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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht 2012

Der vorliegende Bericht fir das Geschaftsjahr 2012, aufgestellt nach DRS 15, der iiber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns berichtet, beschreibt den Geschaftsverlauf des Konzerns (nachfolgend auch 'Biofrontera’ oder 'Biofrontera Gruppe’
genannt). Dieser besteht aus einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG, und vier 100%igen Tochtergesellschaften, der
Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera Neuro-
science GmbH.

Alle Gesellschaften sind am Hemmelrather Weg 201 in 51377 Leverkusen ansassig. Die Dachgesellschaft firmierte zundchst
unter Biofrontera Pharmaceuticals Holding AG, bevor mit Eintragung in das Handelsregister zum 27. November 2003 die Um-
firmierung zu Biofrontera AG wirksam wurde. Die bérsennotierte AG ibernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund
und sichert die notwendige Finanzierung der Gruppe.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit Wirkung zum 1. Januar 2002 durch die Ausgriindung wesentlicher Unternehmensteile
der Biofrontera Pharmaceuticals AG entstanden. Das Geschaftsjahr, das bisher am 1. Juli begann und am 30. Juni eines jeden
Jahres endete, wurde durch ein Rumpfgeschaftsjahr und einen Abschluss zum 31. Dezember 2012 an die Abschlussdaten der
anderen Konzerngesellschaften angepasst. Die Biofrontera Bioscience ibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben
fir die Gruppe und ist Inhaber von Patenten und der Zulassung von Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist am 21. Dezember 2005 nach dem Verkauf des operativen Geschaftsbetriebs durch Umfirmie-
rung der Biofrontera Discovery GmbH und Sitzverlegung von Heidelberg nach Leverkusen entstanden. Auf Basis eines Lizenz-
vertrages mit der Biofrontera Bioscience GmbH ibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH die Verantwortung fir die
Herstellung sowie die weitere Lizenzierung und Yermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember 2012 als weitere 100 %ige
Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind flir die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten
vorgesehen, die im Rahmen der normalen Geschaftsentwicklung der Biofrontera nicht ausreichend finanziert werden kénnen.
Hierzu wurden die beiden Projekte BF-derm1 und BF-1 der Biofrontera Bioscience GmbH durch die Biofrontera AG mit Kauf- und
Ubertragungsvertragen vom 31.12.2012 abgekauft und in die beiden Tochterfirmen im Rahmen einer Gesellschaftereinlage mit
Einbringungsvertragen vom 31.12.2012 eingebracht. Das Produkt BF-derml zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt
nunmehr in der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migrénebehandlung in der Biofrontera
Neuroscience GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finan-
zierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfinanzen abgekoppelt werden kann.

Darstellung des Geschaftsverlaufs

Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft als Spezialpharmaunternehmen in der
Dermatologie. Aktivitatsschwerpunkte sind der Vertrieb des in Europa zugelassenen Medikaments Ameluz®, dessen Weiterent-
wicklung fir andere Krankheitsgebiete und die Zulassung in weiteren Landern, inshesondere den USA. Der Vertrieb in Deutsch-
land wurde durch eine eigene Vertriebsstruktur iibernommen, in verschiedenen anderen eurcpdischen Landern wurden
Vertriebslizenzen vergeben. Biofronteras eigene Vertriebsstruktur in Deutschland wurde so ausgestattet, dass das Unterneh-
men seit 2012 zu den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten Aufendienstbesuchen bei deutschen Dermatologen gehdrt.



Damit wurde die zundchst ausschlieplich forschungsorientierte Biofrontera erfolgreich zu einem dermatologischen Spezial-
pharmaunternehmen mit im Branchenvergleich ungewdhnlich hoher Forschungs- und Entwicklungskompetenz umgebaut.

Umsatz

Die Biofrontera Gruppe erzielte 2012 einen Umsatz von 3.431 TEUR. Diese Umsatze resultieren aus dem Verkauf unserer Produk-
te in Deutschland in Héhe von TEUR 1.350 sowie den Umsatzen von Lizenzen und Vertriebspartnern in Hohe von TEUR 2.081. Der
Umsatz liegt unter den Erwartungen, da die PDT-Lampe erst gegen Jahresende zugelassen wurde und in 2012 fir den deut-
schen Vertrieb noch keine Gerate zur Verfigung standen. Auch die Markteinflihrungen in einigen der von unseren Lizenzpart-
nern bearbeiteten europdischen Mérkten konnten in 2012 noch nicht oder erst spét erfolgen, da zundchst die Preise mit den
lokalen Krankenkassen vereinbart werden miissen. Dieser Prozess kann in verschiedenen Landern langere Zeit in Anspruch
nehmen.

Vertrieb

In Deutschland wird Ameluz® durch einen eigenen AuBendienst, in weiteren europaischen Landern mit der Hilfe von Vermark-
tungspartnern beworben und vertrieben. Am 1. Februar 2012 konnte die Markteinfiihrung in Deutschland wie geplant erfolgen.
Das neue Medikament wird durch einen eigenen AuBendienst mit 10 Mitarbeitern beworben und vertrieben. Die Dermatologen
wurden (ber die Eigenschaften von Ameluz® informiert und in der Durchfiihrung der photodynamischen Therapie geschult. Das
neue Medikament ist in Deutschland zu einem Apothekenabgabepreis von knapp unter EUR 200, erhaltlich. Die Belieferung
offentlicher Apotheken erfolgt Uber den Pharmagrofhandel, Klinikapotheken werden direkt beliefert. Neben den regelmapigen
AuBendienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz® seit der Markteinfiihrung an allen wesentlichen dermatologi-
schen Kongressen in Deutschland vorgestellt. Die Resonanz der Dermatologen war aufergewdhnlich positiv und die Umsatze
begannen in den ersten Monaten den Erwartungen entsprechend und stiegen inshesondere nach der Sommerpause steil an.

Innerhalb weniger Monate wurde Ameluz® in Deutschland auf Basis Gffentlich zuganglicher Verkaufszahlen, die Pharmaverkdu-
fe vom Grophandel an die 8ffentlichen Apotheken beinhalten, zum Marktfiihrer und Uberfligelte den bisherigen Goldstandard
Metvix®. Seit dem Herbst 2012 belief sich der Marktanteil von Ameluz® auf Tubenbasis auf etwa 60%, wobei die verbleibenden
40% auf die Konkurrenzprodukten Metvix® und Alacare® entfallen. Trotzdem besetzt Ameluz® damit bisher nur einen kleinen
Teil des Marktes, da nach Einschatzung von Biofrontera nur etwa 2 % der Patienten mit Fertigarzneimitteln fir die photody-
namische Therapie (PDT) behandelt werden. Die PDT erzielt mit grofem Abstand die hdchsten Heilungsraten. Die Komplexitat
der Therapie und der damit verbundene Zeitaufwand flir die Arztpraxis verhindern bisher jedoch eine bessere Durchdringung
des Marktes. Hinsichtlich des Einsatzes von Fertigarzneimitteln und der Marktausweitung muss Biofrontera in der Zukunft mit
Marketing- und Vertriebsmafnahmen ansetzen.

Fir mehrere weitere europaische Lander hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunternehmen geschlossen.
Regionale Lizenzvertrage wurden bisher fiir in Spanien, Danemark, Norwegen, Schweden, Benelux, Osterreich, Ungarn, Tsche-
chische Republik, Slowakei, Slowenien, die Vereinigten Kdnigreiche und Malta abgeschlossen. Die jeweiligen Vertriebspartner
sind Spezialisten fiir diese Markte und ihre lokalen Besonderheiten, inklusive der Vergltung durch die drtlichen Krankenkas-
sen. Alle Vertrage wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen,
der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgegebenheiten eines Landes, der Hohe eines even-
tuellen Downpayments und den durch Biofrontera erfiillten Aufgaben variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis zwischen
30% und 80% der Nettoumsatze. Im Durchschnitt erhalt Biofrontera etwa die Halfte der mit Ameluz® in diesen Landern erziel-
ten Umsatze.

Im September startete unser Lizenzpartner Desitin die Vermarktung von Ameluz® in Skandinavien. Im Oktober folgte dann
Bipharma mit der Vermarktung in Holland, gefolgt von England, Schottland, Wales und Osterreich im November. Der Zeitpunkt



der Markteinfihrung wird erheblich beeinflusst von den lokalen Yoraussetzungen fir eine Erstattung durch die Krankenkassen.
In einigen Landern muss noch auf den Abschluss der jeweiligen Verfahren gewartet werden.

Im November 2012 wurde Biofrontera’s PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelassen. Da die Nachfrage
bis zum heutigen Tag erheblich gréper war als die anfangliche Produktionskapazitat, mussten die ersten Lampen dort einge-
setzt werden, wo bisher am wenigsten andere PDT-Lampen verflgbar sind. Daher wurden bis Ende 2012 die meisten der ver-
fiigbaren PDT-Lampen nach sterreich geliefert.

Das Yorkommen der aktinischen Keratose verdoppelt sich weltweit etwa alle 10 Jahre, ohne dass ein Ende dieser Entwicklung
abzusehen ist. Da sich 10-15% der Keratosen innerhalb von 10 Jahren in méglicherweise tddlich verlaufende Stachelzellkarzi-
nome weiterentwickeln, gilt die aktinische Keratose als behandlungspflichtige Indikation. Bereits heute sind aktinische Kerato-
sen der dritthaufigste Grund fiir den Besuch eines Hautarztes. In Europa treten jedes Jahr etwa 5 Millionen neue Falle von
aktinischer Keratose auf. Daher sind neue, effektive Behandlungsmethoden wichtig und lassen das Potential fiir weltweite
jahrliche Umsatze in Hohe von mehreren hundert Millionen Euro erwarten.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im Herbst 2009 am deutschen
Markt eingefiihrt wurde. Neben der Yermarktung Gber Apotheken kann Belixos® auch Gber einen von Biofrontera betriebenen
Internetshop bezogen werden. Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Landern Nordafrikas und des Mittleren Ostens
hat das Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, ibernommen. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein Basisgeschaft
geschaffen werden, das unabhangig ist von den Unwégbarkeiten und Risiken sowie den zeitlichen Befristungen des Geschafts
mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miih-
sam ist und, inshesondere ohne ein erhebliches Marketingbudget, nur sehr langsam vonstattengeht, kann sie dem Unterneh-
men langfristig eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die Vermarktungsbemiihungen fir Belixos® wurden aufgrund der
Ressourcenbiindelung fiir die Ameluz®-Einfiihrung zwischenzeitlich nahezu gestoppt. In 2013 sollen hier neue Akzente gesetzt
und die Belixos®-Serie ausgebaut werden.

Produkte

Ameluz® und BF-RhodoLED®

Ameluz® 78 mg/qg g Gel (,fir die, die das Licht lieben”, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentra-
lisierte europaische Zulassung fir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der
Kopfhaut erhalten. Aktinische Keratosen sind oberflachliche Formen von Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in
tiefere Hautschichten besteht. Die Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behandlungs-
form dar, die zu den photodynamischen Therapien (PDT) gehdrt. Die von der europdischen Zulassungsbehdrde EMA genehmig-
te Produktinformation benennt gegeniiber dem direkten Konkurrenzprodukt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von
Ameluz® bei der Entfernung aller Keratosen eines Patienten. Bei der Behandlung dringt der Wirkstoff 5-Aminolavulinsdure
(ALA) unterstiitzt durch eine innovative Nanoemulsion in die betroffenen Zellen ein, wo er zunéchst insbesondere in Tumorzel-
len in eine zweite Substanz umgewandelt wird. Diese zweite Substanz, das Protoporphyrin IX, dient als Photosensibilisator, da
es durch eine etwa 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit starkem Rotlicht angeregt werden kann. Das dergestalt angeregte
Molekiil bewirkt die Bildung zytotoxischer Mengen von hochreaktivem Sauerstoff, die Uber Oxidationsprozesse ein Absterben
der Tumorzellen verursachen. Die beiden fir die Zulassung bendtigten Phase IlI-Studien haben die Wirksamkeit des neuen
Medikaments eindrucksvoll gezeigt. Zwischen 85 und 96% der mit Ameluz® behandelten und mit LED-Lampen (s.u.) beleuchte-
ten Patienten waren nach der Behandlung von allen Keratosen befreit, was bei dem Vergleichspraparat Metvix® mit den glei-
chen Lampen nur bei 68% der Patienten der Fall war. Bei schwer behandelbaren Keratosen auf dem Schadel zeigte sich die



Uberlegenheit von BF-200 ALA besonders deutlich. Im Mittel aller Lampen wurden hier mit BF-200 ALA 70% der Patienten von
allen Keratosen befreit, mit Metvix® nur 40%. Auch die Rezidivrate nach 12 Monaten war bei Ameluz® etwas besser als bei
Metvix®. Fiir keine andere Behandlungsform der aktinischen Keratosen wurden in kontrollierten Phase IlI-Studien vergleichbar
hohe Heilungsraten beschrieben.

Neben der hervorragenden Wirksamkeit der PDT soll das kosmetische Ergebnis Erwahnung finden, das bei grofflachiger An-
wendung dieser Therapieform erreicht wird. Hier verschwinden nicht nur die sichtbaren Keratosen, sondern auch die gesunde
Haut sieht nach der Behandlung besser aus, da die PDT in der Lederhaut die Kollagensynthese anreqgt, was die Haut anschlie-
Bend frischer und jlinger erscheinen Iasst.

Da eines der diesem Produkt zugrunde liegenden Patente 2004 von der Firma ASAT Applied Science and Technology AG in Zug,
Schweiz, erworben wurde, war Biofrontera noch zur Zahlung von TEUR 1.000 drei Monate nach der Zulassungserteilung ver-
pflichtet. Diese Verpflichtung wurde 2012 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fir Ameluz® nicht leisten.
Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Aufgrund des in den Phase IlI-Studien erkennbaren deutlichen Einflusses unterschiedlicher Typen von PDT-Lampen hat sich
Biofrontera entschlossen, eine eigene PDT-Lampe zu entwickeln, die gegeniiber allen bisher verfligharen PDT-Lampen deutli-
che Vorteile haben sollte. Die in den klinischen Studien besonders effektiven LED-Lampen strahlen Licht nur bei der Wellenlan-
ge ab, bei der der Photosensibilisator angeregt wird. Breitlichtlampen decken einen gréperen Wellenldngenbereich ab. In
Biofronteras Phase IlI-Studien wurden diese Lampentypen erstmals in einer kontrollierten klinischen Studie mit einander ver-
glichen, mit dem Ergebnis, dass LED-Lampen zu erheblich héheren Heilungsraten fiihrten. Biofrontera’s daraufhin selbst entwi-
ckelte LED-Lampe wurde im November 2012 als Medizinprodukt unter dem Namen BF-RhodoLED® zugelassen. Medizinprodukte
durfen nach ihrer Zulassung in der gesamten EU verkauft werden. Im Vergleich zu anderen PDT-Lampen wurde bei der BF-
RhodoLED® nicht nur das hocheffektive LED-Licht bei der optimalen Wellenlange eingesetzt, sondern Moglichkeiten zur patien-
tengerechten Regulierung der Bestrahlung eingebaut. Hiermit kann das Behandlungspersonal auf Schmerzen reagieren, die
viele Patienten wahrend der photodynamischen Therapie empfinden.

Belixos®

Die Belixos® Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens flir diese Serie entwickelten Biokolloid-
Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als erstes Produkt der Wirkkosmetikserie die Belixos® Creme zundchst nur Gber einen
Internet-Shop in den Markt eingefthrt, seit dem Aufbau der Logistik fiir Ameluz® kénnen jedoch auch allen deutschen Apothe-
ken Belixos® tiber ihren Grophandel beziehen.

Belixos® enthalt die in einem aufwandigen und besonders schonenden Verfahren gewonnenen wertvollen Inhaltsstoffe der
schon seit Jahrhunderten von nordamerikanischen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium. Ergénzt durch die
antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine einzigartige Aktivstoff-
kombination, die sich durch die neuartige Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis besonders schnell und gleichmapig
in der oberen Hautschicht verteilen kann.

Diese Eigenschaft verleiht dem Produkt eine einzigartige Kombination aus einer pflegenden und einer regenerierenden Wir-
kung, die bei Personen, die unter Juckreiz oder chronischen Erkrankungen wie Neurodermitis und Schuppenflechte leiden, die
Notwendigkeit einer medikamentésen und mit Nebenwirkungen behafteten Therapie senken soll. Die solide wissenschaftliche
Basis und die spezifische Kombination hochwertiger pflanzlicher Inhaltsstoffe sollen neue Akzente im hart umkampften Markt
der Wirkkosmetika setzen.

Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Landern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unternehmen Itrom
Trading Drug Store, Dubai, seit 2010 (ibernommen.



Forschung und Entwicklung

Biofrontera hat sich 2012 mit ihren personellen und finanziellen Ressourcen insbesondere auf die Erflillung der Auflagen der
Zulassungsbehtrde, die Vermarktung und Verpartnerung von Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) sowie die Zulassung
der PDT-Lampe BF-RhodoLED® konzentriert. Fir Ameluz® wurden daher in 2012 keine klinischen Studien durchgeflihrt. Basie-
rend auf einem Beratungsgesprach mit der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA wurde jedoch die Entwicklungsstrategie
fr die Zulassung in den USA sowie die Indikation Basalzellkarzinom vorbereitet. Diese Strategie wurde im Marz 2013 im Rah-
men einer Pressemeldung (http://www biofrontera.com/BFMedia/Dokumente_BF/PR_12032013_DE.pdf) und einer Telefonkonfe-
renz den Aktiondren vorgestellt.

Die beiden im Folgenden genannten Produkte aus Biofronteras Entwicklungspipeline wurden in 2012 nicht weiter verfolgt. Auch
in der ndheren Zukunft ist es sinnvoller, die vorhandenen Ressourcen in Ameluz® zu investieren. Daher wurden die unten be-
schriebenen Umstrukturierungen vorgenommen.

BF-dermil

Diese Tablette enthalt einen Wirkstoff mit einem véllig neuen Wirkprofil, das chronisch erkrankten und bisher nicht ausrei-
chend therapierbaren Patienten mit schwerer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung verspricht. Eine bereits abgeschlossene, Pla-
cebo-kontrollierte Phase Ila Studie mit BF-derm 1 hat gezeigt, dass bei diesen schwer kranken Patienten sowohl die Symptome
der Urtikaria als auch die Einnahme ermidender Antihistaminika deutlich gesenkt wurden. Schwere Nebenwirkungen traten
nicht auf.

Die klinische Entwicklung bis zum Markteintritt wird voraussichtlich Kosten in Héhe von ca. 14 Mio. Euro verursachen. Aus
finanziellen Grinden wurde die Weiterentwicklung dieses Produkts zuriick gestellt. Derzeit gibt es Gesprache mit Investoren,
die die Kosten der Weiterentwicklung dieses Projekts méglicherweise tragen werden. In diesem Zusammenhang wurden nach
einer marktiblichen Bewertung alle Rechte auf BF-derm1 in die neue Tochter Biofrontera Development GmbH Ubertragen.
Dieser Vorgang wurde durch einen Verkauf an die Muttergesellschaft eingeleitet, die dann das Produkt in Form einer Sachein-
lage in die neue GmbH eingebracht hat. Der hierbei zugrunde gelegte Wert betrug EUR 1.863.612,00. Die Gesellschaft rechnet
mit einem Marktpotenzial von BF-derm1 cberhalb von 300 Mio. Euro pro Jahr.

BF-1

BF-1 soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die haufig unter schmerzvollen Migraneattacken
leiden. Eine erste Verabreichung an Probanden ist bereits erfolgt, um die Aufnahme (Bioverfligbarkeit), Stabilitat im Blut
(Pharmakokinetik) und die Verstoffwechselung zu untersuchen. Die von Biofrontera patentierte Substanz hemmt hochpotent
und -selektiv den 5-HT,, Rezeptor, der auf den Blutgefdfen in den Hirnhauten liegt. Migraneschmerz beruht auf einer Gefaper-
weiterung und sterilen Entzindung der Hirnhdute, die durch dauerhafte Aktivierung des 5-HT,, Rezeptors hervorgerufen wird.
Einige andere, bereits klinisch verwendete Medikamente blockieren ebenfalls diesen Rezeptor, ihr Einsatz in der Migranepro-
phylaxe ist aufgrund von Nebenwirkungen jedoch nur eingeschrankt méglich. Solche Nebenwirkungen werden bei BF-1 auf
Basis der bis heute vorliegenden klinischen Daten nicht erwartet.

Die prophylaktische Behandlung der Migréne bietet sich besonders fiir solche Patienten an, die unter haufigen schweren Anfél-
len leiden. Wegen der Haufigkeit der schweren Migréne und des hohen medizinischen Bedarfs fiir bessere Pravention sehen wir
fur BF-1 ein Umsatzpotential von jéhrlich dber 800 Mio. Euro.

Um auch hier die Weiterentwicklung voran zu treiben und eine externe Finanzierung zu erleichtern, wurde BF-1 ebenfalls in
eine neue Tochter der Biofrontera AG bertragen, um die Finanzierung der noch sehr hohen klinischen Kosten zu erméglichen.
Die Grundlage bildete ebenfalls eine marktiibliche Bewertung des Medikamentenkandidaten, zu der dieser von der Mutterge-



sellschaft gekauft und als Sacheinlage in die neu geschaffene Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht wurde. Der zugrun-
de gelegte Wert betrug EUR 4.697.698 22.

Patententwicklung seit Ende 2011

Biofrontera verfiigt dber ein breites Patentportfolio, durch das ihre Produkte vor der Konkurrenz geschiitzt werden. Im Jahr
2011 wurde die Erteilung wichtiger Kernpatente voran getrieben, wahrend andere Patentanmeldungen fallen gelassen wurden,
die fiir die dermatclogische Ausrichtung des Unternehmens nicht mehr relevant sind. Im Einzelnen ergaben sich folgende
Anderungen des Portfolios:

PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion"

e Die relevanten Anteile der PCT-Anmeldung ,Nanoemulsion” (PCT/EP2007/011404), die in 2009 gestartet
wurde, wurden in China und Mexiko im Marz und in Neuseeland und Singapur im Mai 2012 erteilt.

e Im Januar wurde in den USA und im August 2012 in Kanada Priifantrag gestellt. Fir die entsprechenden
Anmeldungen in den USA, Russland, Weiprussland, Australien, Chile und der Ukraine wurden in 2012 ergan-
gene Amtsbescheide fristgerecht beantwortet.

Hautirritationen & Hauterkrankungen

e Fiir die Patentanmeldung ,Pharmazeutische und/oder kosmetische Zusammensetzung zur Behandlung der
Haut” in den USA ergingen im Mai und im August 2012 Amtsbescheide, die fristgerecht beantwortet wur-
de.

Personalien

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2012 waren 34 (31.12.2011: 27) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe tétig. Hierbei betrug die Zahl der Mitar-
beiter in der Biofrontera AG 13 (31.12.2011: 11), in der Biofrontera Bioscience GmbH 6 (31.12.2011: 4)und in der Biofrontera Pharma
GmbH 15 (31.12.2011: 12).

Vorstand

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Libbert (Vorsitz) und Herrn Werner Pehlemann (Finanzen). Die Gehalter der
Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwdlf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Darlber hinaus
ist flir die Vorstande eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige Verglitungs-
komponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstédnden stehen Dienstwagen auch
zum privaten Gebrauch zur Verfligung.



Die Gesamtvergiitung fir Mitglieder des Vorstands im abgelaufenen Geschaftsjahr und der Bestand aller bisher an die Vor-
stdnde ausgegebenen Aktienoptionen zum 31. Dezember 2012 teilten sich wie folgt auf:

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Gehalt/Tantieme 417 TEUR (i.V]. 356 TEUR)

- Aktienoptionen 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung: 121.150 €
(i.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert bei Gewahrung: 57.150 €)

Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)

- Aktienoptionen 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewahrung 76.200 €
(1.V]. 40.000, beizulegender Zeitwert bei Gewahrung: 36.200 €)

Den Vorstdnden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfligung gestellt. Die bestehenden Dienstvertrage
sehen vor, dass - in Abhdngigkeit von der Erreichung von zu vereinbarenden Zielen - ein jahrlicher Bonus gewahrt werden soll.
Bei Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag des Jahresbonus begrenzt (Cap), Bei Zielunterschreitung bis zu 70 % redu-
ziert sich die Bonuszahlung linear; bei héherer Zielunterschreitung entfallt die Bonuszahlung vollstandig. Die Bemessungsfak-
toren werden jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres fiir das folgende Geschaftsjahr in einer Zielvereinbarung einvernehmlich
festgelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigen Grund sind auf insgesamt zwei
Jahresgehalter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamtvergitungsanspruch flr die Restlaufzeit des
Vertrages begrenzt (, Abfindungs-Cap”).

Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergitung und damit deren Ausrichtung auf eine nachhaltige Unternehmens-
entwicklung weiter zu erhthen, haben sich die Vorstandsmitglieder verpflichtet, fiir jede aus dem Aktienoptionsprogramm
2010 gewadhrte Aktienoption eine Stamm-Aktie der Gesellschaft im privaten Vermdgen zu halten und damit ein Eigenengage-
ment einzugehen, und zwar fir die Dauer von drei Jahren beginnend einen Monat nach dem Ausgabetag der Optionen (,Sper-
raktien”). Werden Sperraktien vorzeitig veraufert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverzlglich anzuzeigen ist, kann die
Gesellschaft binnen eines Monats nach der Mitteilung der VerduBerung die kostenlose Riickiibertragung einer entsprechenden
Anzahl Aktienoptionen verlangen, wobei immer die zuletzt gewahrten Optionen zurlick zu Ubertragen sind (last in first out).
Eine Rickibertragung scheidet aus, wenn das Vorstandsmitglied darlegen kann, dass der Verkauf der Sperraktien erforderlich
war, um dringenden finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Im Jahr 2011 wurden dem Vorsitzenden des Vorstands
40.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen auf dieser Grundlage gewahrt, in 2012 weitere 40.000
Optionen dem Vorsitzenden des Vorstands bzw. weitere 25.000 Optionen dem weiteren Vorstandsmitglied.

Aufsichtsrat

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 wurden als Mitglieder des Aufsichtsrates fiir fiinf Jahre

bestellt:

Jurgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fir Marketing und Vertrieb im Pharmabereich, wohnhaft
in Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater, wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschaftsfihrer der Granzer Regulatory Consulting & Services, wohnhaft in Krailling
bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschaftsfihrerin der klugeconcepts GmbH in KéIn, woehnhaft in Kéln



Andreas Fritsch Geschaftsfuhrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG, Minchen sowie Ge-
schaftsfiihrer der Patenthandel Portfoliofonds | Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest |
Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen und geschaftsfihrender
Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Minchen

Alfred Neimke Geschaftsfihrer der Kopernikus AG in Zrich, Schweiz, wohnhaft in Zirich, Schweiz

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben diese Tatigkeit im gesamten Geschaftsjahr 2012 ausgedibt.

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum 31. Dezember 2012 betrug16.143.168,00
Euro. Es war eingeteilt in16.143.168 Namensaktien im Nennwert von je Eurc 1,00.

Am 31. Dezember 2011 hatte das Grundkapital Euro 11.240.486,00 betragen und wurde im Verlauf des Jahres 2012 um EUR
4.902.682,00, eingeteilt in 4.902.682 Namensaktien, erhéht (s. Abschnitt ,Gesellschaftsrechtliche Mapnahmen®). 2006 sind die
Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Disseldorfer Borse eingeflihrt worden. Im August 2012 wurde die Zulassung
des Handels am Geregelten Markt der Bdrse Frankfurt auf Antrag der Gesellschaft ebenfalls erteilt. Die Aktien werden zudem
auf dem Computerhandelssystem Xetra und allen anderen deutschen Bérsenplatzen gehandelt.

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2012 auf der Basis der jeweils letzten
Pflichtverdffentlichungen der Aktionare wie folgt dar:

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1Nr. 1

WpHG von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1Satz 1 Nr. 1 WpHG von

der Heidelberg Innovation BioScience Venture Il GmbH & Co.KG Uiber die Heidelberg Innovation

Asset Management 6mbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschéftsfiihrenden Gesellschaftern

Herr Prof. Dr. Abshagen gehért.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168



Investitionen

Die Zugange zu den immateriellen Yerm&genswerten und Sachanlagen im Geschaftsjahr 2012 resultierten im Wesentlichen aus
dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototypen der LED-Leuchte (TEUR 75; Vorjahr TEUR
278).

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns blieben im Geschaftsjahr mit TEUR 1.349 nahezu unverandert auf dem
niedrigen Niveau des Vorjahres von TEUR 1.401. Die niedrigen Aufwendungen beruhten darauf, dass auch im vergangenen Ge-
schaftsjahr keine klinischen Studien durchgeflihrt wurden und lediglich Kosten durch die Erfiillung der bei der Zulassung von
Ameluz® erteilten Auflagen der EMA entstanden sind.

Die allgemeinen Verwaltungskosten in Hohe von TEUR 4.092 sind, bedingt durch die weiterhin zunehmende Vertriebstatigkeit
fr Ameluz®, im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 3.043) um TEUR 1.049 gestiegen.

Der negative Saldo der sonstigen Ertrage bzw. Aufwendungen des Finanzergebnisses hat sich im Konzern um TEUR 1.266 ver-
ringert. Im Geschaftsjahr 2012 beinhalteten die Aufwendungen im Finanzergebnis die Effektivzinsanteile aus den Aufzinsungen
der Finanzschulden aus der Wandelschuldverschreibung, der Optionsanleihe 2009/2017 und der Optionsanleihe 2011/2017
(TEUR 1.484; Vj. TEUR 1.813). Die Zinszahlungen fiir das Kalenderjahr 2011 aus den Optionsanleihen erfolgten im Januar 2012. Die
Zinszahlung der Wandelschuldverschreibung wurde mit der Kiindigung der Wandelschuldverschreibung im Mai 2012 ausbezahlt.
Die nachste Zinszahlung der Optionsanleihe 2009/2017 fiir 2012 erfolgte noch im Dezember 2012. Aus der vorzeitigen Kiindi-
gung der Wandelschuldverschreibung und der damit verbundenen Auflésung des Agios resultiert auch im Wesentlichen der
Ertrag im Finanzergebnis in Héhe von TEUR 815. Die sonstigen Ertrage betrugen im Geschaftsjahr 2012 TEUR 104 und sind im
Vergleich zum Geschaftsjahr 2011 um TEUR 1.546 gesunken. Dies beruht im Wesentlichen auf einem Einmaleffekt im Geschafts-
jahr 2011,

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Biofrontera AG
Ergénzend zu den Ausfihrungen zum Biofrontera Konzern stellt sich die Lage wie folgt dar:

Der Jahresiiberschuss der Biofrontera AG hat sich im Geschaftsjahr 2012 von einem Jahresiiberschuss von TEUR 2.437 auf
TEUR 719 verringert. Aufgrund von Kapitalmafinahmen im Geschaftsjahr 2012 ist das bilanzielle Eigenkapital der Biofrontera AG
nach HGB auf TEUR 44.000 gestiegen. Wesentliche Vermdgenswerte sind die Beteiligungsbuchwerte an der Biofrontera
Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH und den im Dezember 2012 neu gegriindeten 100 %igen Téchtern Biofrontera
Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH, die zu den Anschaffungskosten der eingebrachten Produkte
(TEUR 6.561) sowie dem Grindungskapital (TEUR 52) bilanziert werden.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft auch weiterhin in der Lage
sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergitung anzubieten. Dariiber hinaus missen nach dem Gesetz fiir die Angemes-
senheit von Vorstandsvergiitungen dieselben an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der
Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die
Hauptversammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat ermdchtigt, innerhalb der kommenden 5 Jahre bis zu
839.500 Bezugsrechte an Vorsténde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur
Hauptversammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar.
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Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausilbungspreis zu je beziehender Aktie von
1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR ausgegeben. Am 23. Marz 2012 und am 1. Mai 2012 (dritte Tranche) wurden weitere
65.000 Optionsrechte zu einem Auslbungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 51.500 Optionsrechte zu einem Auslibungspreis von je 4,09
EUR ausgeben.

Wesentliche Entwicklungen

Um die fiir den Einstieg in die Vermarktungsphase benttigten finanziellen Ressourcen zu sichern, hat die Biofrontera AG zum
Anfang des Geschaftsjahres zwei Kapitalmafinahmen durchgefiihrt, die die Liquiditat um brutto T€ 12.947 erhdhten. Aus diesen
Mitteln wurde dann im Mai 2012 die noch ausstehende Wandelschuldverschreibung in Hohe von TE 4.076 zuriickgezahlt,
wodurch die Verbindlichkeiten der Gesellschaft deutlich reduziert wurden.

Im April 2012 wurde die noch bestehende Zahlungsverpflichtung gegeniiber der Firma ASAT Applied Science and Technology AG
in Zug, Schweiz, in Héhe von TE1.000 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten.
Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Im Februar wurde der Vertrieb von Ameluz® in Deutschland mit eigenem Vertrieb gestartet. Im Lauf des Jahres wurden ver-
schiedene regionale Vertriebslizenzen an Marketingpartner ausgegeben. In Skandinavien, Holland, Osterreich, England, Schott-
land und Wales wurde der Vertrieb bereits gestartet. In einigen anderen Landern konnte noch die Markteinfihrung noch nicht
erfolgen, da dort die Antworten auf die Antrage zur Erstattung durch die lokalen Krankenkassen noch ausstehen.

Um auch die Vermarktung von Ameluz® in den USA vorzubereiten, wurde im Sommer 2012 ein Beratungsgesprach mit der
amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA gefilhrt.

Am 31. August 2012 hat die Biofrontera AG von der Frankfurter Wertpapierborse die Zulassung zum Handel ihrer Aktien im
Regulierten Markt Frankfurt erhalten. Die Aktien waren bereits seit 2006 im Regulierten Markt der Bérse Disseldorf gelistet.

Im November des Geschaftsjahres erhielt das Unternehmen die Zulassung fiir die PDT-Bestrahlungseinheit RhodoLED® als
Medizinprodukt.

Gesellschaftsrechtliche Mafnahmen

Der Vorstand ist aufgrund der Regelungen in der Satzung befugt, bei Zustimmung des Aufsichtsrats im Rahmen des von der
Hauptversammlung beschlossenen bedingten und genehmigten Kapitals Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen auszuge-
ben. Am 3. Februar 2012 hat Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um € 500.000,00 durch
Ausgabe von 500.000 Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes auszugeben. Am 2. Marz desselben Jahres haben Vorstand
und Aufsichtsrat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, das Grundkapital um weitere € 4.402.682 durch Ausgabe von
4.402.682 Aktien zu erhdhen. Diese Erhdhung wurde unter Einbeziehung des Bezugsrechtes durchgefiihrt.

Sonstige Angaben gemadp §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 und 85 AktG. Die Zusammensetzung
des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Satzung naher festgelegt. So besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitglie-
dern. Derzeit setzt er sich aus zwei Personen zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre
Zahl. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.
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Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden enthdlt eine Entschadigungsvereinbarung in Gestalt eines Sonderkiindigungs-
rechts u.a. fir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des WpUG. Erfolgt die Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge
dieses Sonderkindigungsrechts, betragt die Abfindung 150 % des Abfindungs-Caps.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 und 133 AktG grundsétzlich durch Beschluss der Hauptver-
sammlung. Fir eine solche Beschlussfassung gentigt, soweit gesetzlich zuldssig, gemap §179 Abs. 2 S. 2 AktGi. V. m. § 22 Abs. 2
der Satzung die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs. 2 S. 1 AktG
vorgesehenen Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Yornahme von Anderungen, die nur die Fassung
der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs.1S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Yorstand keinen {iber das Aktiengesetz hinausgehenden einschrankenden Regelun-
gen unterworfen.

Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Im Januar 2013 hat die europaische Zulassungsbehorde EMA die Lagerungsfahigkeit von Ameluz® im ungedffneten Zustand auf
bis zu drei Jahre und im gedffneten Zustand auf bis zu drei Monate erhéht. Auferdem entfallt eine Warnung vor dem Einfrieren
des Produkts.

Im Februar 2013 wurde mit PHA FARMED Consultancy s.p. ein Vertriebsvertrag fir Slowenien abgeschlossen.

Im Marz 2013 hat Biofrontera seine weitere Entwicklungsstrategie und die damit verbundenen klinischen Studien in einer Tele-
fonkonferenz den Aktiondren erlautert.

Der Vorstand der Biofrontera AG hat am 22. Mérz 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital der
Biofrontera gegen Bareinlagen um EUR 1.610.000,00 durch Ausgabe von 1.610.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
aus genehmigtem Kapital zu erhéhen (,Neue Aktien”). Die Neuen Aktien wurden der Maruho Deutschland GmbH, Disseldorf,
zum Gesamtausgabebetrag von EUR 7.534.800,00 angeboten und von dieser am 22. Mérz 2013 vollstandig gezeichnet. Die
Maruho Deutschland GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Maruho Co.Ltd. (Maruho), ein in Osaka, Japan, ansdssiges
Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb verschreibungspflichtiger dermatologischer
Medikamente spezialisiert hat.

Am 25. Marz 2013 hat Herr Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert, dass er lber seine Investmentgesellschaften
durch Zukauf an der Borse seinen Anteil von 12,5% auf 15,1% (2.437.618 Aktien) erhdht hat (siehe Pflichtverdffentlichung gem. §
26 WpHG). Dr. Maschmeyer hat ferner mitgeteilt, dass er noch dberzeugter von einer sehr guten Geschaftsentwicklung von
Biofrontera sei, als vor einem Jahr, und er deshalb die im vergangenen Jahr gezeichneten Aktien auch Gber die im April 2014
endende Sperrfrist hinaus langfristig zu halten beabsichtige. Dies gelte auch flr die seitdem zugekauften Aktien.

Risikomanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem Mafe flr die Biofrontera AG. Die Biofron-
tera AG steuert aufgrund ihrer Holding-Funktion alle rechtlich selbstdndigen Einheiten innerhalb des Biofrontera Konzerns.
Daher ist eine gruppenweit einheitliche Einschatzung der Chancen und Risiken innerhalb des Konzerns notwendig.

Das primare Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einhergehend den Unternehmenswert stetig zu
steigern. Das Risikomanagement tragt wesentlich dazu bei, dieses Ziel zu erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera bedeu-
tet: die Identifikation von Risiken, die zu einer dauerhaften oder wesentlichen Beeintrachtigung der Yermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fiihren kénnen, die verantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken sowie
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das Ergreifen geeigneter Gegenmapnahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsatze, Organisationsstrukturen sowie Mess- und
Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Tétigkeiten der Biofrontera Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte Mafnahmen zur Risikopravention sind die Voraussetzung dafir, die Chancen, die sich aus den Risiken
flir die Geschaftstatigkeit von Biofrontera ergeben, voll auszuschépfen. Im Geschaftsjahr 2012 wurden die bestehenden Risi-
komanagementstrukturen bei Biofrontera im Rahmen des fir pharmazeutische Hersteller und Unternehmer sowie flr Medizin-
produkthersteller erforderlichen Qualitdtsmanagementsystems weiterentwickelt und die Marketing- und Vertriebstatigkeiten
sowie die internationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung und den Vertrieb von Medika-
menten, Medizinprodukten und Kosmetika hat, in dieses System einbezogen.

Chancen- und Risikomanagement bei Biofrontera

Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschaftsprozesse und unternehmerischen Entscheidungen integriert
und damit in die konzernweiten Planungs- und Controlling-Prozesse eingebunden. Risikomanagement- und Kontrollmechanis-
men sind aufeinander abgestimmt. Sie stellen sicher, dass unternehmensrelevante Risiken friihzeitig erkannt und bewertet
werden. Gleichzeitig dient es dazu, mégliche Chancen rasch zu ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert. Uber alle Hierarchieebenen hinweg
werden Chancen und Risiken regelméfig bestimmt, evaluiert und analysiert. In die unternehmensweite Risikopolitik und die
dazugehdrige Berichterstattung sind alle Flihrungskrafte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu zahlen sowohl der
Vorstand als auch die Geschaftsfiihrer der Konzerngesellschaften sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.

Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team unter der Leitung des Vorstandsvor-
sitzenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert die einzelnen Fihrungsgremien und stellt ihre frihzeitige und kontinuier-
liche Information sicher. Dariiber hinaus ist es fur die fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die Initiierung von Manahmen
zur Risikopravention sowie die entsprechenden Kontrollinstrumente verantwortlich. Im Rahmen regelmapiger Treffen kommt
das Management der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwischen den operativen
und den zentralen Bereichen {iber alle Ebenen hinweg auszutauschen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied des Risikomanagement-Teams ist.
Kommt es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er unverziiglich die notwendigen Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, andererseits (iberwacht er dessen Dokumen-
tation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus definiert der Risikobeauftragte einheitliche Standards und stellt sicher, dass in der
Biofrontera-Gruppe gleichartige Risikomanagementprozesse angewendet werden. So dient die regelmafige Kennzahlenanalyse
zum Geschaftsverlauf dazu, mdgliche Abweichungen von erwarteten Entwicklungen friihzeitig zu identifizieren, zu bewerten
und notwendige Gegenmapnahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtliberwachung der Vertriebstatigkeit fiir Ameluz® ein-
schlieplich PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -identifikation werden dabei in Zusammenarbeit mit den jeweiligen
Bereichsverantwortlichen durchgefiihrt. Aufbau und Funktion des Risikofriherkennungssystems werden durch den Abschluss-
prifer beurteilt.

Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagementsystem und internes Kontrollsystem

Nachfolgend werden gemap § 289 Absatz 5 Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung durch das Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess fir Einzel- und Konzernabschluss beschrieben.
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Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten und vollstandigen Zahlen und Angaben
in den Instrumenten der externen Rechnungslegung (Buchflihrung, Jahres- und Konzernabschlussbestandteile, zusammenge-
fasster Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der maBgeblichen rechtlichen und satzungsmagigen Vorschriften. Die hierzu
vorhandenen Strukturen und Prozesse beinhalten auch das Risikomanagementsystem sowie interne Kontrollmapnahmen im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden Vertriebsaktivitaten wurde das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem flr die im Geschéftsjahr 2012 neu begriindeten Prozesse unterjahrig aufgebaut
und unterliegt einem andauernden Monitoring und Verbesserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu steuern, die einer regelkonformen
Erstellung unseres Jahres- und Konzernabschlusses entgegenstehen. Erkannte Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf
den Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist die Aufgabe des rechnungslequngsbezogenen internen Kontrollsystems,
durch Implementierung entsprechender Grundsatze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess sicher-
zustellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fir den Jahres- und Konzernabschluss wesentli-
chen Fachbereiche mit allen fir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zuordnung von Verantwort-
lichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung sowie transparente Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-Augen-Prinzip
und die Funktionstrennung sind weitere wichtige Kontrollprinzipien im Rechnungslegungsprozess.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine Ubergreifende Zusténdigkeit wahr. Die aufeinander
abgestimmten Teilsysteme des internen Kontrollsystems liegen in der Verantwortung der Bereiche Qualitdtsmanage-
ment/Controlling/Risikomanagement sowie Accounting.

Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschaftsentwicklung

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen Vertrieb in einigen Landern, die Identi-
fizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulassung der Entwicklungsprojekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte europai-
sche Zulassung von Ameluz® bietet sich der Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum und sehr gute Profitabilitat.

Neben den allgemeinen Unternehmensrisiken wie z.B. der Marktentwicklung oder des Wettbewerbsverhaltens sieht sich die
Biofrontera Gruppe im Speziellen den fiir Pharma- und Biotechnologieunternehmen brancheniblichen Risiken ausgesetzt.

Fir forschende Unternehmen der Pharmabranche gibt es trotz eines sorgfaltig geplanten und wissenschaftlich fundierten
Vorgehens keine Garantie, dass am Ende einer durchschnittlich sechs- bis zehnjéhrigen Entwicklung ein marktzugelassenes
Medikament steht. Durch ausbleibende Erfolge in den einzelnen Entwicklungsstadien kann es zu zusétzlichen Kosten, Verzége-
rungen im Projektablauf oder gar einem endgiltigen Abbruch des Projektes kommen. Dadurch besteht das Risiko, die einge-
setzten Mittel nur teilweise oder Uberhaupt nicht durch Umsétze wieder generieren zu kdnnen.

Biofrontera hat diesen Prozess bereits einmal erfolgreich durchlaufen und begegnet diesem in ihrem Tatigkeitsgebiet nicht
vermeidbaren Risiko erstens durch die sorgfaltige Auswahl von Projekten mit vergleichsweise guter Erfolgschance, zweitens
durch zeitnahe Projektberichterstattung im Rahmen der wéchentlich stattfindenden Management-Board-Sitzungen und drit-
tens durch Beratung durch den Aufsichtsrat. Hierdurch kdnnen die Risiken einzelner Projekte zeitnah beurteilt und durch
kurzfristige, gezielte Mapnahmen bis hin zum Abbruch eines Projekts minimiert werden. Das Risiko einzelner Projekte wird
durch den Aufbau eines Projektportfolios aufgefangen.
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Ein Risiko des Pharmasektors beruht auf Kostensenkungsmanahmen der Gesundheitssysteme, die die Profitabilitat des Ver-
kaufs eines Medikaments einschrénken oder sogar unwirtschaftlich werden lassen kénnen. Biofrontera richtet ein besonderes
Augenmerk auf erzwungene Preisreduktionen oder Zwangsrabatte in verschiedenen europdischen Landern.

Aufgrund des fir Technologieunternehmen schwierigen Finanzumfeldes ist es zunehmend schwerer geworden, das fur die
Entwicklung ihrer Produkte benttigte Kapital zu erhalten. Mit den nach der Kapitalmafnahme im Mérz 2013 vorhandenen finan-
ziellen Ressourcen ist es (iberwiegend wahrscheinlich, dass die Biofrontera-Gruppe bis zum break-even finanziert ist.

Ausblick

Zur Unterstlitzung flr den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® wird Biofrontera die Erweiterung der europdischen
Zulassung um die Indikation Basalzellkarzinom (BCC) anstreben und hierfir eine klinische Studie durchfiihren. BCCs sind die
haufigsten infiltrierend wachsenden Tumoren beim Menschen und machen ca. 80% aller infiltrierenden weifen Hautkrebsfor-
men aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zuneh-
mender UV-Belastung weltweit rapide an. Die in Deutschland meist praktizierte chirurgische Entfernung kann zu deutlich
sichtbaren Vernarbungen fithren, wahrend die Behandlung mit photodynamischer Therapie (PDT), die besonders bei noch
diinnen BCCs eine Alternative darstellt, exzellente kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in der geplanten Studie
Ameluz® mit dem fir BCC zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix® vergleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fir die
Behandlung der aktinischen Keratose hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit Ameluz® behandelten Patien-
ten signifikant hoher ausfielen als bei Metvix®-Patienten. Der klinische Teil dieser Studie soll bis Mitte 2014 beendet sein.

Darliber hinaus geht Biofrontera fiir das Jahr 2013 von weiteren nationalen Markteinflihrungen von Ameluz® in Europa aus. Der
hierbei wichtigste Markt ist wohl Spanien, in dem Allergan den Vertrieb {ibernommen hat. Sofort nach Erteilung des Erstat-
tungsstatus soll der Vertrieb hier beginnen. Fiir die verbleibenden Lander in Europa soll eine Vertriebsstrategie mit weiteren
Partnern ausgearbeitet werden.

Darlber hinaus wird Biofrontera den Blick (iber Europa hinaus werfen. In vielen Landern (Tlrkei, Russland, Kanada, stidameri-
kanische Lander, Australien/Neuseeland etc.) kann die Zulassung fir Ameluz® auf der Basis der europaischen Zulassung bean-
tragt werden. Biofrontera plant nicht, hier selber Zulassungskosten zu tragen, und méchte vielmehr mit Partnern in diesen
Ldndern zusammen arbeiten.

Fir die USA wurde bereits der erste Schritt in Form eines Beratungsgesprachs mit der Zulassungsbehdrde FDA unternommen.
Fir diesen Markt, den grépten Pharmamarkt der Welt, wird Biofrontera in weitere Studien investieren, deren Durchfiihrung von
der FDA empfohlen wurde. Erstens soll eine Studie zur Bestimmung des allergisierenden Potentials (Sensibilisierung) von
Ameluz® durchgefiihrt werden. Die bisherigen Phase ll-Studien haben keine Hinweise auf ein solches Potential gezeigt. Zwei-
tens wird eine “maximal-use” Studie zur Bestimmung der Pharmakokinetik der Aminolavulinsaure durchgefiihrt werden. Hier-
bei soll nach der Vorgabe der FDA eine ganze Tube Ameluz® auf stark AK-geschadigte Haut aufgetragen werden, um
anschliefend einen méglichen Anstieg und den nachfolgenden Riickgang der Aminolavulinsdure im Blut zu messen. Da ALA
ohnehin im Blut vorkommt, sollte eine kurzfristige Erh6hung der Konzentration, die bei den bisherigen klinischen Studien gar
nicht becbachtet werden konnte, unkritisch sein. Die dritte geplante Studie wird bei aktinischer Keratose (AK) erfolgen, wobei
hier die Patienten in ganzen Feldern, etwa Stirn, Glatze, Wangen usw. behandelt werden. Bei dieser Studie wird Ameluz® mit
Biofronteras als Medizinprodukt zugelassener PDT-Lampe BF-RhodoLED® kombiniert. Diese Studie soll die bestehenden Phase
[lI-Studien, die mit einer Reihe verschiedener PDT-Lampen durchgefihrt wurden, mit Daten von Biofronteras eigener Lampe
erganzen. Mit der Behandlung ganzer Felder sollen zudem zusatzliche Sicherheitsdaten erhoben und eine bessere Analyse der
langfristigen Wirkung und des kosmetischen Ergebnisses ermdglicht werden.

Biofrontera erwartet fir das Geschaftsjahr 2013 bei einem positiven Ergebnistrend einen Umsatz von etwa 6 Mio. EUR, und fir
2014 von etwa 7 Mio. EUR, wobei es nach wie vor grofe Unwégbarkeiten in der Planung gibt, die durch die Zeitpunkte der inter-

|15



nationalen Markteinflihrungen und die Geschwindigkeit der Marktdurchdringungen bedingt sind. Daher sind fiir 2014 das Ab-
satzwachstum im europdischen Ausland nur sehr zuriickhaltend und evtl. Downpayments fiir den amerikanischen Markt nicht
beriicksichtigt.

Erkldarung zur Unternehmensfithrung gemdp § 289a HGB einschlieBlich der Erkldarung
gemdf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderliche Erklarung zur Unternehmensfiihrung
einschlieflich der nach §161 AktG vorgeschriebenen Erklarung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der
Biofrontera AG zuganglich gemacht.

Leverkusen, den 08. April 2013

Biofrontera AG

. & 2o

gez. Prof. Dr. Hermann Libbert gez. Werner Pehlemann
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Bilanz zum 31. Dezember 2012

AKTLVE
4. ANIAGIVIRMEG

Immatarielle ¥armigensgagenstinde
nz

3
I. Entgeltlich erwarbeng Konzessionzn, gewerbliche Schutzrechte und

dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il Sachanlagzn
Betrizbs- und Geschaftsausstattung

IIl. - Finanzanlagan
Anteile an verbundenen Unternghmen

I, Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinds
I. Forderungen gegen verbundens Unternshmen

2. Sonstige Vermégensgegenstinds

Il Wertpapigrs
sonstige Wertpapiers

IIl.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

ELUR ELR

709,20

4723521

£3.784.850.28

£3841.800.69

1021735
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29277429 66

3051645

£9.367.246]11

AT112350

320578647

£2.021.029,58

53913735

33050.350.08

30.Z15.818.47

£.088.308 41

£721668.39

580805258

50.124.25

=1

(&%)
=

Z

[

Stzuerrickstellungan
Sonstige Rickstellungen

1. Anlgihen 1394118,00
- davon kanvertibel EUR 13.645.300,00 (V. EUR IT.721.500.00)
. ¥erbindlichksiten aus Lieferungen und Leistungen 113297
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu ginem
Jahr: EUR 1OLIZZ97 (Vorjahr: LUR BB.336.22)
. Sonstige Verbindlichkeiten 5107135

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu ginem
Jahr: EUR 51107135 (Vorjahr: CUR 63142192
- davon aus Steuern: EUR 3256278 (Vorjahr; LUR 25.025,50)

4 YA
Jnz2mz J22on
EUR EUR ELR

GEMKAPITA
|. Gezeichnetes Kapital 16.143.168,00 11.240.486,00
Il Kapitalriicklage 6L406.803.31 532985845
Il Bilanzverlust -33550.262 04 3426913442

43999709 27

14553322 32

16.832558,00

8839622

580805258

50.24.750.24
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Gewinn und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2012

ELR

200

ul

ELR

1. Sonstiga betrizbliche Lririge
davon aus Wahrungsumrachnung EUR 47 B3 {Varjahr: CUR 65,19)

-

. Fersonalaufwand
a) Lahne und Gehalter TR
by Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
varsargung und fior Unterstiitzung -TH599 18
davon fOr Altersvarsorgung: EUR 1000138 {Vorjahr: EUR 10002.48)

. Abschraibungen auf immaterielle Vermigansgaganstinds
des Anlagavermigens und Sachanlagen

[

-

4. Sonstige betriebliche Aufwandungen
davon aus Wahrungsumrachnung EUR 44,31 {Vorjahr; EUR 58.00)
. Sonstige Zinsen und ahnliche Crirage
davan aus verbundenen Unternehmen: LUR 286823273
{Varjahr: [UR 2185449 51)

(5]

fbschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiers
des Umlaufwermigens

=3

-1

. Zinsen und dhnliche Aufwandungen
davon aus der Aufzinsung: EUR 9133 (Vorjahr: CUR 3,000

3 i ) - ‘ehan fasrhd

sl

. stevern vom Cinkommen und vom Ertrag -15.25280

=1

-

12, Verlustvortrag

98235267

5068852

103304109

10. Sonstige Steuern 555,00

243198719

24339539

-36.706.530.41

3426913442
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ANHANG FUR 2012

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Der vorliegende Jahresabschluss 2012 betrifft das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012. Der vorliegende
Jahresabschluss wurde gemap §§ 242 ff., 264 ff. HGB sowie den einschldgigen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Flr die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren beibehalten.

1. Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegenstande und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten abziglich planma-
Biger Abschreibungen. Bei den Gegenstdnden, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist und deren jeweilige Anschaffungs- oder
Herstellungskosten den Betrag von EUR 150 nicht dberstiegen, werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Anlagegegenstande
mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten zwischen EUR150 und EUR1.000 werden jahresweise in einem Sammelposten
zusammengefasst, der ber fiinf Jahre abgeschrieben wird.

2. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei
Wegfall der Wertminderungsgriinde wird eine entsprechende Wertaufholung beriicksichtigt.

3 Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande werden zum Nominalwert

oder mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

4. Wertpapiere

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu den Anschaffungskosten oder mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizule-
genden Wert bilanziert.
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5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie
Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Zudem wird hierunter das aus der Ausgabe der Optionsanleihe |
(2009/2017; Nominalbetrag TEUR 4.930) resultierende Disagio (2012: TEUR 1.198; 2011: TEUR 1.430) sowie aus der Ausgabe der
Optionsanleihe Il (2011/2016; Nominalbetrag TEUR 8.715) resultierende Disagio (2012: TEUR 858; 2011: TEUR 1.073) ausgewiesen.
Aufgrund der vorzeitigen Kindigung der Wandelschuldverschreibung 2005/2012 im Mai 2012 wurde das damit verbundene
Disagio im Berichtsjahr aufgeldst (2011: TEUR 193).

6. Latente Steuern
Das Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steuern flr die sich insgesamt ergebende Steuerentlastung (Aktiviiberhang) wird nicht

ausgelibt. Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt zu einem Steuersatz in Hohe von Kdrperschaftsteuersatz von 15,83%
(im Vorjahr 15,83%) und Gewerbeertragsteuersatz von 16,1% (im Vorjahr 16,1%).

1. Riickstellungen

Die Rickstellungen werden in der Hohe des Erflllungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
erforderlich ist.

8. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

9. Wahrungsumrechnung
Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten werden zum Devisenkassamittelkurs am Ab-

schlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger sind § 253 Abs. 1Satz 1 und § 252 Abs. 1Nr. 4
Halbsatz 2 nicht anzuwenden.
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. ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2012 ergibt sich aus dem im Appendix zu diesem
Anhang dargestellten Anlagenspiegel.

Der Zugang der immateriellen Yermdgensgegenstande in Héhe von TEUR 6.561 resultiert aus dem Kaufvertrag vom 31. Dezem-
ber 2012 der beiden Produktkandidaten BF-derm-1in Héhe von TEUR 1.864 und BF-1in Hohe von TEUR 4.698 mit der Biofrontera
Bioscience GmbH. Am selben Tag wurden diese beiden Produktkandidaten im Wege der Sacheinlage durch reine Zuzahlung in
die beiden Tochterunternehmen Biofrontera Development GmbH i. H. von TEUR 1.864 und Biofrontera Neuroscience GmbH i. H.
von TEUR 4.698 eingebracht.

Entsprechend resultiert eine Erhdhung der Beteiligungsbuchwerte der Biofrontera Development GmbH i. H. von TEUR 1.864 und
der Biofrontera Neuroscience GmbH i. H. von TEUR 4.698.

Die Verbindlichkeiten aus dieser Kaufpreisschuld gegeniiber der Biofrontera Bioscience GmbH von insgesamt TEUR 6.561 wur-
den zum 31. Dezember 2012 mit den Forderungen gegeniiber der Biofrontera Bioscience GmbH saldiert.

2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Forderungen gegeniiber der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH in Héhe von TEUR 29.277
(Vorjahr: TEUR 29.027) ergeben sich nach Verrechnung der Forderungen mit den Verbindlichkeiten gegeniiber den beiden
Tochter-Gesellschaften. Die ausgewiesenen Forderungen beruhen insbesondere auf durch die Biofrontera AG flir die Gesell-
schaften vorgenommenen Dienstleistungen und auf der zur Verfiigungstellung von Finanzmitteln. Die Forderungen haben
vollstandig eine Restlaufzeit von bis zu1Jahr.

3 Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsanspriiche in Héhe von TEUR 37
(Vorjahr: TEUR 31), Zinsanspriiche TEUR 25 (Vorjahr: TEUR12) sowie Kdrperschaftsteuererstattungsanspriiche in Héhe von
TEUR 16 (Vorjahr: TEUR 8) Die Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr.

4. Sonstige Wertpapiere

Zum 3112.2012 sind unter den sonstigen Wertpapieren eigene Optionsanleihen | (2011/2017) mit nominal TEUR 113 (Vorjahr:
TEUR 0) sowie Optionsanleihen Il (2011/2016) mit nominal TEUR 388 (Vorjahr: TEUR 702) ausgewiesen.
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5. Latente Ertragsteueranspriiche

Steuerliche Verlustvortrage sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen unbegrenzt vor-
tragsfahig. Aufgrund Wahlrechtsausiibung wurden die grundsatzlich bestehenden latenten Steueranspriiche aus Verlustvor-
tragen nicht angesetzt.

Zum 3112.2012 bestand ein kérperschaftsteuerlicher Verlustvortrag von TEUR 17.417 (Vorjahr: TEUR 18.211) sowie ein gewerbe-
steuerlicher Verlustvortrag von TEUR 12.368 (Vorjahr: TEUR 13.479).

6. Gezeichnetes Kapital, Kapitalriicklage, genehmigtes Kapital

Im Berichtszeitraum wurde zwei Kapitalerhdhungen aus genehmigtem Kapital gegen Bareinlage durchgefiihrt.

Aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.05.2011 erteilten Ermachtigung (Genehmigtes Kapital Il) wurde
eine Erhdhung des Grundkapitals um 500.000,00 EUR durchgefiihrt und am 24.02.2012 in das Handelsregister eingetragen. Die
Aktien wurden zu einem Ausgabebetrag von EUR 3,00 je Aktie ausgegeben. Ein Betrag in Héhe von TEUR 500 wurde dem ge-
zeichneten Kapital und TEUR 1.000 der Kapitalriicklage zugefihrt.

Eine weitere Kapitalerhghung um EUR 4.402.682,00 wurde am 30.03.2012 in das Handelsregister eingetragen. Die Aktien wur-
den jeweils zu EUR 2,60 ausgegeben, so dass EUR 4.402.682,00 dem gezeichneten Kapital und EUR 7.044.291,20 der Kapitalriick-
lage zugefiihrt wurden. Dabei wurde die Erhéhung des Grundkapitals um 1.000.000,00 EUR aufgrund der durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 02.07.2010 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital I) und die Erhéhung um 3.402.682,00 EUR
aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.05.2011 erteilten Ermachtigung (Genehmigtes Kapital Il) durchge-
fihrt.

Weiterhin wurde der Kapitalriicklage ein Betrag in Hohe von TEUR 64 (Vorjahr: TEUR 18) aus dem Mitarbeiter-Optionsprogramm
2010 (erste, zweite und dritte Tranche) zugefihrt.

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 betrdgt TEUR 16143 (Vorjahr: TEUR 11.240).

Das Grundkapital ist eingeteilt in 16.143.168 Stammaktien im Nennwert von je EUR 1,00 und wurde am 31. Dezember 2012 wie
folgt gehalten:

31.0ez.2012 EUR

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG

von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen.

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der

Heidelberg Innovation BioScience Venture Il GmbH & Co.KG {ber die Heidelberg Innovation Asset

Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschaftsfihrenden Gesellschaftern Herr Prof. Dr.

Abshagen gehort.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168
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Aufgefihrt sind lediglich solche Aktiondre, die im Rahmen des WpHG meldepflichtig sind und eine entsprechende Meldung
vorgenommen haben. Hierzu gehdren alle Aktiondre, die mindestens 3 % der umlaufenden Aktien bzw. Stimmrechte halten.
Diese Marke wird erreicht, wenn mindestens 484.295 Aktien einem Aktiondr zuzurechnen sind. Die hier aufgefiihrte Aktienzahl
bezieht sich auf die letzte Meldung der jeweiligen Aktiondre, seither kdnnten sie ihren Bestand innerhalb der jeweiligen Melde-
grenzen verandert haben chne dem Unternehmen das mitzuteilen.

Zum 31. Dezember 2012 betrug das genehmigte Kapital Il EUR 140.061,00 und das in der ordentlichen Hauptversammlung am
11.05.2012 neu geschaffene und am 30.05.2012 in das Handelsregister eingetragene genehmigte Kapital I EUR 5.500.000,00.

Folgende gemap § 26 Abs. 1 WpHG verdffentlichungspflichtige Anderungen der Aktionarsstruktur der Biofrontera AG haben sich
im Geschaftsjahr 2012 bzw. im Aufstellungszeitraum ergeben:

11. April 2012 Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG
gemap § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%,
10%, 15%, 20%, 25% Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,33 % betrdgt. Dies entspricht
4.411.317 Stimmrechten. Davon sind der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,33 % der ge-
samten Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.
Von diesen werden der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,29 % iber die Lang & Schwarz
Broker GmbH zugerechnet

05. April 2012 Die Alternative Strategic Investment 6mbH, Deutschland, hat der Biofrontera AG gemdp §
21 Abs. 1 WpHG am 05.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Alternative Strategic
Investment GmbH an der Biofrontera AG am 04.04.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%,
tiberschritten hat und zu diesem Tag 12,50 % betrégt. Dies entspricht 2.017.896 Stimmrechten.

05. April 2012 Die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG gemdp §
21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz
Broker GmbH an der Biofrontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%,
25% Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,29% betrdat. Dies entspricht 4.405.808 Stimm-
rechten.

Die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG gemap §
21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz
Broker GmbH an der Biofrontera AG am 04.04.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%,
25% unterschritten hat und zu diesem Tag 0,00% betrdgt. Dies entspricht 0 Stimmrechten.
Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG
gemap § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%,
10%, 15%, 20%, 25% berschritten hat und zu diesem Tag 27,33 % betrdgt. Dies entspricht
4.411.317 Stimmrechten. Davon sind der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,33 % der ge-
samten Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Lang &
Schwarz Broker GmbH zuzurechnen.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG
gemap § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG am 04.04.2012 die Schwellen von 3%, 5%,
10%, 15%, 20%, 25% unterschritten hat und zu diesem Tag 0,00% betrdgt. Dies entspricht 0
Stimmrechten.
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11. April 2012 Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG
gemdp § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%,
10%, 15%, 20%, 25% Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,33 % betrdgt. Dies entspricht
4.411.317 Stimmrechten. Davon sind der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,33 % der ge-
samten Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.
Von diesen werden der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,29 % iber die Lang & Schwarz
Broker GmbH zugerechnet.

Juni 2012 Die Alternative Strategic Investment 6mbH, Hannover, Deutschland hat der Biofrontera
AG, Leverkusen, Deutschland am 05. April 2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am
04. April 2012 die Schwellen von 3%, 5% und 10% der Stimmrechte Uberschritten hat und zu
diesem Zeitpunkt 12,50% (2.017.896 Stimmrechtsaktien) betrug. Im Nachgang zu dieser
Stimmrechtsmitteilung hat die Alternative Strategic Investment GmbH, Hannover, Deutsch-
land gemdp § 27a WpHG zu den mit dem Erwerb verfolgten Zielen und der Herkunft der fiir
den Erwerb verwendeten Mittel Folgendes mitgeteilt:

1. Der zur Uberschreitung der Meldegrenze von 10% filhrende Erwerb von Stimmrechten
der Biofrontera AG beruht auf einem langfristigen Interesse, das aus der Erwartung
deutlicher Kurssteigerungen hervorgeht und nicht der Erzielung von kurzfristigen
Handelsgewinnen dient.

2. Die Alternative Strategic Investment GmbH beabsichtigt nicht, innerhalb der ndchsten
zwolf Monate weitere Stimmrechte der Biofrontera AG durch Erwerb oder auf sonsti-
ge Weise zu erlangen, ausgenommen im Falle von Handelsgeschdften im Rahmen der
tiblichen Geschaftstatigkeit.

3. Die Alternative Strategic Investment GmbH strebt nicht an, auf die Besetzung von
Vorstand, Aufsichtsrat oder eines anderen Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsor-
gans der Biofrontera AG Einfluss zu nehmen.

4. Die Alternative Strategic Investment GmbH strebt keine wesentliche Anderung der
Kapitalstruktur der Biofrontera AG an, insbesondere auch nicht im Hinblick auf das
Verhdltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung oder die Dividendenpolitik.

5. Der Erwerb der Stimmrechte wurde zu100% aus Eigenmitteln finanziert.

Die MM Vermdgensverwaltungs 6mbH & Co K6, Hannover, Deutschland, die MM Ge-
schéftsfiihrungs GmbH, Hannover, Deutschland sowie Herr Dr. Carsten Maschmeyer,
Deutschland, denen die Stimmrechte der Alternative Strategic Investment GmbH gemdp § 22
Abs.1Satz 1 Nr.1 WpHG zuzurechnen sind, haben der Biofrontera AG am 12. April 2012 mitge-
teilt, dass ihre Stimmrechtsanteile am 04. April 2012 die Schwellen von 3%, 5% und 10% der
Stimmrechte Uberschritten haben und zu diesem Zeitpunkt 12,50% (2.017.896 Stimmrechtsak-
tien) betrugen. Im Nachgang zu ihren Stimmrechtsmitteilungen teilten sie der Biofrontera AG
mit, dass sie sich die vorstehende Mitteilung der Alternative Strategic Investment GmbH
gemdp § 27a WpHG hinsichtlich der dortigen Punkte 1. bis 5. vollinhaltlich zu eigen machen
und somit eine entsprechende Meldung nach § 27 a WpHG erstatten.

06. September 2012 Die MM Geschéftsfithrungs 6mbH, Hannover, Deutschland, hat der Biofrontera AG mitgeteilt,
dass sie die am 05.04.2012 gemdp § 21 Abs. 1 WpHG abgegebene Stimmrechtsmitteilung zu-
ricknimmt.

Klarstellend: Die Riicknahme bezieht sich nur auf die Stimmrechte der MM Geschaftsfiihrungs
GmbH; die ibrigen mit der Meldung in Verbindung stehenden Stimmrechte sind von der
Riicknahme nicht betroffen.

12. September 2012 Die MM Geschéftsfiihrungs GmbH, Hannover, Deutschland, hat der Biofrontera AG mitgeteilt,
dass sie die gemdp § 21 Abs. 1 WpHG am 05.04.2012 abgegebene Stimmrechtsmitteilung (Emit-
tent Biofrontera AG, Leverkusen: betroffene Meldeschwellen 3%, 5% und 10%) zuriicknimmt.
Die Verdffentlichung der Meldung durch die Biofrontera AG erfolgte am 18.04.2012.
Klarstellend: Die Riicknahme bezieht sich nur auf die Stimmrechte der MM Geschdftsfihrungs
GmbH; die ibrigen mit der Meldung in Verbindung stehenden Stimmrechte sind von der
Riicknahme nicht betroffen.
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1. Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen die Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 51) und resultieren aus dem positi-
ven Jahresergebnis im Geschaftsjahr 2012 der Biofrontera AG in Héhe von TEUR 735 vor Steuern. Trotz der Verlustvortrage aus
den Vorjahren konnten die Verluste nicht unbeschrankt zum Ausgleich dieses Jahresiiberschusses verwendet werden.

8. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen ausstehende Rechnungen in Héhe von TEUR 230 (Vorjahr: TEUR 28), Boni der Mitarbei-
ter in Héhe von TEUR 130 (Vorjahr: TEUR 130), Kosten des Jahresabschlusses und der Steuererklarungen in Hohe von TEUR 39
(Vorjahr: TEUR 43) sowie ausstehenden Urlaub der Mitarbeiter in Hohe von TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 13) und Riickstellungen fr
Beitrdge der Berufsgenossenschaft in Héhe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR1).

9. Verbindlichkeiten / Wandelschuldverschreibung und Optionsanleihen I und Il

Die Biofrontera hatte im Jahr 2005 eine Wandelschuldverschreibung 2005/2012 mit einem rechnerischen Gesamtnennbetrag
von EUR 20.000.000,00 emittiert. Nach Beschluss der Glaubigerversammlung vom 23. Juli 2009 wurden die Anleihebedingun-
gen mit Wirkung vom 02. Juli 2009 geandert. Infolge der gednderten Bedingungen wurde damals der urspringliche Endfallig-
keitstermin der Wandelschuldverschreibung (26. August 2010) auf den 02. Juli 2012 verschoben. Ferner wurde der Zinssatz mit
Wirkung ab dem 26. August 2008 bis zum 25. August 2011 von 8% auf 0% herabgesetzt. Fiir den Zeitraum vom 26. August 2011
bis zum Ende der verlangerten Laufzeit waren Zinsen in Héhe von 8% zu zahlen. Am 03. Mai 2012 hat Biofrontera die Wandelan-
leihe vorzeitig gekiindigt und alle noch ausstehenden Teilschuldverschreibungen einschlieflich der aufgelaufenen Zinsen in
Héhe von insgesamt EUR 4.319.866,18 zuriick gezahlt. Aufgrund der Riickzahlung vor dem reguldren Endfélligkeitstermin wurde
die Liquiditat der Gesellschaft durch eingespartes Agio und Zinsen um TEUR 849 entlastet.

Ferner wurde am 26. Juni 2009 die Platzierung der Optionsanleihe | (2009/2017) mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017
angekiindigt. Im Zuge dieser Finanzierungsmafinahme der Gesellschaft wurde in 2009 die Optionsanleihe | mit einem Nominal-
betrag von EUR 4.930.300,00 platziert. Die Riickzahlung erfolgt zu 106% des Nennwertes der Optionsanleihe | und die hieraus
resultierende, unter den Anleihen ausgewiesene Verbindlichkeit belduft sich auf EUR 5.226.118,00 (Vorjahr: EUR 5.226.118,00).
Die sich aus dem Zeitraum vom 01. Januar 201 bis 30. Dezember 201 mit 6% p.a. verzinsten Anleihe ergebenden Zinsverbind-
lichkeiten sind zum Zinsfalligkeitsdatum am 02.01.12 ausbezahlt worden. Im Geschaftsjahr 2012 entstanden Zinsverbindlichkei-
ten in Hohe von EUR 394.424,00, die am 31.12.2012 ausbezahlt wurden. Der aus der Begebung der Optionsanleihe | resultierende
aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum 3112.2012 mit einem Betrag in Héhe von EUR1.197.694,60 (Vorjahr:
EUR1.429.506,52) ausgewiesen.

Am 07. Juni 2011 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der von der ordentlichen Hauptversammiung
erteilten Ermachtigung beschlossen, eine Optionsanleihe Il (2011/2016) zu begeben. Einzelheiten sind der Ad-hoc-Mitteilung vom
07. Juni 2011 zu entnehmen. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht nebst Mehrbezug eingerdumt. Teilschuldver-
schreibungen, die nicht im Rahmen des Bezugsangebots von den Aktiondren bezogen wurden, wurden verwertet, indem sie (i)
den Glaubigern der 8%-Wandelschuldverschreibung 2005/2012 (ISIN DEOOOAOE9649) zum Umtausch im Verhaltnis 5:6 angebo-
ten wurden. Daneben wurde (ii) im Wege einer Privatplatzierung interessierten Anlegern die mit 5% verzinste Optionsanlei-
he Il zum Bezugspreis angeboten.
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Im Rahmen des Umtauschangebotes vom 07. Juni 2011 wurde am 21. Juli 2011 das Emissionsergebnis des Bezugsrechts und des
Umtauschs der Wandelanleihe bekanntgegeben. Insgesamt waren damals nominal TEUR 3.128 auf die Umtauschtransaktion der
8%-Wandelschuldverschreibung (2005/2012) in Optionsanleihen Il zuriickzufiihren (Umtausch von Stck. 26.065 Wandel-
Teilschuldverschreibungen in Stck. 31.278 Optionsanleihen ). Weiterhin wurden im Dezember 2011 Stck. 20.315 Wandel-
Teilschuldverschreibungen (2005/2012) in Stck. 24.378 Optionsanleihen Il umgetauscht.

Aus den beiden Umtauschtransaktionen der Wandel-Teilschuldverschreibungen in die Optionsanleihe Il im Juli und Dezember
2011 sowie durch den direkten Bezug aus der Emission wurden insgesamt nominal EUR 8.715.000,00 Options-
Teilschuldverschreibungen der Optionsanleihe Il emittiert. Der aus der Begebung der Optionsanleihe Il (2011/2016) resultierende
aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum 3112.2012 mit einem Betrag in Hohe von EUR 858.386,10 (Vorjahr: EUR
1.072.982,73) ausgewiesen. Die sich hieraus ergebenden Zinsverbindlichkeiten flir den Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis 30.
Dezember 2012 sind zum Zinsfalligkeitsdatum am 02.01.2013 in Hohe von EUR 435.750,00 (Vorjahr: EUR 194.877,08) ausbezahlt
worden.

Alle weiteren Verbindlichkeiten haben Laufzeiten von bis zu einem Jahr.

10. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus Management- und Verwaltungsleistungen, aus
Leistungen im Bereich des Business Development und Offentlichkeitsarbeit sowie fiir Tatigkeiten im Bereich des Finanz- und
Rechnungswesens und der Qualitatssicherung zugunsten der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH
in Héhe von insgesamt TEUR 1138 (Vorjahr: TEUR 970). Zudem stellt die Biofrontera AG den beiden Gesellschaften ihr PC-
Netzwerk zur Verfiigung. Die Berechnung der Tatigkeiten erfolgt nach Mafgabe der jeweils zwischen den Parteien geschlosse-
nen Dienstleistungsvertrage.

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position beinhaltet im Wesentlichen Finanzierungskosten (TEUR 571; Vorjahr: TEUR 250), Aufsichtsratvergiitungen (TEUR 113;
Vorjahr: TEUR 113), Rechts- und Beratungskosten (TEUR 111; Vorjahr: TEUR 171), Aufwendungen fiir Gffentlichkeitsarbeit (TEUR 101;
Vorjahr: TEUR 48), Abschluss- und Prifungskosten (TEUR 88; Vorjahr: TEUR 71), Mietaufwendungen (TEUR 70; Vorjahr: TEUR 50),
Leasingaufwendungen (TEUR 38; Yorjahr: TEUR 37), Beratungsleistungen beziiglich Pharmacovigilanz (TEUR 36; Vorjahr: TEUR
0) sowie Aufwendungen fiir Versicherungen (TEUR 23; Vorjahr: TEUR 29).

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der begrenzten Verlustverrechnung ab einem Gewerbeertrag von EUR 1.000.000,00 sowie der gewerbesteuerlichen
Hinzurechnungen resultiert aus dem Geschaftsjahr 2012 eine Gewerbesteuerbelastung in Héhe von TEUR 12 sowie fir nachzu-
zahlende Gewerbesteuer in Hohe TEUR 3.
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13. Bilanzverlust

Der ausgewiesene Bilanzverlust in Héhe von TEUR 33.550 (Vorjahr: TEUR 34.269) enthdlt einen Verlustvortrag in Héhe von TEUR
34269 (Vorjahr: TEUR 36.706).

1. SONSTIGE ANGABEN

1. Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft auch weiterhin in der Lage
sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergitung anzubieten. Dariiber hinaus muss nach dem Gesetz fir die Angemessen-
heit von Vorstandsvergiitungen diese an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der Haupt-
versammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die
Hauptversammlung daher am 2. Juli 2010 den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 01. Juli 2015 bis
zu 839.500 Bezugsrechte auf bis zu 839.500 auf den Namen lautende nennbetragslose Stiickaktien der Biofrontera Aktienge-
sellschaft an Vorstande und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptver-
sammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar.

Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von
EUR1,91 ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je EUR 2,48 ausgegeben. Weitere 65.000 Optionsrechte wurden am 23. Marz 2012 zu einem Aus-
idbungspreis von je EUR 3,30 sowie 51.500 Optionsrechte am 11. Mai 2012 zu einem Auslibungspreis von je EUR 4,09 ausgegeben.

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Form von Leasingvertragen Uber zwei Kraftfahrzeuge, drei
Kopiergerate, einer Frankiermaschine sowie weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen aus dem Vertrag mit einem Desig-
nated Sponsor, zwei Research Dienstleistungsvertragen und aus dem Mietvertrag der Geschaftsrdume. Weiterhin wurde ein
Leasingvertrag Uber eine Telefonanlage im Marz 2013 unterschrieben.

Die Restlaufzeit der Leasingvertrage fiir Pkw betragt 6 Monate bzw. 15 Monate. Die Leasingvertrage fir die drei Kopiergerate
haben eine Restlaufzeit von 26 Monaten. Der Leasingvertrag fir die Frankiermaschine |duft noch weitere 23 Monate. Die Rest-
laufzeit fiir den Vertrag mit dem Designated Sponsor hat zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit von zwei Monaten. Die Research
Dienstleistungsvertrage haben eine Restlaufzeit von vier, fiinf bzw. sechs Monaten. Die Telefonanlage lauft Uber 60 Monate. Die
Restlaufzeit aus dem Mietvertrag der Geschaftsraume belduft sich auf 78 Monate.

Zum Bilanzstichtag bestand ein Finanzierungs-Leasingsverhaltnis fiir einen von der Biofrontera AG geleasten Server mit einem
Buchwert vom TEUR 40 (Vorjahr TEUR 0). Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit von 60 Monaten bis zum 31.07.2017. Die Biofron-
tera AG muss den Leasinggegenstand zu einem festen Restwert TEUR 2 nach Andienung vom Leasinggeber erwerben, sofern
dieser von seinem Andienungsrecht Gebrauch macht.
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Die gesamten sonstigen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf TEUR 465 (davon TEUR 255 gegeniiber verbundenen
Unternehmen).

Gegenlber dem verbundenen Unternehmen Biofrontera Pharma GmbH besteht eine Rangriicktrittserklarung in Hohe von
TEUR 9.000 vom 01.09.2012. Gegeniiber dem verbundenen Unternehmen Biofrontera Bioscience GmbH besteht eine Rangriick-
trittserklarung in Héhe von TEUR 20.000 vom 31.05.2012.

Aufgrund der engen rechtlichen und wirtschaftlichen Verflechtung der Biofrontera-Gruppe wird nicht mit einer Inanspruch-
nahme hieraus gerechnet.

3. Arbeitnehmerzahl

Im Berichtsjahr 2012 wurden durchschnittlich dreizehn Mitarbeiter (Vorjahr: elf Mitarbeiter) beschéftigt.

4, Vorstand

Vorsitzender des Vorstandes im Berichtsjahr war Herr Prof. Dr. Hermann Libbert. Der Vorstandsvorsitzende hat einen Lehr-
stuhl an der Universitat Bochum. Sein Vorstandsvertrag wurde im Marz 2010 fiir funf Jahre verlangert.

Verantwortlich fir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Werner Pehlemann, dessen Vertrag vom 01. November 2011 bis zum
31. Oktober 2013 um weitere zwei Jahre verlangert wurde.

Die Gehalter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergitung, die in zwdlf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt
wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorstdnde eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine
langfristige Vergltungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstanden
stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verflgung.

Die Vergltung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr aus einem Gehalt und einer Tantieme
sowie Aktienoptionen zusammen. Die Gesamtvergiitung fur Mitglieder des Vorstands betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr
einschlieflich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewahrung TEUR 892 (Vorjahr: TEUR 711). Davon entfielen auf

Prof. Dr. Hermann Libbert - Gehalt/Tantieme A17 TEUR (i.V]. 356 TEUR)
- Aktienoptionen 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewah-
rung: 121.150 € (i.Vj. 65.000, beizulegender
Zeitwert bei Gewdhrung: 57.150 €), davon in
2012 gewahrt: 40.000 Optionen (Vorjahr:

30.000).
Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.V). 262 TEUR)
- Aktienoptionen 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewah-

rung 76.200 € (i.Vj. 40.000, beizulegender
Zeitwert bei Gewahrung: 36.200 €), davon in
2012 gewahrt: 25.000 Optionen (Vorjahr:
20.000).

Bei den Gehaltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen.
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5. Aufsichtsrat

Zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates waren im Geschaftsjahr 2012 bestellt:

Jurgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im Pharmabereich,
wohnhaft in Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater, wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschaftsfihrer der Granzer Regulatory Consulting & Services, wohnhaft
in Krailling bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschaftsfihrerin der klugeconcepts GmbH in KéIn, wohnhaft in Kéln

Andreas Fritsch Geschaftsfuhrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG, Miinchen sowie
Geschaftsflihrer der Patenthandel Portfoliofonds | Verwaltungs GmbH, Pullach, der
Pharma Invest | Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen
und geschaftsfihrender Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in
Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke Geschaftsfihrer der Kopernikus AG in Zirich, Schweiz, wohnhaft in Zirich, Schweiz

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Geschaftsjahr 2012 nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in
vergleichbaren in- und auslandischen Gremien inne:

Jurgen Baumann Mitglied des Aufsichtsrats der Riemser Arzneimittel AG, Greifswald, bis Oktober 2012
Ulrike Kluge Beiratsmandat bei der TIMM Tech Transferstelle, Giepen

Im Geschaftsjahr 2012 belief sich die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder auf TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 113).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusétzliche Beratungsleistungen von Mitgliedern des Aufsichtsrates,
Herrn Dr. Ulrich Granzer und Frau Ulrike Kluge abgerufen. Diese Leistungen gingen iiber die normale Tatigkeit eines Aufsichts-
rates hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der Vorbereitung des Zulassungs-
antrages bei den Aufsichtsbehdrden unterstiitzt. Die Beratungsleistungen betrugen in 2012 insgesamt TEUR 0,4
(Vorjahreszeitraum: TEUR 0), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Requlatory Consulting & Services betrugen TEURT
(Vorjahr: TEUR 3,2). Im Verlauf des Geschaftsjahres wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services Beratungsleis-
tungen in Héhe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 100) in Anspruch genommen. Frau Kluge berat das Unternehmen im Bereich Busi-
ness Development. Die Beratungsleistungen betrugen TEUR 20 (Vorjahreszeitraum: TEUR 29,7), die Verbindlichkeiten zum
Jahresende gegenliber der Kluge Concepts GmbH betrugen TEUR 3,8 (Vorjahr: TEUR 2,4). Die Betrage verstehen sich zuziglich
der gesetzlichen MwSt. in HGhe von derzeit 19 %. Die zu Grunde liegenden Beratervertrage sind unter Wirdigung der gesetzli-
chen Yorschriften genehmigt worden.
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6. Beteiligung an der Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen

Die Biofrontera AG halt sémtliche Anteile an der Biofrontera Bioscience GmbH. Bei dieser Gesellschaft wurde zum 31.12.2012 das
Geschaftsjahr, das bisher vom 01.07. eines Jahres bis zum 30.06. des Folgejahres ging, auf das Kalenderjahr umgestellt. In
diesem Zusammenhang wurde ein Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 01.07.2012 bis zum 31.12.2012 aufgestellt.

Bei der Biofrontera Bioscience GmbH besteht zum 31. Dezember 2012 ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Héhe
von TEUR -16.562 (zum 30.06.2012: TEUR -17.508). Der Jahrestberschuss flr das Rumpfgeschaftsjahr 01.07.2012 bis 31.12.2012
betragt TEUR 946 (im Geschaftsjahr 2011/2012 ein Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR -4.058).

1. Beteiligung an der Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen

Die Biofrontera AG halt samtliche Anteile an der Biofrontera Pharma GmbH. Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag
der Biofrontera Pharma GmbH betrdgt zum 31. Dezember 2012 TEUR -8.001 (Vorjahr: TEUR -5.953). und der Jahresfehlbetrag des
Geschaftsjahres 2012 betragt TEUR -2.048 (Vorjahr: TEUR -2.256).

8. Beteiligung an der Biofrontera Development GmbH, Leverkusen

Diese Gesellschaft wurde im Dezember 2012 gegriindet. Die Biofrontera AG halt samtliche Anteile an der Biofrontera Develop-
ment GmbH. Durch eine Gesellschaftereinlage wurden am 31.12.2012 von der Biofrontera AG in diese Gesellschaft samtliche
Rechte an dem Produkt BF-derm1 eingebracht. Im Vorfeld hat die Biofrontera AG diese Rechte fir EUR 1.863.612,00 von der
Biofrontera Bioscience GmbH erworben.

Das Eigenkapital der Biofrontera Development GmbH zum 31. Dezember 2012 betrdgt TEUR1.890 und der Jahresfehlbetrag des
Geschaftsjahres 2012 betragt TEUR -0,5.

9. Beteiligung an der Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen

Diese Gesellschaft wurde im Dezember 2012 gegrilndet. Die Biofrontera AG halt sdmtliche Anteile an der Biofrontera Neuro-
science GmbH. Durch eine Gesellschaftereinlage wurden am 31.12.2012 von der Biofrontera AG in diese Gesellschaft sémtliche
Rechte an dem Produkt BF-1 eingebracht. Im Vorfeld hat die Biofrontera AG diese Rechte fir EUR 4.697.698,22 von der Biofron-
tera Bioscience GmbH erworben.

Das Eigenkapital der Biofrontera Neuroscience GmbH zum 31. Dezember 2012 betrdgt TEUR 4.724 und der Jahresfehlbetrag des
Geschaftsjahres 2012 betrdgt TEUR -0,5

10. Konzernabschluss

Die Biofrontera AG stellt einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den in der EU zum 31. Dezember 2012 anerkannten
International Financial Reporting Standards (IFRS) und den International Accounting Standards (IAS), den in Deutschland er-
ganzend anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) bzw. des ehemaligen Standing Interpretations Committee (SIC) auf.
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1. Erkldrung gemap § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach §161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung abgegeben
und den Aktionaren auf der Internetseite der Biofrontera AG zuganglich gemacht.

12. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Abschlusspriiferhonorar sind im Konzernabschluss zum 31.12.2012 der Biofrontera AG enthalten.
Leverkusen, 08. April 2013

Biofrontera AG

PN

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Werner Pehlemann
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Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschdftsjahr 2012

ANSCHAFFUNGS- UMD HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFEME ABSCHREIEUMGEN METTOBUCHWERTE
1. dan. 2012 Zugange Abgange 31 Dez. 2012 1 Jan. 2012 Zubdhrungen Abgsnge 31 Dez. 2012 31 Dez. 2012 31 Dez. 2011
ELIR ELIR ELIR ELIR ELR ELR ELR ELR ELR ELR
L . "
Entgeltlich erwarbene
K.onzessionen, gewerbliche Schutzrechts und Shnliche Fechte
und werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten &1.266,50 E.S67.010,22 5.570.529.65 i X ) 71.045.55 5. 205875 3.213.46 5i5.035.14 3.703.20 10.217.35
L SACHAN AGER
Betriebs- und Geschiftsauzsstatiung 803844 75 49 053,31 39,705 46 13132 60 T35 845 38 573319 AR 62718 TES. 957,39 47 236,21 d 933 37
L. EARZARLAGER
Anteile an verbundenen Unternebhmen 17.171.546.06 E.613.5310,22 000 23.784.856,28 0,00 0,00 0,00 0,00 23.784.856.25 17.171.546.06
15.056.657.61 13.223.375.75 EEI0.2535,14 24 67573622 8963.894.23 1.947.34 47 546,64 §33.995.53 25.541.500,69 17.186. 763,35

|32



Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Hinbeziehung der Buchfithrung und den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht der
Biofrontera AG, Leverkusen, fir das Geschiftsjahr vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 gepriift. Die Buchfiih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den zusammenge-

fassten Lage- und Konzernlagebericht der Gesellschaft abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsma-
Biger Buchfithrung und durch den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschiftstitigkeit
und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss der Biofrontera AG, Leverkusen, fir das Geschiftsjahr vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiliger Buchfiihrung
cin den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Biofrontera AG. Der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutretfendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen

und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dasseldort, den 08. April 2013

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Thomas Senger gez. Ulrich Diersch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanzeid

Erklarung der gesetzlichen Vertreter gem. § 37v WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemap den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Biofronter AG vermittelt
und im zusammengefassten Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die Lage
des Biofrontera-Konzerns sowie der Biofrontera AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Biofrontera-
Konzerns bzw. der Biofrontera AG beschrieben sind.

Leverkusen, 08. April 2013

Biofrontera AG

. & Lo

Prof. Dr. Hermann Liibbert
Vorsitzender des Yorstands

== §
=

Werner Pehlemann
Yorstand
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