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Produkte

Ameluz® (BF-200 ALA) gegen aktinische Keratose

Ameluz® ist Biofronteras erstes am Markt erhltliches verschreibungspflichtiges Medikament. Ameluz® kombiniert die
Wirksubstanz 5-Aminoldvulinsdure (ALA) mit einer patentgeschiitzten Nanoemulsion, durch die die Hautpenetration ver-
bessert und die chemische Stabilitdt erhoht wird. Das Medikament ist fiir die photodynamische Therapie (PDT) von ober-
flachlichem Hautkrebs (aktinische Keratosen) in der Europdischen Union (EU) zugelassen.

Bei der PDT wird Ameluz® auf das betroffene Hautareal aufgetragen. Drei Stunden danach wird durch eine 10- bis 15-
miniitige Beleuchtung mit einer starken Rotlichtlampe eine chemische Reaktion ausgeldst, die die erkrankten Hautzellen
ohne Narbenbildung abtotet. Die dabei auch stattfindende Stimulation der Kollagenbildung fiihrt zu einer deutlichen Haut-
verjiingung in den behandelten Arealen und einem hervorragenden kosmetischen Ergebnis.

PDT-Lampe BF-RhodoLED®

Die im Zusammenhang mit Ameluz® durchgefiihrte Beleuchtung bedarf einer starken Lampe, die rotes Licht bei einer Wel-
lenldnge von etwa 635 nm emittiert. Bei den klinischen Phase IlI-Studien von Ameluz® wurden verschiedene solcher Lam-
pen eingesetzt, die alle fiir die PDT zugelassen sind. Uberraschenderweise zeigten sich deutliche Unterschiede im
Behandlungserfolg, der mit diesen Lampentypen erzielt wurde. Biofrontera hat daher eine eigene PDT-Lampe entwickelt,
die BF-RhodoLED®. Diese Lampe verbindet erstmalig die fiir hichste Effizienz erforderliche Lichtstarke bei der relevanten
Wellenldnge mit der Mdglichkeit, durch Verdnderung der Lichtintensitdt und Erhohung der Bestrahlungszeit oder durch
verstdrkte Beliiftung der Hautareale auf Schmerzen zu reagieren, die bei vielen Patienten wéhrend der normalerweise 10-
miniitigen Beleuchtung auftreten.

Biofrontera hat fiir die komplett in Deutschland hergestellte BF-RhodoLED® im November 2012 die CE-Zertifizierung be-
kommen. Im Vorfeld musste im Unternehmen das fiir die Herstellung und den Vertrieb von Medizinprodukten erforderliche
Qualitatsmanagement-System aufgebaut werden. Seither kann die Lampe im gesamten Raum der Europdischen Union
vertrieben werden.

Eine eigene, iiberlegene PDT-Lampe ist insbesondere auch fiir die Zulassung in den USA relevant, da dort bei Produkten wie
dem Ameluz®, die in Kombination mit einem Gerét eingesetzt werden, das Medikament und das Gerét als Kombination
zugelassen werden. In der drztlichen Behandlung darf dann nicht von dieser Kombination abgewichen werden, was die
Einfiihrung von generischen Medikamenten nach Ablauf der Patentzeit erheblich erschwert.

Derma-Kosmetik

Belixos® ist eine Creme mit pflanzlichen Inhaltsstoffen zur Basispflege bei entziindeter, juckender und schuppiger Haut,
etwa bei lokalem Juckreiz, Insektenstichen, Verbrennungen, Neurodermitis oder Schuppenflechte. Die Creme kombiniert
einen Extrakt aus Mahonia aquifolium (eine Verwandte der in vielen Ziergdrten vorkommenden Berberitze) mit einer von
Biofrontera entwickelten innovativen Biocolloid-Formulierung. Mahonia aquifolium wurde vielfach in der Naturmedizin
eingesetzt und die qute klinische Wirkung des Pflanzenextrakts wurde in zahlreichen Studien nachgewiesen. Die Kombina-



tion mit Biofrontera's Biocolloiden verleiht dem Extrakt eine optimierte Hautpenetration und hervorragende kosmetische
Eigenschaften. Die Belixos® Creme wurde als Wirkkosmetikum im Oktober 2009 in den deutschen Markt eingefiihrt.

Entwicklungspipeline

Ameluz® soll in den kommenden Jahren fiir weitere oberfldchliche Krebsformen und Warzen sowie in anderen Teilen der
Welt zugelassen werden. Derzeit wird die Zulassung fiir USA vorbereitet. Hierfiir und fiir Indikationserweiterungen in der
EU wurden vier klinische Studien kiirzlich initiiert:

1) Ameluz® soll zur Behandlung von Basalzellkarzinomen (BCC) getestet und mit dem Konkurrenzprodukt Metvix®
verglichen werden. BCCs sind die hdufigsten infiltrierend wachsenden Tumoren beim Menschen und machen ca.
80% aller infiltrierenden weifen Hautkrebsformen aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein
BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zunehmender UV-Belastung weltweit rapide an3,4. Die in
Deutschland meist praktizierte chirurgische Entfernung kann zu deutlich sichtbaren Vernarbungen fiihren, wah-
rend die Behandlung mit photodynamischer Therapie (PDT), die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alternative
darstellt, exzellente kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in der geplanten Studie Ameluz® mit dem
fiir BCC zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix® vergleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fiir die Behand-
lung der aktinischen Keratose hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit Ameluz® behandelten
Patienten signifikant hther ausfielen als bei Metvix®-Patienten.

2) Eine Studie bei aktinischer Keratose (AK), bei der die Patienten in ganzen Feldern, etwa Stirn, Glatze, Wangen
usw. behandelt werden. Bei dieser Studie wird Ameluz® mit Biofronteras als Medizinprodukt zugelassener PDT-
Lampe BF-RhodoLED® kombiniert. Diese Studie soll die bestehenden Phase IlI-Studien, die mit einer Reihe ver-
schiedener PDT-Lampen durchgefiihrt wurden, mit Daten von Biofronteras eigener Lampe ergdnzen. Mit der Be-
handlung ganzer Felder sollen zudem zusdtzliche Sicherheitsdaten erhoben und eine bessere Analyse der
langfristigen Wirkung und des kosmetischen Ergebnisses ermdglicht werden.

3) Eine Studie zur Bestimmung des allergisierenden Potentials (Sensibilisierung) von Ameluz®. Diese Studie wurde
von der FDA gefordert, obwohl die bisherigen Phase llI-Studien keine Hinweise auf ein solches Potential gezeigt
haben und die aktive Substanz in Ameluz®, die Aminol&vulinsdure, eine krpereigene Substanz ist.

4) Eine "maximal-use” Studie zur Bestimmung der Pharmakokinetik der Aminoldvulinsdure. Hierbei soll nach der
Vorgabe der FDA eine ganze Tube Ameluz® auf stark AK-geschddigte Haut aufgetragen werden, um anschlieend
einen maglichen Anstieg und den nachfolgenden Riickgang der Aminoldvulinsdure im Blut zu messen. Da ALA oh-
nehin im Blut vorkommt, sollte eine kurzfristige Erhhung der Konzentration, die bei den bisherigen klinischen
Studien gar nicht beobachtet werden konnte, unkritisch sein.

BF-derm1 ist eine Tablette mit einem neuen, irreversibel bindenden Histidindecarboxylase-Hemmer, der in Zellen die Syn-
these von Histamin blockiert, einem wichtigen Ausldser von allergischen Symptomen. BF-derm1 wird fiir die Behandlung
von chronischer, mit Antihistaminen nicht ausreichend behandelbarer Urtikaria (Nesselsucht) entwickelt. Die Wirksamkeit
von BF-derm1 wurde in einer Phase Ila Studie klinisch belegt. Bei Einnahme von BF-derm1 verbesserten sich die Symptome
der Urtikaria, und die Patienten mussten zur Linderung des Juckreizes erheblich weniger ermiidende Antihistaminika ein-
nehmen. Da der Weiterentwicklung von Ameluz® in den kommenden Jahren Vorrang gegeben wird, wurde dieses Produkt
im Dezember 2012 in eine speziell hierzu gegriindete Tochtergesellschaft, die Biofrontera Development GmbH, einge-
bracht, wo sie getrennt finanziert werden kann. Details hierzu finden sich im Lagebericht der Biofrontera AG.



BF-1 ist ein hochspezifischer Serotoninrezeptor-Hemmer. Diese Substanz wird als Tablette zur Migraneprophylaxe entwi-
ckelt. BF-1 hat in Mausmodellen zur Migraneentstehung hervorragende Wirkung gezeigt. Am Menschen wurden bereits die
Bioverfiigbarkeit (Aufnahme der Wirksubstanz ins Blut), die Abbauwege und die Ausscheidung untersucht (Pharmakokine-
tik). Aufgrund der hohen Stabilitdt der Substanz im menschlichen Korper ist die Einnahme einer Tablette pro Tag ausrei-
chend, um gleichmapige Wirkstoffmengen im Blut zu erreichen. . Da der Weiterentwicklung von Ameluz® in den kemmenden
Jahren Vorrang gegeben wird und dieses Produkt nicht mehr in den Marktfokus der Biofrontera passt, wurde es ebenfalls
im Dezember 2012 in eine speziell hierzu gegriindete Tochtergesellschaft, die Biofrontera Bioscience GmbH, eingebracht.
Details hierzu finden sich im Lagebericht der Biofrontera AG.



Highlights 2012 und geplante Meilensteine fiir 2013

2012

2013

Markteinfiihrung von Ameluz® in Deutschland

Vertriebsvereinbarung mit Desitin fiir Ameluz® in Skandinavien

Zwei Kapitalerhohungen iiber insgesamt 4.902.682 Aktien mit neuem Ankerinvestor
Vertriebsvereinbarung mit Allergan fiir Ameluz® in Spanien

Vertriebsvereinbarung mit Bipharma fiir Ameluz® in Benelux

Vertriebsvereinbarung mit Spirit Healthcare Lim. fiir Ameluz® in Gropbritannien und Irland
Vertriebsvereinbarung mit der Pelpharma Handels GmbH, Osterreich

Zulassung zum Borsenhandel im requlierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
Vertriebsstart von Ameluz® in Skandinavien

Markteinfiihrung von Ameluz® in Holland

Markteinfiihrung von Ameluz® in England, Schottland und Osterreich

Vertriebsvereinbarung mit der Pharmacenter Holding Ltd. fiir Ungarn, Tschechien und Slowakei
Anerkennung von Ameluz® fiir den Einsatz im National Health Service durch die Schottische Gesundheitsbehérde

CE-Kennzeichnung und Markteinfiihrung der PDT Lampe BF-RhodoLED®

Markteinfiihrung von Ameluz® in weiteren Europdischen Markten

Weitere Lizenzabkommen fiir Ameluz® innerhalb Europas

Ausweitung der Vermarktungsbestrebungen fiir die neue BF-RhodoLED® PDT Lampe
Markteinfiihrung der neuen Produkte der Belixos® Pflegeserie

Aufnahme des klinischen Entwicklungsprogramms von Ameluz® fiir die Indikation Basalzellkarzinom

Start des erganzenden klinischen Entwicklungsprogramms fiir die Zulassung von Ameluz® in den USA



Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

viel Zeit zum Feiern der Zulassung von Ameluz® blieb uns im letzten Jahr nicht. Nach der Zulassung im Dezember 2011 ging
es in rasantem Tempo weiter. Die Vorbereitungen fiir die deutsche Markteinfiihrung im Februar hielten uns genauso in
Atem wie die erforderliche Finanzierung des Unternehmens und die europaweite Verpartnerung von Ameluz®.

Nachdem Vertrdage mit samtlichen deutschen Pharmagrophdndlern und dem Pharmalogistik-Spezialist Aesica unterschrie-
ben worden waren, war im Februar der erste Meilenstein erreicht und Biofrontera startete den deutschlandweiten Vertrieb
von Ameluz®. Nach einem etwas zuriickhaltenden Start der Verkéufe in den ersten sechs Monaten konnten wir in der zwei-
ten Jahreshdlfte deutlich steigende Umsétze erzielen. Obwohl wir insgesamt im Geschéftsjahr hinter unseren Erwartungen
geblieben sind, zeigten die letzten drei Monate des Geschiftsjahres eine so deutliche Steigerung, dass wir mit dem Ge-
samtergebnis fiir 2012 dennoch zufrieden sind.

Nachdem unser Marketingplan ohne gréfere Abweichungen umgesetzt werden konnte, hat sich der Marktanteil von
Ameluz® bei den Fertigarzneimitteln fiir die photodynamische Therapie (PDT) seit September bei etwa 60% eingependelt.
Wegen der deutlichen, auch in der Zulassungsdokumentation bescheinigten klinischen Uberlegenheit von Ameluz® gegen-



iiber seinem engsten Konkurrenten kann es nicht iiberraschen, dass wir in diesem Marktsegment schnell erfolgreich wa-
ren. Schwieriger und langwieriger wird es jedoch, mit Ameluz® den jetzigen Rezepturmarkt oder den Markt der topischen
Arzneimittel anzugreifen.

Die Haufigkeit der aktinischen Keratose nimmt stetig zu und damit verbunden auch das Bewusstsein dafiir, dass es sich um
eine behandlungspflichtige Tumorform handelt. Zwar ist erkennbar, dass sich der Markt fiir PDT-Fertigarzneimittel seit
Einfiihrung von Ameluz® fast verdoppelt hat, er deckt jedoch immer noch nur einen ganz kleinen Prozentsatz der AK-
Behandlungen ab. In Deutschland wird immer noch die {iberwiegende Mehrzahl der PDTs mit minderwertigen Apothekenre-
zepturen durchgefiihrt. Diese haben eine sehr geringe Haltbarkeit und keinerlei in kontrollierten Studien nachgewiesene
Wirkung, werden aber aus finanziellen Griinden sehr hdufig verschrieben. Diese Rezepturen sind mit deutlichen Haftungsri-
siken und mdglicherweise strafrechtlichen Konsequenzen fiir den verschreibenden Arzt verbunden. Uber medizinrechtliche
Weiterbildungen der Arzteschaft versuchen wir nun diese Problematik ins Bewusstsein zu bringen und damit die therapeu-
tisch und rechtlich bedenkliche Verfahrensweise zunehmend zu Gunsten der Fertigarzneimittel einzuschrénken. Dabei
werden wir von Verschdrfungen der Rechtslage unterstiitzt. Zum Beispiel hat der Ministerrat der Europdischen Union
gegen Ende 2011 eine Resolution verabschiedet, wonach Apothekenrezepturen verboten werden sollen, sofern ein passen-
des Fertigarzneimittel zur Verfiigung steht. Obwohl die Resolution in Deutschland noch nicht wie in den meisten anderen
europdischen Landern nationalisiert wurde, miisste sie trotzdem als pharmazeutischer Standard betrachtet werden. Auch
eine Verschdrfung der Apothekenbetriebsordnung, die im vergangenen Sommer in Kraft getreten ist, erschwert seitdem
die Herstellung von Rezepturen. Noch deutlich hdufiger als ALA-Rezepturen werden jedoch bei der Behandlung der aktini-
schen Keratose topische Medikamente mit eher geringen Wirksamkeiten verschrieben. Diese werden, meist iiber ldngere
Zeit, vom Patienten zu Hause aufgetragen und fiihren daher nicht zu einer Arbeitsbelastung der drztlichen Praxen.

Wir verstehen es vor diesem Hintergrund als unsere Aufgabe, die photodynamische Therapie als die mit deutlichem Ab-
stand effektivste Therapie mit dem besten kosmetischen Ergebnis starker bekannt zu machen. Durch diese beratende
Aufgabe prdsentiert sich Biofrontera als kompetenter Partner in Sachen PDT. Mit der Zertifizierung und Einfiihrung unserer
eigenen PDT-Lampe BF-RhodoLED® haben wir seit dem Ende des Berichtszeitraums ein weiteres Werkzeug an der Hand, um
den Arzten die innovative, hocheffektive und sichere Therapieform PDT nahe zu bringen.

Die Lizensierung von Ameluz® im Européischen Ausland verlief weitestgehend erfolgreich. Fiir Spanien, England, Skandina-
vien, Benelux und verschiedene kleinere Lander wurden Vertrdge abgeschlossen und die Markteinfiihrungen sind erfolgt
oder es wird hart daran gearbeitet. Fiir Frankreich und Italien, zwei Lander mit langwieriger Festsetzung des Erstattungs-
preises, wurden bisher keine Lizenzen vergeben.

Da die gesundheitspolitischen Voraussetzungen innerhalb Europas von Land zu Land enorm variieren, war es uns wichtig
Vertriebspartner zu finden, die sich in ihren jeweiligen Heimatmdrkten genauestens auskennen und dort iiber einen
schlagkrdftigen dermatologischen Aupendienst verfiigen. Die vertragliche Ausgestaltung der Vertriebsabkommen ist so
gestaltet, dass wir direkt an den Vertriebserfolgen unserer Partner teilhaben, diese jedoch in der Preisgestaltung freie
Hand haben. Im Durchschnitt bekommt Biofrontera etwa 50% der in den europdischen Landern erzielten Umsdtze. Wir sind
fest davon iiberzeugt, dass unser Partnernetzwerk aus mittelstdndischen und kleinen Pharmaunternehmen Ameluz® in
Europa erfolgreich positionieren wird.

Auch fiir unsere Partner war die Zertifizierung der PDT Lampe ein wichtiger Schritt. Besonders in kleineren europdischen
Landern ist die PDT als Therapieform noch nicht etabliert und somit auch die in den dermatologischen Praxen bendtigte
Infrastruktur noch nicht vorhanden. Die Einfiihrung der Lampe war somit eine Grundvoraussetzung fiir eine erfolgreiche
Vermarktung vom Ameluz®.

Im Jahr 2012 wurden keine klinischen Studien durchgefiihrt. Insbesondere weitere Stabilitatsdaten wurden jedoch bei der
Behdrde eingereicht. Diese hat daher die Haltbarkeit von Ameluz® auf drei Jahre ausgedehnt. Eine Warnung vor Einfrieren
des Produkts konnte entfernt werden. Nach dem Offnen der Tube kann das Produkt nunmehr noch drei Monate eingesetzt
werden. Dies ist besonders wichtig, da bei Keratosen, die nach der ersten Behandlung noch vorhanden sind, eine zweite
Behandlung nach drei Monaten vorgesehen ist. Diese kann jetzt mit der gleichen Tube durchgefiihrt werden, wodurch die



Gesamtkosten der Behandlung von kleineren Fldchen insbesondere im Vergleich zu anderen PDT-Medikamenten deutlich
gesenkt werden kdnnen.

Als wir uns 2006 entschieden haben, die Biofrontera AG an die Borse zu bringen, hatten wir uns bereits auf die Entwicklung
dermatologischer Produkte fokussiert und uns zum Ziel gesetzt, die Biofrontera als Spezialpharmaunternehmen fiir Der-
matologie zu etablieren. Der Aufbau einer eigenen Vertriebseinheit und die Markteinfiilhrung des Dermakosmetikums
Belixos® waren erste Schritte dorthin. Die EU-weite Zulassung fiir Ameluz®, die erfolgreiche deutschlandweite Vermark-
tung und das Netzwerk aus regionalen Vertriebspartnern hat diese Positionierung nun endgqiiltig gefestigt.

Der Firmenwert ist in den vergangenen 12 Monaten um ca. 30 Mio. Euro gestiegen. Diese deutliche Wertsteigerung beruhte
insbesondere auf den nunmehr als zunehmend gesichert geltenden zukiinftigen Umsétzen von Ameluz®. Der Einstieq des
gropten japanischen dermatologischen Unternehmens, der Maruho Co., Ltd., aus Osaka als strategischer Investor hat diese
Entwicklung eindrucksvoll bestdtigt. In einer Kapitalerhohung hat Maruho im Mdrz 2013 ca. TEUR 7.535 fiir ca. 9% des
Aktienkapitals an die Biofrontera bezahlt. Beide Unternehmen planen in der Zukunft auf mehreren Ebenen zusammen zu
arbeiten. So kénnte Ameluz® in Japan von Maruho und Maruho-Produkte in Europa von Biofrontera vertrieben werden.
Auch fiir USA und weitere Produktentwicklungen konnten sich gemeinsame Interessen ergeben. Auf allen diesen Ebenen
sollen mogliche Zusammenarbeiten kurzfristig diskutiert werden. Der Einstieg von Maruho bedeutet fiir Biofrontera vielfal-
tige Chancen auf weitere Vertriebspartnerschaften und neue Produkte fiir den eigenen Vertrieb, die aus den eigenen Kraf-
ten kaum in der gleichen Zeit entwickelt werden kdnnten.

Wir werden weiter mit Nachdruck daran arbeiten, das Unternehmen strategisch so auszurichten, dass die maximale Wert-
schopfung erreicht werden kann.

Zum Abschluss bedanken wir uns bei unserer Belegschaft, die auch im vergangenen Jahr wieder herausragende Arbeit
geleistet haben. Der Aufbau von neuen Strukturen im Unternehmen und die zunehmende Gewichtung von Marketing und
Vertrieb haben unsere Mitarbeiter vor neue Herausforderungen gestellt, die sie aber erneut durch ein enormes Engage-
ment fiir das Unternehmen gemeistert haben. Wir sind sehr stolz ein Teil dieses Teams zu sein.

Mit freundlichen Griifen,

Der Vorstand
Prof. Dr. Hermann Liibbert Werner Pehlemann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Die Biofrontera Wertpapiere

Eckdaten der Biofrontera Aktie*
Borsenpldtze

WKN

ISIN

Umlaufende Aktien zum 31.12.2012
12 Monats-Hoch (10.04.2012)

12 Monats-Tief (10.01.2012)
Schlusskurs 31.12.2012
Marktkapitalisierung zum 31.12.2012
*(Kursdaten Xetra)

Diisseldorf, Frankfurt, Berlin, Bremen,
Miinchen, Stuttgart, Xetra, Tradegate

604611
DE0006046113
16.143.168
5,155 Euro
2,685 Euro
3,75 Euro
60,54 Mio. Euro

Eckdaten der Optionsanleihe I* _

Borsenpldtze
WKN

ISIN

Laufzeit, Endfalligkeit

Coupon Stufenzins

12 Monats-Hoch (24.04.2012)

12 Monats-Tief (13.02.2012)

Schlusskurs 31.12.2012

*(Kursdaten der Diisseldorfer Wertpapierborse)

Diisseldorf
A0Z169

DE000A0Z1690

8 Jahre, 31. Dezember 2017

4% (2010), 6% (2011), 8% (2012)
102,00 Euro

70,50 Euro

98,00 Euro

Eckdaten der Optionsanleihe Il mit Options-
schein*

Borsenpldtze
WKN

ISIN

Laufzeit, Endfalligkeit

Coupon

12 Monats-Hoch (10.04.2012)

12 Monats-Tief (27.01.2012)

Schlusskurs 31.12.2012

*(Kursdaten der Diisseldorf Wertpapierbdrse)

Diisseldorf
ATKQ9Q
DEOOOATKQ9Q9

5 Jahre, 31.12.2016
5%

113,8 Euro

80,00 Euro

94,50 Euro



Entwicklung der Finanzinstrumente in der Berichtsperiode

Mit fast einem Euro Kursgewinn in 2012 hat sich die positive Kursperformance der Biofrontera Aktie, die Ende 2008 ihren
Anfang nahm, fortgesetzt. Wenngleich die Bérsenbewertung der Gesellschaft noch nicht den Wert widerspiegelt, der nach
der europdischen Zulassung von Ameluz® denkbar wére, war die Performance der Aktie in 2012 doch beachtlich. Mit einem
Jahresanfangskurs von € 2,83 ging es ins Borsenjahr 2012 und mit einem Kurs von € 3,75 beendete die Aktie, flankiert von
zahlreichen ausgezeichneten ad-hoc Meldungen, das Kalenderjahr.

Im Nachgang zu der wohl wichtigsten Nachricht im Dezember 2011, der europdischen Zulassung von Ameluz® begann der
Reigen an guten Nachrichten mit der Markteinfiihrung von Ameluz® in Deutschland:

- 01.02.2012, Biofronteras Ameluz® ab heute in allen deutschen Apotheken erhaltlich -

Ein fiir alle Mitarbeiter der Biofrontera spannendes Ereignis, zum ersten Mal vertrieb die Firma selbststdndig ein eigenes
zugelassenes Medikament. Viele wichtige Schritte, die ein Pharmaunternehmen beachten und einhalten muss, sowie der
Aufbau einer kompletten Pharma-Logistik gingen diesem Ereignis voraus, damit ein reibungsloser und erfolgreicher Ver-
marktungsstart gelingen konnte.

Ein bedeutender Schritt, der an der Borse auch entsprechend honoriert wurde und den Kurs deutlich iiber die drei Euro
Markte riickte. Parallel hierzu fiihrte die Gesellschaft eine kleine Kapitalerhdhung im Rahmen einer Privatplatzierung von
500.000 Aktien ohne Bezugsrecht der Altaktiondre durch, um die Markteinfiihrung, die jéhrlichen Zinszahlungen der
Biofrontera Anleihen und noch zu entrichtende Zulassungskosten bei der EMA begleichen zu kénnen.

Im Februar wurde die Vertriebsvereinbarung fiir Skandinavien und anschliefend diejenigen fiir Spanien und die Benelux-
Lander bekannt gegeben wurden. Drei wichtige Meldungen des Unternehmens, die den Aktiondren Aufschluss iiber die
Lizenz- und Verpartnerungsstrategie des Unternehmens gaben.

Nach der im Mérz abgeschlossenen Kapitalerhohung iiber rund EUR 11,5 Mio., mit der gleichzeitig auch ein Ankerinvestor an
das Unternehmen gebunden werden konnte, bekam der Aktienkurs deutlichen Auftrieb. Die Einbeziehung der bestehenden
Aktiondre durch das Bezugsrecht sowie die finanzielle Sicherung der Transaktion durch die garantierte Zeichnung aller
neuen Aktien durch die ALSTIN - Alternative Strategic Investment GmbH (eine Beteiligungsgesellschaft der Maschmeyer
Gruppe) gab entsprechendes Vertrauen. Der positive Abschluss der Kapitalerhdhung fiihrte dann zu einem starken Kursan-
stieg, mit einem neuen Vierjahres-Hochstkurs am 10. April von € 5,155.

Obwohl die guten Nachrichten nicht abrissen, brockelte der Aktienkurs erst einmal wieder ab. Auch die Partnerschaft fiir
BENELUX und die vorzeitige Ablosung der noch ausstehenden Wandelschuldverschreibung mit den Mitteln der Kapitalerhd-
hung konnten dies nicht nachhaltig verhindern.

Bis zum August des laufenden Geschaftsjahres fiel der Aktienkurs sogar wieder unter € 4,00, was sich weder durch die
Entwicklung der Gesellschaft noch durch Transaktionen der groperen Aktiondrsgruppen erkldren liep.

Mit der Markteinfiihrung von Ameluz® in Skandinavien stabilisierte sich der Kurs wieder in einer Preisspanne zwischen €
3,70 und € 4,00. Der Jahresendkurs lag dann am unteren Rand dieser Handelsspanne, und das Jahr 2012 ging mit einem
Schlusskurs in Hohe von € 3,75 zu Ende.

Der Unternehmenswert spiegelt die tatsdchliche Wertentwicklung noch deutlicher wider als der Bérsenkurs. So lag die
Borsenkapitalisierung am Anfang des Jahres noch bei knapp € 32 Mio., wahrend zum Ende des Jahres eine Borsenkapitali-
sierung von € 60,5 Mio. erreicht wurde. Hierbei miissen zwar die Kapitalmapnahmen beriicksichtigt werden, im gleichen
Zeitraum reduzierten sich jedoch auch die Verbindlichkeiten des Unternehmens um ca. € 4,2 Mio. durch die Riickzahlung
der ausstehenden Wandelschuldverschreibung. Die Eigenkapitalzufliisse von insgesamt € 13 Mio. sind deutlich geringer als
die Wertsteigerung des Unternehmens.

Begleitet wurde die Aktie der Biofrontera von Researchstudien aus den Hausern Cenkos Securities plc, London, LFG Kronos
Investment Services GmbH, Close Brothers Seydler Research AG und Performaxx Research GmbH. Die von der Borse ge-
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forderte Liquiditdtsstellung beim Computerhandel Xetra {ibernahmen wie in den letzten Jahren die Lang & Schwarz Broker
GmbH, sowie die Close Brothers Seydler Bank AG. Alle hier zitierten Kursangaben des Aktienkurses beruhen auf dem Com-
puterhandel XETRA.

Die beiden an der Diisseldorfer Borse gehandelten Optionsanleihen zeigten eine dhnliche Entwicklung in der ersten Halft
des Jahres. So begann die Optionsanleihe 2005/2017 mit einem Kurs von € 73,50 und erzielte am 24. April einen Hochst-
kurs in Hohe von € 102,00, also ca. 2 Wochen nachdem die Aktie den Jahreshdchststand markierte. Die Optionsanleihe ging
dann mit einem Kurs von € 98,00, somit fast auf Paritdt, aus dem Jahr. Bei der zuletzt ausgegebenen 5 %igen Optionsan-
leihe 2010/2016, die mit € 82,00 in das Jahr startete, konnte zeitgleich mit der Aktie der Jahreshdchstkurs von € 113,80
erreicht werden. Der Jahresendkurs dieser eher niedrig verzinsten Anleihe fiel mit € 94,50 eher enttduschend aus. Grund
hierfiir konnte der innere Wert der Optionsscheine sein, der sich natiirlich stark an der Aktienentwicklung bemisst. Diese
Anleihe wird an der Diisseldorfer Borse auch ohne Optionsscheine gehandelt. Auch hier stellte sich der Kursverlauf volatil
dar, wobei die Anleihe mit ca. € 84,50 in das Jahr startete und einen Hochstkurs von € 96,-- markierte. Der Jahresschluss-
kurs spiegelte mit ca. € 95,-- ein vertretbares Preisniveau wider. Insgesamt sind die Preisfeststellungen unserer Options-
anleihen jedoch vorsichtig zu interpretieren, da die geringen Handelsvolumina zu verzerrten Preisen fiihren kdnnen.

Zum 31.12. 2012 ergab sich folgende Verteilung des Aktienkapitals:

m Alternative Strategic Investments GmbH,
Frankfurt

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland
m Universal-Investment-Gesellschaft mbH,
Frankfurt

Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen

W Streubesitz

Die Stimmrechtsanteile beziehen sich auf Stimmrechtsmeldungen gemdp § 21 Abs 1 WpHG. Die Anteile der Universal In-
vestment GmbH und von Herr Prof. Dr. Ulrich Abshagen gegen auf Meldungen des Jahres 2011 zuriick.

Der in 2010 zum ersten Mal durchgefiihrte Aktiondrsabend fand auch im Dezember 2012 wieder statt. Auch dieses Mal fand
der Gedankenaustausch in den Rdumen der Gesellschaft in Leverkusen statt. Wie in den Vorjahren haben interessierte
Aktiondre die Kommunikation mit den Vorsténden der Biofrontera gesucht und ihren Fragen und Wiinschen Ausdruck ver-
liehen.
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Ameluz®

Biofronteras Ameluz® kombiniert 5-Aminolavulinsdure (ALA) mit einer innovativen Nanoemulsion. Das Gel wurde im De-
zember 2011 europaweit zur Behandlung von aktinischer Keratose zugelassen, einer friihen Form von Hautkrebs, der zu
diesem Zeitpunkt noch auf die oberste Hautschicht beschrénkt ist. Die Behandlung der aktinischen Keratose mit Ameluz®
erfolgt durch die photodynamische Therapie (PDT), der Kombination des Medikaments mit einer Lichtbehandlung.

Bei der PDT muss ALA zundchst in die verdnderten Hautzellen eindringen. Durch eine 10-20-miniitige Beleuchtung mit
starkem Rotlicht wird dort anschliefend eine chemische Reaktion ausgeldst, die tumorartig verdnderte Hautzellen selektiv
und ohne Narbenbildung abtétet. Ameluz® zeichnet sich durch eine optimierte Hautpenetration und eine exzellente chemi-
sche Stabilitdt aus. Die kosmetischen, physikalischen und Penetrations-Eigenschaften der Nanoemulsion erhdhen deutlich
die Anwenderfreundlichkeit und die Effizienz der PDT.

Ameluz® wurde in den Jahren 2008 und 2009 in zwei Phase IlI-Studien am Menschen klinisch getestet, von denen beide bis
Ende 2009 abgeschlossen wurden. Die Ergebnisse dieser Placebo-kontrollierten Studien zeigten abhdngig vom jeweiligen
Lampentyp exzellente Heilungsraten und eine deutliche Uberlegenheit gegeniiber dem parallel getesteten zugelassenen
Vergleichspraparat.

In der ersten Phase lI-Studie wurden bei der Kombination mit einer LED-Lampe bei iiber 96% der mit Ameluz® behandelten
Patienten samtliche Keratosen vollstdndig entfernt, bei Zahlung einzelner Keratoseherde wurden sogar 99% komplett
entfernt. Nebenwirkungen traten nur kurzzeitig wahrend der Behandlung auf, das kosmetische Ergebnis war hervorragend.
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In der zweiten zulassungsrelevanten Phase IIl Studie wurde die Wirksamkeit von Ameluz® im Vergleich zur zugelassenen
Standardmedikation getestet. Insgesamt 570 Patienten wurden entweder mit Ameluz®, dem Vergleichsmedikament oder
Placebo behandelt. Die Studie wurde an 27 nationalen und internationalen Zentren durchgefiihrt. Die Ergebnisse der Studie
belegten die deutliche Uberlegenheit von Ameluz® gegeniiber dem in Deutschland erhéltlichen Konkurrenzpriparat. Die
Daten zeigten, dass im Durchschnitt aller benutzten Lampen bei der Behandlung mit Ameluz® 78% der Patienten von samt-
lichen aktinischen Keratosen vollstdndig befreit wurden, wohingegen das zugelassene Konkurrenzprodukt eine statistisch
signifikant geringere Heilungsrate von 64% erreichte. Mit LED-Lampen stiegen die Heilungsraten sogar auf 85% fiir A-
meluz® und 68% fiir das Konkurrenzprodukt. Das Nebenwirkungsprofil bei beiden Verumgruppen war vergleichbar.

Bei beiden klinischen Studien wurden die Behandlungserfolge nach 6 und 12 Monaten verifiziert. Auch hier zeigte sich, dass
die Riickfallraten bei Ameluz® etwas geringer waren als die bei Metvix®, so dass der iiberlegene Erfolg bei der Entfernung
aller Keratosen eines Patienten langfristig erhalten blieb. Auch im Vergleich zu allen anderen Medikamenten, bei denen
solche Langzeitstudien durchgefiihrt wurden, zeigte Ameluz® seine deutliche Uberlegenheit.

Fiir Ameluz® wurde auf der Basis der hervorragenden klinischen Studienergebnisse im September 2010 das zentralisierte
europdische Medikamentenzulassungsverfahren gestartet, das im Dezember 2011 mit der europaweiten Zulassung durch
die europdische Kommission erfolgreich abgeschlossen wurde. Dieses Verfahren setzt die Anerkennung eines besonders
hohen Innovationsgrades voraus, der von der europdischen Behdrde anerkannt wurde.

Durch die zentraleuropéische Zulassung kann Ameluz® in allen Léndern der EU, Norwegen, Island und Liechtenstein ver-
trieben werden. Der Vertrieb in Deutschland wurde am 1. Februar 2012 gestartet. Im Vorfeld wurden die notwendige Logis-
tik aufgebaut und Vertrage mit allen deutschen Pharmagrophéndlern abgeschlossen. In Spanien wird Ameluz® von Allergan
vertreten, in Ddnemark, Schweden und Norwegen von der Desitin Arzneimittel GmbH, in Benelux von BiPharma N.V., in
Osterreich von Pelpharma, in England von Spirit Healthcare, in Ungarn, Slowakei und Tschechien von Pharmacenter und in
Malta von Pharma MT Malta. Die Markteinfiihrungen in verschiedenen europdischen Ldndern hingen davon ab, ob eine
Krankenkassenerstattung erforderlich ist und wie lange dieser Prozess dauert. In Skandinavien konnte die Markteinfiih-
rung im September erfolgen, in Holland im Oktober und in England und Osterreich im November. Weitere Linder sollen in
den kommenden Monaten folgen.

Neueste Zahlen belegen, dass in Deutschland etwa 8 Millionen Menschen aktinische Keratosen haben. Bei iiber 40-jéhrigen
wird die Prdvalenz auf etwa 15 Prozent geschatzt, jeder zweite liber 60-jdhrige hat solche Hautldsionen. Die AK ist als
behandlungspflichtiger Tumor eingestuft und die internationalen Behandlungsrichtlinien listen die photodynamische The-
rapie als Goldstandard bei der Entfernung von aktinischen Keratosen.

Derzeit werden aktinische Keratosen durch unterschiedlichste Mafnahmen therapiert. Die Lasionen werden {iber Wochen
und Monate mit hdufig wenig effektiven topischen Cremes behandelt oder die entartete Haut wird durch einen mechani-
schen Eingriff (Kiirettage) oder Erfrieren (Kryotherapie) entfernt, was in der Regel zu Narbenbildung oder bleibenden
Pigmentverdnderungen fiihrt.

Die topischen Cremes zeigen trotz ihrer geringen Wirkung derzeit noch einen konstanten Marktzuwachs. Die Anwendung
erfolgt durch den Patienten selbst und dauert mehrere Wochen bis Monate bei, je nach Medikament, mehrmals tdglicher
oder nahezu tdglicher Anwendung. Der nachgewiesene Therapieerfolg liegt deutlich unter den Effizienzzahlen der PDT mit
Ameluz®. Insbesondere der Einsatz der etwas wirksameren unter diesen topischen Mitteln ist hdufig mit heftigen Neben-
wirkungen verbunden. Daher ist zu vermuten, dass mangelnde Compliance der Anwender den Heilungserfolg mit solchen
Produkten nochmals herabsetzt.

Daher wird die photodynamische Therapie, die nur ein- oder zweimal durchgefiihrt werden muss, wegen ihrer {iberlegenen
Wirkung und ihres exzellenten kosmetischen Ergebnisses insbesondere bei ausgedehnten Keratosen eingesetzt. Ameluz®
hat als einziges PDT-Produkt eine Zulassung, die den Einsatz auch bei moderaten und groffldchigen aktinischen Keratosen
erlaubt. Im Gegensatz zu dem parallel getesteten Konkurrenzprodukt darf Ameluz® als erste Therapiewahl eingesetzt
werden.

[15



Die Summe der Produktvorteile von Ameluz® im Bereich der Wirksamkeit, des Handlings und der Anwenderfreundlichkeit
fiihrte zu einer schnellen Etablierung am Markt. In Vorbereitung der Markteinfiihrung hatte Biofrontera die eigenen Ver-
triebsstrukturen deutlich ausgebaut. Der Vertrieb hat zundchst Daten zum Markt der aktinischen Keratosen erhoben und
besuchte seit Februar besonders diejenigen Arzte, die viele PDTs durchfiihren.

Im Verlauf des Jahres 2012 wurden insbesondere weitere Stabilitdtsdaten bei der Behdrde eingereicht. Diese hat daher die
Haltbarkeit von Ameluz® auf drei Jahre ausgedehnt. Nach dem Offnen kann das Produkt noch drei Monate eingesetzt wer-
den. Dies ist besonders wichtig, da bei Keratosen, die nach der ersten Behandlung noch vorhanden sind, eine zweite Be-
handlung nach drei Monaten vorgesehen ist. Diese kann jetzt mit der gleichen Tube durchgefiihrt werden.
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Belixos®

Die Belixos® Creme ist ein medizinisches Kosmetikum zur Intensivpflege von juckender, schuppiger und gerdteter Haut.
Das Produkt enthdlt den Extrakt der seit Jahrhunderten in der Naturmedizin der Indianer verwendeten Pflanze Mahonia
aquifolium. In Belixos® liegen die Aktivstoffe dieser Pflanze in einer ausgewogenen Kombination mit antibakteriellen und
entziindungshemmenden Extrakten aus griinem Tee und echter Kamille vor. Diese Aktivstoffkombination wurde mit Biocol-
loiden, einer patentgeschiitzten Formulierung der Biofrontera, kombiniert um eine ausgewogene Verteilung der Aktivstof-
fe in der obersten Hautschicht zu erreichen.

Biofrontera konnte mit speziellen dermatologischen Priifungen die symptomlindernde Wirkung und die Vertraglichkeit von
Belixos® eindrucksvoll belegen. In den Versuchsreihen beeinflusste Belixos® bereits wenige Minuten nach Applikation die
Juckreizempfindung der Probanden positiv. Andere Tests zeigten eindeutig, dass eine Belixos® Anwendung im Vergleich zu
dhnlichen Produkten die Reizung der betroffenen Hautareale deutlich schneller verringert.

Die Belixos® Creme wird derzeit in Deutschland bei Apotheken und iiber einen Onlineshop vertrieben. Der Vertrieb iiber den
ApothekengrofBhandel wurde im vierten Quartal 2010 etabliert und mit werblichen Mapnahmen beim Endverbraucher un-
terstiitzt. Die Rezeptur der Creme wurde nochmals verbessert, so dass die Creme nun einen angenehmen, weniger durch
die Pflanzenextrakte bestimmten Geruch hat.

Da Belixos® seit seiner Einfiihrung zunehmendes Interesse in Internetforen wecken konnte und dort sehr positiv bespro-
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chen wird, plant Biofrontera eine Facebook-Seite fiir Belixos® einzurichten. Diese wird derzeit vorbereitet und soll in den
kommenden beiden Monaten online gehen. Werbung in den neuen Medien ist erheblich kostengiinstiger als klassische
Werbung, ermdglicht jedoch auch plétzliche, schwer kontrollierbare Kritik an einem Produkt. Da wir von der Qualitdt und
den positiven Eigenschaften von Belixos® zutiefst iiberzeugt sind, sehen wir dieser Gefahr gelassen entgegen.

Parallel zu der Internetwerbung soll die Belixos®-Serie um weitere hochwertige Produkte erweitert werden. Diese Produk-
te, etwa Belixos® Gel und Belixos® Haarwasser, werden derzeit entwickelt und sollen in wenigen Monaten, nach Abschluss
der bereits laufenden Stabilitatsstudien, zur Markteinfiihrung bereit sein.
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BF-RhodoLED®

Die BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), deren LEDs Licht mit einer Wellenlédnge
von ca. 635 nm abgeben. Bei dieser Wellenldnge absorbiert das Molekiil Protoporphyrin Energie, was die Grundlage der
photodynamischen Therapie bildet. Der Wirkstoff in Ameluz®, die 5-Aminoldvulinsdure, wird bevorzugt in Tumorzellen in
Protoporphyrin IX umgewandelt. Letzteres wird in daher in Tumorzellen angereichert und bei Bestrahlung mit Rotlicht
aktiviert. Die hierbei aufgenommene Energie wird auf Sauerstoff iibertragen, der in aktivierter Form unspezifisch mit
Makromolekiilen in Zellen reagieren kann und hierdurch die Zellen irreversibel schadigt und schlieflich abtotet.

Die BF-RhodoLED® wurde nach den neuesten technischen Standards entwickelt, wobei neben einer kontrollierten und
konstanten Lichtabgabe in der gewiinschten Wellenldnge auch eine einfache und iibersichtliche Bedienbarkeit und
Energieeffizienz gewdhrleistet ist. Die Lampe wurde in Deutschland entwickelt und wird auch hier hergestellt. Biofrontera
hat bei der Herstellerfirma ein eigenes Lager fiir die Rohstoffe und die fertig montierten Lampen angemietet.

Die LED-Lampe BF-RhodoLED® ist speziell fiir den Einsatz bei der Photodynamischen Therapie (PDT) konzipiert. Im Rahmen
der PDT werden Hauterkrankungen wie z. B. Aktinische Keratose, Akne, Basalzellkarzinom, Bowen-Krankheit und Warzen
behandelt. Dazu werden die betroffenen Hautpartien nach Behandlung mit einem Gel oder einer Salbe, welche 5-
Aminoldvulinsdure (ALA) oder einen ALA-Ester als Photosensibilisator enthdlt, mit der Lampe beleuchtet. Die Leuchte
emittiert warmestrahlungsfreies, sichtbares rotes Licht mit einer mittleren Wellenldnge von ca. 635 nm. Die BF-RhodoLED
bietet hierfiir eine optimale Lichtleistung und Flexibilitdt und soll den Anforderungen von Arzt und Patient in gleicher
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Weise gerecht werden. Im November 2012 wurde die BF-RhodoLED® CE-zertifiziert, was einen Vertrieb in der gesamten EU
ermdglicht.

Eine Besonderheit der BF-RhodoLED® ist, dass sich die Lichtintensitdt und die Starke eines eingebauten Gebldses fiir die
behandelte Hautstelle stufenlos regeln lassen. Ein eingebauter Computer berechnet automatisch die Dauer der Behandlung
bei unterschiedlichen Lichtstdrken, so dass die Lichtdosis jeweils konstant gehalten werden kann. Hiervon wird erwartet,
dass die in vielen Patienten wahrend der Beleuchtung auftretenden PDT-Schmerzen deutlich ertréglicher gestaltet werden
konnen und damit keinen Hemmschuh fiir den Einsatz einer PDT mehr darstellen.
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Corporate Governance-Bericht fiir das Geschaftsjahr 2012

I. Erkldrung gemdp § 161 des Aktiengesetzes

Erkldrung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Biofrontera AG (Gesellschaft) zum
Deutschen Corporate Governance Kodex gem. § 1671 AkiG

& 161 Akt verpflichtet den Vorstand und den Aufsichtsrat der Biofrontera AG jahrich zu erkldren, dass den vom
Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elekironischen Bundesanzeigers bekannt gemachten
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex™ entsprochen wurde und
wird oder welche Empfehlungen nicht angewsndet wurden oder werden und warum nicht. Die Erklarung nach §
161 Akt ist den Aktiondren dauerhaft zuganglich zu machen.

“oratand und Aufsichtarat erkldren, dass die Biofrontera AG seit Abgabe ihrer letzten Entsprechenserkliarung den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Govemance Kodex in der dort genannten Fassung unter
Berlicksichtigung der dortigen Ausnahmen entsprochen hat und im der Fassung vom 26. Mai 2010 mit folgenden
Ausnahmen entsprechen wird:

Selbstbehalt bei der D&C-Versicherung (Jiffer 3.8 Abs. 3)

Fir die Gesellschaft besteht eine D&O-Versicherung, die keinen Selbstbehalt fiir Aufsichtsratemitglieder vorsieht.
Mach Ansicht der Gesellschaft bedarf es eines solchen Selbstbehalts nicht, um die Motivation und das
Verantwortungsbewussteein  der  Aufsichisratsmitglieder sicherzustellen. Ein  Selbstbehalt wirde aber
voraussichtlich dem Bestreben der Gesellschaft zuwiderlaufen, fir ihren Awufsichisrat herausragende
Perasdnlichkeiten aus dem In- und Ausland zu gewinnen. Der Aufsichtsrat wurde daher von der gesetzlichen
Neureglung zum Selbsthehalt im Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergltung (VorstA) ausdricklich
ausgenarmimen (§ 116 AktG).

Nominierungsausschuss (Ziffer 5.3.3)

Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieflich mit Veriretem der Anteilseigner
besetzt ist und dem Aufsichtzrat fir dessen Wahlvorschidge an die Hauptversammiung geeignete Kandidaten
vorschlagt. Die Gesellschaft halt die Einrichiung eines solchen Gremiums grundsatzlich fir sinnvell, nicht jedoch
im Sinne eines standigen Ausschusses, sondem im Sinne einer bedarfegerechten Bildung, insb. zur Vorbereitung
von tumusmékigen Wahlen, so dass vorsonglich eine Abweichung erklart wird.

Ausgestaliung der Vergltung des Aufsichtsrats (Ziffer 5.4.6)

Bei der Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder wird die Milgliedschaft in Ausschilssen nicht berGcksichtigt.
Angesichts der engen Abstimmung im sechskopfigen Aufsichtzrat erscheint eine Differenzierung der
Aufsichtsratsvergitung nach der Mitgliedschaft in Ausschissen derzeit micht erforderlich, zumal die Mitglieder
durch die Mitgliedschaft in den verschiedenen Ausschissen bei einer Gesamtbefrachtumg Uberwiegend mit
gleicher Intensitat in Anspruch genommen werden.

Berichterstattung (Ziffer 7.1.2)

Finanzberichte, Halbjahresherichte und Iwischenmitteilungen werden binnen der gesetzlichen Fristen
verdffentlicht.

Leverkusen, im Dezember 2012

Prof. Dr. Hermann Labbert Wemer Pehlemann Jirgen Baumann
Der Vorstand Der Aufsichtsrat



. Corporate Governance Bericht

(einschlieflich Angaben gem. § 289 a Abs. 2 Ziffer 2 und 3 HGB, diese bilden mit
der Erklarung gemdf § 161 des Aktiengesetzes unter Ziffer I. die Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung)

Die Biofrontera Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,,Gesellschaft" genannt) ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch den Vorstand und den Aufsichtsrat, die zum Wohle des Unternehmens
zusammenarbeiten. Corporate Governance steht fiir eine verantwortungsbewusste und auf langfristige Wertschdpfung
ausgerichtete Fiihrung und Kontrolle von Unternehmen. Aufsichtsrat und Vorstand iiberpriifen und entwickeln die Corpora-
te Governance im Unternehmen zur Wahrung von guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung sowie der Ver-
mittlung von Transparenz fiir den Aktiondr stetig weiter. Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera Aktiengesellschaft sind
sich ihrer Verantwortung gegeniiber Aktiondren, Mitarbeitern und Geschdftspartnern sowie der Allgemeinheit bewusst. Die
Biofrontera Aktiengesellschaft betrachtet daher auch weitgehend die Einhaltung der Empfehlungen und Anregungen des
.Deutschen Corporate Governance Kodex" (nachfolgend auch nur , Kodex" genannt) als wichtigen Bestandteil einer ver-
antwortungsvollen Unternehmensfiihrung.

Vorstand und Aufsichtsrat sollen gem. Ziffer 3.10 des Kodex jdhrlich im Geschdftsbericht {iber die Corporate Governance
des Unternehmens berichten (Corporate Governance Bericht). Hierzu gehdrt auch die Erlduterung eventueller Abweichun-
gen von den Empfehlungen dieses Kodex. Die weiteren Inhalte des Corporate Governance Berichts sind: Ziffer 5.4.1: Diver-
sity, die Zielsetzung des Aufsichtsrats zu seiner Zusammensetzung und der Stand der Umsetzung sollen im Corporate
Governance Bericht veroffentlicht werden. Ziffer 7.1.3: Der Corporate Governance Bericht soll konkrete Angaben iiber
Aktienoptionsprogramme und dhnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme der Gesellschaft enthalten soweit diese An-
gaben nicht bereits im Jahresabschluss, Konzernabschluss oder Vergiitungsbericht gemacht werden.

Nach Ziffer 6.6 des Kodex soll iiber die gesetzliche Pflicht zur unverziiglichen Mitteilung und Verdffentlichung von Geschaf-
ten in Aktien der Gesellschaft hinaus der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich darauf beziehender Finanzinstrumen-
te von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern angegeben werden, wenn er direkt oder indirekt groper als 1 % der von
der Gesellschaft ausgegebenen Aktien ist. Ubersteigt der Gesamtbesitz aller Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder 1 %
der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien, soll der Gesamtbesitz getrennt nach Vorstand und Aufsichtsrat angegeben
werden. Da der Kodex keine Empfehlung enthdlt, wo diese Angaben gemacht werden sollen, werden sie in diesen Corpora-
te Governance Bericht aufgenommen.

Allgemeines zur Fiihrungsstruktur

Die Biofrontera Aktiengesellschaft unterliegt den Vorschriften des deutschen Aktien- und Kapitalmarktrechts sowie den
Bestimmungen der Satzung und der Geschdftsordnung fiir Vorstand und Aufsichtsrat. Mit den Organen Vorstand und Auf-
sichtsrat hat die Gesellschaft eine zweigeteilte Leitungs- und Uberwachungsstruktur. Vorstand und Aufsichtsrat sind den
Interessen der Aktiondre und dem Wohle des Unternehmens verpflichtet. Die Hauptversammlung ist das dritte Organ des
Unternehmens.

Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Im Mittelpunkt unserer Fiihrungskultur fiir die Gesellschaft und ihre Tochterunternehmen stehen Werte, die in gesetzlichen
Vorschriften sowie internen Richtlinien und Organisationsanweisungen verankert sind. Von besonderer Bedeutung sind
dabei branchenbedingte Zertifizierungen und Qualitdtsanforderungen, deren Einhaltung erhebliche Anstrengungen erfor-
dert.
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Dariiber hinaus besteht ein gemeinsames Verstandnis von Unternehmensfiihrung und Mitarbeitern, nachhaltiges Wachstum
mit wirtschaftlichem Erfolg zu verbinden und gleichzeitig durch wirksame und vertrdgliche pharmakologische Produkte
auch einen gesellschaftlichen Mehrwert zu schaffen.

Um dieses Ziel zu erreichen, soll sich jeder Mitarbeiter seines Beitrags zum Unternehmenserfolg und zur Wertschopfung
bewusst sein und hierfiir Ergebnisverantwortung iibernehmen kénnen und diirfen.

Eigenverantwortung und Eigeninitiative setzen dabei Kenntnisse iiber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
voraus. Die Unternehmensfiihrung informiert daher die Mitarbeiter regelméfig iiber Unternehmensziele, aktuelle Ge-
schaftsentwicklung und das Markt- und Wettbewerbsumfeld. Wesentliche Grundlage effizienter Unternehmensfiihrung und
Zusammenarbeit sind zudem klar definierte Unternehmensstrukturen, Verantwortungsbereiche und Abldufe. In Verbindung
mit festgelegten und zugleich einer fortlaufenden Optimierung unterliegenden Prozessen ermdglicht eine solche Struktur
eine Ausrichtung der Fiihrungsvorgdnge an den Unternehmenszielen sowie die regelmdpige Kontrolle der Zielerreichung.

Besonderes Gewicht erlangt dabei auch die Motivation und Wertschatzung fiir die Mitarbeiter des Unternehmens. Denn
besonderes Engagement, hohe Produktivitdt und Effizienz lassen sich nur in einer als positiv wahrgenommenen Arbeitsum-
gebung und bei hoher Identifikation mit dem Unternehmen und seinen Zielen verwirklichen. Aus diesem Grund fordert das
Unternehmen die Balance zwischen der erwarteten, hoch qualifizierten und konzentrierten Arbeitsleistung in einem dyna-
mischen Markt auf der einen und die Notwendigkeiten und Bediirfnisse des privaten Lebensbereichs auf der anderen Seite.

Compliance

Das unternehmerische Handeln der Biofrontera-Gruppe muss sich an den Rechtsordnungen verschiedener Lander orientie-
ren. Dies gilt in zunehmendem Map auf Grund der zunehmenden Vertriebsaktivitaten in Auslandsmarkten.

Die Biofrontera-Gruppe fiihrt ihr Geschift verantwortungsvoll und in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und behdrdlichen Regeln der Lander, in denen sie tatig ist. Sie erwartet von ihren Mitarbeitern ein rechtlich und ethisch
einwandfreies Handeln im geschaftlichen Alltag. Denn gerade als Entwickler und Hersteller pharmakologischer Produkte ist
ein Hochstmap an Integritdt unabdingbar, um das Vertrauen unserer Partner und vor allem der mit unseren Produkten
behandelten Patienten zu rechtfertigen.

In Schulungen unter Mitwirkung der zustdndigen Compliance-Beauftragten werden die Mitarbeiter mit den relevanten
Verhaltenskodizes sowie gesetzlichen und behdrdlichen Regeln vertraut gemacht. Kernbotschaften der Compliance der
Biofrontera-Gruppe sind die Einhaltung der kartellrechtlichen Regelungen, Integritdt im Geschéftsverkehr, das Bekenntnis
zu Produktverantwortung und Nachhaltigkeit, das Befolgen des im Unternehmen aufgebauten Qualitédtsmanagements und
die Meidung bzw. sachgerechte Handhabung von Interessenskonflikten.

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand

Der Vorstand vertritt die Gesellschaft nach aufen und fiihrt sie nach Mapgabe der Gesetze, der Satzung und der Ge-
schaftsordnung fiir den Vorstand. Das Qualitdtsmanagementsystem des Unternehmens ist direkt an den Vorstandsvorsit-
zenden angebunden. Der Vorstand gewdhrleistet ein angemessenes Risikomanagement innerhalb des Unternehmens und
ein Risikocontrolling. Hierdurch sollen den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende Entwicklungen friihzeitig erkannt
werden. Er entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt fiir
ihre Umsetzung. Der Vorstand hat fiir die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und der unternehmensinternen Richt-
linien zu sorgen und wirkt auf deren Beachtung durch die Konzernunternehmen hin (Compliance).

Der Vorstand der Biofrontera Aktiengesellschaft besteht gegenwartig aus zwei Mitgliedern, dem Vorstandsvorsitzenden
und dem Finanzvorstand. Der Aufsichtsrat hat fiir den Vorstand eine Geschdftsordnung erlassen. Mafnahmen und Geschaf-
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te des Vorstands von grundlegender Bedeutung bediirfen gem. der Geschdftsordnung des Vorstands der Zustimmung des
Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands, berdt den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und iiber-
wacht dessen Geschaftsfiihrung. Der Aufsichtsrat der Biofrontera Aktiengesellschaft besteht gegenwartig aus sechs Mit-
gliedern, von denen niemand vorher Mitglied des Vorstands der Gesellschaft war. Der Aufsichtsrat hat sich eine
Geschaftsordnung gegeben.

Ausschiisse des Aufsichtsrates

Derzeit hat der Aufsichtsrat einen Personalausschuss, einen Priifungsausschuss, einen Research & Development Ausschuss
sowie einen Business Development Ausschuss als standige Ausschiisse gebildet.

Der Personalausschuss bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats iiber die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmit-
gliedern vor. Anders als in der Vergangenheit sind dem Plenum auf Grund der Anderungen durch das Gesetz zur Angemes-
senheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) auch die Vergiitungsentscheidungen zugewiesen, so dass der
Personalausschuss insoweit nur vorbereitend titig wird. Der Aufsichtsrat hat eine entsprechende Anderung seiner Ge-
schaftsordnung vorgenommen. Zudem beradt er {iber die langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vorstand.

Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der er-
forderlichen Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer und
iberwacht die Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bei Gesellschaften im Sinn des § 264d des Handelsgesetz-
buchs, also auch im Falle der Biofrontera Aktiengesellschaft, ist der Vorschlag des Aufsichtsrats zur Wahl des Abschluss-
priifers auf die Empfehlung des Priifungsausschusses zu stiitzen. Bei Gesellschaften im Sinn des § 264d des
Handelsgesetzbuchs muss zudem mindestens ein unabhdngiges Mitglied des Aufsichtsrats iiber Sachverstand auf den
Gebieten Rechnungslequng oder Abschlusspriifung verfiigen und Mitglied des Priifungsausschusses sein.

Der Research & Development Ausschuss befasst sich mit mapgeblichen Fragen der Produktentwicklung. Nach Beratung im
Research & Development Ausschuss werden vom diesem diesbeziigliche Empfehlungen an Vorstand und Aufsichtsrat aus-
gesprochen.

Der Business Development Ausschuss priift sich bietende Mdglichkeiten fiir Lizenzgeschafte und diesbeziigliche Vertrags-
inhalte, berdt den Vorstand bei konkreten Verhandlungen und bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats bei zustimmungs-
pflichtigen Geschaften vor.

Nach Ziffer 5.3.3 des Kodex soll der Aufsichtsrat einen Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieplich mit Vertretern
der Anteilseigner besetzt ist und dem Aufsichtsrat fiir dessen Wahlvorschldge an die Hauptversammlung geeignete Kandi-
daten vorschldgt. Der Nominierungsausschuss tritt bedarfsgerecht zusammen.

Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat ist gem. Ziffer 5.4.1 des Kodex so zusammenzusetzen, dass seine Mitglieder insgesamt {iber die zur ord-
nungsgemdfBen Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen verfiigen.
Der Aufsichtsrat soll fiir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die unter Beachtung der unternehmensspezifi-
schen Situation die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potentielle Interessenskonflikte, die Anzahl der unabhdngi-
gen Aufsichtsratsmitglieder im Sinne der Ziffer 5.4.2 des Kodex, eine festzulegende Altersgrenze fiir
Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt (,,Diversity") beriicksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere eine ange-
messene Beteiligung von Frauen vorsehen.
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Nach Ziffer 5.4.2 des Kodex soll dem Aufsichtsrat eine nach seiner Einschdtzung angemessene Anzahl unabhdngiger Mit-
glieder angehdren. Ein Aufsichtsratsmitglied ist im Sinn dieser Empfehlung insbesondere dann nicht als unabhdngig anzu-
sehen, wenn es in einer personlichen oder einer geschaftlichen Beziehung zu der Gesellschaft, deren Organen, einem
kontrollierenden Aktiondr oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen steht, die einen wesentlichen und nicht nur
voriibergehenden Interessenkonflikt begriinden kann. Dem Aufsichtsrat sollen nicht mehr als zwei ehemalige Mitglieder
des Vorstands angehdren. Aufsichtsratsmitglieder sollen keine Organfunktion oder Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern des Unternehmens ausiiben.

Der Aufsichtsrat stimmt mit den Inhalten des Kodex iiberein, dass neben einer ausgewogenen fachlichen Qualifikation
durch Beriicksichtigung von Vielfalt auch stets eine angemessene Internationalitdt und eine angemessene Vertretung von
Frauen im Aufsichtsrat erreicht werden soll. Dabei ist ,,Diversity* als internationale Herkunft, Erziehung, Ausbildung oder
berufliche Tatigkeit und nicht als Staatsbiirgerschaft sowie als geschlechtliche und Alters-Vielfalt zu verstehen.

Dies bedeutet, dass die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der in einem offenen, innovativen und kiinftig voraussichtlich
auch verstarkt international tatigen Unternehmen wie der Biofrontera Aktiengesellschaft vorzufindenden Vielfalt ange-
messen Rechnung tragen soll. Dies gilt fiir die Biofrontera Aktiengesellschaft als biopharmazeutisches Unternehmen in
besonderer Weise, natiirlich auch fiir den Bereich der Forschung und Entwicklung sowie der Herstellung und dem Vertrieb
von medizinischer Kosmetik und neuen Medikamenten zur Pflege und Behandlung von Haut- und Entziindungskrankheiten.

Es bedeutet aber auch, dass niemand nur deshalb als Kandidat fiir den Aufsichtsrat ausscheidet oder fiir den Aufsichtsrat
vorgeschlagen wird, weil er oder sie iiber eine bestimmte Eigenschaft verfiigt beziehungsweise nicht verfiigt. Dabei sind
bei gleicher Qualifikation und Geeignetheit Frauen angemessen zu beriicksichtigen, nicht jedoch im Rahmen einer ver-
pflichtenden Quotenvorgabe.

Bei Gesellschaften im Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuchs, also auch bei der Biofrontera Aktiengesellschaft, muss
gemdp} den Vorgaben des Aktiengesetzes zudem mindestens ein unabhdngiges Mitglied des Aufsichtsrats iiber Sachver-
stand auf den Gebieten Rechnungslequng oder Abschlusspriifung verfiigen. Dies ist als Diversity-Kriterium daher zwingend
zu beachten.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus sechs von den Anteilseignern zu wahlenden Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat hat am 22. Februar 2011 die Ziele bzgl. seiner Zusammensetzung wie folgt benannt:

e Beriicksichtigung der kiinftig voraussichtlich verstarkten internationalen Tatigkeit des Unternehmens und der
Tochtergesellschaften

o Verfiigbarkeit und Einsatzbereitschaft / Vertretbare Hochstzahl von Aufsichtsratsmandaten

e  Beriicksichtigung von fachlich / technischem Sachverstand und von Branchenkenntnissen insb. in Bezug auf den
Bereich der Forschung und Entwicklung sowie der Herstellung und dem Vertrieb von medizinischer Kosmetik und
neuen Medikamenten zur Pflege und Behandlung von Haut- und Entziindungskrankheiten

e Beriicksichtigung besonderer Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsdtzen
und internen Kontrollverfahren (sog. Financial Expert)

e Unabhéngigkeit der Aufsichtsratsmitglieder / Vermeidung von Interessenkonflikten
e  Beriicksichtigung der in der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats festgelegten Altersgrenze

e Aufnahme von zwei Frauen in den Aufsichtsrat

In Ergdnzung dieser Ziele bzgl. seiner Zusammensetzung hat der Aufsichtsrat den Aspekt der ,,Unabhdngigkeit der Auf-
sichtsratsmitglieder / Vermeidung von Interessenkonflikten am 20.03.2013 dahingehend ergdnzt, dass mindestens die
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Hélfte seiner Mitglieder im Sinne der jeweils aktuellen Empfehlungen des Kodex als unabhdngig anzusehen sein sollen,
wobei gem. der gesetzlichen Anordnung in § 100 Abs. 5 AktG der ,financial expert” unabhdngiges Mitglied des Aufsichts-
rats sein muss.

Der Stand der Umsetzung in Bezug auf diese Ziele ist aus Sicht des Aufsichtsrats positiv zu beurteilen. Im Aufsichtsrat sind
alle relevanten fachlichen Kompetenzen vertreten, insbesondere hinsichtlich der branchenbezogenen Anforderungen und
auch hinsichtlich der sonstigen fachlichen Bereiche (sog. Financial Expert). Umfassende Erfahrungen im internationalen
Geschdftsleben sind ebenso vorhanden, wie Mitglieder aus anderen Landern. Alle Aufsichtsratsmitglieder verfiigen iiber
ausreichend Zeit, um ihren Aufgaben nachzukommen. Personliche oder geschaftliche Beziehungen der Aufsichtsratsmit-
glieder zur Gesellschaft, deren Organen, einem kontrollierenden Aktiondr oder einem mit diesem verbundenen Unterneh-
men, die einen wesentlichen und nicht nur voriibergehenden Interessenkonflikt begriinden kdonnen, bestehen nach
Einschdtzung von Vorstand und Aufsichtsrat nicht. Dem Aufsichtsrat gehdren keine ehemaligen Mitglieder des Vorstands
an. Die amtierenden Aufsichtsratsmitglieder haben auch keine Organfunktion oder Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern.

Mit Frau Ulrike Kluge gehdrt dem Aufsichtsrat seit dem 10. Mai 2011 eine Frau an, so dass auch insoweit die Umsetzung der
Ziele erfolgreich fortgeschritten ist. Eine zweite Frau soll mdglichst bis zur folgenden requldren Neuwahl der Anteilseig-
nervertreter aufgenommen werden. Diese Wahl wiirde dann in der Hauptversammlung erfolgen, die iiber die Entlastung fiir
das Geschaftsjahr 2015 beschlieft.

Der Aufsichtsrat wird die gesetzten Ziele fiir seine Zusammensetzung bei der Suche nach geeigneten Kandidaten fiir etwa-
ig vorzeitig ausscheidende Mitglieder im bestmdglichen Umfang beriicksichtigen.

Die Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung wahr und {iben dort ihr Stimmrecht aus. Jede Aktie gewahrt
eine Stimme. Die jdhrliche ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschafts-
jahres statt. Die Tagesordnung fiir die Hauptversammlung, einschlieplich der fiir die Hauptversammlung verlangten Berich-
te und Unterlagen, wird auch auf der Website der Gesellschaft verdffentlicht. Zur Erleichterung der persdnlichen
Wahrnehmung ihrer Rechte stellt die Gesellschaft den Aktiondren fiir Hauptversammlungen einen weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreter zur Verfiigung. In der Einberufung der Hauptversammlung bzw. in den Mitteilungen an die Aktiondre
wird erldutert, wie im Vorfeld der Hauptversammlung Weisungen zur Stimmrechtsausiibung erteilt werden kdnnen. Dane-
ben bleibt es den Aktiondren unbenommen, sich durch einen Bevollmdchtigten ihrer Wahl vertreten zu lassen. Die Haupt-
versammlung beschlieft die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats. Sie entscheidet u. a. iiber die Verwendung
des Bilanzgewinns, iiber Kapitalmanahmen und die Zustimmung zu Unternehmensvertrdagen sowie iiber Satzungsanderun-
gen der Gesellschaft.

Rechnungslequng
Der Konzernabschluss der Biofrontera wird nach den Grundsatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS)

erstellt. Finanzberichte, Halbjahresberichte und Zwischenmitteilungen werden binnen der gesetzlichen Fristen veréffent-
licht.

Anteilsbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat

Am 31.12.2012 hielten die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats unmittelbar oder mittelbar die nachfolgend aufge-
fiinrten Aktien oder Aktienoptionen aus mit Aktien verbundenen Finanzinstrumenten oder Mitarbeiteroptionsprogrammen.
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Aktien Optionen zu 5€ pro Aktie aus Mitarbeiteroptionen aus

Optionsanleihe 2009/2017 | Aktienoptionsprogramm 2011

Prof. Dr. Hermann Liibbert 646.010 22.830 105.000
Werner Pehlemann 158.828 4230 60.000

Mitglieder des Aufsichtsrates halten unmittelbar oder mittelbar folgende Aktien.

. Optionen aus Optionsanleihe
_ 2011/2016

Jiirgen Baumann (Vorsitzender) 9.666 1.000

Transparenz

Unsere Aktiondre werden insbesondere im Geschaftsbericht, aktuellen Pressemeldungen und Ad-hoc Meldungen iber die
wesentlichen Vorkommnisse im Unternehmen und im Konzern unterrichtet. Samtliche Mitteilungen iiber das Uber- oder
Unterschreiten der Stimmrechtsschwellen von 3, 5, 10, 25, 50 und 75 %, die dem Unternehmen zugegangen sind, wurden
zeitnah verdffentlicht.

Aktienoptionsprogramme und dhnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme

Die Hauptversammlung am 02. Juli 2010 hat ein Aktienoptionsprogramm (Aktienoptionsprogramm 2010) beschlossen. Es
wurde die Mdglichkeit geschaffen, bis zum 01. Juli 2015 bis zu 839.500 Bezugsrechte auf bis zu 839.500 auf den Namen
lautende Stiickaktien der Biofrontera Aktiengesellschaft (,,Optionen” oder , Aktienoptionen”). Mitglieder des Vorstands
der Biofrontera Aktiengesellschaft erhalten hichstens insgesamt bis zu 30 % der Optionen. Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung von mit der Biofrontera Aktiengesellschaft verbundenen Unternehmen erhalten hochstens insgesamt bis zu 20 % der
Optionen. Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen erhalten hochstens insgesamt bis zu 50 %
der Optionen.

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Aktie zu entrichtende Preis (,,Ausiibungspreis) entspricht dem arith-
metischen Mittelwert (nicht gewichteter) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett- und Xetra-Handel festge-
stellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den zehn Bérsenhandelstagen vor dem Ausgabetag.

Mindestausiibungspreis ist jedoch der auf die einzelne Stiickaktie (Aktie) entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
der Gesellschaft (§ 9 Absatz 1 AktG).

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist mdglich, wenn (i) der Kurs der Aktie der Biofrontera Aktiengesell-
schaft zu Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters den Ausiibungspreis um mindestens 20 % iibersteigt, wobei aber (ii)
zumindest ein Mindestreferenzkurs von 5,00 Euro erreicht sein muss. Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses
erfolgen nicht.

Optionsrechte kdnnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt werden. Die Sperrfrist betrdgt vier Jahre nach dem
jeweiligen Ausgabetag.

Wegen der weiteren Einzelheiten wird auf die Verdffentlichung der Tagesordnung der Hauptversammlung am 02. Juli 2010
Bezug genommen, welche im elektronischen Bundesanzeiger vom 25. Mai 2010 veroffentlicht wurde.
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Bericht des Aufsichtsrats der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr 2012

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

wir kénnen mit dem Geschdftsjahr 2012 anerkennend auf ein weiteres Jahr zuriickblicken, in dem sich die Gesellschaft und
der Konzern weiter positiv entwickelt haben. Nachdem unser Medikament Ameluz® im Dezember 2011 zur Vermarktung in
der gesamten EU, Norwegen, Island und Liechtenstein zugelassen wurde und jahrelange Anstrengungen in Forschung und
Entwicklung damit erfolgreich abgeschlossen werden konnten, lag der Schwerpunkt der Tatigkeiten im Jahr 2012 im Be-
reich des Vertriebs von Ameluz®.

Hier ist besonders der Abschluss von Vertriebsvereinbarungen fiir Skandinavien, Spanien, Benelux, Grofbritannien und
Irland sowie Osterreich, Ungarn, Tschechien und die Slowakei hervorzuheben. Zudem wurden erste Schritte fiir eine Ver-
triebszulassung in den USA ergriffen.

Auf der Finanzseite ist es uns im Geschéftsjahr 2012 abermals gelungen, die erforderlichen Mittel zu erhalten und unsere
Kapitalstruktur zu verbessern. Hier sind die Platzierung von 500.000 neuen Aktien im Februar 2012 sowie die Platzierung
von 4.402.682 neuen Aktien im Februar 2012 zu nennen. Die erfolgreichen KapitalmaBnahmen machten neben der Finan-
zierung des laufenden Geschfts auch die vorzeitige Kiindigung der 8 % Wandelschuldverschreibung von 2005/2012 még-
lich.

Nicht nur im Primdr- sondern auch im Sekundarkapitalmarkt haben sich die Entwicklungen positiv niedergeschlagen. Fiir
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das zum Ausdruck gebrachte Vertrauen unserer teils auch schon sehr langjdhrigen Investoren, aber insbesondere auch fiir
das unserer neuen Investoren, mdchte sich der Aufsichtsrat sehr herzlich bedanken.

Im Geschdftsjahr 2012 hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz, Satzung, Deutschem Corporate Governance Kodex (Ko-
dex) und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Dies umfasste die Uberwachung und Beratung des Vorstands bei der Fiihrung der Gesellschaft und des Konzerns. Bei Map-
nahmen der Geschaftsfiihrung iberpriifte der Aufsichtsrat vor allem deren Rechtmadpfigkeit, Ordnungsmadpigkeit und
Zweckmadpigkeit sowie die Wirtschaftlichkeit.

Der Aufsichtsrat kontrollierte vom Vorstand entfaltete Tatigkeiten und erdrterte zukunftsgerichtete Geschaftsentschei-
dungen und -planungen mit dem Vorstand. Die intensiven Erérterungen mit dem Vorstand erfolgten stets auf der Grundlage
von Vorstandsberichten sowie unter Priifung und Beriicksichtigung von Geschaftsunterlagen bzw. Vorlagen.

Bei Entscheidungen, die von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen waren, wurde der Aufsichtsrat unmittelbar
eingebunden. Der Aufsichtsrat wurde durch den Vorstand sowohl in Sitzungen als auch auperhalb der Sitzungen fortlaufend
iiber die aktuelle Unternehmensentwicklung informiert. Im Rahmen seiner Uberwachungs- und Beratertétigkeit liep sich
der Aufsichtsrat vom Vorstand regelmapig, zeitnah und umfassend berichten.

Auf der Grundlage schriftlicher und miindlicher Vorstandsberichte erdrterte der Aufsichtsrat in seinen Beratungen aus-
fiihrlich die Geschaftsentwicklung. Neben den Vertriebsaktivitdten und der Vorbereitung weiterer klinischer Entwicklungen
der Medikamentenkandidaten wurde die Finanzlage der Gesellschaft und des Konzerns intensiv behandelt.

Soweit fiir Entscheidungen des Vorstands aufgrund des vom Aufsichtsrat aufgestellten Kataloges zustimmungspflichtiger
Geschdfte oder auf Grund gesetzlicher Vorgaben bzw. auf Grund von Vorgaben der Hauptversammlung die Zustimmung des
Aufsichtsrats erforderlich war oder wenn der Vorstand in Bezug auf sonstige Mafnahmen um Erteilung einer Zustimmung
ersuchte, wurde der Aufsichtsrat vorab durch schriftliche Vorlagen entscheidungsrelevanter Informationen und Unterlagen
unterrichtet. Die Zustimmung wurde sodann nach eingehender Beratung in den Sitzungen des Aufsichtsrats oder - bei
Entscheidungen im Umlaufverfahren - nach bzw. im Rahmen von Telefonkonferenzen erteilt. Bei Bedarf nahm der Auf-
sichtsrat auch Einsicht in Biicher und Schriften des Unternehmens.

Es wurde zudem stets iiberpriift, in welchem Mafe die Beschliisse, Anregungen und Empfehlungen des Aufsichtsrats durch
den Vorstand nachfolgend bei der Geschaftsfiihrung Beriicksichtigung fanden.

Beratungen und Beratungsschwerpunkte

Grundlage der Erdrterung im Aufsichtsrat waren insbesondere die ausfiihrlichen Berichte des Vorstands sowie der regel-
mdpige Informations- und Gedankenaustausch zwischen dem Vorsitzenden des Vorstands und dem Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats. Der Aufsichtsrat wurde stets und regelmdpig informiert, insbesondere iiber die Geschaftspolitik und besondere
Geschaftsvorfalle, die Unternehmensplanung, die Rentabilitdt und Liquiditatssituation, die Kapitalmarktaktivitdten der
Gesellschaft und den Geschdftsverlauf insgesamt. In Wahrnehmung seiner Aufgaben beriet sich der Aufsichtsrat im Be-
richtsjahr in vier Sitzungen, und zwar mit folgenden Beratungsschwerpunkten:

23. Mdrz 2012

In der Sitzung wurden der Jahres- und Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011 umfassend mit dem Vorstand beraten.
Der Abschlusspriifer nahm an der Sitzung teil und berichtete er {iber die Priifung und deren Ergebnisse.

Nach Erdrterung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der
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Aufsichtsrat den Berichten des Abschlusspriifers zu, erhob nach dem abschliefenden Ergebnis seiner eigenen Priifung
keine Einwendungen und billigte den Jahres- und den Konzernabschluss. Der Jahresabschluss der Biofrontera Aktienge-
sellschaft fiir das Geschaftsjahr 2011 war damit festgestellt. Zudem wurde erdrtert, dass die Warth & Klein Grant Thornton
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft der Hauptversammlung als Abschlusspriifer fiir das Jahr 2012 vorgeschlagen werden
solle. Diese Beschliisse beruhten auf Vorarbeiten bzw. Empfehlungen des Priifungsausschusses aus seiner Sitzung vom 19.
Mdrz 2012.

In der Sitzung wurde zudem der Stand der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung iiber bis zu 4.402.682 neue Aktien erdrtert.

Zudem wurden die Vertriebsaktivitdten und mdglichen Lizenzvereinbarungen sowie die Weiterentwicklung von Ameluz®,
insb. die Zulassung in den USA, behandelt. Der Personalausschuss erstattete einen Bericht zur Zielerreichung der Vorstan-
de im Jahr 2011.

10. Mai 2012

Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat iiber die geschaftliche Entwicklung im laufenden Jahr sowie iiber den Erfolg der
Kapitalmapnahmen und gab einen Ausblick auf das weitere Geschaftsjahr. Dabei wurde neben einem Budgetabgleich auch
eine Priifung der Liquiditdtsplanung vorgenommen. Der Vorstand erstattete zudem einen Bericht iiber den Status des
Vertriebs von Ameluz®. Der Research & Development Ausschuss erstattete einen Bericht, u.a. zu denkbaren Anwendungs-
erweiterungen fiir Ameluz® sowie zur US-Zulassung von Ameluz®.

06. September 2012

Neben den Finanzzahlen des ersten Halbjahres wurden die geschaftlichen Entwicklungen in den Monaten Juli und August
2012 besprochen sowie die Liquiditatsplanung erdrtert. Einen weiteren Schwerpunkt bildeten abermals die Vertriebsaktivi-
taten.

05. Dezember 2012

Er wurden die Vermarktungs- und Vertriebsaktivitdten sowie eine Ergebnisvorschau fiir das Gesamtjahr besprochen. Das
Budget fiir 2013 wurde nach Erdrterung verabschiedet.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Derzeit hat der Aufsichtsrat als standige Ausschiisse einen Priifungsausschuss, einen Personalausschuss, einen Research &
Development Ausschuss sowie einen Business Development Ausschuss gebildet. Der Aufsichtsrat bestellt jeweils ein Auf-
sichtsratsmitglied zum Ausschussvorsitzenden. Der Aufsichtsratsvorsitzende soll nach der Geschéftsordnung des Auf-
sichtsrats zugleich Vorsitzender der Ausschiisse sein, die die Vorstandsvertrdage behandeln und die Aufsichtsratssitzungen
vorbereiten. Den Vorsitz im Priifungsausschuss sollte er nicht innehaben. Die Ausschussvorsitzenden berichten regelmapig
an den Aufsichtsrat {iber die Arbeit der Ausschiisse.

Priifungsausschuss

Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der er-
forderlichen Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der Erteilung des Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer und
iberwacht die Priifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bei Gesellschaften im Sinn des § 264d des Handelsgesetz-
buchs, also auch im Falle der Biofrontera AG, ist der Vorschlag des Aufsichtsrats zur Wahl des Abschlusspriifers auf die
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Empfehlung des Priifungsausschusses zu stiitzen. Bei Gesellschaften im Sinn des § 264d des Handelsgesetzbuchs muss
zudem mindestens ein unabhdngiges Mitglied des Aufsichtsrats iiber Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung
oder Abschlusspriifung verfiigen und Mitglied des Priifungsausschusses sein. Dem Priifungsausschuss gehdrten im Be-
richtsjahr folgende Personen an: Jiirgen Baumann, Andreas Fritsch und Alfred Neimke. Herr Fritsch hat derzeit den Vorsitz
inne. Der Ausschuss tagte zweimal im Berichtsjahr. Einmal mit dem Abschlusspriifer zur Beratung iiber den Jahres- und
Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011. Hierbei sprach der Ausschuss auch eine Empfehlung fiir die Wahl des Ab-
schlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2012 an das Plenum aus. Des Weiteren tagte der Ausschuss zur Beratung iiber das
Budget und die Liquiditatsplanung fiir die Jahre 2013 und 2014.

Personalausschuss

Der Personalausschuss bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats iiber die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmit-
gliedern vor. Anders als in der Vergangenheit sind dem Plenum auf Grund der Anderungen durch das Gesetz zur Angemes-
senheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) auch die Vergiitungsentscheidungen zugewiesen, so dass der
Personalausschuss insoweit nur noch vorbereitend tatig wird. Dem Personalausschuss gehdrten im Berichtsjahr folgende
Personen an: Jiirgen Baumann, Dr. rer. nat. Ulrich Granzer, Prof. Dr. rer. nat. Bernd Wetzel. Herr Baumann hat derzeit den
Vorsitz inne. Der Ausschuss tagte einmal im Berichtsjahr zur Vorbereitung eines Beschlusses des Aufsichtsrats zu den
variablen Gehaltsbestandteilen und zu gewdhrenden Aktienoptionen.

Research & Development Ausschuss

Der Research & Development Ausschuss befasst sich mit mapgeblichen Fragen der Produktentwicklung. Nach Beratung im
Research & Development Ausschuss werden vom diesem diesbeziigliche Empfehlungen an Vorstand und Aufsichtsrat aus-
gesprochen. Dem Research & Development Ausschuss gehdrten im Berichtsjahr folgende Personen an: Dr. rer. nat. Ulrich
Granzer, Ulrike Kluge, Prof. Dr. rer. nat. Bernd Wetzel. Herr Prof. Dr. rer. nat. Wetzel hat derzeit den Vorsitz inne. Der
Ausschuss tagte zweimal im Berichtsjahr, einmal zur Beratung iiber mdgliche Indikationen fiir die weitere Entwicklung von
Ameluz®, ein zweites Mal zur konkreten Vorbereitung der klinischen Studien. Ein drittes Treffen zur strategischen Ge-
schaftsentwicklung fand gemeinsam mit dem Business Development Ausschuss statt.

Business Development Ausschuss

Der Business Development Ausschuss priift sich bietende Mdglichkeiten fiir Lizenzgeschdfte und diesbeziigliche Vertrags-
inhalte, berdt den Vorstand bei konkreten Verhandlungen und bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats bei zustimmungs-
pflichtigen Geschaften vor. Dem Business Development Ausschuss gehdrten im Berichtsjahr folgende Personen an: Jiirgen
Baumann, Dr. rer. nat. Ulrich Granzer, Ulrike Kluge. Frau Kluge hat derzeit den Vorsitz inne. Der Ausschuss tagte zweimal
im Berichtsjahr zu den diversen im Lauf des Jahres abgeschlossenen Lizenzvertrdgen und den diesbeziiglichen Verhand-
lungen. Der Ausschuss nahm auch an einem gemeinsamen Treffen mit dem Research & Development Ausschuss teil, an dem
iiber die zukiinftige strategische Geschaftsentwicklung beraten wurde.

Jahres- und Konzernabschluss 2012

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf wurde am 11. Mai 2012 von der Hauptver-
sammlung als Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2012 bestellt und anschliefend vom
Aufsichtsrat entsprechend beauftragt. Die Unabhdngigkeitserkldrung des Abschlusspriifers wurde vor Unterbreitung des
Wahlvorschlags an die Hauptversammlung eingeholt. Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss der Biofrontera AG und den zusammengefassten Lage-
bericht des Geschaftsjahres 2012 gepriift und uneingeschrénkte Bestdtigungsvermerke erteilt. Der Abschlusspriifer hat
ferner festgestellt, dass der Vorstand ein angemessenes Informations- und Uberwachungssystem eingerichtet hat, das in
seiner Konzeption und Handhabung geeignet ist, den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig
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zu erkennen.
Der Konzernabschluss wurde auf Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

Die Abschlussunterlagen wurden im Priifungsausschuss am 08. April 2013 und in der anschliefenden Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats am 08. April 2013 - jeweils in Gegenwart und nach einem Bericht des Abschlusspriifers - ausfiihrlich bespro-
chen. Alle Aufsichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der Bilanzsitzung die Abschlussunterlagen und die Priifungsbe-
richte des Abschlusspriifers und befassten sich eingehend mit diesen Unterlagen. In der Bilanzsitzung wurden der Jahres-
und Konzernabschluss umfassend mit dem Vorstand beraten. Der Abschlusspriifer berichtete iiber die Priifung, kommen-
tierte die Priifungsschwerpunkte und stand dem Aufsichtsrat fiir Fragen und Auskiinfte zur Verfiigung. Er informierte fer-
ner iiber seine Feststellungen zum internen Kontroll- und Risikomanagement bezogen auf den Rechnungslegungsprozess.

Alle Fragen des Aufsichtsrats wurden von Vorstand und Abschlusspriifer umfassend beantwortet.

Der Aufsichtsrat nimmt die Priifungsberichte sowie den Jahres- und Konzernabschluss sowie den zusammengefassten
Lagebericht zustimmend zur Kenntnis.

Nach Erdrterung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der
Aufsichtsrat den Berichten des Abschlusspriifers zu, erhob nach dem abschliefenden Ergebnis seiner eigenen Priifung
keine Einwendungen und billigte den Jahres- und den Konzernabschluss.

Der Jahresabschluss der Biofrontera Aktiengesellschaft ist damit festgestellt.

Der vorliegende Bericht des Aufsichtsrats wurde in der Bilanzsitzung am 08. April 2013 verabschiedet.
Corporate Governance und Entsprechenserkldrung gem. § 161 AktG

Der Aufsichtsrat {iberpriift jahrlich die Effizienz seiner Tatigkeit. Der Aufsichtsrat befasste sich intensiv mit der Abgabe der
Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex fiir das Jahr 2012. Weitere
Informationen zur Corporate Governance sind im Geschdftsbericht 2012, dort im Corporate Governance Bericht, darge-
stellt. Der Aufsichtsrat hat am 22. Februar 2011 die Ziele bzgl. seiner Zusammensetzung benannt. Einzelheiten hierzu sowie
zum Stand der Umsetzung konnen dem Corporate Governance Bericht fiir das Geschaftsjahr 2012 entnommen werden.

Interessenskonflikte

Anhaltspunkte fiir Interessenskonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegeniiber
unverziiglich offenzulegen sind und {iber die die Hauptversammlung informiert werden soll, sind nicht aufgetreten.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Biofrontera AG und des Biofrontera
Konzerns fiir ihr hohes Engagement im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Leverkusen, 08. April 2013

/{,}' //
L
Jiirgen Baumann

- Vorsitzender des Aufsichtsrats -
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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht 2012

Der vorliegende Bericht fiir das Geschaftsjahr 2012, aufgestellt nach DRS 15, der {iber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns berichtet, beschreibt den Geschaftsverlauf des Konzerns (nachfolgend auch 'Biofrontera” oder 'Biofrontera Gruppe'
genannt). Dieser besteht aus einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG, und vier 100%igen Tochtergesellschaften, der
Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera Neuro-
science GmbH.

Alle Gesellschaften sind am Hemmelrather Weg 201 in 51377 Leverkusen ansdssig. Die Dachgesellschaft firmierte zundchst
unter Biofrontera Pharmaceuticals Holding AG, bevor mit Eintragung in das Handelsregister zum 27. November 2003 die Um-
firmierung zu Biofrontera AG wirksam wurde. Die borsennotierte AG Gibernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund
und sichert die notwendige Finanzierung der Gruppe.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit Wirkung zum 1. Januar 2002 durch die Ausgriindung wesentlicher Unternehmensteile
der Biofrontera Pharmaceuticals AG entstanden. Das Geschaftsjahr, das bisher am 1. Juli begann und am 30. Juni eines jeden
Jahres endete, wurde durch ein Rumpfgeschaftsjahr und einen Abschluss zum 31. Dezember 2012 an die Abschlussdaten der
anderen Konzerngesellschaften angepasst. Die Biofrontera Bioscience iibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben
fiir die Gruppe und ist Inhaber von Patenten und der Zulassung von Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist am 21. Dezember 2005 nach dem Verkauf des operativen Geschaftsbetriebs durch Umfirmie-
rung der Biofrontera Discovery GmbH und Sitzverlegung von Heidelberg nach Leverkusen entstanden. Auf Basis eines Lizenz-
vertrages mit der Biofrontera Bioscience GmbH ({ibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH die Verantwortung fiir die
Herstellung sowie die weitere Lizenzierung und Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember 2012 als weitere 100 %ige
Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind fiir die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten
vorgesehen, die im Rahmen der normalen Geschaftsentwicklung der Biofrontera nicht ausreichend finanziert werden kdnnen.
Hierzu wurden die beiden Projekte BF-derm1 und BF-1 der Biofrontera Bioscience GmbH durch die Biofrontera AG mit Kauf- und
Ubertragungsvertrdgen vom 31.12.2012 abgekauft und in die beiden Tochterfirmen im Rahmen einer Gesellschaftereinlage mit
Einbringungsvertragen vom 31.12.2012 eingebracht. Das Produkt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt
nunmehr in der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migréanebehandlung in der Biofrontera
Neuroscience GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finan-
zierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfinanzen abgekoppelt werden kann.

Darstellung des Geschaftsverlaufs

Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft als Spezialpharmaunternehmen in der
Dermatologie. Aktivitatsschwerpunkte sind der Vertrieb des in Europa zugelassenen Medikaments Ameluz®, dessen Weiterent-
wicklung fiir andere Krankheitsgebiete und die Zulassung in weiteren Landern, insbesondere den USA. Der Vertrieb in Deutsch-
land wurde durch eine eigene Vertriebsstruktur bernommen, in verschiedenen anderen europdischen Ldndern wurden
Vertriebslizenzen vergeben. Biofronteras eigene Vertriebsstruktur in Deutschland wurde so ausgestattet, dass das Unterneh-
men seit 2012 zu den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten AuPendienstbesuchen bei deutschen Dermatologen gehdrt.
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Damit wurde die zundchst ausschlieplich forschungsorientierte Biofrontera erfolgreich zu einem dermatologischen Spezial-
pharmaunternehmen mit im Branchenvergleich ungewdhnlich hoher Forschungs- und Entwicklungskompetenz umgebaut.

Umsatz

Die Biofrontera Gruppe erzielte 2012 einen Umsatz von 3.431 TEUR. Diese Umsdtze resultieren aus dem Verkauf unserer Produk-
te in Deutschland in Hohe von TEUR 1.350 sowie den Umsdtzen von Lizenzen und Vertriebspartnern in Hohe von TEUR 2.081. Der
Umsatz liegt unter den Erwartungen, da die PDT-Lampe erst gegen Jahresende zugelassen wurde und in 2012 fiir den deut-
schen Vertrieb noch keine Gerdte zur Verfiigung standen. Auch die Markteinfiihrungen in einigen der von unseren Lizenzpart-
nern bearbeiteten europdischen Markten konnten in 2012 noch nicht oder erst spdt erfolgen, da zundchst die Preise mit den
lokalen Krankenkassen vereinbart werden miissen. Dieser Prozess kann in verschiedenen Landern langere Zeit in Anspruch
nehmen.

Vertrieb

In Deutschland wird Ameluz® durch einen eigenen Aupendienst, in weiteren europdischen Landern mit der Hilfe von Vermark-
tungspartnern beworben und vertrieben. Am 1. Februar 2012 konnte die Markteinfiihrung in Deutschland wie geplant erfolgen.
Das neue Medikament wird durch einen eigenen Aupendienst mit 10 Mitarbeitern beworben und vertrieben. Die Dermatologen
wurden Gber die Eigenschaften von Ameluz® informiert und in der Durchfiihrung der photodynamischen Therapie geschult. Das
neue Medikament ist in Deutschland zu einem Apothekenabgabepreis von knapp unter EUR 200, erhdltlich. Die Belieferung
offentlicher Apotheken erfolgt Uiber den Pharmagrofhandel, Klinikapotheken werden direkt beliefert. Neben den regelmapigen
Aupendienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz® seit der Markteinfiihrung an allen wesentlichen dermatologi-
schen Kongressen in Deutschland vorgestellt. Die Resonanz der Dermatologen war aufergewdhnlich positiv und die Umsdtze
begannen in den ersten Monaten den Erwartungen entsprechend und stiegen insbesondere nach der Sommerpause steil an.

Innerhalb weniger Monate wurde Ameluz® in Deutschland auf Basis 6ffentlich zuganglicher Verkaufszahlen, die Pharmaverkau-
fe vom Grophandel an die 6ffentlichen Apotheken beinhalten, zum Marktfiihrer und tberfliigelte den bisherigen Goldstandard
Metvix®. Seit dem Herbst 2012 belief sich der Marktanteil von Ameluz® auf Tubenbasis auf etwa 60%, wobei die verbleibenden
40% auf die Konkurrenzprodukten Metvix® und Alacare® entfallen. Trotzdem besetzt Ameluz® damit bisher nur einen kleinen
Teil des Marktes, da nach Einschdtzung von Biofrontera nur etwa 2 % der Patienten mit Fertigarzneimitteln fir die photody-
namische Therapie (PDT) behandelt werden. Die PDT erzielt mit gropem Abstand die hdchsten Heilungsraten. Die Komplexitat
der Therapie und der damit verbundene Zeitaufwand fiir die Arztpraxis verhindern bisher jedoch eine bessere Durchdringung
des Marktes. Hinsichtlich des Einsatzes von Fertigarzneimitteln und der Marktausweitung muss Biofrontera in der Zukunft mit
Marketing- und Vertriebsmapnahmen ansetzen.

Fir mehrere weitere europdische Lander hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunternehmen geschlossen.
Regionale Lizenzvertrdge wurden bisher fiir in Spanien, Danemark, Norwegen, Schweden, Benelux, Osterreich, Ungarn, Tsche-
chische Republik, Slowakei, Slowenien, die Vereinigten Kénigreiche und Malta abgeschlossen. Die jeweiligen Vertriebspartner
sind Spezialisten fiir diese Mdrkte und ihre lokalen Besonderheiten, inklusive der Verglitung durch die drtlichen Krankenkas-
sen. Alle Vertrdge wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen,
der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgegebenheiten eines Landes, der Hohe eines even-
tuellen Downpayments und den durch Biofrontera erfiillten Aufgaben variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis zwischen
30% und 80% der Nettoumsatze. Im Durchschnitt erhalt Biofrontera etwa die Halfte der mit Ameluz® in diesen Landern erziel-
ten Umsadtze.

Im September startete unser Lizenzpartner Desitin die Vermarktung von Ameluz® in Skandinavien. Im Oktober folgte dann
Bipharma mit der Vermarktung in Holland, gefolgt von England, Schottland, Wales und Osterreich im November. Der Zeitpunkt
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der Markteinfiihrung wird erheblich beeinflusst von den lokalen Voraussetzungen fiir eine Erstattung durch die Krankenkassen.
In einigen Landern muss noch auf den Abschluss der jeweiligen Verfahren gewartet werden.

Im November 2012 wurde Biofrontera's PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelassen. Da die Nachfrage
bis zum heutigen Tag erheblich groper war als die anfangliche Produktionskapazitdt, mussten die ersten Lampen dort einge-
setzt werden, wo bisher am wenigsten andere PDT-Lampen verfiigbar sind. Daher wurden bis Ende 2012 die meisten der ver-
fiigharen PDT-Lampen nach Osterreich geliefert.

Das Vorkommen der aktinischen Keratose verdoppelt sich weltweit etwa alle 10 Jahre, ohne dass ein Ende dieser Entwicklung
abzusehen ist. Da sich 10-15% der Keratosen innerhalb von 10 Jahren in mdglicherweise todlich verlaufende Stachelzellkarzi-
nome weiterentwickeln, gilt die aktinische Keratose als behandlungspflichtige Indikation. Bereits heute sind aktinische Kerato-
sen der dritthdufigste Grund fir den Besuch eines Hautarztes. In Europa treten jedes Jahr etwa 5 Millionen neue Falle von
aktinischer Keratose auf. Daher sind neue, effektive Behandlungsmethoden wichtig und lassen das Potential fiir weltweite
jahrliche Umsatze in Hohe von mehreren hundert Millionen Euro erwarten.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im Herbst 2009 am deutschen
Markt eingefiihrt wurde. Neben der Vermarktung iiber Apotheken kann Belixos® auch iber einen von Biofrontera betriebenen
Internetshop bezogen werden. Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Landern Nordafrikas und des Mittleren Ostens
hat das Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, ibernommen. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein Basisgeschaft
geschaffen werden, das unabhdngig ist von den Unwdgbarkeiten und Risiken sowie den zeitlichen Befristungen des Geschafts
mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miih-
sam ist und, insbesondere ohne ein erhebliches Marketingbudget, nur sehr langsam vonstattengeht, kann sie dem Unterneh-
men langfristig eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die Vermarktungsbemiihungen fiir Belixos® wurden aufgrund der
Ressourcenbiindelung fiir die Ameluz®-Einfiihrung zwischenzeitlich nahezu gestoppt. In 2013 sollen hier neue Akzente gesetzt
und die Belixos®-Serie ausgebaut werden.

Produkte

Ameluz® und BF-RhodoLED®

Ameluz® 78 mg/q g Gel (,fiir die, die das Licht lieben”, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentra-
lisierte europdische Zulassung fiir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der
Kopfhaut erhalten. Aktinische Keratosen sind oberfldchliche Formen von Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in
tiefere Hautschichten besteht. Die Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behandlungs-
form dar, die zu den photodynamischen Therapien (PDT) gehdrt. Die von der europdischen Zulassungsbehdrde EMA genehmig-
te Produktinformation benennt gegeniiber dem direkten Konkurrenzprodukt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von
Ameluz® bei der Entfernung aller Keratosen eines Patienten. Bei der Behandlung dringt der Wirkstoff 5-Aminoldvulinsdure
(ALA) unterstiitzt durch eine innovative Nanoemulsion in die betroffenen Zellen ein, wo er zundchst insbesondere in Tumorzel-
len in eine zweite Substanz umgewandelt wird. Diese zweite Substanz, das Protoporphyrin IX, dient als Photosensibilisator, da
es durch eine etwa 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit starkem Rotlicht angeregt werden kann. Das dergestalt angeregte
Molekiil bewirkt die Bildung zytotoxischer Mengen von hochreaktivem Sauerstoff, die iber Oxidationsprozesse ein Absterben
der Tumorzellen verursachen. Die beiden fir die Zulassung bendtigten Phase Ill-Studien haben die Wirksamkeit des neuen
Medikaments eindrucksvoll gezeigt. Zwischen 85 und 96% der mit Ameluz® behandelten und mit LED-Lampen (s.u.) beleuchte-
ten Patienten waren nach der Behandlung von allen Keratosen befreit, was bei dem Vergleichspraparat Metvix® mit den glei-
chen Lampen nur bei 68% der Patienten der Fall war. Bei schwer behandelbaren Keratosen auf dem Schddel zeigte sich die

|35



Uberlegenheit von BF-200 ALA besonders deutlich. Im Mittel aller Lampen wurden hier mit BF-200 ALA 70% der Patienten von
allen Keratosen befreit, mit Metvix® nur 40%. Auch die Rezidivrate nach 12 Monaten war bei Ameluz® etwas besser als bei
Metvix®. Fiir keine andere Behandlungsform der aktinischen Keratosen wurden in kontrollierten Phase Ill-Studien vergleichbar
hohe Heilungsraten beschrieben.

Neben der hervorragenden Wirksamkeit der PDT soll das kosmetische Ergebnis Erwdhnung finden, das bei grofflachiger An-
wendung dieser Therapieform erreicht wird. Hier verschwinden nicht nur die sichtbaren Keratosen, sondern auch die gesunde
Haut sieht nach der Behandlung besser aus, da die PDT in der Lederhaut die Kollagensynthese anregt, was die Haut anschlie-
Bend frischer und jiinger erscheinen Idsst.

Da eines der diesem Produkt zugrunde liegenden Patente 2004 von der Firma ASAT Applied Science and Technology AG in Zug,
Schweiz, erworben wurde, war Biofrontera noch zur Zahlung von TEUR 1.000 drei Monate nach der Zulassungserteilung ver-
pflichtet. Diese Verpflichtung wurde 2012 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten.
Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Aufgrund des in den Phase Ill-Studien erkennbaren deutlichen Einflusses unterschiedlicher Typen von PDT-Lampen hat sich
Biofrontera entschlossen, eine eigene PDT-Lampe zu entwickeln, die gegeniiber allen bisher verfligharen PDT-Lampen deutli-
che Vorteile haben sollte. Die in den klinischen Studien besonders effektiven LED-Lampen strahlen Licht nur bei der Wellenldn-
ge ab, bei der der Photosensibilisator angeregt wird. Breitlichtlampen decken einen groperen Wellenldngenbereich ab. In
Biofronteras Phase IlI-Studien wurden diese Lampentypen erstmals in einer kontrollierten klinischen Studie mit einander ver-
glichen, mit dem Ergebnis, dass LED-Lampen zu erheblich héheren Heilungsraten fiihrten. Biofrontera’s daraufhin selbst entwi-
ckelte LED-Lampe wurde im November 2012 als Medizinprodukt unter dem Namen BF-RhodoLED® zugelassen. Medizinprodukte
diirfen nach ihrer Zulassung in der gesamten EU verkauft werden. Im Vergleich zu anderen PDT-Lampen wurde bei der BF-
RhodoLED® nicht nur das hocheffektive LED-Licht bei der optimalen Wellenldnge eingesetzt, sondern Moglichkeiten zur patien-
tengerechten Requlierung der Bestrahlung eingebaut. Hiermit kann das Behandlungspersonal auf Schmerzen reagieren, die
viele Patienten wédhrend der photodynamischen Therapie empfinden.

Belixos®

Die Belixos® Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens fiir diese Serie entwickelten Biokolloid-
Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als erstes Produkt der Wirkkosmetikserie die Belixos® Creme zundchst nur Gber einen
Internet-Shop in den Markt eingefiihrt, seit dem Aufbau der Logistik fir Ameluz® kénnen jedoch auch allen deutschen Apothe-
ken Belixos® tiber ihren Grophandel beziehen.

Belixos® enthalt die in einem aufwandigen und besonders schonenden Verfahren gewonnenen wertvollen Inhaltsstoffe der
schon seit Jahrhunderten von nordamerikanischen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium. Erganzt durch die
antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine einzigartige Aktivstoff-
kombination, die sich durch die neuartige Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis besonders schnell und gleichmapig
in der oberen Hautschicht verteilen kann.

Diese Eigenschaft verleiht dem Produkt eine einzigartige Kombination aus einer pflegenden und einer regenerierenden Wir-
kung, die bei Personen, die unter Juckreiz oder chronischen Erkrankungen wie Neurodermitis und Schuppenflechte leiden, die
Notwendigkeit einer medikamentdsen und mit Nebenwirkungen behafteten Therapie senken soll. Die solide wissenschaftliche
Basis und die spezifische Kombination hochwertiger pflanzlicher Inhaltsstoffe sollen neue Akzente im hart umkdmpften Markt
der Wirkkosmetika setzen.

Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Landern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unternehmen Itrom
Trading Drug Store, Dubai, seit 2010 Gibernommen.
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Forschung und Entwicklung

Biofrontera hat sich 2012 mit ihren personellen und finanziellen Ressourcen insbesondere auf die Erfiillung der Auflagen der
Zulassungsbehtrde, die Vermarktung und Verpartnerung von Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) sowie die Zulassung
der PDT-Lampe BF-RhodoLED® konzentriert. Fiir Ameluz® wurden daher in 2012 keine klinischen Studien durchgefiihrt. Basie-
rend auf einem Beratungsgesprdch mit der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA wurde jedoch die Entwicklungsstrategie
fur die Zulassung in den USA sowie die Indikation Basalzellkarzinom vorbereitet. Diese Strategie wurde im Mdrz 2013 im Rah-
men einer Pressemeldung (http://www.biofrontera.com/BFMedia/Dokumente_BF/PR_12032013_DE.pdf) und einer Telefonkonfe-
renz den Aktiondren vorgestellt.

Die beiden im Folgenden genannten Produkte aus Biofronteras Entwicklungspipeline wurden in 2012 nicht weiter verfolgt. Auch
in der naheren Zukunft ist es sinnvoller, die vorhandenen Ressourcen in Ameluz® zu investieren. Daher wurden die unten be-
schriebenen Umstrukturierungen vorgenommen.

BF-dermi

Diese Tablette enthdlt einen Wirkstoff mit einem véllig neuen Wirkprofil, das chronisch erkrankten und bisher nicht ausrei-
chend therapierbaren Patienten mit schwerer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung verspricht. Eine bereits abgeschlossene, Pla-
cebo-kontrollierte Phase lla Studie mit BF-derm 1 hat gezeigt, dass bei diesen schwer kranken Patienten sowohl die Symptome
der Urtikaria als auch die Einnahme ermiidender Antihistaminika deutlich gesenkt wurden. Schwere Nebenwirkungen traten
nicht auf.

Die klinische Entwicklung bis zum Markteintritt wird voraussichtlich Kosten in Hohe von ca. 14 Mio. Euro verursachen. Aus
finanziellen Griinden wurde die Weiterentwicklung dieses Produkts zuriick gestellt. Derzeit gibt es Gesprache mit Investoren,
die die Kosten der Weiterentwicklung dieses Projekts mdglicherweise tragen werden. In diesem Zusammenhang wurden nach
einer marktiiblichen Bewertung alle Rechte auf BF-derm1 in die neue Tochter Biofrontera Development GmbH {ibertragen.
Dieser Vorgang wurde durch einen Verkauf an die Muttergesellschaft eingeleitet, die dann das Produkt in Form einer Sachein-
lage in die neue GmbH eingebracht hat. Der hierbei zugrunde gelegte Wert betrug EUR 1.863.612,00. Die Gesellschaft rechnet
mit einem Marktpotenzial von BF-derm1 oberhalb von 300 Mio. Euro pro Jahr.

BF-1

BF-1 soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die hdufig unter schmerzvollen Migraneattacken
leiden. Eine erste Verabreichung an Probanden ist bereits erfolgt, um die Aufnahme (Bioverfligharkeit), Stabilitdt im Blut
(Pharmakokinetik) und die Verstoffwechselung zu untersuchen. Die von Biofrontera patentierte Substanz hemmt hochpotent
und -selektiv den 5-HT,; Rezeptor, der auf den BlutgefdBen in den Hirnhduten liegt. Migraneschmerz beruht auf einer Gefaper-
weiterung und sterilen Entziindung der Hirnhdute, die durch dauerhafte Aktivierung des 5-HT,, Rezeptors hervorgerufen wird.
Einige andere, bereits klinisch verwendete Medikamente blockieren ebenfalls diesen Rezeptor, ihr Einsatz in der Migranepro-
phylaxe ist aufgrund von Nebenwirkungen jedoch nur eingeschrankt mdglich. Solche Nebenwirkungen werden bei BF-1 auf
Basis der bis heute vorliegenden klinischen Daten nicht erwartet.

Die prophylaktische Behandlung der Migréne bietet sich besonders fiir solche Patienten an, die unter haufigen schweren Anfal-
len leiden. Wegen der Haufigkeit der schweren Migrane und des hohen medizinischen Bedarfs fiir bessere Pravention sehen wir
flir BF-1 ein Umsatzpotential von jahrlich Gber 800 Mio. Euro.

Um auch hier die Weiterentwicklung voran zu treiben und eine externe Finanzierung zu erleichtern, wurde BF-1 ebenfalls in
eine neue Tochter der Biofrontera AG iibertragen, um die Finanzierung der noch sehr hohen klinischen Kosten zu ermdglichen.
Die Grundlage bildete ebenfalls eine marktiibliche Bewertung des Medikamentenkandidaten, zu der dieser von der Mutterge-
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sellschaft gekauft und als Sacheinlage in die neu geschaffene Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht wurde. Der zugrun-
de gelegte Wert betrug EUR 4.697.698,22.

Patententwicklung seit Ende 2011

Biofrontera verfiigt iber ein breites Patentportfolio, durch das ihre Produkte vor der Konkurrenz geschiitzt werden. Im Jahr
2011 wurde die Erteilung wichtiger Kernpatente voran getrieben, wahrend andere Patentanmeldungen fallen gelassen wurden,
die fir die dermatologische Ausrichtung des Unternehmens nicht mehr relevant sind. Im Einzelnen ergaben sich folgende
Anderungen des Portfolios:

PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion"

e Die relevanten Anteile der PCT-Anmeldung ,Nanoemulsion” (PCT/EP2007/011404), die in 2009 gestartet
wurde, wurden in China und Mexiko im Marz und in Neuseeland und Singapur im Mai 2012 erteilt.

e |m Januar wurde in den USA und im August 2012 in Kanada Priifantrag gestellt. Fiir die entsprechenden
Anmeldungen in den USA, Russland, Weiprussland, Australien, Chile und der Ukraine wurden in 2012 ergan-
gene Amtsbescheide fristgerecht beantwortet.

Hautirritationen & Hauterkrankungen

e Fiir die Patentanmeldung ,,Pharmazeutische und/oder kosmetische Zusammensetzung zur Behandlung der
Haut” in den USA ergingen im Mai und im August 2012 Amtsbescheide, die fristgerecht beantwortet wur-
de.

Personalien

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2012 waren 34 (31.12.2011: 27) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe tatig. Hierbei betrug die Zahl der Mitar-
beiter in der Biofrontera AG 13 (31.12.2011: 11), in der Biofrontera Bioscience GmbH 6 (31.12.2011: 4)und in der Biofrontera Pharma
GmbH 15 (31.12.2011: 12).

Vorstand

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Liibbert (Vorsitz) und Herrn Werner Pehlemann (Finanzen). Die Gehalter der
Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwolIf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Dariiber hinaus
ist flir die Vorstande eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige Vergiitungs-
komponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstdnden stehen Dienstwagen auch
zum privaten Gebrauch zur Verfiigung.
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Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands im abgelaufenen Geschaftsjahr und der Bestand aller bisher an die Vor-
stdande ausgegebenen Aktienoptionen zum 31. Dezember 2012 teilten sich wie folgt auf:

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Gehalt/Tantieme 417 TEUR (i.Vj. 356 TEUR)
- Aktienoptionen 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung: 121150 €
(i.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert bei Gewahrung: 57.150 €)
Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)
- Aktienoptionen 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewahrung 76.200 €

(.Vj. 40.000, beizulegender Zeitwert bei Gewahrung: 36.200 €)

Den Vorstdnden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfligung gestellt. Die bestehenden Dienstvertrage
sehen vor, dass - in Abhdngigkeit von der Erreichung von zu vereinbarenden Zielen - ein jahrlicher Bonus gewahrt werden soll.
Bei Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag des Jahresbonus begrenzt (Cap), Bei Zielunterschreitung bis zu 70 % redu-
ziert sich die Bonuszahlung linear; bei hoherer Zielunterschreitung entfallt die Bonuszahlung vollstandig. Die Bemessungsfak-
toren werden jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres flir das folgende Geschaftsjahr in einer Zielvereinbarung einvernehmlich
festgelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigen Grund sind auf insgesamt zwei
Jahresgehadlter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamtvergitungsanspruch fiir die Restlaufzeit des
Vertrages begrenzt (,Abfindungs-Cap”).

Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergiitung und damit deren Ausrichtung auf eine nachhaltige Unternehmens-
entwicklung weiter zu erhhen, haben sich die Vorstandsmitglieder verpflichtet, fiir jede aus dem Aktienoptionsprogramm
2010 gewdhrte Aktienoption eine Stamm-Aktie der Gesellschaft im privaten Vermdgen zu halten und damit ein Eigenengage-
ment einzugehen, und zwar fiir die Dauer von drei Jahren beginnend einen Monat nach dem Ausgabetag der Optionen (,,Sper-
raktien"). Werden Sperraktien vorzeitig verdufert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverziiglich anzuzeigen ist, kann die
Gesellschaft binnen eines Monats nach der Mitteilung der Verduperung die kostenlose Rickiibertragung einer entsprechenden
Anzahl Aktienoptionen verlangen, wobei immer die zuletzt gewdhrten Optionen zuriick zu Ubertragen sind (last in first out).
Eine Riickiibertragung scheidet aus, wenn das Vorstandsmitglied darlegen kann, dass der Verkauf der Sperraktien erforderlich
war, um dringenden finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Im Jahr 2011 wurden dem Vorsitzenden des Vorstands
40.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen auf dieser Grundlage gewdhrt, in 2012 weitere 40.000
Optionen dem Vorsitzenden des Vorstands bzw. weitere 25.000 Optionen dem weiteren Vorstandsmitglied.

Aufsichtsrat

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 wurden als Mitglieder des Aufsichtsrates fir finf Jahre

bestellt:

Jiirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im Pharmabereich, wohnhaft
in Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater, wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschaftsfiihrer der Granzer Requlatory Consulting & Services, wohnhaft in Krailling
bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschaftsfiihrerin der klugeconcepts GmbH in KdIn, wohnhaft in KéIn
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Andreas Fritsch Geschaftsfuhrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG, Miinchen sowie Ge-
schaftsfiihrer der Patenthandel Portfoliofonds I Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest |
Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen und geschaftsfiihrender
Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke Geschaftsfiihrer der Kopernikus AG in Zirich, Schweiz, wohnhaft in Ziirich, Schweiz

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben diese Tatigkeit im gesamten Geschaftsjahr 2012 ausgeiibt.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum 31. Dezember 2012 betrug 16.143.168,00
Euro. Es war eingeteilt in 16.143.168 Namensaktien im Nennwert von je Euro 1,00.

Am 31. Dezember 2011 hatte das Grundkapital Euro 11.240.486,00 betragen und wurde im Verlauf des Jahres 2012 um EUR
4.902.682,00, eingeteilt in 4.902.682 Namensaktien, erhdht (s. Abschnitt ,Gesellschaftsrechtliche Mapnahmen”). 2006 sind die
Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt worden. Im August 2012 wurde die Zulassung
des Handels am Geregelten Markt der Borse Frankfurt auf Antrag der Gesellschaft ebenfalls erteilt. Die Aktien werden zudem
auf dem Computerhandelssystem Xetra und allen anderen deutschen Bérsenpldtzen gehandelt.

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2012 auf der Basis der jeweils letzten
Pflichtverdffentlichungen der Aktiondre wie folgt dar:

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1

WpHG von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von

der Heidelberg Innovation BioScience Venture Il GmbH & Co.KG iber die Heidelberg Innovation

Asset Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschaftsfiihrenden Gesellschaftern

Herr Prof. Dr. Abshagen gehért.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168
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Investitionen

Die Zugdnge zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Geschaftsjahr 2012 resultierten im Wesentlichen aus
dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototypen der LED-Leuchte (TEUR 75; Vorjahr TEUR
278).

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns blieben im Geschaftsjahr mit TEUR 1.349 nahezu unverdndert auf dem
niedrigen Niveau des Vorjahres von TEUR 1.401. Die niedrigen Aufwendungen beruhten darauf, dass auch im vergangenen Ge-
schaftsjahr keine klinischen Studien durchgefiihrt wurden und lediglich Kosten durch die Erfiillung der bei der Zulassung von
Ameluz® erteilten Auflagen der EMA entstanden sind.

Die allgemeinen Verwaltungskosten in Héhe von TEUR 4.092 sind, bedingt durch die weiterhin zunehmende Vertriebstdtigkeit
fiir Ameluz®, im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 3.043) um TEUR 1.049 gestiegen.

Der negative Saldo der sonstigen Ertrdge bzw. Aufwendungen des Finanzergebnisses hat sich im Konzern um TEUR 1.266 ver-
ringert. Im Geschaftsjahr 2012 beinhalteten die Aufwendungen im Finanzergebnis die Effektivzinsanteile aus den Aufzinsungen
der Finanzschulden aus der Wandelschuldverschreibung, der Optionsanleine 2009/2017 und der Optionsanleine 2011/2017
(TEUR 1.484; Vj. TEUR 1.813). Die Zinszahlungen fiir das Kalenderjahr 2011 aus den Optionsanleihen erfolgten im Januar 2012. Die
Zinszahlung der Wandelschuldverschreibung wurde mit der Kiindigung der Wandelschuldverschreibung im Mai 2012 ausbezahlt.
Die ndchste Zinszahlung der Optionsanleihe 2009/2017 fiir 2012 erfolgte noch im Dezember 2012. Aus der vorzeitigen Kiindi-
gung der Wandelschuldverschreibung und der damit verbundenen Auflésung des Agios resultiert auch im Wesentlichen der
Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEUR 815. Die sonstigen Ertrdge betrugen im Geschaftsjahr 2012 TEUR 104 und sind im
Vergleich zum Geschaftsjahr 2011 um TEUR 1.546 gesunken. Dies beruht im Wesentlichen auf einem Einmaleffekt im Geschafts-
jahr 2011.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Biofrontera AG
Ergdnzend zu den Ausfiihrungen zum Biofrontera Konzern stellt sich die Lage wie folgt dar:

Der Jahresiiberschuss der Biofrontera AG hat sich im Geschaftsjahr 2012 von einem Jahresiiberschuss von TEUR 2.437 auf
TEUR 719 verringert. Aufgrund von Kapitalmapnahmen im Geschaftsjahr 2012 ist das bilanzielle Eigenkapital der Biofrontera AG
nach HGB auf TEUR 44.000 gestiegen. Wesentliche Vermdgenswerte sind die Beteiligungsbuchwerte an der Biofrontera
Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH und den im Dezember 2012 neu gegriindeten 100 %igen Tdchtern Biofrontera
Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH, die zu den Anschaffungskosten der eingebrachten Produkte
(TEUR 6.561) sowie dem Griindungskapital (TEUR 52) bilanziert werden.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft auch weiterhin in der Lage
sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Dariiber hinaus miissen nach dem Gesetz fiir die Angemes-
senheit von Vorstandsvergiitungen dieselben an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der
Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die
Hauptversammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat ermdchtigt, innerhalb der kommenden 5 Jahre bis zu
839.500 Bezugsrechte an Vorstdande und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur
Hauptversammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar.
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Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von
1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR ausgegeben. Am 23. Mdrz 2012 und am 1. Mai 2012 (dritte Tranche) wurden weitere
65.000 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 51.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 4,09
EUR ausgeben.

Wesentliche Entwicklungen

Um die fiir den Einstieg in die Vermarktungsphase benttigten finanziellen Ressourcen zu sichern, hat die Biofrontera AG zum
Anfang des Geschaftsjahres zwei Kapitalmapnahmen durchgefiihrt, die die Liquiditdt um brutto T€ 12.947 erhdhten. Aus diesen
Mitteln wurde dann im Mai 2012 die noch ausstehende Wandelschuldverschreibung in Héhe von T€ 4.076 zuriickgezahlt,
wodurch die Verbindlichkeiten der Gesellschaft deutlich reduziert wurden.

Im April 2012 wurde die noch bestehende Zahlungsverpflichtung gegeniiber der Firma ASAT Applied Science and Technology AG
in Zug, Schweiz, in Héhe von TE1.000 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten.
Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Im Februar wurde der Vertrieb von Ameluz® in Deutschland mit eigenem Vertrieb gestartet. Im Lauf des Jahres wurden ver-
schiedene regionale Vertriebslizenzen an Marketingpartner ausgegeben. In Skandinavien, Holland, Osterreich, England, Schott-
land und Wales wurde der Vertrieb bereits gestartet. In einigen anderen Landern konnte noch die Markteinfiihrung noch nicht
erfolgen, da dort die Antworten auf die Antrdge zur Erstattung durch die lokalen Krankenkassen noch ausstehen.

Um auch die Vermarktung von Ameluz® in den USA vorzubereiten, wurde im Sommer 2012 ein Beratungsgesprach mit der
amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA gefiihrt.

Am 31. August 2012 hat die Biofrontera AG von der Frankfurter Wertpapierbdrse die Zulassung zum Handel ihrer Aktien im
Regulierten Markt Frankfurt erhalten. Die Aktien waren bereits seit 2006 im Regulierten Markt der Borse Diisseldorf gelistet.

Im November des Geschdftsjahres erhielt das Unternehmen die Zulassung fiir die PDT-Bestrahlungseinheit RhodoLED® als
Medizinprodukt.

Gesellschaftsrechtliche MaBnahmen

Der Vorstand ist aufgrund der Regelungen in der Satzung befugt, bei Zustimmung des Aufsichtsrats im Rahmen des von der
Hauptversammlung beschlossenen bedingten und genehmigten Kapitals Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen auszuge-
ben. Am 3. Februar 2012 hat Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um € 500.000,00 durch
Ausgabe von 500.000 Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes auszugeben. Am 2. Marz desselben Jahres haben Vorstand
und Aufsichtsrat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, das Grundkapital um weitere € 4.402.682 durch Ausgabe von
4.402.682 Aktien zu erhohen. Diese Erhohung wurde unter Einbeziehung des Bezugsrechtes durchgefiihrt.

Sonstige Angaben gemdp §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 und 85 AktG. Die Zusammensetzung
des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Satzung naher festgelegt. So besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitglie-
dern. Derzeit setzt er sich aus zwei Personen zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre
Zahl. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.
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Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden enthalt eine Entschadigungsvereinbarung in Gestalt eines Sonderkiindigungs-
rechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des WpUG. Erfolgt die Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge
dieses Sonderkiindigungsrechts, betrdgt die Abfindung 150 % des Abfindungs-Caps.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1Nr. 5, 179 und 133 AktG grundsétzlich durch Beschluss der Hauptver-
sammlung. Fiir eine solche Beschlussfassung geniigt, soweit gesetzlich zuldssig, gemap § 179 Abs. 2 S. 2 AktGi. V. m. § 22 Abs. 2
der Satzung die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs. 2 S.1 AktG
vorgesehenen Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Vornahme von Anderungen, die nur die Fassung
der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs.1S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Vorstand keinen {iber das Aktiengesetz hinausgehenden einschrankenden Regelun-
gen unterworfen.

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Im Januar 2013 hat die européische Zulassungsbehorde EMA die Lagerungsfahigkeit von Ameluz® im ungedffneten Zustand auf
bis zu drei Jahre und im gedffneten Zustand auf bis zu drei Monate erhght. Auperdem entfallt eine Warnung vor dem Einfrieren
des Produkts.

Im Februar 2013 wurde mit PHA FARMED Consultancy s.p. ein Vertriebsvertrag fiir Slowenien abgeschlossen.

Im Mdrz 2013 hat Biofrontera seine weitere Entwicklungsstrategie und die damit verbundenen klinischen Studien in einer Tele-
fonkonferenz den Aktiondren erldutert.

Der Vorstand der Biofrontera AG hat am 22. Mdrz 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital der
Biofrontera gegen Bareinlagen um EUR 1.610.000,00 durch Ausgabe von 1.610.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
aus genehmigtem Kapital zu erhdhen (,Neue Aktien”). Die Neuen Aktien wurden der Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf,
zum Gesamtausgabebetrag von EUR 7.534.800,00 angeboten und von dieser am 22. Mdrz 2013 vollstandig gezeichnet. Die
Maruho Deutschland GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Maruho Co. Ltd. (Maruho), ein in Osaka, Japan, ansdssiges
Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb verschreibungspflichtiger dermatologischer
Medikamente spezialisiert hat.

Am 25. Mdrz 2013 hat Herr Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert, dass er Giber seine Investmentgesellschaften
durch Zukauf an der Borse seinen Anteil von 12,5% auf 15,1% (2.437.618 Aktien) erhdht hat (siehe Pflichtverdffentlichung gem. §
26 WpHG). Dr. Maschmeyer hat ferner mitgeteilt, dass er noch tberzeugter von einer sehr guten Geschaftsentwicklung von
Biofrontera sei, als vor einem Jahr, und er deshalb die im vergangenen Jahr gezeichneten Aktien auch Gber die im April 2014
endende Sperrfrist hinaus langfristig zu halten beabsichtige. Dies gelte auch fiir die seitdem zugekauften Aktien.

Risikomanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem Mape fiir die Biofrontera AG. Die Biofron-
tera AG steuert aufgrund ihrer Holding-Funktion alle rechtlich selbsténdigen Einheiten innerhalb des Biofrontera Konzerns.
Daher ist eine gruppenweit einheitliche Einschatzung der Chancen und Risiken innerhalb des Konzerns notwendig.

Das primdre Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einhergehend den Unternehmenswert stetig zu
steigern. Das Risikomanagement tragt wesentlich dazu bei, dieses Ziel zu erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera bedeu-
tet: die Identifikation von Risiken, die zu einer dauerhaften oder wesentlichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fiihren kdnnen, die verantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken sowie
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das Ergreifen geeigneter Gegenmapnahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsdtze, Organisationsstrukturen sowie Mess- und
Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Tatigkeiten der Biofrontera Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte Mapnahmen zur Risikopravention sind die Voraussetzung dafiir, die Chancen, die sich aus den Risiken
fir die Geschaftstatigkeit von Biofrontera ergeben, voll auszuschépfen. Im Geschaftsjahr 2012 wurden die bestehenden Risi-
komanagementstrukturen bei Biofrontera im Rahmen des fiir pharmazeutische Hersteller und Unternehmer sowie fiir Medizin-
produkthersteller erforderlichen Qualitdtsmanagementsystems weiterentwickelt und die Marketing- und Vertriebstatigkeiten
sowie die internationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung und den Vertrieb von Medika-
menten, Medizinprodukten und Kosmetika hat, in dieses System einbezogen.

Chancen- und Risikomanagement bei Biofrontera

Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschaftsprozesse und unternehmerischen Entscheidungen integriert
und damit in die konzernweiten Planungs- und Controlling-Prozesse eingebunden. Risikomanagement- und Kontrollmechanis-
men sind aufeinander abgestimmt. Sie stellen sicher, dass unternehmensrelevante Risiken friihzeitig erkannt und bewertet
werden. Gleichzeitig dient es dazu, mogliche Chancen rasch zu ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert. Uber alle Hierarchieebenen hinweg
werden Chancen und Risiken regelmdpig bestimmt, evaluiert und analysiert. In die unternehmensweite Risikopolitik und die
dazugehdrige Berichterstattung sind alle Fiinrungskrdfte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu zahlen sowohl der
Vorstand als auch die Geschaftsfiihrer der Konzerngesellschaften sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.

Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team unter der Leitung des Vorstandsvor-
sitzenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert die einzelnen Flihrungsgremien und stellt ihre friihzeitige und kontinuier-
liche Information sicher. Dariiber hinaus ist es fiir die fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die Initiierung von Mapnahmen
zur Risikoprdvention sowie die entsprechenden Kontrollinstrumente verantwortlich. Im Rahmen regelmapiger Treffen kommt
das Management der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwischen den operativen
und den zentralen Bereichen {iber alle Ebenen hinweg auszutauschen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied des Risikomanagement-Teams ist.
Kommt es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er unverziiglich die notwendigen Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, andererseits iberwacht er dessen Dokumen-
tation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus definiert der Risikobeauftragte einheitliche Standards und stellt sicher, dass in der
Biofrontera-Gruppe gleichartige Risikomanagementprozesse angewendet werden. So dient die regelmapige Kennzahlenanalyse
zum Geschaftsverlauf dazu, magliche Abweichungen von erwarteten Entwicklungen friihzeitig zu identifizieren, zu bewerten
und notwendige Gegenmapnahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtiiberwachung der Vertriebstatigkeit fiir Ameluz® ein-
schlieplich PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -identifikation werden dabei in Zusammenarbeit mit den jeweiligen
Bereichsverantwortlichen durchgefiihrt. Aufbau und Funktion des Risikofriiherkennungssystems werden durch den Abschluss-
priifer beurteilt.

Rechnungslequngsbezogenes Risikomanagementsystem und internes Kontrollsystem

Nachfolgend werden gemap § 289 Absatz 5 Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung durch das Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess fir Einzel- und Konzernabschluss beschrieben.
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Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten und vollstandigen Zahlen und Angaben
in den Instrumenten der externen Rechnungslegung (Buchfiihrung, Jahres- und Konzernabschlussbestandteile, zusammenge-
fasster Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der mapgeblichen rechtlichen und satzungsmapigen Vorschriften. Die hierzu
vorhandenen Strukturen und Prozesse beinhalten auch das Risikomanagementsystem sowie interne Kontrollmapnahmen im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden Vertriebsaktivitdten wurde das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem fiir die im Geschdftsjahr 2012 neu begriindeten Prozesse unterjdhrig aufgebaut
und unterliegt einem andauernden Monitoring und Verbesserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu steuern, die einer regelkonformen
Erstellung unseres Jahres- und Konzernabschlusses entgegenstehen. Erkannte Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf
den Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist die Aufgabe des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems,
durch Implementierung entsprechender Grundsdtze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess sicher-
zustellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den Jahres- und Konzernabschluss wesentli-
chen Fachbereiche mit allen fir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zuordnung von Verantwort-
lichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung sowie transparente Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-Augen-Prinzip
und die Funktionstrennung sind weitere wichtige Kontrollprinzipien im Rechnungslegungsprozess.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine iibergreifende Zustandigkeit wahr. Die aufeinander
abgestimmten Teilsysteme des internen Kontrollsystems liegen in der Verantwortung der Bereiche Qualitdtsmanage-
ment/Controlling/Risikomanagement sowie Accounting.

Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschaftsentwicklung

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen Vertrieb in einigen Landern, die Identi-
fizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulassung der Entwicklungsprojekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte europdi-
sche Zulassung von Ameluz® bietet sich der Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum und sehr gute Profitabilitat.

Neben den allgemeinen Unternehmensrisiken wie z.B. der Marktentwicklung oder des Wettbewerbsverhaltens sieht sich die
Biofrontera Gruppe im Speziellen den fiir Pharma- und Biotechnologieunternehmen brancheniiblichen Risiken ausgesetzt.

Fur forschende Unternehmen der Pharmabranche gibt es trotz eines sorgfaltig geplanten und wissenschaftlich fundierten
Vorgehens keine Garantie, dass am Ende einer durchschnittlich sechs- bis zehnjahrigen Entwicklung ein marktzugelassenes
Medikament steht. Durch ausbleibende Erfolge in den einzelnen Entwicklungsstadien kann es zu zusatzlichen Kosten, Verzoge-
rungen im Projektablauf oder gar einem endgiiltigen Abbruch des Projektes kommen. Dadurch besteht das Risiko, die einge-
setzten Mittel nur teilweise oder iiberhaupt nicht durch Umsdtze wieder generieren zu kdnnen.

Biofrontera hat diesen Prozess bereits einmal erfolgreich durchlaufen und begegnet diesem in ihrem Tatigkeitsgebiet nicht
vermeidbaren Risiko erstens durch die sorgfdltige Auswahl von Projekten mit vergleichsweise guter Erfolgschance, zweitens
durch zeitnahe Projektberichterstattung im Rahmen der wdchentlich stattfindenden Management-Board-Sitzungen und drit-
tens durch Beratung durch den Aufsichtsrat. Hierdurch kdnnen die Risiken einzelner Projekte zeitnah beurteilt und durch
kurzfristige, gezielte Mapnahmen bis hin zum Abbruch eines Projekts minimiert werden. Das Risiko einzelner Projekte wird
durch den Aufbau eines Projektportfolios aufgefangen.
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Ein Risiko des Pharmasektors beruht auf Kostensenkungsmapnahmen der Gesundheitssysteme, die die Profitabilitat des Ver-
kaufs eines Medikaments einschranken oder sogar unwirtschaftlich werden lassen kdnnen. Biofrontera richtet ein besonderes
Augenmerk auf erzwungene Preisreduktionen oder Zwangsrabatte in verschiedenen europdischen Landern.

Aufgrund des fir Technologieunternehmen schwierigen Finanzumfeldes ist es zunehmend schwerer geworden, das fiir die
Entwicklung ihrer Produkte bendtigte Kapital zu erhalten. Mit den nach der Kapitalmafnahme im Mdrz 2013 vorhandenen finan-
ziellen Ressourcen ist es iiberwiegend wahrscheinlich, dass die Biofrontera-Gruppe bis zum break-even finanziert ist.

Ausblick

Zur Unterstiitzung fir den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® wird Biofrontera die Erweiterung der europdischen
Zulassung um die Indikation Basalzellkarzinom (BCC) anstreben und hierfiir eine klinische Studie durchfiihren. BCCs sind die
hdufigsten infiltrierend wachsenden Tumoren beim Menschen und machen ca. 80% aller infiltrierenden weifen Hautkrebsfor-
men aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zuneh-
mender UV-Belastung weltweit rapide an. Die in Deutschland meist praktizierte chirurgische Entfernung kann zu deutlich
sichtbaren Vernarbungen fiihren, wahrend die Behandlung mit photodynamischer Therapie (PDT), die besonders bei noch
diinnen BCCs eine Alternative darstellt, exzellente kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in der geplanten Studie
Ameluz® mit dem fiir BCC zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix® vergleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fiir die
Behandlung der aktinischen Keratose hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit Ameluz® behandelten Patien-
ten signifikant hoher ausfielen als bei Metvix®-Patienten. Der klinische Teil dieser Studie soll bis Mitte 2014 beendet sein.

Dariiber hinaus geht Biofrontera fiir das Jahr 2013 von weiteren nationalen Markteinfiihrungen von Ameluz® in Europa aus. Der
hierbei wichtigste Markt ist wohl Spanien, in dem Allergan den Vertrieb iibernommen hat. Sofort nach Erteilung des Erstat-
tungsstatus soll der Vertrieb hier beginnen. Fiir die verbleibenden Lénder in Europa soll eine Vertriebsstrategie mit weiteren
Partnern ausgearbeitet werden.

Dariiber hinaus wird Biofrontera den Blick {iber Europa hinaus werfen. In vielen Landern (Tirkei, Russland, Kanada, siidameri-
kanische Lander, Australien/Neuseeland etc.) kann die Zulassung fir Ameluz® auf der Basis der europdischen Zulassung bean-
tragt werden. Biofrontera plant nicht, hier selber Zulassungskosten zu tragen, und mdchte vielmehr mit Partnern in diesen
Landern zusammen arbeiten.

Fiir die USA wurde bereits der erste Schritt in Form eines Beratungsgesprachs mit der Zulassungsbehdrde FDA unternommen.
Fir diesen Markt, den gropten Pharmamarkt der Welt, wird Biofrontera in weitere Studien investieren, deren Durchfiihrung von
der FDA empfohlen wurde. Erstens soll eine Studie zur Bestimmung des allergisierenden Potentials (Sensibilisierung) von
Ameluz® durchgefiihrt werden. Die bisherigen Phase IlI-Studien haben keine Hinweise auf ein solches Potential gezeigt. Zwei-
tens wird eine “maximal-use” Studie zur Bestimmung der Pharmakokinetik der Aminoldvulinsdure durchgefiinrt werden. Hier-
bei soll nach der Vorgabe der FDA eine ganze Tube Ameluz® auf stark AK-geschadigte Haut aufgetragen werden, um
anschliefend einen mdglichen Anstieg und den nachfolgenden Riickgang der Aminoldvulinsdure im Blut zu messen. Da ALA
ohnehin im Blut vorkommt, sollte eine kurzfristige Erhdhung der Konzentration, die bei den bisherigen klinischen Studien gar
nicht beobachtet werden konnte, unkritisch sein. Die dritte geplante Studie wird bei aktinischer Keratose (AK) erfolgen, wobei
hier die Patienten in ganzen Feldern, etwa Stirn, Glatze, Wangen usw. behandelt werden. Bei dieser Studie wird Ameluz® mit
Biofronteras als Medizinprodukt zugelassener PDT-Lampe BF-RhodoLED® kombiniert. Diese Studie soll die bestehenden Phase
llI-Studien, die mit einer Reihe verschiedener PDT-Lampen durchgefiihrt wurden, mit Daten von Biofronteras eigener Lampe
ergdnzen. Mit der Behandlung ganzer Felder sollen zudem zusatzliche Sicherheitsdaten erhoben und eine bessere Analyse der
langfristigen Wirkung und des kosmetischen Ergebnisses ermdglicht werden.

Biofrontera erwartet fiir das Geschaftsjahr 2013 bei einem positiven Ergebnistrend einen Umsatz von etwa 6 Mio. EUR, und fiir
2014 von etwa 7 Mio. EUR, wobei es nach wie vor grofe Unwdgbarkeiten in der Planung gibt, die durch die Zeitpunkte der inter-
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nationalen Markteinfiihrungen und die Geschwindigkeit der Marktdurchdringungen bedingt sind. Daher sind fiir 2014 das Ab-
satzwachstum im europdischen Ausland nur sehr zuriickhaltend und evtl. Downpayments fiir den amerikanischen Markt nicht
beriicksichtigt.

Erkldrung zur Unternehmensfiihrung gemdp § 289a HGB einschlieflich der Erkldrung
gemdp § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderliche Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
einschlielich der nach §161 AktG vorgeschriebenen Erkldarung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der
Biofrontera AG zugdnglich gemacht.

Leverkusen, den 08. April 2013

Biofrontera AG

. £ 2o

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Werner Pehlemann
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

R lang| 31.Dez202 31.Dez 2011 __01. Jan 201

Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen
Immaterielle Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Wertpapiere
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Ertragssteuererstattungsanspriiche
Sonstige Vermdgenswerte

288.150,56 24348176 262.309,84
3.790.207,45 4.307.217,41 1.250.046,30
4.078.358,01 4.550.759,17 1.512.356,14
25177817 42.600,88 34.798 81
0,00 0,00 1.975,68
61.980,85 12.212,35 152.984,17
3.366.232,58 553.574,60 692.141,29
3.679.991,60 668.447,83 887.900,55
901.450,42 376.107,84 122.046,94
66.080,83 19.362,85 0,00
24411491 21.21496 0,00
16.622,68 1.837,57 8.711,80
48.200,95 41.116,89 35.557,31
1.277.069,79 478.240,11 166.316,05
4.957.061,39 1.146.687,94 1.054.216,60

Summe Aktiva - 9.035.419,40 5.697.447.1 2.566.572,74
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Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Verlustvortrag
Jahresfehlbetrag

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Kurzfristige Finanzschulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

|Anhang | 31.Dez 2012 31, Dez 2011 01 Jan 2011
9)

(10)

(M
(10)
(13)

16.143.168,00 11.240.486,00 9.975.486,00
59.595.506,32 51.942.668,86 48.200.476,41
(75.714.590,56) (1.070.667,49) (63.413.628,92)
(4118.097 ,42) (4.643.923,07) (7.657.038,57)
(4.094.013,66) (12.531.435,70)  (12.894.705,08)
11.170.614,38 10.626.790,40 12.707.758,63
749.369,84 702.693,06 524.354,44
435.750,00 5.331.932,63 0,00
8.945,60 1.007.261,78 3.700,29
1.194.065,44 7.041.893,47 528.054,73
11.863,00 85.834,00 85.834,00
653.442,03 431.365,80 2.064.695,77
99.448,21 4299914 74.934,69
764.753,24 560.198,94 2.225.464,46
1.958.818,68 7.602.092,41 2.753.519,19
9.035.419,40 5.697.441,11 2.566.572,74
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir 2012

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Betriebliche Aufwendungen:
Forschungs- und Entwicklungskosten
Allgemeine Verwaltungskosten

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit
Sonstige Ertrage (Aufwendungen):

Finanzergebnis
Sonstige Ertrage (Aufwendungen),

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Jahresfehibetrag - (4 118.097,42) (4.643.923,07)

Erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrdge

Folgebewertung von zur Verduperung verfligharen
finanziellen Vermdgenswerten

Summe erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrdge

Gesamtes Periodenergebnis I (4.18.097,42) (4.643.923,07)

Unverwdssertes (=verwassertes) Ergebnis je Aktie

ek | gl 113022020 11312200

(15)
(19)

(16)
)

(18)

(1.400.789,48)
(3.043.453,42)
(4.444.242,90)
(4.373.830,55)

(5.476.085,28)
(3.552.673,16)

(270.092,52)

(4.102.834 62) (4.643.923,07)



Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir 2012

Stammaktien Gezeichnetes Kapi-  Kapitalriicklage Bilanzverlust Gesamt

Vgl. Anhang (9) Anzahl tal EUR EUR EUR EUR

Saldo 2um 3. Dezember 2010
Kapitalerhohung' 1.265.000 1.265.000,00 2.651.411,85 0,00 3.916.411,85
Kosten der Kapitalbeschaffung 0 0,00 -83.520,40 0,00 -83.520,40
T e T o
g;asr;snei:it':(;nﬁaktlonskosten aus dem Umtausch in / der Emission der Opti- 0 0,00 5.980,00 0,00 5.980,00
Jahresfehlbetrag 0 0,00 0,00 -4.643.923,07 -4.643.923,07
Gesamtes Periodenergebnis 0,00 0,00 -4.643.923,07 -4.643.923,07
Kapltalerhohung 4.902.682 4.902.682,00 8.108.217,20 0,00 13.010.899,20
Kosten der Kapitalbeschaffung 0 0,00 -447.905,74 0,00 -447.905,74
Vgr'énderunqen der K‘.apitalr[]c'klaqe im Zusammenhang mit dem Verkauf 0 0.00 7.402.00 0.00 7.402.00
eigen gehaltenen Optionsanleihen | und Il ! ' : :
Jussmmenhang i cem verk Riciou!egener Optionsanihen und 0 000 72,00 000 7200
Jahresfehlbetrag 0 0,00 0,00 -4.118.097,42 -4.118.097,42
Gesamtes Periodenergebnis 0,00 0,00 -4.118.097,42 -4.118.097,42

Saldo zum 31. Dezember 2012 16.143.168 16.143.168,00 59.595.506,32 -19.832.687,98 -4.094.013,66

Kapitalerhhung' = einschlieplich Erhdhung der Kapitalriicklage um EUR 63.926,00 in 2012 bzw. EUR 18.016,85 in 2011 aus dem Aktienoptionsprogramm 2010.
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir 2012

vgl. Anhang (22) EUR EUR

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit:

Jahresfehlbetrag (4.118.097,42) (4.643.923,07)
Anpassungen zur Uberleitung des Jahresfehlbetrags zum Cashflow in die betrieb-
liche Tatigkeit:
Finanzergebnis 654.188,24 1.920.677,54
Abschreibungen 643.290,37 361.821,44
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten 1.078,28 0,00
Zahlungsunwirksame Bestandteile des Finanzergebnisses (610.615,89) (588.126,90)
Verdnderungen der betrieblichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (209.177,29) (7.802,07)
Sonstige Vermdgenswerte und Ertragssteueranspriiche 1.022,33 69.4217,07
Vorrdte (789.560,51) (300.638,71)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 46.676,18 178.338,62
Riickstellungen 148.105,23 (1.633.329,97)
Sonstige Verbindlichkeiten (941.873,11) (28.368,06)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit (5.174.962,99) (4.671.924,11)
Cashflows aus der Investitionstatigkeit:
Kauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen (171.967,49) (305.829,47)
Erhaltene Zinsen 33.665,11 6.653,61
Wertpapierverkdufe 0,00 7.975,68
Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstatigkeit (138.302,38) (291.200,18)
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit:
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien 12.499.067 46 1.714.499,60
Gezahlte Zinsen (1142.096,72) 0,00
ErhGhung/(Verminderung) der langfristigen Finanzschulden 536.349,98 3.110.058,00
ErhGhung/(Verminderung) der kurzfristigen Finanzschulden (3.767.397,37) 0,00
Erhéhung/(Verminderung) der abgegrenzten Zuwendungen der 6ffentlichen 0.00 0.00
Hand ' '
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 8.125.923,35 4.824.557,60
Nettozunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.812.657,98 (138.566,69)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 553.574,60 692.141,29

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 3.366.232,58 553.574,60

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 3.366.232,58 553.574,60
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Konzernanhang fiir 2012

Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com) mit Firmensitz im Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, Deutschland, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln, Abteilung B unter der Nr. 49717, und ihre 100 %igen Tochtergesellschaften
Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma GmbH, Biofrontera Development GmbH sowie die Biofrontera Neuroscience
GmbH erforschen, entwickeln und vertreiben dermatologische Produkte. Hierbei ist der Fokus gerichtet auf die Entdeckung, die
Entwicklung und den Vertrieb von dermatologischen Arzneimitteln und dermatologisch gepriiften Kosmetika zur Behandlung
und Pflege erkrankter Haut. Dieses Ziel verfolgt die Biofrontera AG (nachfolgend die ,Gesellschaft” genannt) zusammen mit
Ihren Tochtern. Alle Gesellschaften zusammen bilden die ,Biofrontera Gruppe”.

Die Biofrontera Gruppe entwickelt derzeit zwei Arzneimittel in der Dermatologie und eines flir Migrdne-Prophylaxe. Das erste
dieser Arzneimittel hat im Dezember 2011 eine zentralisierte europdische Zulassung fiir die Behandlung von leichten und mo-
deraten aktinischen Keratosen erhalten. Dariiber hinaus wird eine Kosmetiklinie ausgebaut, deren erstes Produkt Belixos® im
Herbst 2009 am Markt eingefiihrt wurde.

Das seit Ende 2011 zugelassene Produkt Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) wurde in einer klinischen Phase II-Studie und
zwei Phase llI-Studien zur Behandlung der aktinischen Keratose getestet. Ameluz® ist eine Kombination des Wirkstoffs Ami-
noldvulinsdure (ALA) mit einer Nanoemulsion (BF-200), durch die ALA chemisch stabilisiert wird und gute Hautpenetrationsei-
genschaften erhdlt. Die klinischen Ergebnisse bei der Behandlung der aktinischen Keratose zeigten eine deutliche
Uberlegenheit gegeniiber dem in der Phase Il verglichenen Konkurrenzprodukt. Am 1. September 2010 wurde der Antrag fiir
eine zentralisierte europdische Zulassung gestellt, die dann von der Europdischen Kommission am 16. Dezember 2011 erteilt
wurde. Seit Februar 2012 wird Ameluz® in Deutschland, seit dem Herbst 2012 auch in mehreren anderen Landern vertrieben.

Im November 2012 wurde Biofrontera's PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelassen. Bis Ende 2012
wurden die meisten der verfiigbaren PDT-Lampen nach Osterreich geliefert.

Das zweite Projekt (BF-derm1) wurde in einer dreiteiligen Phase Il Studie zur Behandlung chronischer, Antihistamin-resistenter
Urtikaria (Nesselsucht) getestet. Die Studie belegte die gute Wirkung des Medikaments, durch das sowohl die Intensitdt des
Urtikariaausschlags und Juckreizes als auch die Einnahme von ermiidenden Antihistaminika gesenkt wurde.

Das dritte Projekt (BF-1) ist eine neuartige Substanz, die fir Migraneprophylaxe eingesetzt werden soll. Die Substanz wurde
gegen Ende des Jahres 2006 erstmalig gesunden Menschen verabreicht, sowohl durch intravendse Injektion als auch in Tablet-
tenform. Die Ergebnisse dieser Studie wurden der Gesellschaft Anfang 2007 mitgeteilt. Sie zeigen, dass die Substanz fast voll-
standig im Darm aufgenommen und erst nach etwa zwei Tagen zu 50% abgebaut oder ausgeschieden wird. Diese Ergebnisse
stellen hervorragende Voraussetzungen fiir die Entwicklung der Substanz zur Verabreichung in Form einer Tablette dar. Da
dieses Projekt zwar ein enormes Marktpotenzial besitzt, aber nicht in den Bereich Dermatologie fallt, soll es spatestens nach
Abschluss der klinischen Phase II-Studien auslizenziert werden.

Sowohl die weitere Entwicklung von BF-derm1 als auch die von BF-1 soll unabhdngig von Biofronteras normalem Budget finan-
ziert werden, indem Gelder gesucht werden, die unmittelbar der Entwicklung dieser Produkte zugeordnet sind.

Aus diesem Grund wurden die beiden Projekte von der Biofrontera AG erworben und als Gesellschaftereinlage in die beiden im
Dezember 2012 neu gegriindeten Tochter Biofrontera Development GmbH (BF-derm1) und Biofrontera Neuroscience GmbH (BF-
1) eingebracht. Das Produkt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt nunmehr in der Biofrontera Develo-
pment GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migrdnebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH. Durch die
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Auslagerung der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der weiteren Entwicklung
dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfinanzen abgekoppelt werden kann.

Dadurch kann sich die kurzfristige Finanzplanung auf die erweiterte Markteinfiihrung in Nordamerika und Indikationserweite-
rungen von Ameluz® und die Etablierung der Gruppe als Spezialpharmaunternehmen konzentrieren.

Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 wurde nach den am
Abschlussstichtag giiltigen und von der Europdischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) und den Interpretationen des International Financial Reporting
Standards Interpretations Commitee (IFRS IC) erstellt. Erganzend sind die nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften beachtet worden.

Die Vermdgenswerte und Schulden werden nach denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die zum 31. Dezember 2012 verpflich-
tend zu beachten sind.

Erstmals im Geschaftsjahr 2012 anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen von Stan-
dards und Interpretationen

Die Biofrontera AG hat im Konzernabschluss folgende Verlautbarungen bzw. Anderungen von Verlautbarungen des IASB im
Geschaftsjahr 2012 erstmals angewandt:

Im Oktober 2010 hat das IASB Anderungen zu IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben - Ubertragung finanzieller Vermdgenswer-
te" verdffentlicht. Durch diese Anderungen wird den Nutzern von Finanzberichten ein besserer Einblick in Transaktionen zur
Ubertragung von finanziellen Vermdgenswerten gewahrt. Die Anderungen sind anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder
nach dem Q1. Juli 2011 beginnen. Im ersten Jahr der Anwendung sind Vergleichsangaben nicht erforderlich. Die Erstanwendung
der Uiberarbeiteten Fassung im Konzernanhang zum 31. Dezember 2012 hatte keinen Einfluss.

Vom IASB oder vom IFRS IC verdffentlichte, aber noch nicht angewendete Standards, Interpretationen
und Anderungen

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012 wurden die folgenden neuen und gednderten

Standards und Interpretationen verabschiedet und von der Europdischen Union in europdisches Recht {ibernommen. Diese
treten jedoch erst spdter in Kraft und wurden im vorliegenden Konzernabschluss nicht vorzeitig angewendet:
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Standard/Interpretation

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses: Darstellung von
Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses

Erstmalige

Pflichtanwendung nach

IASB

1. Juli 2012

Erstmalige

Pflichtanwendung in

der EU

1. Juli 2012

Anderungen an IAS 12 ,Ertragsteuern”: Latente Steuern: Realisierung
zugrunde liegender Vermdgenswerte”

1. Januar 2012

1. Januar 2013

Uberarbeitung IAS 19 Mitarbeitervergiitungen*

1. Januar 2013

1. Januar 2013

Uberarbeitung IAS 27 ,Einzelabschliisse”

1. Januar 2013

1. Januar 2014

Uberarbeitung IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Ge-
meinschaftsunternehmen”

1. Januar 2013

1. Januar 2014

Anderungen an IAS 32 ,Finanzinstrumente - Darstellung”: Saldierung
von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

1. Januar 2014

1. Januar 2014

Anderungen an IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS": Hochinflation
und Streichung fester Anwendungsdaten

1. Juli 201

1. Januar 2013

Anderungen an IFRS 1,Erstmalige Anwendung der IFRS": Darlehen der
offentlichen Hand

1. Januar 2013

1. Januar 2013

Anderungen an IFRS 7 ,Finanzinstrumente - Angaben”: Saldierung von
finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

1. Januar 2013

1. Januar 2013

IFRS 10 ,Konzernabschliisse”

1. Januar 2013

1. Januar 2014

[FRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen”

1. Januar 2013

1. Januar 2014

IFRS 12, Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen”

1. Januar 2013

1. Januar 2014

IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts”

1. Januar 2013

1. Januar 2013

[FRIC 20 ,Abraumkosten in der Produktionsphase eines Tagebauberg-
werks”

1. Januar 2013

1. Januar 2013

Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2009-2011

1. Januar 2013

1. Januar 2013

Anderungen an IFRS 10 ,Konzernabschliisse”, IFRS Tl ,Gemeinsame
Vereinbarungen” und IFRS12 , Angaben zu Anteilen an anderen Unter-
nehmen": Ubergangsbestimmungen

1. Januar 2013

1. Januar 2014

Soweit die genannten Standards/Interpretationen von Relevanz fir den Konzernabschluss der Biofrontera AG sind, wird im
Folgenden eine Kurzbeschreibung des Inhalts dieser Neuerungen bzw. Anderungen sowie eine erste Einschatzung ihrer Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der Biofrontera AG wiedergegeben:

Das IASB hat im Dezember 2010 die Verlautbarungen ,Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets - Amendments to IAS 12"
verdffentlicht. Die neue Verlautbarung bestimmt, welche Art der Realisierung fiir bestimmte Vermdgenswerte zu unterstellen
ist. Dies ist wichtig in Fdllen, in denen sich je nach Art der Realisierung unterschiedliche Steuerkonsequenzen ergeben. Die
Verlautbarung setzt die widerlegbare Vermutung, dass der Buchwert einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie, die
nach dem Neubewertungsmodell des IAS 40 ,Investment Property” zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, durch Verkauf
realisiert wird. Des Weiteren gilt in jedem Fall die unwiderlegbare Vermutung, dass der Buchwert eines nicht abnutzbaren
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Vermdgenswerts, der nach dem Neubewertungsmodell des IAS 16 ,Property, Plant and Equipment” zum Neubewertungsbetrag
bewertet wird, durch Verkauf realisiert wird. Durch die neue Verlautbarung wird die Interpretation SIC-21 ,Income Taxes -
Recovery of Revalued Non-Depreciable Assets” aufer Kraft gesetzt. Sie ist in der EU anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Biofrontera AG erwartet hieraus keine resultierenden Effekte auf die Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns, da weder Investment Properties gehalten werden
noch das Neubewertungsmodell des IAS 16 angewandt wird.

Das IASB hat im Mai 2011 drei neue IFRS (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12) sowie zwei {iberarbeitete Standards (IAS 27, IAS 28) zur
Bilanzierung von Beteiligungen an Tochterunternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen
veroffentlicht. Die Regelungen sind fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, verpflichtend anzuwen-
den. Die Anwendung der neuen und gednderten IFRS wird moglicherweise Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Biofrontera-Konzerns bei zukiinftigen Unternehmenszusammenschliissen
haben und zu zusdtzlichen Anhangangaben des Biofrontera-Konzerns fiihren. Davon ausgenommen ist allerdings die Neufas-
sung des IAS 27, da dieser sich nunmehr ausschlieplich auf den Einzelabschluss erstreckt, die Biofrontera AG hingegen keinen
[FRS-Einzelabschluss gemap § 325 Abs. 2a HGB erstellt.

Mit IFRS 10 ,.Consolidated Financial Statements” fiihrt das IASB ein einheitliches Konsolidierungskonzept ein. Damit wird die
bisherige Unterscheidung zwischen ,klassischen” Tochterunternehmen (IAS 27) und Zweckgesellschaften (SIC-12) aufgegeben.
Beherrschung (Control) besteht dann und nur dann, wenn ein Investor iber die Entscheidungsmacht verfiigt, variablen Riick-
flissen ausgesetzt ist oder ihm Rechte beziiglich der Riickflisse zustehen und infolge der Entscheidungsmacht in der Lage ist,
die Hohe der variablen Rickflisse zu beeinflussen. Mit Inkrafttreten des IFRS 10 wird SIC-12 ,,Consolidation - Special Purpose
Entities” aufgehoben; ebenfalls aufgehoben werden die konzernabschlussrelevanten Vorschriften des IAS 27 ,Consolidated
and Separate Financial Statements”.

IFRS 11, Joint Arrangements” wird IAS 31, Interests in Joint Ventures” sowie SIC-13 ,Jointly Controlled Entities - Non-Monetary
Contributions by Venturers” ersetzen. Er regelt die Bilanzierung von Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und von
gemeinschaftlichen Tatigkeiten (Joint Operations). Mit Aufhebung von IAS 31ist die Anwendung der Quotenkonsolidierungsme-
thode fiir Gemeinschaftsunternehmen nicht langer zuldssig. Die Anwendung der Equity-Methode ist nunmehr in der Neufas-
sung des IAS 28 ,Interests in Associates and Joint Ventures” geregelt und erstreckt sich sowohl auf assoziierte Unternehmen
als auch Gemeinschaftsunternehmen. Bei Bestehen einer gemeinschaftlichen Tatigkeit werden die zurechenbaren Vermogens-
werte, Schulden, Aufwendungen und Ertrdge gemap der Beteiligungsquote unmittelbar in den Konzern und Jahresabschluss
des ,Joint Operator” iibernommen.

In IFRS 12 ,Disclosure of Interests in Other Entities” werden samtliche Angabepflichten, die im Konzernabschluss in Bezug auf
Tochterunternehmen, gemeinschaftliche Vereinbarungen und assoziierte Unternehmen sowie nicht konsolidierte strukturierte
Unternehmen zu tdtigen sind, zentral gebiindelt.

Die Neufassung des IAS 27 ,Separate Financial Statements” regelt ausschlieflich die bilanzielle Abbildung von Tochter-, Ge-
meinschafts- und assoziierten Unternehmen im Jahresabschluss sowie zugehdrige Anhangangaben (Einzelabschluss gemap §
325 Abs. 2a HGB). Die Neufassung des IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures” regelt die Einbeziehung von
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode.

Ebenfalls im Mai 2011 hat das IASB den IFRS 13, Fair Value Measurement” veroffentlicht. Mit dieser Veroffentlichung schafft das
IASB einen einheitlichen {ibergreifenden Standard zur Fair Value-Bewertung. IFRS 13 ist verpflichtend prospektiv anzuwenden
fir Geschdftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. IFRS 13 regelt, wie zum Fair Value zu bewerten ist, sofern
ein anderer IFRS die Fair Value-Bewertung (oder die Fair Value-Angabe) vorschreibt. Es gilt eine neue Fair Value-Definition, die
den Fair Value als Verduperungspreis einer tatsachlichen oder hypothetischen Transaktion zwischen beliebigen unabhdngigen
Marktteilnehmern unter marktblichen Bedingungen am Bewertungsstichtag charakterisiert. Der Standard gilt nahezu allum-
fassend, lediglich IAS 2 ,Inventories”, IAS 17 ,Leases” und IFRS 2 ,Share-based Payment” sind ausgenommen. Wahrend fiir
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Finanzinstrumente der Umfang dieser Vorschriften nahezu unverdndert bleibt, ist dies fiir andere Sachverhalte (z. B. als Finan-
zinvestition gehaltene Immobilien, immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen) nunmehr umfassender bzw. prdziser gere-
gelt. Die bereits bekannte dreistufige Fair Value-Hierarchie ist {ibergreifend anzuwenden. Die Anwendung des IFRS 13 fiihrt
voraussichtlich zu erweiterten Anhangangaben im Biofrontera-Konzernabschluss.

Im Dezember 2011 hat das IASB in IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation” Prdzisierungen zu den Saldierungsvorschriften
veroffentlicht. Um die Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 32 zu erfiillen, darf nach den neuen Vorschriften der fiir den
Bilanzierenden zum gegenwadrtigen Zeitpunkt bestehende Rechtsanspruch auf Saldierung nicht unter der Bedingung eines
kiinftigen Ereignisses stehen und muss sowohl im ordentlichen Geschdftsverkehr als auch bei Verzug und Insolvenz einer
Vertragspartei gelten. Des Weiteren wird bestimmt, dass ein Bruttoausgleichsmechanismus die Saldierungsvoraussetzungen
nach IAS 32 erfiillt, sofern keine wesentlichen Kredit- und Liquiditatsrisiken verbleiben, Forderungen und Verbindlichkeiten in
einem einzigen Verrechnungsprozess verarbeitet werden und er damit im Ergebnis dquivalent ist zu einem Nettoausgleich. Die
neuen Vorschriften sind verpflichtend riickwirkend anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 be-
ginnen. Die Biofrontera AG prift die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge bzw. der Cashflows, geht jedoch derzeit von keinen wesentlichen Anderungen aus.

Ebenfalls im Dezember 2011 hat das IASB in IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures” erweiterte Angabepflichten zu Saldie-
rungsrechten verdffentlicht. Neben erweiterten Angaben zu nach IAS 32 tatséchlich vorgenommenen Saldierungen werden fiir
bestehende Saldierungsrechte unabhdngig davon, ob eine Saldierung nach IAS 32 tatsdchlich vorgenommen wird, Angabe-
pflichten eingefiihrt. Die neuen Vorschriften sind verpflichtend riickwirkend anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Biofrontera AG priift die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns und geht von erweiterten Angabepflichten aus.

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012 wurden die folgenden neuen und gednderten
Standards und Interpretationen verabschiedet, die jedoch noch nicht von der Europdischen Union in europdisches Recht {iber-
nommen wurden:

Erstmalige Pflichtan-
wendung
in der EU

Erstmalige Pflichtan-
wendung nach IASB

Standard/Interpretation

IFRS 9 , Finanzinstrumente” sowie Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstru-
mente” und IFRS7 ,Finanzinstrumente - Angaben”: Verpflichtender 1. Januar 2015 Noch unbekannt
Erstanwendungszeitpunkt und Ubergangsvorschriften

Anderungen an IFRS 10 ,Konzernabschliisse”, IFRS 12 ,Angaben zu
Anteilen an anderen Unternehmen” und IAS 27 ,Einzelabschliisse”: 1. Januar 2014 Noch unbekannt
Kapitalanlagegesellschaften

Das IASB hat im November 2009 IFRS 9 ,Financial Instruments” verdffentlicht. Die Anderungen wurden bisher noch nicht von
der Europdischen Union in europdisches Recht iibernommen. Der Standard ist das Ergebnis der ersten von drei Phasen des
Projekts zum Ersatz des IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measurement” durch IFRS 9. IFRS 9 regelt die Klassifi-
zierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten. Die Regelungen zu Wertminderungen von Finanzinstrumenten und
Hedge Accounting werden derzeit vom IASB {iberarbeitet. IFRS 9 schreibt vor, dass finanzielle Vermdgenswerte einer der fol-
genden zwei Bewertungskategorien zuzuordnen sind: ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten” oder ,at Fair Value". Zudem
gewdhrt IFRS 9 ein Wahlrecht der Bewertung zum Fair Value, indem er gestattet, finanzielle Vermdgenswerte, die normaler-
weise der Kategorie ,at Amortized Cost” zuzuordnen wdren, der Kategorie ,at Fair Value" zuzuordnen, wenn dies Inkongruen-
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zen bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert. Eigenkapitalinstrumente sind zwingend der Kate-
gorie ,at Fair Value" zuzuordnen. Der Standard gestattet jedoch beim erstmaligen Ansatz von Eigenkapitalinstrumenten, die
nicht zu Handelszwecken erworben wurden, das unwiderrufliche Wahlrecht auszuiiben, diese erfolgsneutral direkt im Eigenka-
pital ,.at Fair Value" zu designieren. Hieraus erhaltene Dividenden werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. IFRS 9 ist fiir Geschdftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen. Vorperioden brauchen
bei erstmaliger Anwendung nicht gedndert zu werden, wobei Angabepflichten zu den sich aus der Erstanwendung ergebenden
Effekten bestehen. Die Biofrontera AG priift derzeit die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns.

Ebenfalls im Oktober 2010 hat das IASB die Vorschriften zur Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten verdffentlicht.
Diese werden in IFRS 9, Financial Instruments” integriert und ersetzen die hierzu existierenden Vorschriften in IAS 39 ,Finan-
cial Instruments: Recognition and Measurement”. Die neue Verlautbarung tbernimmt die Vorschriften zur Einbuchung und
Ausbuchung sowie die meisten Vorschriften zu Klassifizierung und Bewertung unverdndert aus IAS 39. Vorschriften zur Fair
Value Option fir finanzielle Verbindlichkeiten, um die Problematik des eigenen Kreditrisikos zu regeln, werden hingegen im
neuen IFRS 9 modifiziert. Das Verbot der Bewertung solcher derivativer Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert, die mit
einem nicht notierten Eigenkapitalinstrument verbunden sind und nur durch Lieferung solcher erfiillt werden kénnen, wird
eliminiert. Die Verlautbarung ist fir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen. Vorperioden
brauchen bei erstmaliger Anwendung nicht gedndert zu werden, wobei Angabepflichten zu den sich aus der Erstanwendung
ergebenden Effekten bestehen. Diese Verlautbarung wurde bislang noch nicht von der Europdischen Union in europdisches
Recht ibernommen. Biofrontera prift die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns.

Die {ibrigen genannten Anderungen sind ohne Relevanz fiir den Konzernabschluss der Biofrontera AG.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze entsprechen den im Vorjahr angewandten Methoden.

Der Konzernabschluss wird in EUR bzw. TEUR aufgestellt.

Die Biofrontera Gruppe stellt kurzfristige und langfristige Vermdgenswerte sowie kurzfristige und langfristige Verbindlichkei-
ten gemdf 1AS 1.60 in der Bilanz als getrennte Gliederungsgruppen dar, die im Anhang zum Konzernabschluss z. T. zusatzlich
nach ihren jeweiligen Laufzeiten untergliedert sind. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren
aufgestellt. Bei diesem Berichtsformat werden die Nettoumsatzerldse den zur Erzielung dieser Umsatzerlgse entstandenen
Aufwendungen, untergliedert in Umsatzkosten, allgemeine und administrative sowie Forschungs- und Entwicklungskosten,
gegeniibergestellt.

Der Konzernabschluss enthdlt keine separate Segmentberichterstattung, da sich die Aktivitdten der Biofrontera-Gruppe auf ein
Geschaftssegment im Sinne von IFRS 8 beschrénken. Die gesamte Geschaftstatigkeit ist auf das Produkt Ameluz® einschlieplich
der ergdnzenden Produkte BF-RhodoLED® (PDT-Lampe) und Belixos® ausgerichtet und wird entsprechend einheitlich intern
iberwacht und gesteuert.

Auf Grund der besonderen Bedeutung der Forschungs- und Entwicklungskosten werden diese als gesonderte Gliederungsgrup-
pe in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.

|58



Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss werden die Abschliisse der Muttergesellschaft, Biofrontera AG, und der Tochtergesellschaften, an
denen die Muttergesellschaft eine direkte Mehrheit der Stimmrechte oder die Mdglichkeit der Beherrschung hat. Die nachfol-
gend genannten Gesellschaften wurden in den Konzernabschluss einbezogen:

1. Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

2. Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

3. Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
4

Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%.

Die Grundlage fiir die Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften waren die nach einheitlichen
Grundsdtzen aufgestellten Jahresabschliisse (bzw. HBII nach IFRS) zum 31. Dezember 2012 dieser Unternehmen. Der Konzern-
abschluss wurde auf der Grundlage einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze (IFRS) aufgestellt.

Die Tochtergesellschaften werden vom Zeitpunkt des Erwerbs an voll konsolidiert. Der Zeitpunkt des Erwerbs ist dabei der
Zeitpunkt, zu dem die Muttergesellschaft die Beherrschung dieser Konzerngesellschaften erlangt hat. Die Tochterunternehmen
werden solange in den Konzernabschluss einbezogen, bis die Beherrschung dieser Unternehmen nicht mehr vorliegt.

Aufgrund ihres vom Geschdftsjahr der Biofrontera AG abweichenden Geschaftsjahres wurde von der Biofrontera Bioscience
GmbH ein Zwischenabschluss (HB I1) auf den 31. Dezember 2012 aufgestellt. Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses wurde
das Geschaftsjahr der Biofrontera Bioscience GmbH ab dem 01. Januar 2013 auf das Kalenderjahr umgestelit.

Am 14. Dezember 2012 wurde die Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, und mit Datum vom 27. Dezember 2012 wurde die
Biofrontera Neuroscience, Leverkusen gegriindet. Das gesamte Stammkapital dieser Gesellschaften in Héhe von jeweils 26
TEUR wurde im Zeitpunkt der Griindung und zum 31. Dezember 2012 von der Biofrontera AG gehalten. Fiir beide Tochtergesell-
schaften gilt das Kalenderjahr als Geschaftsjahr. Aufgrund der verkiirzten Geschaftsjahre in 2012 wurde fiir jede Gesellschaft
ein Abschluss fir das jeweilige Rumpfwirtschaftsjahr aufgestellt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert. Zwischenergebnisse wurden nicht realisiert.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Der Konzernabschluss wird in EUR (bzw. TEUR), der funktionalen Wahrung aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, des Konzerns und der Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt.

Geschaftsvorfalle, die in anderen Wahrungen als dem EUR abgewickelt werden, werden mit dem aktuellen Wechselkurs am Tag
des Geschaftsvorfalls erfasst. Vermdgenswerte und Schulden werden an jedem Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umbe-
wertet. Gewinne und Verluste, die sich aus einer solchen Umrechnung ergeben, werden erfolgswirksam erfasst.
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Verwendung von Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Einschdtzungen und Annahmen durch die
Geschdftsleitung, die sich auf die ausgewiesene Hohe des Vermdgens und der Verbindlichkeiten sowie von Eventualforderun-
gen und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und die Ertrdge und Aufwendungen wahrend des Geschaftsjahres aus-
wirken. Hauptanwendungsbereiche fiir Annahmen, Schdtzungen und die Ausiibung von Ermessensspielrdumen liegen in der
Festlequng der Nutzungsdauern von langfristigen Vermdgenswerten und der Bildung von Riickstellungen beispielsweise fiir
Versorgungsleistungen fiir Arbeitnehmer und entsprechende Leistungen sowie Ertragsteuern. Schatzungen beruhen auf Erfah-
rungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Umstdnden als angemessen erachtet werden. Sie werden
laufend Uberpriift, kdnnen aber von den tatsachlichen Werten abweichen.

Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Hinblick auf Transaktionen mit Gesellschaftern, insbesondere im Zusammenhang mit Kapitalerhhungen und der Ausgabe
von Anleihen der Biofrontera AG, verweisen wir auf unsere Erlduterungen in Anhangangabe ,Eigenkapital”.

Im Hinblick auf die Ausgabe von Aktienoptionsrechten an Mitarbeiter der Biofrontera Gruppe verweisen wir auf unsere Erldute-
rungen zum ,Aktienoptionsplan” in Anhangangabe ,Eigenkapital” (Nr. 9).

Im Hinblick auf die Vergiitung der Vorstandsmitglieder verweisen wir auf unsere Erlduterungen in Anhangangabe ,Mitglieder
des Vorstands”.

Im Hinblick auf die Vergiitung des Aufsichtsrats verweisen wir auf unsere Erlduterungen in Anhangangabe ,Mitglieder des
Aufsichtsrats".

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Betriebs- und Geschaftsausstattung wird gemdp IAS 16 zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um
planmdBige Abschreibungen bilanziert.

Abschreibungen auf die Betriebs- und Geschaftsausstattung werden im Allgemeinen linear iiber die geschatzte Nutzungsdauer
der Vermdgenswerte (in der Regel zwischen drei und dreizehn Jahre) vorgenommen. Die wesentlichen Nutzungsdauern betra-
gen unverandert:

e  EDV-Gerdte 3 Jahre, linear
e  Betriebs- und Geschaftsausstattung 4 Jahre, linear
e  Biiro- und Laboreinrichtung 10 Jahre, linear
e laborgerdte 13 Jahre, linear

Geringwertige Vermdgenswerte mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150 und EUR 1.000 werden ab 01.01.2008 im Anschaf-
fungsjahr auf einem Sammelposten fiir das jeweilige Jahr gebucht, der iber 5 Jahre vollstdndig abgeschrieben wird.
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Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und iiber eine Nutzungsdauer von 3 Jahren linear
abgeschrieben.

Erworbene immaterielle Vermogenswerte bestehen aus erworbenen Lizenzen und sonstigen Rechten. Sie werden mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Lediglich von Dritten erworbene
immaterielle Vermdgenswerte wurden aktiviert, da die Voraussetzungen fiir die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen
Vermdgenswerten nicht erfiillt sind. Immaterielle Vermdgenswerte werden aktiviert und grundsdtzlich linear Gber die ge-
schdtzte Nutzungsdauer zwischen 4 und 10 Jahren abgeschrieben.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungskosten der erworbenen Vermdgenswerte, sondern als Auf-
wand der Periode erfasst, in der sie anfallen, weil im Konzern keine qualifizierten Vermégenswerte im Sinne von IAS 23.5 vor-
handen sind.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Die Gesellschaft tberpriift Vermdgenswerte auf Wertminderung, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines
Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag ibersteigt. Die Erzielbarkeit von zur Nutzung gehaltenen Vermdgenswerten wird
bewertet, indem ein Vergleich des Buchwertes eines Vermdgenswertes mit den kiinftigen, erwartungsgemap aus dem Vermo-
genswert generierten Cashflows vorgenommen wird. Wird ein solcher Vermdgenswert als wertgemindert betrachtet, wird die
erfasste Wertminderung mit dem Betrag bewertet, um den der Buchwert des Vermdgenswertes dessen beizulegenden Zeitwert
Uibersteigt. Vermdgenswerte, die verdupert werden sollen, werden zum niedrigeren Wert aus dem Buchwert oder dem beizule-
genden Zeitwert abzliglich der Verkaufskosten ausgewiesen.

Finanzinstrumente

Die von der Biofrontera Gruppe am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente setzen sich hauptsdchlich aus Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten, kurzfristigen Finanzinvestitionen, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie Finanzschulden zusammen. Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2012 hatte Biofrontera Euro 366.187,50
aus der eigenen Optionsanleihe 2011/2016 und Euro 110.936,00 aus der eigenen Optionsanleine 2009/2017 im Besitz. Biofrontera
setzt derzeit keine derivativen Finanzinstrumente ein. Auf Grund der kurzen Laufzeiten der kurzfristigen Finanzinvestitionen
und der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entsprechen die Buchwerte den Marktwerten. Die
kurzfristigen Finanzinvestitionen sind der Kategorie ,,zur Verduperung verfiighar” zugeordnet, die tbrigen Forderungen und
Verbindlichkeiten der Kategorie ,Kredite und Forderungen”. Die Finanzschulden werden anhand der Effektivzinsmethode ab-
zuglich eigener Anteile bewertet.

Die Biofrontera Gruppe war am Bilanzstichtag keinen wesentlichen Fremdwdhrungsrisiken ausgesetzt. Finanzinvestitionen
wurden in Euro durchgefihrt. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die in Fremdwdhrung lauten, sind von
untergeordneter Bedeutung. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden regelmdpig beziiglich eines potentiellen
Ausfallrisikos Uberpriift.

| 61



Biofrontera hat das aufgrund der Finanzmarktkrise erhdhte Ausfallrisiko in der Bilanz beriicksichtigt. Bei der Auswahl der
kurzfristigen Kapitalanlagen werden verschiedene Sicherungskriterien zugrunde gelegt (z.B. Rating, Kapitalgarantie, Sicherung
durch den Einlagensicherungsfond). Aufgrund der Auswahlkriterien sowie der laufenden Uberwachung der Kapitalanlagen sieht
Biofrontera kein unberiicksichtigtes Ausfallrisiko in diesem Bereich. Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrdge stellen grund-
sdtzlich das maximale Ausfallrisiko dar.

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditat erfolgt auf Basis einer kurz- und langfristigen Unternehmensplanung. Liquidi-
tatsrisiken werden friihzeitig anhand der Simulation von verschiedenen Szenarien erkannt. Die laufende Liquiditdt wird auf
Tagesbasis erfasst und tiberwacht. Die Liquiditdt der Gesellschaft ist Giber den 31. Dezember 2014 hinaus gesichert, da die fir
das Jahr 2013 eingeleiteten Kapitalbeschaffungsmapnahmen bereits im Marz 2013 erfolgreich umgesetzt wurden.

Zum 31. Dezember 2012 hdlt Biofrontera keine Finanzpositionen, die einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt sind.

Zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermdégenswerte

Die Gesellschaft klassifiziert die als kurzfristige Finanzinvestition gehaltenen Wertpapiere als ,zur Verduperung verfligbar”.
Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur Verduperung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Wert bewer-
tet, wobei Gewinne oder Verluste in einer separaten Position im Eigenkapital erfasst werden bis der finanzielle Vermdgenswert
ausgebucht wird oder wertgemindert ist. Zu dem Zeitpunkt, an dem die Finanzinvestition ausgebucht wird oder an dem eine
Wertminderung fiir die Finanzinvestition festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder
Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ubersteigt der Buchwert der von der Gesellschaft gehaltenen einzelnen Wertpapiere deren Marktwert {iber einen Zeitraum von
mehr als sechs Monaten, wird eine mehr als voriibergehende Wertminderung auf Grundlage des Marktwertes in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Vorrdte

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Fertig- und unfertige Erzeugnisse werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und Marktpreisen angesetzt. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten werden nach dem First-in-First-out-Verfahren (FIFO) ermittelt. Auf die Vorrdte wird zum Bilanzstichtag eine Wert-
berichtigung vorgenommen, wenn der beizulegende Wert niedriger ist als der Buchwert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit Ihrem Nominalwert ausgewiesen. Im Fall von Wertberichtigungen
werden diese direkt gegen die betreffende Forderung gebucht. Forderungen, die auf fremde Wahrung lauten, wurden zu dem
am Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet und etwaige Umrechnungsdifferenzen in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdande und Bankguthaben mit einer Laufzeit bis zu drei
Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs sowie kurzfristig verfiighare finanzielle Vermdgenswerte. Die Bewertung erfolgt zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus Kontokorrenten sowie sonstige Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Riickzahlungsbetrag angesetzt. Aufgrund des kurzfristigen Charakters gibt der ausgewiesene Buchwert den beizulegenden
Zeitwert wieder. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Wechselkursverluste und -
gewinne werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende Verpflichtung gegeniiber Dritten
besteht, die zukiinftig wahrscheinlich zu einem Vermdgensabfluss fiihren und sich die Vermdgensbelastung zuverldssig schat-
zen ldsst.

Aktienoptionen

Aktienoptionen (aktienbasierte Vergitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) werden mit dem
Marktwert zum Zeitpunkt der Gewahrung bewertet. Der Marktwert der Verpflichtung wird als Personalaufwand iiber den Erdie-
nungszeitraum angesetzt. Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich werden als Verbind-
lichkeit angesetzt und mit dem Marktwert am Bilanzstichtag bewertet. Bei einem im Ausiibungsfall bestehenden Wahlrecht der
Biofrontera AG zum Barausgleich oder zum Ausgleich in Aktien, erfolgt entsprechend IFRS 2.41 und IFRS 2.43 zundchst eine
Erhohung der Kapitalriicklage. Die Aufwendungen werden tber den Erdienungszeitraum erfasst. Der Marktwert aktienbasierter
Vergitungstransaktionen mit Barausgleich und solcher mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente wird grundsdtzlich unter
Anwendung international anerkannter Bewertungsverfahren bestimmt, soweit der beizulegende Zeitwert dieser aktienbasier-
ten Vergltungen verldsslich ermittelt werden kann.

Wandelschuldverschreibung und Optionsanleihen

In Ubereinstimmung mit IAS 32 werden Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen als zusammengesetzte Finanzin-
strumente klassifiziert, die einen Schuldtitel mit einer eingebetteten Wandel- bzw. Bezugsoption darstellen. Der Emittent eines
solchen Finanzinstruments, das sowohl eine Verbindlichkeiten- als auch eine Eigenkapitalkomponente enthalt, ist verpflichtet,
die Verbindlichkeitenkomponente und die Eigenkapitalkomponente in der Bilanz getrennt von dem urspriinglich erfassten
Finanzinstrument darzustellen. Bei Beginn entspricht der Marktwert der Verbindlichkeitenkomponente dem Barwert der ver-
traglich festgelegten kiinftigen Cashflows, die zum marktgdngigen Zinssatz abgezinst werden, der zu diesem Zeitpunkt fiir
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Finanzinstrumente qiltig ist, die einen vergleichbaren Kreditstatus haben und die bei gleichen Bedingungen zu im Wesentli-
chen den gleichen Cashflows flihren, bei denen aber keine Tausch- oder Bezugsoption vorliegt. Die Folgebewertung erfolgt
unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Die Verbindlichkeit wird ausgebucht, sofern die der Verbindlichkeit zugrunde lie-
gende Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist. Das Eigenkapitalinstrument besteht aus der eingebetteten Option
auf Wandlung der Verbindlichkeit in Eigenkapital des Emittenten. Der Marktwert der Option umfasst ihren Zeitwert und gege-
benenfalls ihren inneren Wert. Der innere Wert einer Option oder eines anderen derivativen Finanzinstrumentes besteht, so-
fern gegeben, im Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert des Basisobjektes und dem vertraglich festgelegten Preis, zu
dem das Basisobjekt erworben, emittiert, verkauft oder getauscht werden soll. Der Zeitwert eines derivativen Finanzinstru-
mentes besteht in seinem Marktwert abziiglich seines inneren Wertes. Der Zeitwert wird durch die Lange des restlichen Zeit-
raumes bis zur Falligkeit bzw. bis zum Verfall des derivativen Finanzinstrumentes bestimmt.

Wird die Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung durch friihzeitige Riicknahme oder friihzeitigen Riickkauf, bei dem die
urspriinglichen Wandlungsrechte unverdndert bestehen bleiben, vor seiner Félligkeit getilgt, werden das entrichtete Entgelt
und alle Transaktionen fir den Riickkauf oder die Riicknahme zum Zeitpunkt der Transaktion der Schuld- und Eigenkapital-
komponente des Instruments zugeordnet. Die Methode zur Verteilung der entrichteten Entgelte und Transaktionskosten auf
die beiden Komponenten ist mit der identisch, die bei der urspriinglichen Verteilung der bei der Emission der Anleihe verein-
nahmten Erldse angewandt wurde.

Ertragsteuern

Biofrontera bilanziert latente Steuern nach IAS 12 fiir Bewertungsunterschiede zwischen handels- und steuerrechtlichem Wert-
ansatz. Latente Steuerverbindlichkeiten werden grundsatzlich fir alle steuerbaren tempordren Differenzen erfasst - Ansprii-
che aus latenten Steuern nur insoweit wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Nutzung der Anspriiche zur
Verfligung stehen. Der Buchwert der latenten Ertragsteueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Gberpriift und in dem Um-
fang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung
stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Friiher nicht bilanzierte
latente Ertragsteueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in dem es aus
aktueller Sicht wahrscheinlich geworden ist, dass zukiinftige zu versteuernde Ergebnisse die Realisierung des latenten Steuer-
anspruches gestatten.

Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Steueranspriiche werden miteinander verrechnet, wenn ein Recht auf Aufrech-
nung besteht und sie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Einkiinften der Gesellschaft fiir die Periode berechnet. Es werden
dabei die zum Bilanzstichtag giiltigen Steuersatze der jeweiligen Gesellschaft zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis pro Aktie errechnet sich nach IAS 33 (,earnings per share”) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Jahres ausstehenden Aktien.
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Leasing

Die abgeschlossenen Leasingvertrdage werden entweder als ,finance lease” oder als ,operating lease" qualifiziert. Soweit alle
wesentlichen Chancen und Risiken auf den Konzern als Leasingnehmer iibergegangen sind, wird ihm das wirtschaftliche Eigen-
tum zugerechnet. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften haben im Wesentlichen als ,operating lease”
qualifizierte Vertrage abgeschlossen. Die laufenden Leasingraten werden in diesem Fall bei Anfall aufwandswirksam erfasst.
Abgeschlossene Leasingvertrdge, die als .finance lease” qualifiziert werden, werden zum niedrigeren Wert von Barwert der
Mindestleasingzahlungen oder beizulegender Zeitwert des Leasinggegenstandes zu Beginn des Leasingverhaltnisses aktiviert
und dber den Kiirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit des Leasingverhdltnisses und Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern der
Eigentumsiibergang auf den Leasingnehmer am Ende der Vertragslaufzeit nicht hinreichend sicher ist.

Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft erfasst Ertrdge in Ubereinstimmung mit IAS 18, wenn der Ertragsprozess abgeschlossen ist und die mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auf den Kunden ibertragen wurden. Bislang wurden keine wesentlichen Ertrage
erzielt.

Aufwendungen/Zuschiisse fiir Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir die Forschung und Entwicklung werden nach IAS 38 ,Immaterielle Vermdgenswerte” bilanziert. Die Forschungs-
kosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand gebucht. Die Entwicklungskosten werden unter bestimmten Voraus-setzungen
in Abhdngigkeit von dem méglichen Ergebnis der Entwicklungsaktivitdten aktiviert.

Die Einschdtzung dieses mdglichen Ergebnisses erfordert wesentliche Annahmen durch die Geschaftsleitung. Nach Auffassung
der Geschaftsleitung sind die gemap IAS 38.57 ,Immaterielle Vermdgenswerte” vorgeschriebenen Kriterien fiir den Ansatz von
Entwicklungskosten als Vermdgenswerte auf Grund des Zulassungsverfahrens und anderer Unsicherheiten in Zusammenhang
mit der Entwicklung neuer Produkte durch die Biofrontera Gruppe erst dann erfillt, wenn die Gesellschaft die Zulassung fir
das Produkt erhalten hat und es wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen zufliepfen wird.

Sowohl fiir das inzwischen zugelassene Medikament "Ameluz®" als auch fiir die @ibrigen Forschungs- und Entwicklungsprojekte
der Gesellschaft werden die Forschungs- und Entwicklungskosten als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen.
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Erlduterungen zur Bilanz

1 Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der Posten des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2012 ist unter Angabe der kumulierten Abschreibungen im
Anlagenspiegel dargestellt. Das Sachanlagevermdgen umfasst im Wesentlichen Biiro- und Geschaftsausstattung sowie Labo-
reinrichtungen.

Die Zugdnge zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Geschaftsjahr 2012 resultierten im Wesentlichen aus
dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototyp der PDT-Lampe (TEUR 75; Vorjahr: TEUR 278).

Aufgrund der im August 2012 durchgefiihrten Uberpriifung der Nutzbarkeit des Sachanlagevermdgens und der immateriellen
Vermdgenswerte (insbesondere Software) ergaben sich Anlagenabgdnge zu Anschaffungskosten in Hohe von insgesamt
TEUR1.782 (2011: 0 TEUR). Dabei handelte es sich um Vermdgenswerte, die groptenteils bereits abgeschrieben waren, aus der
Ausbuchung resultierte lediglich ein Buchverlust von TEUR 1.
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Konzern-Anlagespiegel fiir 2012

Um- 31. Dez.
1.Jan. 2012 Zugdnge buchungen  Abgdnge 31.Dez. 2012 1.Jan.2012  Zugdnge Abgdnge 2012 31.Dez. 2012 31.Dez. 20M
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsstattung 4.795.734,01 90.909.1 0,00 1.220.23598  3.666.407,74 4.552.252,25 45162,63  1.219.57,710  3.378.257,18 288.150,56 243.481,76
Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 1.045.72317 0,00 0,00 562.062,34 483.660,83 914.368,92 10.863,74  562.062,34 363.170,32 120.490,51 131.354,25
2. Nutzungsrechte 5.537.968,45 81.057,78 283.255,11 0,00 590228134 1.645.300,40  587.264,00 0,00 2.232.564,40 3.669.716,94  3.892.668,05
3. Geleistete Anzahlungen 283.255,11 0,00 -283.255,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 283.25511
6.866.946,73 81.057,78 0,00 562.062,34  6.385.94217  2.559.669,32 598.127,714  562.062,34 2.595.134,72 3.7190.207,45  4.307.277,41

11.662.680,74 171.967,49 : 1.782.298,32 | 10.052.349,914 7.111.921,57 | 643.290,37 | 1.781.220,04 | 5.973.991,90 § 4.078.358,01 | 4.550.759,17

Konzern-Anlagespiegel fiir 201

Um-
1.Jan. 2011 Zugdnge buchungen  Abgdnge 31.Dez. 2011 1.Jan.2011  Zugdnge Abgdnge 31.Dez. 2011 31.Dez. 2011 31. Dez. 2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsstattung 4.172.074,65 23.659,36 0,00 0,00  4.795.734,01 4.509.764.81 42.4817,44 0,00 455225225 243.481,76 262.309,84
Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 1.041.108,17 4.615,00 0,00 0,00 1.045.72317  903.458,92 10.910,00 0,00 914.368,92 131.354,25 137.649,25
2. Nutzungsrechte 2.443573,45  3.094.395,00 0,00 0,00 553796845 1.336.876,40  308.424,00 0,00 1.645.300,40 3.892.668,05 1.106.697,05
3. Geleistete Anzahlungen 5.700,00 277.555,11 0,00 0 00 283.2551 0,00 0,00 0 00 0,00 283.255,11 5.700,00
3.490.381,62 3.376.565,11 0,00 6.866.946,13  2.240.335,32 319.334,00 2.559.669,32  4.307.277,41  1.250.046,30

e e N NN e o T N e
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2 Vorrdte

Die Vorrdte umfassen Fertige Erzeugnisse, Unfertige Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in der Vertriebsgesell-
schaft, sowie im Vorjahr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, die in Zusammenhang mit den Forschungs- und Entwicklungstatigkei-
ten der Biofrontera Gruppe verwendet werden.

Das Vorratsvermdgen belduft sich auf TEUR 1.212 (Vorjahr: TEUR 423). Bei der Bewertung des Verbrauchs der Vorrdte wird die
Verbrauchfolge nach der First-in-first-out Methode (FIFO) unterstellt. Aufgrund niedrigerer NettoverduPerungspreise war bei
den Bestanden an fertigen und unfertigen Erzeugnissen zum 31.12.2012 eine auperplanmafige Wertminderung in Hohe von
TEUR 218 (Vorjahr: TEUR 0) zu beriicksichtigen. Diese Wertminderung ist in der Gesamtergebnisrechnung in der Position ,Um-
satzkosten” enthalten.

3 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen im Wesentlichen auf den Verkauf von Ameluz® sowie Lizenzeinnah-
men der europdischen Lizenzpartner, der PDT-Lampe BF-RhodoLED® und auf den Verkauf des medizinischen Kosmetikprodukts
Belixos®. Es wird erwartet, dass samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen innerhalb von zwdlf Monaten ab dem
Bilanzstichtag beglichen werden. Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen wurden nicht vorgenommen (Vorjahr: TEUR
174). Uberfallige Forderungen lagen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 38 (2011: TEUR 21) vor. Davon waren TEUR 5 mit bis zu
30 Tagen und TEUR 33 mit {iber 90 Tagen tberfallig. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses waren hiervon noch
TEUR 30 Forderungen offen. Die Zahlung der noch offenen Forderung wurde schriftlich zugesagt.

4 Sonstige finanzielle und sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsanspriiche (TEUR 48; 2011: TEUR 48).

5 Ertragsteuererstattungsanspriiche

Es handelt sich hierbei um Steuererstattungsanspriiche aufgrund der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszu-
schlag (TEUR 17, 2011: TEUR 8).

6 Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgt auf Basis der auf einem aktiven Markt notierten Preise. Zum 31. Dezember 2012 wurden
eigene Optionsanleihen 2011/2016 mit einem Nennwert von TEUR 388 (2011: TEUR 702) und eigene Optionsanleihen 2009/2017
mit einem Nennwert von TEUR 113 (2011: TEUR 0) gehalten, die entsprechend IAS 32 mit der Anleiheschuld verrechnet sind.
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7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdande und Bankguthaben sowie Geldeinlagen mit einer
Laufzeit von bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs in Hohe von TEUR 3.366 (2011: TEUR 554). Die Buchwerte der Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente entsprechen auf Grund der kurzen Laufzeit dieser Anlagen dem beizulegenden
Zeitwert.

8 Latente Ertragsteueranspriiche

Die Biofrontera-Gruppe wies zum 31.12.2012 und zum 31.12.2011 jeweils einen Jahresfehlbetrag vor Steuern aus. Generell werden
aktive latente Steuern auf der Grundlage der in Deutschland geltenden Ertragsteuersatze ermittelt. Aufgrund des Unterneh-
menssteuerreformgesetzes 2008 liegt der Korperschaftsteuertarif bei 15%. EinschlieBlich Solidaritdtszuschlag i.H.v. 55%
ergibt sich daraus ein kombinierter Steuersatz von 15,8% (Vorjahr: 15,8%). Wegen der Steuermesszahl fiir Gewerbebetriebe
von 3,5% und der entfallenen Abzugsfahigkeit der Gewerbesteuer als Betriebsausgabe ergibt sich unter Beriicksichtigung des
ortlichen Gewerbesteuerhebesatzes ein Gewerbeertragsteuersatz von 16,1% (Vorjahr: 16,1%).

Die nachfolgende Aufstellung erldutert die grundsdtzlich bestehenden latenten Steuerforderungen aus steuerlichen Verlust-
vortragen, wie sie sich im Konzern entwickelt haben (die Vorjahresbetrdge wurden an die steuerlich festgestellten Betrdge
angepasst):

31. Dezember 2012 31. Dezember 2011
Latente Steuer- Latente Steuer-
Verlustvortrag anspriiche Verlustvortrag anspriiche
TEUR TEUR TEUR TEUR

Korperschaftsteuer, einschliep-

lich Solidaritatszuschlag 73.816 11.663 69.637 11.003
Gewerbeertragsteuer 66.603 10.723 63.736 10.261
Gesamt 22.386 21.264

Diese Verlustvortrdge sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen unbegrenzt vortragsfahig.

Aufgrund der mangelnden Vorhersehbarkeit zukiinftiger steuerlicher Gewinne wurden in Ubereinstimmung mit 1AS 12.34 die
grundsatzlich bestehenden latenten Steueranspriiche aus Verlustvortrdagen (TEUR 22.386; Vorjahr: TEUR 21.264) und aktiven
tempordren Differenzen in Hohe von 232 TEUR (Vorjahr: TEUR 123) vollstandig nicht bilanziert.

Aus der am 19. Mdrz 2002 vorgenommenen Ubertragung des operativen Geschéfts der Biofrontera AG auf die Biofrontera
Bioscience GmbH wurden damals in der Steuerbilanz der Biofrontera Bioscience GmbH stille Reserven mit einem Eigenkapital-
effekt von TEUR 12.800 aufgedeckt. Der in diesem Zuge auf Einzelabschlussebene entstandene Geschafts- oder Firmenwert
wird nach deutschem Steuerrecht pro rata temporis tber 15 Jahre abgeschrieben (jahrliche planmdBige Abschreibung von
TEUR 853). Aufgrund des innerkonzernlichen Verkaufs der Produktkandidaten BFderm1 und BF1 von Biofrontera Bioscience
GmbH {ber die Biofrontera AG an die Biofrontera Development GmbH bzw. Neuroscience GmbH wurde der Restbuchwert dieses
Geschafts- und Firmenwertes, welcher diese Produktkandidaten reprdsentierte, in 2012 in Hohe von TEUR 3.413 im Einzelab-
schluss der Biofrontera Bioscience GmbH auch mit steuerrechtlicher Wirkung auferplanmapig abgeschrieben. Da der Ge-
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schafts- oder Firmenwert auf einer konzerninternen Transaktion basiert, wird er auf Konzernebene eliminiert. Die hieraus
entstehenden aktiven latenten Steuern wurden seit Entstehung nicht angesetzt, da es die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft
bislang noch als unwahrscheinlich ansieht, dass die latenten Steueranspriiche in den nachsten Jahren realisiert werden kdn-
nen. Die in diesem Zusammenhang bestehende abzugsfahige tempordre Differenz betrug zum 31.12.2011 TEUR 4.267. Zum
3112.2012 besteht aufgrund der vollstandigen Abschreibung hinsichtlich dieses Geschafts- und Firmenwertes keine tempordre
Differenz mehr.

Im Folgenden wird eine Uberleitung vom erwarteten zum tatséchlich ausgewiesenen Ertragsteueraufwand wiedergegeben,
wobei als Ausgangsgrofe der geltende gerundete Ertragsteuersatz von 32,0% fiir die Biofrontera-Gruppe zu Grunde gelegt

wird:
TEUR TEUR

Konzernergebnis vor Ertragsteuern (4103) (4.644)
Erwartete Ertragsteuer-Erstattung bei Steuersatz des Mutterunternehmens 1.313 1.486
Unterschiede aus abweichenden Steuersdtzen 3) (3)
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrage aufgrund

Verdnderung permanenter Differenzen 0 41
Steuermehrungen aufgrund steuerlich nicht abzugsfahiger Aufwendungen (258) (76)
Verdnderung von nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern

- aus aktiven tempordren Differenzen (720) 212
-aus Verlustvortrdgen (415) (1.701)
Sonstige Effekte 68 (19)
Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung (15) 0

Der tatsdchliche Ertragsteueraufwand resultiert in 2012 im Wesentlichen aus einer Gewerbesteuerschuld in Héhe von TEUR 12
aufgrund eines positiven steuerpflichtigen Gewerbeertrags der Biofrontera AG fiir den Veranlagungszeitraum 2012.

9 Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2012 belduft sich das Grundkapital der Biofrontera Gruppe auf insgesamt TEUR 16.143 (2011: TEUR 11.240) und
ist in Stammaktien mit einem Gesamtnennbetrag in Hohe von TEUR 16.143 (2011: TEUR 11.240) unterteilt. Die von den Gesellschaf-
tern gehaltenen Anteilswerte stellen sich wie folgt dar:

31.0ez.2012 EUR

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG

von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen.

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der

Heidelberg Innovation BioScience Venture Il GmbH & Co.KG iiber die Heidelberg Innovation Asset

Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschaftsfilhrenden Gesellschaftern Herr Prof. Dr.

Abshagen gehdrt.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168
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Das Kapitalmanagement der Gesellschaft Uberpriift regelmapig die Ausstattung der Eigenkapitalquote des Konzerns und der
Konzerntdchter. Ziel des Managements ist die angemessene Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapi-
talmarktes und der Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen und internationalen Geschaftspartnern. Der Vorstand der
Gesellschaft stellt sicher, dass allen Konzernunternehmen ausreichendes Kapital in Form von Eigen- und Fremdkapital zur
Verfligung steht. Weitere Finanzierungen im Geschdftsjahr 2013 waren hierzu notwendig und wurden bereits im Mdrz 2013
umgesetzt.

Zur detaillierten Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf die Eigenkapitaliiberleitungsrechnung. Die Gesellschaft
hat 2012 zur Sicherung ihrer Entwicklungsaufwendungen mehrere, im Folgenden aufgefiihrte, Kapitalmarkttransaktionen
durchgefiihrt.

Im Berichtszeitraum wurde eine Kapitalerhhung aus genehmigtem Kapital Il gegen Bareinlage durchgefiihrt. Am 03. Februar
wurden 500.000 neue Aktien zu 3,00 Euro pro Aktie ausgegeben und am 24.02.2012 in das Handelsregister eingetragen. Ein
Betrag in Hohe von TEUR 500 wurden dem gezeichneten Kapital und TEUR 1.000 der Kapitalriicklage zugefiihrt.

Eine weitere Kapitalerhdhung wurde am 02. Mdrz in Hohe von TEUR 4.403 gegen Bareinlage durch Ausgabe von bis zu
4.402.682 neue Aktien zu 2,60 Euro pro Aktie durchgefiihrt und am 30.03.2012 in das Handelsregister eingetragen. Ein Betrag
von TEUR 4.403 wurden dem gezeichneten Kapital und TEUR 7.045 der Kapitalriicklage zugefiihrt.

Im Zusammenhang mit ausgegebenen Optionsanleihe 2009/2017 sowie der im Juli 2011 (1. Tranche) und Dezember 2011 (2. Tran-
che) emittierten Optionsanleihe 2011/2016 wurden zum 31. Dezember 2012 die folgenden Positionen ausgewiesen:

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR

Langfristige Finanzschulden

(zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet) 11.170.614,38 10.626.790,40
Kurzfristige Finanzschulden

(aufgelaufene Zinsen aus Nominalverzinsung) 435.750,00 5.331.932,63
Kapitalriicklage

(EK-Komponente-Optionsanleihe 2009/2017) 1.676.713,96 1.663.124,96
Kapitalriicklage

(EK-Komponente-Optionsanleihe 2011/2016) 1.153.234,00 1.174.297,00

Die Zinseffekte bei den Optionsschuldverschreibungen auf das langfristige Fremdkapital wurden bei der Erstbewertung unter
Anwendung eines Effektivzinssatzes von 14,35% p.a. fiir die Optionsanleihe 2009/2017 und von 9,8% pa. fiir die 1. Tranche der
Optionsanleihe 2011/2016 bzw. 5,8% p.a. fiir die 2. Tranche der Optionsanleihe 2011/2016 berechnet.

Nach IAS 32.37 sind die Eigenkapitalbeschaffungskosten gemindert um alle damit verbundenen Ertragsteuervorteile als Abzug
vom Eigenkapital zu bilanzieren. Da die Realisierung der Verlustvortrage nach Ansicht der Geschaftsfiihrung mit einer hohen
Unsicherheit behaftet ist, wurden die Eigenkapitalbeschaffungskosten in voller Héhe vom Eigenkapital abgezogen. In 2012
wurden im Zusammenhang mit durchgefiihrten KapitalerhGhungen Eigenkapitalbeschaffungskosten von TEUR 448 (Vorjahr:
TEUR 84) verrechnet.
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Aktienoptionsprogramm 2010

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 2. Juli 2010 wurde der Hauptversammlung von Vorstand und Aufsichtsrat ein
Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter vorgeschlagen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder, sofern die
Begiinstigten Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zu 839.500 Aktienoptionen auszugeben, deren Aus-
libung an bestimmte Zielvorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal TEUR 840 und eine Laufzeit von sechs Jahren ab dem Ausgabetag, also bis
zum 24.11.2016. Hierzu wurde ein bedingtes Kapital in Hohe von Euro 839.500 durch Ausgabe von bis zu 839.500 Stiick auf den
Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 1,00 je Stiick-
aktie gemdp § 192 Abs. 1 Nr. 3 Aktiengesetz (AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 30.07.2010 im Handelsregister
des Amtsgerichts KoIn unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des gewdhrten Aktienoptionsprogramms
2010 sind die Mitglieder des Vorstandes und die Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die Geschaftsleitungsmitglieder und
Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG.

Der Ausgabetag war der 24.11.2010. Die Einrdumung der Optionsrechte erfolgt ohne Gegenleistung. Bis zum 31.12.2010 wurden
aufgrund gezeichneter Optionsvereinbarungen 106.400 Aktienoptionen gewdhrt. Am 30. September und am 07. Oktober 2011
wurden weitere 96.400 Optionsrechte gewdhrt. Weitere 65.000 Optionsrechte wurden am 23.03.2012 und 51.500 Optionsrechte
am 11.05.2012 gewahrt.

Jedes gewdhrte Bezugsrecht berechtigt den Bezugsberechtigten nach Mafgabe dieser Optionsbedingungen zum Bezug je
einer neuen, auf den Namen lautenden nennbetragslosen Aktie (Stlickaktie) der Gesellschaft. Der Ausiibungspreis entspricht
dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierborse im Parkett- und Xetra-Handel festge-
stellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Ausgabetag. Mindestaus-
ibungspreis ist jedoch der auf die einzelne Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft (§ 9
Absatz 1 AktG).

Am Ausgabetag 24.11.2010 ergab sich somit ein Austibungspreis von 1,91 EUR/Aktienoption, am Ausgabetag 30.09./07.10.2011 ein
Ausiibungspreis von 2,48 EUR/Aktienoption, am Ausgabetag 23.03.12 ein Ausiibungspreis von 3,30 EUR/Aktienoption und am
Ausgabetag 11.05.12 ein Ausiibungspreis von 4,09 EUR/Aktienoption.

Die gewdhrten Optionsrechte kdnnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt werden. Die Sperrfrist betrdgt vier Jahre
nach dem jeweiligen Ausgabetag. Voraussetzung fiir die ganze oder teilweise Ausiibung der Optionsrechte ist, dass folgendes
Erfolgsziel erreicht wird:

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist mdglich, wenn der Kurs (nachfolgend ,Referenzkurs") der Aktie der
Biofrontera Aktiengesellschaft zu Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters den Ausiibungspreis um mindestens 20% Uber-
steigt, wobei aber ein Mindestreferenzkurs von 5,00 Euro erreicht sein muss (nachfolgend , Mindestreferenzkurs"). Der Refe-
renzkurs entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett- und
Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft zwischen dem 15. und dem 5. Borsentag (je einschlieplich)
vor Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters. Der Mindestreferenzkurs wird in folgenden Fallen angepasst, um das genannte
Erfolgsziel angemessen an gednderte Rahmenbedingungen anzugleichen:

Im Falle einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird der Mindestreferenzkurs in
demselben Verhdltnis herabgesetzt, wie neue Aktien auf alte Aktien ausgegeben werden. Erfolgt die Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), bleibt der Mindestreferenzkurs un-
verdndert.

- Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Mindestreferenzkurses, sofern durch die Kapitalherab-
setzung die Gesamtzahl der Aktien nicht verdndert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung
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oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusammenle-
gung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhdhung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverdnderung
(Aktiensplit) erhoht sich der Mindestreferenzkurs im Verhaltnis der Kapitalherabsetzung bzw. des Aktiensplits.

Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses erfolgen nicht.

Die Auslibung der Optionsrechte ist auf folgende Zeitrdume begrenzt (nachfolgend "Ausiibungsfenster"), d.h. es werden nur
solche Ausiibungserklarungen beriicksichtigt, die der Gesellschaft innerhalb eines Ausiibungsfensters zugehen:

a) Am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung (ausschliep-
lich),

b) am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der Vorlage des Halbjahres- bzw. Quartalsberichtes
bzw. einer Zwischenmitteilung der Biofrontera Aktiengesellschaft (ausschlieplich),

¢) im Zeitraum zwischen dem 15. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Optionsrechte des jeweiligen Verfalltages (aus-
schlieplich).

Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist kdnnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von sechs Jahren nach dem jeweiligen Ausga-
betag (ausschlieflich) ausgeiibt werden.

Das Recht zur Ausiibung der Optionen endet spatestens sechs Jahre nach dem ersten Ausgabetag, somit am 24.11.2016. Soweit
die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht ausgeiibt worden sind, verfallen sie ersatzlos.

Ein Anspruch des Bezugsberechtigten auf Zahlung eines Barausgleichs bei Nichtausiibung der Optionsrechte trotz Vorliegens
der vorstehenden Ausiibungsvoraussetzungen ist ausgeschlossen. Das Optionsrecht darf nur ausgeiibt werden, solange sein
Inhaber in einem ungekiindigten Dienst- bzw. Anstellungsverhdltnis mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft ver-
bundenen Unternehmen steht oder Mitglied des Vorstands der Gesellschaft oder der Geschaftsfiihrung eines mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmens ist.

Im Falle der Ausiibung eines Bezugsrechts ist die Gesellschaft im Einzelfall und generell berechtigt, nach ihrer Wahl - statt der
Lieferung einer Stiickaktie gegen Zahlung des Ausiibungspreises - an den Bezugsberechtigten mit schuldbefreiender Wirkung
einen Barausgleich zu zahlen. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungspreis
je Aktie und dem Kurs der Aktie am Auslibungstag abziiglich anfallender Steuern und Abgaben.

Da es sich bei diesem Aktienoptionsprogramm um eine anteilsbasierte Vergiitung mit Erfiillungswahlrecht beim Unternehmen
handelt, hat das Unternehmen entsprechend IFRS 2.41 und IFRS 2.43 bestimmt, die Transaktion gemdp den Vorschriften fir
anteilsbasierte Verglitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren (IFRS 2.10-29). Daher wurde der beizu-
legende Zeitwert einer Aktienoption dieses Optionsprogramms im Gewdhrungszeitpunkt 24.11.2010 auf der Basis eines Binomi-
almodells mit einem Zeitwert von 0,57 EUR/Aktienoption ermittelt. Fiir die am 31.12.2010 emittierten Aktienoptionen ergab sich
somit ein Gesamtwert der Optionen von 60.648,00 EUR. Fiir die in 2011 zusdtzlich gewdhrten Aktienoptionen ergab sich ein
beizulegender Zeitwert von 119.536,00 EUR. Fiir die in 2012 gewdhrten beiden Tranchen weiterer Aktienoptionen ergab sich ein
beizulegender Zeitwert von 104.000,00 EUR und 106.090,00 EUR. Die Erfassung der zeitanteiligen Betrdge erfolgt tber den
Erdienungszeitraum bis Ablauf der Sperrfrist ratierlich als Personalaufwand und Erhghung der Kapitalriicklage. Bei der Bewer-
tung des Zeitwertes der in 2010 bzw. in 2011 gewdhrten Optionen wurde eine Volatilitdt des Aktienkurses von 45,78% bzw.
51,3% sowie der in 2012 gewdhrten Optionen von 53,5% und 65% (auf Basis einer Stichtagsvolatilitdt), gleichbleibend eine
Dividendenrendite von 0%, ein risikoloser Zinssatz von 1,75% bzw.1,21% und 0,9% und 0,82% in 2012 sowie gleichbleibend eine
jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten von 20% unterstellt.
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Am 24. November 2010 wurden von den mdglichen 839.500 Aktienoptionen erstmals 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu
einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite
Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR ausgegeben. Weitere 65.000 Options-
rechte wurden am 23. Mdrz 2012 zu einem Ausiibungspreis von 3,30 EUR sowie 51.500 Optionsrechte am 11. Mai 2012 zu einem
Ausiibungspreis von 4,09 EUR. Aufgrund der Sperrfrist konnten noch keine hiervon ausgelibt werden oder verfallen. Somit
stehen am 31.12.2012 noch 520.200 Optionen aus. In 2012 betrdgt der gebuchte Aufwand TEUR 64 (Vorjahr: TEUR 18).

10 Finanzschulden

Die Biofrontera hat im Jahr 2005 eine Wandelschuldverschreibung 2005/2012 (zuvor 2005/2010) mit einem rechnerischen
Gesamtnennbetrag von Euro 20.000.000 emittiert. Nach Beschluss der Glaubigerversammlung vom 23. Juli 2009 wurden die
Anleihebedingungen mit Wirkung vom 02. Juli 2009 gedndert. Die gednderten Bedingungen sehen vor, den urspriinglichen
Endfalligkeitstermin der Wandelschuldverschreibung (26. August 2010) auf den 02. Juli 2012 zu verschieben. Ferner wurde der
Zinssatz mit Wirkung ab dem 26. August 2008 bis zum 25. August 2011 von 8% auf 0% herabgesetzt. Fiir den Zeitraum vom 26.
August 2011 bis zum Ende der verldngerten Laufzeit werden Zinsen in Hohe von 8% gezahlt. Die Zinszahlung der am 03. Mai
2012 vorzeitig gekiindigten und zuriickgezahlten Wandelschuldverschreibung in Héhe von TEUR 244 zuziiglich Tilgungsbetrag
in Hohe von TEUR 4.076 wurde im Mai 2012 ausbezahlt.

Ferner wurde am 26. Juni 2009 die Platzierung einer Optionsanleihe mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017 angekiindigt.
Im Zuge dieser Finanzierungsmapnahme der Gesellschaft wurde in 2009 eine Optionsanleihe Gber Euro 4.930.300 platziert
(,.Optionsanleihe 1"). Die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zu 106% des Nennwertes der Anleihe. Die Optionsschuld-
verschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

-vom 1.9.2009 bis 30.12.2010 mit jahrlich 4%;
- vom 31.12.2010 bis 30.12.2011 mit jahrlich 6%;

- vom 31.12.2011 bis 31.12.2017 mit jéhrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Riickzahlung fallig wird. Die Zinszahlung
erfolgt am letzten Geschaftstag des Kalenderjahres, jedoch erstmals zum 31.12.2010, d.h. die Zinsen fiir das Jahr 2009 wurden
erst dann féllig. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen. Biofrontera hat das Recht, mit
schriftlicher Ankiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern die Optionsanleihe | jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zu-
ziiglich angefallener Stiickzinsen) zuriickzuzahlen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen nach Mapgabe der
Anleihe- und Optionsbedingungen je Teilschuldverschreibung fiinf abtrennbare Optionsrechte zu, die jeweils das unentziehbare
Recht gewdhren, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der Biofrontera AG mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Optionspreis von je EUR 5,00 zu erwerben. Das Optionsrecht endet am 30.12.2017. Die
aus der Ausiibung eines Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Ausiibung des Optionsrechts und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Zur Sicherung der
Optionsrechte dient ein bedingtes Kapital der Gesellschaft in Hohe von bis zu EUR 500.000,00, das in der auPerordentlichen
Hauptversammlung vom 17.03.2009 beschlossen wurde.

Die Verbindlichkeit aus dieser Optionsanleihe wurde zum Emissionszeitpunkt mit ihrem Barwert von 3.238.744,00 EUR bewertet
und belduft sich unter Beriicksichtigung der Effektivzinsmethode zum 31.12.2012 auf einen Buchwert der langfristigen Finanz-
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schuld von insgesamt TEUR 3.909 (Vorjahr: TEUR 3.841). Der kurzfristig innerhalb eines Jahres fallige Anteil der Finanzschuld
betrdgt TEUR 394 (Vorjahr: TEUR 296). Die Nominalzinsen wurden bereits am 31.12.2012 entrichtet.

Am 07. Juni 201 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der von der ordentlichen Hauptversammlung
erteilten Erméchtigung beschlossen, eine Optionsanleihe 2011/2016 (im Folgenden "Optionsanleihe 1") zu begeben.

Die Optionsanleihe Il hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 und ist eingeteilt in bis zu 250.000 Options-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00. Jede Optionsschuldverschreibung ist mit zehn abtrennbaren von der
Gesellschaft begebenen Optionsrechten verbunden, wobei jedes Optionsrecht dazu berechtigt, eine auf den Namen lautende
stimmberechtigte Stiickaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von jeweils
EUR 1,00 zum Preis von jeweils EUR 3,00 zu erwerben. Werden alle Optionsrechte ausgegeben und ausgelibt, ergibt sich ein
rechnerischer Gesamtausiibungspreis von EUR 7.500.000,00. Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betrdgt
EUR 100,00. Der Ausgabebetrag kann durch Umtausch von Wandelschuldverschreibungen 2005/2012 der Biofrontera AG er-
bracht werden.

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen beginnt am 20.07.2011 und endet am 31.12.2016. Die Gesellschaft wird die Opti-
onsschuldverschreibungen am 01.01.2017 zu 100% des Nominalbetrages zuriickfiihren. Die Gesellschaft hat das Recht, die Opti-
onsanleihe Il jederzeit zu 100% des Nominalbetrages (zuziiglich angefallener Stiickzinsen) zuriickzuzahlen. Die
Optionsanleihe Il kann von den Anleihegldubigern in den Optionsanleihebedingungen bestimmten Féllen auperordentlich ge-
kiindigt werden; eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen. Zur Sicherung der Optionsrechte
dient ein von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 10.05.2011 beschlossenes und am 18.05.2011 in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragenes bedingtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 2.500.000,00. Die Optionsanleihe Il wird mit 5% p.a.
verzinst. Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet am 31.12.2016. Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am 01.01. eines
Jahres fiir das jeweils zuriickliegende Jahr, erstmals am 01.01.2012 in Hohe von TEUR 195 (Vorjahr: TEUR 0) fiir den Zeitraum
vom 20.07.201 bis zum 31.12.2011. Der kurzfristig innerhalb eines Jahres fallige Anteil der Finanzschuld zum 31.12.2012 in Hohe
von TEUR 436 (Vorjahr: TEUR 195) wird unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

Aus den beiden Umtauschtransaktionen der Wandel-Teilschuldverschreibungen in die Optionsanleihe Il im Juli und Dezember
2011 sowie durch den direkten Bezug aus der Emission wurden insgesamt nominal TEUR8.715 Options-
Teilschuldverschreibungen der Optionsanleihe Il emittiert. Die hieraus geschuldete Zinszahlung fiir den Zeitraum vom 20. Juli
2011 bis 30. Dezember 201 wurde zum Zinsfalligkeitsdatum am 02.01.12 in Héhe von TEUR 195 (Vorjahr: TEUR 0) ausbezahlt. Zum
3112.2012 erfolgte der Ausweis der Zinsschuld fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2012 bis 30. Dezember 2012 in Héhe von TEUR
436 (Vorjahr: TEUR 195) unter den kurzfristigen Finanzschulden. Zu den im Eigenbestand gehaltenen Optionsanleihen wird auf
Tz.6 verwiesen.
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Die vertraglichen Zins- und Tilgungszahlungsverpflichtungen aus Optionsschuldverschreibungen gliedern sich zum Bilanzstich-
tag unter Beriicksichtigung der am 31.12.2012 gehaltenen eigenen Optionsschuldverschreibungen von nominal TEUR 501 wie
folgt auf:

in TEUR 31.12.2012

2013 2014 2015 2016 2017
Wandelschuldverschreibung:

Riickzahlung

Zinszahlung
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung
Zinszahlung 385 385 385 385 385
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.328
Zinszahlung 415 416 416 416 416
in TEUR 31.12.2012

2018 2019 2020 2021 Gesamt
Wandelschuldverschreibung:
Riickzahlung
Zinszahlung
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 1.925
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.328
Zinszahlung 2.079

Im Vorjahr stellte sich die Situation wie folgt dar:
in TEUR 31.12.20m

2012 2013 2014 2015
Wandelschuldverschreibung:

Riickzahlung 48917
Zinszahlung 217

Optionsanleihe 2009/2017:

Riickzahlung
Zinszahlung 296 394 394 394

Optionsanleihe 2011/2016:

Riickzahlung
Zinszahlung 195 400 400 400




in TEUR 31.12.20m

2016 2017 2018 2019 Gesamt
Wandelschuldverschreibung:
Riickzahlung 4.891"
Zinszahlung 217
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 394 394 394 2.660
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.003 8.003
Zinszahlung 400 400 2.195

Y Bei der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuldverschreibung am 03.05.2012 hat sich der Tilgungsbetrag auf TEUR 4.076
sowie die Zinszahlung flr die Wandelschuldverschreibung zeitanteilig vermindert.

1 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 749; 2011: TEUR 703) haben sich nicht wesentlich verdndert.

12 Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

Biofrontera Gruppe Euro Inanspruch- Euro
01.01.2012 nahme Aufldsung Zuflihrung 3112.2012

Boni fiir Mitarbeiter 140.000,00 133.500,00 6.500,00 145.170,00 145.170,00
Ausstehende Rechnungen 104.259,70 46,121,217 1.018,50 263.840,36 320.354,29
Abschluss- und Priifungskosten 58.400,00 57.347,50 1.052,50 54.600,00 54.600,00
Ausstehender Urlaub 26.612,19 26.612,19 0,00 36.915,03 36.915,03
Sonstiges 102.093,91 26.512,24 315,95 21.196,99 96.402,71
Summe Riickstellungen 431.365,80 290.759,20 8.886,95 521.722,38 653.442,03

Die unter ,Sonstiges” ausgewiesenen Riickstellungen enthalten unter anderem wie im Vorjahr mit TEUR 49 erwartete Nachzah-
lungen fiir bezogene Leistungen.



13 Sonstige finanzielle und sonstige Verbindlichkeiten

31. Dezember 2012 | 31. Dezember 2011
TEUR TEUR

Lohnsteuer 58 43
Finanzierungsleasing 40 0
Sonstiges 10 1.007

108 1.050

Die erh@hte Position "Sonstiges" im Geschaftsjahr 2011 resultiert aus der letzten Kaufpreisverpflichtung gegeniiber ASAT AG in
Héhe von TEUR 1.000 fiir die ALA-Nutzungsrechte, die in 2012 bezahlt wurde.

14 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wird der Konzern mit Zinsdnderungs- und Kreditrisiken sowie mit Liquiditats-
risiken konfrontiert, die einen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten.

Zinsrisiko: Das Zinsanderungsrisiko wird als unwesentlich angesehen, da in der Regel die bestehenden Zinsmodalitaten fiir die
relevanten Finanzierungen der Biofrontera-Gruppe kurz- bis mittelfristig an die Marktverhdltnisse angepasst werden kdnnen.

Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht fiir den Konzern, wenn Transaktionspartner ihren Verpflichtungen in den iblichen Zah-
lungsfristen nicht nachkommen kdnnen. Das maximale Ausfallsrisiko wird bilanziell durch den Buchwert des jeweiligen finanzi-
ellen Vermdgenswertes dargestellt. Die Entwicklung des Forderungsbestandes wird tberwacht, um mdgliche Ausfallrisiken
friihzeitig identifizieren und entsprechende Mapnahmen einleiten zu kdnnen. Aufgrund der unwesentlichen Ausfallrisiken
wurden keine Einzelwertberichtigungen auf Forderungsbestdande gebildet.

In der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente lassen sich in die folgende Bewertungshierar-
chie einstufen, die widerspiegelt, inwieweit der beizulegende Zeitwert beobachtbar ist:

Stufe 1: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels auf aktiven Markten notierten (nicht angepassten) Preisen fiir identi-
sche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als
Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitete) beobachtbarer Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1darstellen.

Stufe 3: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogener
Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten).

Biofrontera verfiigt ausschlieflich tiber Finanzinstrumente der Stufen 1und 2. Wahrend des Geschaftsjahres 2012 wurden keine
Umgliederungen zwischen Stufe 1und Stufe 2 vorgenommen. Alle in den folgenden Darstellungen aufgefiihrte zum beizulegen-
den Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte sind der Stufe 1 zugeordnet. Bei den finanziellen Verbindlichkeiten gehd-
ren die langfristigen und kurzfristigen Finanzschulden in voller Hohe (TEUR 11.606) zur Stufe 2. Hierbei handelt es sich um
Finanzschulden aus den beiden Optionsanleihen (Vorjahr zusatzlich noch Wandelanleihe).
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Die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungskategorien mit den folgenden Buchwerten

untergliedern:

Fair Value
Kredite und
Forderungen

Vermdgenswerte
zum 31.12.2012 (EUR)

3.366.233
251.778

Flissige Mittel
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurzfristige
finanzielle
Forderungen und
Vermdgenswerte

61.981

Erfolgswirksam
zum beizulegen-
den Zeitwert

Zahlungsmittel
und Zahlungsmit-
tel-dquivalente

bilanzierte Finan-

zinstrumente
(ausschlieplich

.Zu Handels-
zwecken gehal-
ten")
3.366.233 0 0
0 251.778 0
0 61.981 0

GESAMT-BUCH-
WERTE

Zur Verdu-
Berung
verfiighare
finanzielle
Vermo-
genswerte

0 3.366.233
0 251.778
0 61.981

GESAMT 3.679.992 3.366.233 33759 0] o]  3.619.99

Finanzielle Fair Value

Verbindlichkeiten

zum 31.12.2012 (EUR)

Finanzschulden 435.750
kurzfristig
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden

langfristig

749.370

8.946

1.170.614

Buchwerte
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-
wert bilanzierte Fi-
nanzinstrumente (aus-
schlieBlich,.Zu Han-
delszwecken gehal-

Sonstige Schul-
den

ten”)
435.750 0
749.370 0
8.946 0
11.170.614 0

GESAMT-BUCH-
WERTE

435.750

749.3710

8.946

11.170.614

GESAMT 12.364.680 2364680 0] | | 12.364.680

|79



Buchwerte

Vermdgenswerte zum Kredite und Erfolgswirksam | Zur Ve GESAMT-
3112.2011 (EUR) Forderungen zum beizule- rung verfiig- | BUCHWERTE
genden Zeitwert | bare
bilanzierte finanzielle
Finanz- Vermdgens-
instrumente werte
(aus-schlieBlich
.Zu Handels-
zwecken gehal-
ten")
Fliissige Mittel 553.575 553.575 0 0 0 553.575
Forderungen aus 42.601 0 42.601 0 0 42.601
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfristige 12212 0 12212 0 0 12212
finanzielle
Forderungen und
Vermdgenswerte

GESAMT 668.448 553.575 114.873 668.448

Finanzielle

Verbindlichkeiten zum Sonstige Erfolgswirksam GESAMT-
31.12.2011 (EUR) Schulden zum beizule- BUCHWERTE

genden Zeit-

wert bilanzier-

te Finanz-

instrumente

(aus-schlieBlich

.Zu Handels-

zwecken gehal-

ten")

Finanzschulden 5.331.933 5.331.933 0 5.331.933
kurzfristig
Verbindlichkeiten 702.693 702.693 0 702.693

aus Lieferungen

und Leistungen

Sonstige finanzielle 1.007.268 1.007.268 0 1.007.268
Verbindlichkeiten

kurzfristig

Sonstige 10.626.790 10.626.790 0 10.626.790
Finanzschulden

langfristig

GESAMT 17.668.684 | 17.668.684 17.668.684
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Liquiditatsrisiko: Die Refinanzierung der Biofrontera-Konzerngesellschaften erfolgt i.d.R. zentral durch die Biofrontera AG. Hier
besteht das Risiko, dass die Liquiditdtsreserven nicht ausreichen, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.
Fir die Deckung des Liquiditdtsbedarfs stehen zum 3112.2012 fliissige Mittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von
TEUR 3.366 (2011: TEUR 554) zur Verfiigung. Dariiber hinaus wurden dem Unternehmen im Zuge einer im Mdrz 2013 durchgefiihr-
ten Kapitalmapnahme weitere Mittel in Hohe des Nettoemissionserldses von TEUR 7.475 zugefiihrt. Damit ist nach derzeitiger
Planung die Liquiditat der Unternehmensgruppe bis iiber den 31.12.2014 hinaus gesichert.

Zu den in den ndchsten Jahren fallig werdenden (nicht diskontierten) Zahlungen aus Finanzschulden wird auf die entsprechen-
den Erlduterungen zu diesem Bilanzposten verwiesen.
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Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

15 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse in Hohe von TEUR 3.431 (2011: TEUR 515) resultieren aus dem Verkauf von Ameluz® sowie Lizenzeinnahmen der
europdischen Lizenzpartner, der PDT-Lampe BF-RhodoLED® und aus dem Verkauf des medizinischen Kosmetikprodukts
Belixos®.

Sie entfielen in Hohe von TEUR 1.350 auf den eigenen Vertrieb und mit TEUR 2.081 auf Lizenz- und Vertriebsumsdtze fir das
Ausland.

16 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus den mittels Effektivzinsmethode berechneten Zinsaufwendun-
gen im Zusammenhang mit der inzwischen zuriick gezahlten Wandelschuldverschreibung (TEUR 292, 2011: TEUR 1.084) und der
Optionsanleihe 2009/2017 (TEUR 555, 2011 TEUR 522) sowie der in 2011 platzierten Optionsanleihe 2011/2016 (TEUR 637, 2011
TEUR 208). Aus der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuldverschreibung im Mai 2012 und der damit verbundenen Auflésung
des Agios resultierte ein Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEUR 815.

17 Sonstige Ertrdge (Aufwendungen), netto

Im Geschdftsjahr 2012 sind die sonstigen betrieblichen Ertrdge bzw. Aufwendungen um TEUR 1.547 auf TEUR 104 im Saldo ge-
sunken. Dies beruht im Wesentlichen auf der im Geschéftsjahr 2011 getroffenen Vereinbarung mit der ASAT Applied Science and
Technology AG, durch die die in 2010 gebildete Riickstellung von TEUR 1538 aufgeldst werden konnte und damit einen positiven
Einmal-Ergebniseffekt ausldste.

18 Ergebnis je Aktie (EPS)

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Jahresfehlbetrags der Biofrontera Gruppe sowie der wahrend des
Geschaftsjahres durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien berechnet.

2012 20M

Anzahl der gewichteten durchschnittlich

im Umlauf befindlichen Stammaktien 14.998.799,97 10.837.855,86
Jahresfehlbetrag in TEUR (418) (4.644)
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,27) (0,43)

Die Anzahl der in den Berichtsperioden durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien ergibt sich aus den Ausfiihrungen im
Abschnitt , Eigenkapital”.
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Bei der Berechnung eines verwdsserten Ergebnisses je Aktie fiir die Geschaftsjahre 2011 und teilweise 2012 wiirden grundsatz-
lich die im Geschaftsjahr 2009 modifizierte und im Mai 2012 vorzeitig zurilickgezahlte Wandelschuldverschreibung mit einem
Gesamtnennbetrag von TEUR 4.076 Beriicksichtigung finden, die ihren Inhabern das Recht verleihen, die entsprechenden Wan-
delschuldverschreibungen in 252.709 Aktien umzuwandeln. Auperdem zu beriicksichtigen wdren fiir 2011 und 2012 die in 2009
ausgegebene Optionsanleihe 2009/2017 mit einem Gesamtnennbetrag von TEUR 4.930, die ihren Inhabern des Recht verleihen,
246,515 Aktien zu je EUR 5,00 zu erwerben, sowie die in 2011 emittierte Optionsanleihe 2011/2016 mit einem Gesamtnennbetrag
von TEUR 8.715, die ihren Inhabern des Recht verleihen, 871.500 Aktien zu je EUR 3,00 zu erwerben. Zum 31. Dezember 2012
hatte die Gesellschaft TEUR 388 von der Optionsanleihe 2011/2016 sowie TEUR 113 von der Anleihe 2009/2017 im eigenen Be-
stand. Da der Konzern in den Geschdftsjahren 2011 und 2012 jeweils negative Jahresergebnisse erwirtschaftete, wird ein ver-
wassertes Ergebnisses je Aktie nicht ausgewiesen, weil die Wandlungs- bzw. Bezugsrechte fiir die dargestellten Perioden einer
Verwdsserung entgegenwirkten.

19 Zusatzliche Informationen zu der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Unterhalb der Gewinn- und Verlustrechnung waren in 2011 und in 2012 mangels entsprechender Sachverhalte keine "erfolgs-
neutralen Aufwendungen und Ertrdge" darzustellen. Daher entspricht der Jahresfehlbetrag dem Gesamtperiodenergebnis.

Materialaufwand

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Materialaufwendungen betrugen im Geschaftsjahr 2012 TEUR 657 (Vorjahr: TEUR 202).
Diese Aufwendungen umfassen in 2012 auch die auferplanmdpigen Wertminderungen auf die Vorratsbestande von TEUR 218
infolge niedrigerer NettoverduBerungserldse.

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen in Hohe von TEUR 643 in 2012 und in Hohe von TEUR
362 in 2011 sind in die folgenden Positionen der Gesamtergebnisrechnung einbezogen:

2012 201

TEUR TEUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 606 333
Allgemeine Verwaltungskosten 37 29
Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 643 362

Personalaufwand

2012 201

TEUR TEUR
Lohne und Gehalter 2.413 1.667
Soziale Abgaben 286 191
2.699 1.858
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20 Mitarbeiter

Die Biofrontera Gruppe beschdftigte im Geschaftsjahr 2012 durchschnittlich 30 Mitarbeiter (2011: 22 Mitarbeiter).

21 Sonstige Angaben

Operating-Leasingverhdltnisse und Finanzierungs-Leasingverhdltnisse

Die Konzerngesellschaften mieten Verwaltungs- und Forschungsrdume sowie Fahrzeuge und Ausriistungsgegenstdnde im
Rahmen von Operating-Leasingvertrdgen. Die kiinftigen Mindestverpflichtungen aus Leasingvertrdgen stellen sich wie folgt
dar:

2012 2011 2012 201 2012 2011

<1Jahr 1 Jahr bis 5 Jahre > 5 Jahre

Operating-
Leasingverhaltnisse
Miete Geschadftsraume 139.865,46 138.330,48 122.954,58 715.000,68 73.909,68 221.729,04

KFZ-Leasing 133.635,44 115.837,21 139.700,42 243.618,12 0,00 0,00
Leasing Betriebs-u.

Geschaftsausstattung 15.300,20 12.921,00 21.661,25 21.765,25 0,00 0,00
Beratungsvertrage 145.666,67 75.595,23 17.666,67 0,00 0,00 0,00

Im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr TEUR 155 als Aufwand erfasst (2011: TEUR
104).

Zum Bilanzstichtag bestand ein Finanzierungs-Leasingverhdltnis fiir einen von der Biofrontera AG geleasten Server mit einem
Buchwert vom TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 0). Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit von 60 Monaten bis zum 31.07.2017. Die Biofron-
tera AG muss den Leasinggegenstand zu einem festen Restwert TEUR 2 nach Andienung vom Leasinggeber erwerben, sofern
dieser von seinem Andienungsrecht Gebrauch macht.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2012 ergibt sich folgende Uberleitung der Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen auf deren

Barwert:
alle Angaben in TEUR Mindestleasingzahlungen
Bis zu 1 Jahr: 1 1 10
Von 2 bis 5 Jahren: 39 9 30
Uber 5 Jahre 0 0 0
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22 Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 dargestellt. Der Jahresfehlbetrag wird um Auswirkungen von nicht
zahlungswirksamen Geschaftsvorfallen, Abgrenzungen oder Riickstellungen von vergangenen oder kiinftigen betrieblichen Ein-
oder Auszahlungen sowie um Ertrags- und Aufwandsposten, die dem Investitions- oder Finanzierungsbereich zuzurechnen
sind, berichtigt.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung beinhalten die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente Kassenbestand, Bankgutha-
ben und Geldeinlagen mit einer Falligkeit bis zu drei Monaten. Kontokorrentverbindlichkeiten werden gegebenenfalls in den
Zahlungsmittelfonds einbezogen.

Die geleisteten Zinszahlungen betrugen TEUR 1.142 (Vorjahr: TEUR 0). Die Verdnderung resultiert aus dem Zinszahlungstermin
fir die Optionsanleihen zum 02.01.2012 und zum 31.12.2012. Die erhaltenen Zinszahlungen betrugen TEUR 34 (Vorjahr: TEUR 7).

23 Mitglieder des Vorstands

Mitglieder des Vorstands sind:

Vorsitzender des Vorstandes im Berichtsjahr war Herr Prof. Dr. Hermann Libbert. Der Vorstandsvorsitzende hat einen Lehr-
stuhl an der Universitdt Bochum. Sein Vorstandsvertrag wurde im Mdrz 2010 fir finf Jahre verldngert.

Verantwortlich fiir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Werner Pehlemann, dessen Vertrag vom 01. November 2011 bis zum
31. Oktober 2013 um weitere zwei Jahre verlangert wurde.

Die Gehdlter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwdlf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt
wird. Dariiber hinaus ist fir die Vorstdnde eine jdhrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine
langfristige Vergiitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstdnden
stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr aus einem Gehalt und einer Tantieme
sowie Aktienoptionen zusammen. Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr
einschlieflich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewdhrung TEUR 892 (Vorjahr: TEUR 711). Davon entfielen auf

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Gehalt/Tantieme 417 TEUR (i.V). 356 TEUR)

- Aktienoptionen 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung: 121150 €
(i.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung:
57.150 €), davon in 2012 gewahrt: 40.000 Optionen (Vor-
jahr:30.000).

Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)

- Aktienoptionen 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewahrung 76.200 €
(i.vj. 40.000, beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung:
36.200 €), davon in 2012 gewahrt: 25.000 Optionen (Vor-
jahr:20.000).

Bei den Gehdltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fllige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).
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24 Mitglieder des Aufsichtsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 gehéren dem Aufsichtsrat seit dem 10. Mai 2011 folgende Mitglieder als
Vertreter der Aktiondre an:

Jiirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im Pharmabereich, Mohnheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater, wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschaftsfiihrer der Granzer Regulatory Consulting & Services, wohnhaft in Krailling
bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschaftsfihrerin der klugeconcepts GmbH in KéIn, wohnhaft in K6In

Andreas Fritsch Geschaftsfihrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG, Miinchen sowie Ge-

schaftsfiihrer der Patenthandel Portfoliofonds | Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest |
Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Minchen und geschaftsfiihrender
Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke Geschaftsfiihrer der Kopernikus AG in Ziirich, Schweiz, wohnhaft in Ziirich, Schweiz

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Geschaftsjahr 2012 nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in
vergleichbaren in- und ausldndischen Gremien inne:

Jiirgen Baumann Mitglied des Aufsichtsrats der Riemser Arzneimittel AG, Greifswald, bis Oktober 2012

Ulrike Kluge Beiratsmandat bei der TIMM Tech Transferstelle, Giepen

Im Geschaftsjahr 2012 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf TEUR 113 (2011: TEUR 113).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusdtzliche Beratungsleistungen von Mitgliedern des Aufsichtsrates,
Herrn Dr. Ulrich Granzer und Frau Ulrike Kluge abgerufen. Diese Leistungen gingen {iber die normale Tatigkeit eines Aufsichts-
rates hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der Vorbereitung des Zulassungs-
antrages bei den Aufsichtsbehdrden unterstiitzt. Die Beratungsleistungen betrugen in 2012 insgesamt TEUR 0,4
(Vorjahreszeitraum: TEUR 0), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting & Services betrugen zum
3112.2012 TEUR 1(31.12.2011 TEUR 3,2). Im Verlauf des Geschaftsjahres wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services
Beratungsleistungen in Hohe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR100) in Anspruch genommen. Frau Kluge berdt das Unternehmen im
Bereich Business Development. Die Beratungsleistungen der Kluge Concepts GmbH betrugen TEUR 20 (Vorjahreszeitraum: TEUR
29,7), die Verbindlichkeiten zum Jahresende TEUR 3,8 (Vorjahr: TEUR 2,4). Die Betrdge verstehen sich zuziiglich der gesetzli-
chen MwSt. in Héhe von derzeit 19%. Die zu Grunde liegenden Beratervertrdge sind unter Wiirdigung der gesetzlichen Vor-
schriften genehmigt worden.
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25 Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Geschaftsjahr 2012 ergaben sich Gber die in den Tz. 23 und Tz. 24 genannten Sachverhalte hinaus keine berichtspflichtigen
Transaktionen oder Beziehungen mit nahestehenden Personen. Der Kreis der nahestehenden Personen und Unternehmen ist
auf den dort genannten Kreis begrenzt.

In Rahmen der zu Grunde liegenden Holdingstruktur Gbernimmt die Biofrontera AG die Verwaltung- und Steuerungsaufgaben.
Die Biofrontera AG ist zudem fiir die Finanzierung der derzeit noch defizitdren Geschaftsbereiche verantwortlich, da sie als
borsennotiertes Unternehmen Gber den besten Zugang zum Kapitalmarkt verfiigt.

Die den Tdchtern als Darlehen zur Verfiigung gestellten Mittel werden marktiiblich verzinst und bei Bedarf mit einem Rang-
rlicktritt versehen.

Vor dem Hintergrund der engen Zusammenarbeit der Konzerntdchter wird eine interne Verrechnung durchgefiihrt, die jéhrlich
den Bedirfnissen angepasst wird.

26 Erkldrung zur Unternehmensfiihrung gemap § 289a HGB einschlieplich der Erkldrung gemap §
161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderliche Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
einschlieflich der nach §161 AktG vorgeschriebenen Erkldrung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der
Biofrontera AG zugdnglich gemacht.

27 Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlusspriifer Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2012
berechnete Gesamthonorar betrdgt fiir:

2012 201

TEUR TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 74 79
andere Bestdtigungsleistungen i 16
Steuerberatungsleistungen 0 0
sonstige Leistungen 0 0
101 95

28 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 08. Januar 2013 hat die European Medicines Agency EMA die Bedingungen der Lagerung von Ameluz® gedndert. Ab diesem
Zeitpunkt darf Ameluz® ungedffnet drei Jahre gelagert werden und nach Offnung noch drei Monate verwendet werden. Auch
die Angabe ,nicht einfrieren” wurde geldscht.
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Am 22.Februar 2013 hat Biofrontera einen Lizenzvertrag mit PHA FARMED Consultancy s.p. zum Vertrieb in Slowenien ge-
schlossen.

Am 12. Mdrz 2013 hat Biofrontera ihre Strategie zur weiteren Wertentwicklung und den bendtigten klinischen Studien in einer
Pressemeldung und am 15. Mdrz 2013 in einer nachfolgenden Telefonkonferenz den Aktiondren vorgestellt. Biofrontera wird
den Zulassungsantrag fiir Ameluz® in USA vorbereiten. Die Zulassung in Europa soll zudem um die Indikation Basalzellkarzinom
erweitert werden. Hierzu sollen eine Vergleichsstudie mit Metvix® fiir die Behandlung von BCC, eine Studie zur gropflachigen
Behandlung der aktinischen Keratose, eine Sensitivierungsstudie zur Untersuchung der allergisierenden Eigenschaften sowie
eine Pharmakokinetikstudie mit maximaler Exposition durchgefiihrt werden.

Am 22. Mdrz 2013 hat Biofrontera eine Erhéhung des Grundkapitals um EUR 1.610.000,00 beschlossen und die Maruho Deutsch-
land GmbH zur Ubernahme der 1.610.000 Neuen Aktien zu einem Gesamtausgabebetrag von EUR 7.534.800,00 zugelassen. Die
beiden Unternehmen planen fiir die Zukunft eine breite Zusammenarbeit bei verschiedenen Themen. Die Einzelheiten dieser
Zusammenarbeiten sollen in der Zukunft diskutiert werden.

Am 25. Mdrz 2013 hat Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert, dass er lber seine Investmentgesellschaften
durch Zukauf an der Borse seinen Anteil von bisher 12,5% des Aktienkapitals an der Biofrontera auf nun 15,1% (2.437.618 Ak-
tien) erhoht hat.

Der Vorstand der Biofrontera AG wird den Konzernabschluss 2012 voraussichtlich am 15. April 2012 zur Ver6ffentlichung freige-
ben.

Leverkusen, den 08. April 2013

. £ 2o

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Werner Pehlemann

Vorsitzender des Vorstandes Vorstand
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Biofrontera AG, Leverkusen, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
samtergebnisrechnung, Figenkapitalverinderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den zusam-
mengefassten Lage- und Konzernlagebericht fir das Geschiftsjahr vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 geprift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den zusammen-

gefassten Lage- und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusam-
mengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und im zu-
sammengefassten Lage- und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentli-
chen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Finwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
der Biofrontera AG, Leverkusen, fir das Geschiftsjahr vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Disseldorf, den 08. April 2013

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Thomas Senger gez. Ulrich Diersch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanzeid

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gem. § 37y WpHG i.V.m. § 37w Abs.2 Nr.3
WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdp den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der Konzernabschluss
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im zusammengefassten Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Biofrontera-Konzerns sowie der Biofrontera AG so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Biofrontera-Konzerns
bzw. der Biofrontera AG beschrieben sind.

Leverkusen, 08. April 2013

Biofrontera AG

. £ 2o

Prof. Dr. Hermann Liibbert Werner Pehlemann
Vorsitzender des Vorstands Vorstand
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