Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5 {iber den Ausschluss des Bezugsrechts bei
Verwendung des genehmigten Kapitals | gemdf} § 203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Absatz 4 Satz 2 AktG:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Beschlussfassung tiber die Schaf-
fung eines neuen genehmigten Kapitals | mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts
und die Anderung von § 7 Absatz 3 der Satzung vor. Das genehmigte Kapital | soll in einem Umfang
von EUR 8.736.523,00 unter Aufhebung der in § 7 Abs. 3 der Satzung bestehenden Ermédchtigung
neu geschaffen werden. Von dem kiinftig insgesamt bestehenden genehmigten Kapital in Hohe von
EUR 8.876.584,00 soll daher ein Teilbetrag in Hohe von EUR 8.736.523,00 auf das neue genehmigte
Kapital | und ein Teilbetrag in Hohe von EUR 140.061,00 auf das bestehende genehmigte Kapital Il
entfallen. Zeitlich kann die entsprechende Ermdchtigung auf maximal fiinf Jahre erteilt werden.
Der Vorstand soll daher ermdchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 17. Juni 2018
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 8.736.523,00 durch ein- oder mehrmalige Ausga-
be von bis zu 8.736.523 auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhohen (genehmigtes Kapital I). Er soll zudem ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Fdllen auszuschliepen: (i) fir Spitzenbetrdge, (ii)
bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewdhrung von Aktien zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie
zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.B. Patenten) und Rechten an
solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen), (iii) bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreitet, und wenn der Ausgabebetrag der
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der

endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet.

Die Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage vereinfacht die Abwicklung der
Kapitalerhohung, indem sie die Herstellung eines technisch durchfiihrbaren Bezugsverhdltnisses
erleichtert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien
werden entweder durch Verkauf iiber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesell-
schaft verwertet. Ein mdglicher Verwdsserungseffekt ist durch die Beschrankung auf Spitzenbetra-

ge gering. Jeder Aktiondr hat zudem grundsatzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung



seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu marktgerechten Bedingungen iiber die Borse zu er-

werben.

Im Falle einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung des genehmigten Kapitals |
soll der Vorstand ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akti-
ondre auszuschliepen. Hierdurch wird es dem Vorstand ermdglicht, ohne Beanspruchung des Kapi-
talmarktes Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelféllen als Gegenleistung fiir Sacheinlagen,
insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Unternehmensbeteiligungen, Forderungen sowie Schutzrechten und Rechten an Schutzrechten,
einsetzen zu konnen. Die Gesellschaft steht im Wettbewerb. Sie muss deshalb jederzeit in der Lage
sein, in sich wandelnden Markten schnell und flexibel zu handeln. Dazu gehdrt es auch, ggf. Unter-
nehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder aber auch geistiges Eigen-
tum, wie z.B. Patente oder Lizenzen, zu erwerben. Es hat sich vielfach gezeigt, dass beim Erwerb
von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie von
Schutzrechten und Rechten an Schutzrechten hohe Gegenleistungen erbracht werden missen.
Diese Gegenleistungen kdnnen oder sollen hdaufig nicht in Geld erbracht werden. Dies kann zum
einen darauf beruhen, dass der VerduBerer als Gegenleistung Aktien der erwerbenden Gesellschaft
verlangt, zum anderen kann es im Interesse der Gesellschaft sein, iiber das Angebot von Aktien
gerade auch bei Know-how-Trdagern eine dauerhafte Bindung an die Gesellschaft zu bewirken. Die
vorgeschlagene Ermdchtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie von Schutzrechten und Rechten an Schutzrechten schnell und flexibel auszu-
nutzen. Bei Einrdumung des Bezugsrechts an die Aktiondre wdre eine Erwerbsfinanzierung durch
Gewahrung von Aktien in aller Regel nicht mdglich. Die Mdglichkeit zum Erwerb von bestehenden
Forderungen kann im Einzelfall Spielrdume erdffnen, die Finanzierungsstruktur der Gesellschaft zu
verbessern (sog. Debt-Equity-Swap). Die Uberfiihrung von Fremd- in Eigenkapital kann dabei nicht
nur zu einer Verbesserung der Bilanzstruktur, sondern insbesondere auch zu einer Verbesserung
der Liquiditatsausstattung fiihren. Konkrete Pldne fiir das Ausnutzen dieser Ermdchtigung beste-
hen derzeit nicht. Wenn sich konkrete Erwerbsmaglichkeiten bieten, wird der Vorstand diese sorg-
féltig prifen und die ihm erteilte Ermdchtigung nur im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft ausnutzen. Bei seiner Entscheidung wird der Vorstand alternative Handlungsmdglich-

keiten, die die Rechte der Aktiondre der Gesellschaft nicht oder zumindest in einem geringeren
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Mape als eine Kapitalerhohung unter Bezugsrechtsausschluss beeintrdchtigen wiirden, beriicksich-
tigen. Er wird von der Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nur dann
Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechtsausschluss aus seiner Sicht zur Erreichung des mit der
jeweiligen Mapnahme verfolgten Zwecks im Gesellschaftsinteresse geeignet, erforderlich und in
Ansehung der beeintrdchtigten Aktiondrsinteressen auch angemessen ist. Nur wenn diese Voraus-
setzungen vorliegen, wird auch der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen. Basis fiir die Bewer-
tung der zu gewdhrenden Aktien der Gesellschaft einerseits und des zu erwerbenden
Wirtschaftsqutes andererseits werden grundsdtzlich neutrale Wertqutachten z.B. von Wirtschafts-
priifungsgesellschaften und/oder Investmentbanken sein, so dass eine Wertaushéhlung der Gesell-
schaft durch die Nutzung der Ermdchtigung vermieden wird. Besonders werden die Aktiondre in
diesen Fallen noch dadurch geschiitzt, dass Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen insgesamt nur
in Hohe von bis zu EUR 3.550.633,00 erfolgen diirfen.

Das Bezugsrecht kann beim genehmigten Kapital | ferner gemap § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG fiir den
Fall einer Barkapitalerhdhung ausgeschlossen werden. Mit dieser Ermdchtigung soll von der Mog-
lichkeit des so genannten erleichterten Bezugsrechtsausschlusses im Sinne des § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden. Die in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene
Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, sich aufgrund der
jeweiligen Borsenverfassung bietende Mdglichkeiten schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu
nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Stdrkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft
und aller Aktiondre erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung
des Bezugsrechts kann ein etwaig bestehender Eigenkapitalbedarf zeitnah gedeckt werden. Zu-
sdtzlich kdnnen neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland geworben werden. Diese Mdglichkeit ist
flr die Gesellschaft auch deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Madrkten Marktchancen schnell
und flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig de-
cken konnen muss. Die Ermdchtigung ist gemdp §186 Absatz 3 Satz 4 AktG jedoch begrenzt auf
einen Hochstbetrag von bis zu zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermdchtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermdchtigung etwa vorhandenen
niedrigeren Grundkapitals. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die wah-
rend der Laufzeit dieser Ermdchtigung auf Grund anderer Ermdchtigungen in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verdupert

oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind (einschlieflich der Ausgabe von Aktien auf Grund
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von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder
Genussrechten, wenn diese in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Be-
zugsrechtsausschluss ausgegeben wurden). So wird im Interesse der Aktiondre sichergestellt, dass
durch die Ausnutzung der Ermdchtigung keine Verwdsserung ihrer Beteiligung verursacht wird, die
nicht im Rahmen eines Nachkaufs von Aktien {iber die Borse kompensiert werden kénnte, wovon
auch die insoweit zugrunde liegende Wertung des Gesetzgebers in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG aus-
geht. Die Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gemdp §186 Absatz 3 Satz 4 AktG fir
den Fall einer Barkapitalerhohung gilt zudem mit der MaBgabe, dass der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unter-
schreitet. Der Ausgabepreis fiir die neuen Aktien wird sich daher am Borsenpreis der schon bor-
sennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Borsenpreis nicht wesentlich (in aller Regel
nicht um mehr als 5 %) unterschreiten, so dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwdsserung
der Aktiondre nicht zu befiirchten ist. Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfdllt,
die gemap der vorstehenden Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ge-
gen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft oder - falls
dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermdchtigung vorhandenen
Grundkapitals nicht Gibersteigen. Dabei bleiben Bezugsrechtsausschliisse fiir Spitzenbetrdge aller-
dings unberiicksichtigt. Auf diesen Hochstbetrag werden Aktien angerechnet, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermdchtigung auf Grund anderer Ermdchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss
verdupert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind (einschlieplich der Ausgabe von Aktien
auf Grund von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen
und/oder Genussrechten, wenn diese in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben wurden), wobei Bezugsrechtsausschliisse flir Spitzen-
betrdge unberiicksichtigt bleiben. Die Ausgabe von Bezugsrechten oder Aktien im Rahmen von
Aktienoptionsprogrammen stellt keinen Bezugsrechtsausschluss in diesem Sinne dar. Hierdurch

wird ein weitergehender Verwdsserungsschutz bewirkt, als er vom Gesetz vorgesehen ist.

Ausnutzung bestehender genehmigter Kapitalia seit der letzten Hauptversammlung
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Seit der letzten ordentlichen Hauptversammlung am 11. Mai 2012 hat der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmal von der ihm erteilten Ermdchtigung zur Ausgabe von Aktien unter Aus-

schluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch gemacht.

Am 22. Mdrz 2013 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tage beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um EUR 1.610.000,00 durch Ausgabe von
1.610.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus dem bisher bestehenden genehmigten
Kapital | zu erhohen. Die Aktien wurden der Maruho Deutschland GmbH, Disseldorf, zum Gesamt-
ausgebebetrag von EUR 7.534.800,00 angeboten und von dieser vollstandig gezeichnet. Die Maruho
Deutschland GmbH ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Maruho Co. Ltd. (,Maruho"), einem in
Osaka, Japan, ansdssigen Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung, Herstellung und den
Vertrieb verschreibungspflichtiger dermatologischer Medikamente spezialisiert hat. Die Gesell-
schaft beabsichtigt, den Nettoemissionserlos von rund EUR 7.475.000,00 dazu zu verwenden, die
geschdftliche Stellung der Unternehmensgruppe weiterzuentwickeln. Hierzu gehdrt insbesondere
die Registrierung von Ameluz® bei der Food and Drug Administration (FDA) fiir die Vermarktung in
den USA. Zudem soll die klinische Entwicklung und Zulassung von Ameluz® in Europa fr die Be-
handlung weiterer Hautkrebserkrankungen vorangetrieben werden (Anwendungserweiterung).
Weiterhin beabsichtigen Biofrontera und Maruho, Mdglichkeiten fiir eine Zusammenarbeit zu pri-
fen, insbesondere betreffend den Vertrieb von Maruho-Produkten durch Biofrontera in Europa, den
Vertrieb von Biofrontera-Produkten durch Maruho in Japan, eine Vertriebskooperation beider Un-
ternehmen in den USA und/oder gemeinsame Forschungs- und Entwicklungsprojekte zum beider-
seitigen Nutzen.

Die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft an die Maruho Deutschland GmbH unter Ausschluss des
Bezugsrechts lag somit nicht nur im wirtschaftlichen, sondern auch im strategischen Gesellschafts-
interesse. Sie diente dem Ziel, die Geschaftsaktivitdten der Gesellschaft unter Gewinnung eines
potentiellen strategischen Partners auszubauen. Dabei war die Ausgabe der Aktien zur Erreichung
der vorgenannten Ziele nicht nur geeignet, sondern auch erforderlich. Insbesondere wurde mit
Maruho ein potentieller strategischer Partner gewonnen, der durch die eingegangene Beteiligung,
die bei einer Kapitalerhohung unter Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich gewesen ware, auch
kapitalseitig mit der Gesellschaft verbunden werden konnte. Der Ausschluss des Bezugsrechts
erschien zudem angesichts des Ausgabevolumens von weniger als zehn Prozent des am 22. Mdrz

2013 insgesamt EUR 16.143.168,00 betragenden Grundkapitals als angemessen, zumal Aktiondre
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Zuerwerbswiinsche mit dem Ziel der Aufrechterhaltung ihrer Beteiligungsquote iiber die Borse
decken konnten. Insgesamt war der Ausschluss des Bezugsrechts nicht zuletzt wegen §186 Ab-
satz 3 Satz 4 AktG sachlich gerechtfertigt. Denn die Aktienausgabe erfolgte zu einem Ausgabebe-
trag, der dem Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassungen von
Vorstand und Aufsichtsrat auf Basis des nicht gewichteten Durchschnitts der Schlusskurse an der
Frankfurter Wertpapierborse und im Xetra-Handel in der Zeit vom 15. Mdrz 2013 bis zum 21. Marz
2013 entsprach und EUR 4,68 je Aktie betrug.

Ubersicht {iber kiinftige Reservekapitalia

Flr den Fall, dass die erbetene Ermdchtigung erteilt und wirksam wird, wiirde das neue genehmigte
Kapital | in einem Betrag von bis zu EUR 8.736.523,00 und das genehmigte Kapital Il in einem Um-
fang von EUR140.061,00 bestehen. Fiir das neue genehmigte Kapital | wiirden die vorgenannten
Mdglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts gelten. Der Vorstand wurde von der Hauptver-
sammlung am 10. Mai 2011 ermdchtigt, im Rahmen des genehmigten Kapitals Il mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Féllen auszuschliepen: (i) fiir Spitzenbe-
trdge; (ii) bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewdhrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
sowie zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.B. Patenten) und Rechten
an solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen); (iii) bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals nicht dberschreitet, und wenn der Ausgabebetrag
der Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der

endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet.

Zudem bestehen die bedingten Kapitalia | bis IV:

e Bedingtes Kapital | (§ 7 Absatz 2 der Satzung)

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 845.945,00 durch Ausgabe von bis zu 845.945 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 be-
dingt erhoht (Bedingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitalerhdhung diente der Gewdhrung von
Stammaktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen bei der Erfiillung des Riickzahlungs-

preises durch Lieferung von Aktien, bei der Ausiibung von Wandlungsrechten und bei Erfiillung von
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Wandlungspflichten aus den Wandelschuldverschreibungen gemd den Anleihebedingungen, die
gemdp der Ermdchtigung des Vorstandes (mit Zustimmung des Aufsichtsrats) durch Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 06. Juli 2005 ausgegeben wurden. Da diese Wandelschuldverschreibun-
gen mit Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 04. Mai 2012 gekiindigt wurden, stehen hieraus
keine Wandlungsrechte mehr aus, so dass aus dem bedingten Kapital | keine Aktien mehr ausgege-

ben werden.

e Bedingtes Kapital Il (§ 7 Absatz 6 der Satzung)

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen, auf den
Namen lautenden Stammaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 1,00 EUR
(Stiickaktien) bedingt erhoht (bedingtes Kapital Il). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Einl6-
sung von Optionsrechten nach MafBgabe der Optionsbedingungen zugunsten der Inhaber von Opti-
onsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des Ermdchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 17. Mdrz 2009 ausgegeben werden. Zum Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung bestehen Optionsrechte auf 246.515 Aktien der Gesellschaft, die aus dem be-
dingten Kapital Il zu erfiillen wdren. Werden auf der Grundlage der am 17. Mdrz 2009 erteilten Er-
mdchtigung weitere Optionsrechte ausgegeben, ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsverhdltnisses ergeben, von dem Be-
zugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefen, wie es
erforderlich ist, damit Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten
oder -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Aus-
iibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erfiillung der Options- oder Wandlungspflichten

als Aktiondr zustehen wiirde. Ansonsten ist den Aktiondren das Bezugsrecht zu gewdhren.

e Bedingtes Kapital Ill (§ 7 Absatz 7 der Satzung)

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 02. Juli 2010 um
EUR 839.500,00 durch Ausgabe von bis zu 839.500 auf den Namen lautenden Stiickaktien zur Be-
dienung von bis zum 01. Juli 2015 begebenen Optionen aus dem Aktienoptionsplan vom 02. Juli
2010 bedingt erhoht (bedingtes Kapital Ill). Ein Bezugsrecht der Aktiondre auf die Aktienoptionen
aus dem Aktienoptionsplan vom 02. Juli 2010 besteht nicht. Zum Zeitpunkt der Einberufung der
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Hauptversammlung bestehen Optionsrechte von Geschdftsleitern und Arbeitnehmern auf 308.550

Aktien der Gesellschaft, die aus dem bedingten Kapital Ill zu erfiillen wdren.

e Bedingtes Kapital IV (§ 7 Absatz 8 der Satzung)

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 2.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
2.500.000 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt
erhoht (bedingtes Kapital 1V). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Sicherung der Gewdahrung
von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach MaBgabe der Optionsanlei-
hebedingungen an die Inhaber bzw. Gldubiger von Optionsscheinen aus Optionsanleihen bzw. der
Sicherung der Erfiillung von Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten nach
MaBgabe der Wandelanleihebedingungen an die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandelanleihen, die
jeweils aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 von der Gesellschaft in

der Zeit bis zum 09. Mai 2016 begeben werden.

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung bestehen Optionsrechte auf 871.500 Aktien
der Gesellschaft, die zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigten und aus dem bedingten
Kapital IV zu erfiillen wdren. Werden auf der Grundlage der am 10. Mai 2011 erteilten Ermdchtigung
weitere Optionsrechte ausgegeben, ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsrechtsverhaltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der

Aktiondre auszunehmen. Ansonsten ist den Aktiondren das Bezugsrecht zu gewdhren.

Die Summe der Reservekapitalia, die ausgeiibt werden konnten, wiirde damit nach Erteilung der
erbeteten Ermdchtigung EUR 12.716.084,00 betragen, entsprechend rund 42% des Grundkapitals
nach vollstandiger Ausnutzung der Reservekapitalia und entsprechend rund 72% des derzeit be-

stehenden Grundkapitals.

Leverkusen, den 08. Mai 2013

b e S

Prof. Dr. Hermann Libbert Werner Pehlemann
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