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- ISIN: DEO006046113 / WKN: 60461 -

Einladung zur Hauptversammiung

Wir laden unsere Aktion&rinnen und Aktion&re hiermit zu der am Freitag, dem 28. August 2015,
um 10:00 Uhr im Forum Leverkusen, Agam-Saal, Am Biichelter Hof 9, 51373 Leverkusen, stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses, des zusammen-
gefassten Lage- und Konzernlageberichts, des erlduternden Berichts des Vorstands zu den Angaben
nach 88 289 Absatz 4, 5, 315 Absatz 4 Handelsgesetzbuch sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das
am 31. Dezember 2014 beendete Geschaftsjahr

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss nach den
8§ 171, 172 Aktiengesetz (AktG) gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt. Zu
diesem Tagesordnungspunkt ist daher kein Beschluss zu fassen.

2. Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2014 amtierenden Mitgliedern des Vorstands
Entlastung zu erteilen.
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3. Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2014 amtierenden Mitgliedern des Aufsichts-
rats Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung uber die Bestellung des Abschlussprifers und des Konzernabschlusspriifers flir das
Geschéftsjahr 2015 sowie Beschlussfassung tiber die Bestellung des Prifers im Falle einer etwaigen
priferischen Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2015

Der Aufsichtsrat schldgt - auf Empfehlung seines Priifungsausschusses - vor, folgende Beschliisse zu fas-
sen:

a)  Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, wird zum Ab-
schlussprifer flr die Biofrontera Aktiengesellschaft und den Konzern fir das am 3L Dezember 2015
endende Geschaftsjahr bestellt.

b)  Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dusseldorf, wird fiir den Fall,
dass eine freiwillige priiferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2015 erfolgt,
zum Abschlusspriifer bestellt.

Es wird darauf hingewiesen, dass mit der Beschlussfassung unter dem vorstehenden Buchstaben b) keine
Verpflichtung der Gesellschaft begriindet wird oder werden soll, eine priferische Durchsicht des Halbjah-
resfinanzberichts zu veranlassen.

5. Beschlussfassung tiber (a) die Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals I, (b) die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals | mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und (c) tber die
Anderung von § 7 Abs. 3 der Satzung (Grundkapital)

Bisher besteht in § 7 Abs. 3 der Satzung nach teilweiser Ausnutzung noch ein Genehmigtes Kapital | von
EUR 3.061.020.

Das Grundkapital betrégt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung EUR 23.573.842, so dass
nach dem Gesetz insgesamt genehmigtes Kapital in Hohe von 50 % dieses Betrages, also in Hohe von
EUR 11.786.921 bestehen kann. Das genehmigte Kapital soll - unter Aufhebung der bestehenden Erméchti-
gung in § 7 Abs. 3 der Satzung - im zuldssigen Umfang, also in Hohe von EUR 11.786.921, neu geschaffen wer-
den.

Bezugsrechtsausschliisse sollen dabei unter Anrechnung anderweitiger wéhrend der Laufzeit der Erméchti-
gung genutzter Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss flr bis zu 20 % des bestehenden Grundkapi-
tals bzw. - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung
bestehenden Grundkapitals, also hochstens fiir bis zu EUR 4.714.768, méglich sein.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Beschlussfassung tiber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals |

Die in § 7 Abs. 3 der Satzung enthaltene Ermdchtigung des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 17. Juni 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 3.061.020 durch ein- oder mehr-
malige Ausgabe von bis zu 3.061.020 auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 1) wird nach né&herer MafRgabe des nachfolgenden
Buchstaben d) mit Wirkung auf den dort bestimmten Zeitpunkt der Handelsregistereintragung aufge-
hoben.

b) Beschlussfassung iber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals | mit der Mdglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermé&chtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 27. August 2020 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 11.786.921 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu
11.786.921 auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Ge-
nehmigtes Kapital I). Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren In-
halt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die neuen Aktien sind den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das Bezugsrecht kann den Aktiondren gem. § 186 Absatz 5 AktG
auch mittelbar gewahrt werden. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Fallen auszuschliefen:

o Flr Spitzenbetrage,;

o bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewéhrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men sowie zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.B. Patenten) und
Rechten an solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen);

o bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermé&chtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht dberschreitet, wenn der Ausgabebetrag der
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorge-
nannte 10 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung auf Grund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wur-
den. Als Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt auch die Ausgabe bzw. Begriindung von Be-
zugs- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder
Genussrechten auf Aktien, wenn diese Bezugs- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten auf
Grund einer Ermdchtigung in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Bezugsrechtsausschluss wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung ausgegeben wurden.
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Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die gem. dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf
insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundka-
pitals der Gesellschaft oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Austibung dieser Er-
machtigung bestehenden Grundkapitals nicht (ibersteigen. Hierbei bleiben Bezugsrechtsausschliisse
fur Spitzenbetrége ebenso unberiicksichtigt wie Aktien, die im Rahmen von Aktienoptionsprogrammen
an den Vorstand oder Arbeitnehmer der Gesellschaft bzw. Mitglieder der Geschaftsflinrung oder Arbeit-
nehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen ausgegeben werden bzw. auszugeben sind. Auf die vor-
genannte 20 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf
Grund anderer Erméchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss veréufiert oder ausgegeben wurden. Als
Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt auch die Ausgabe bzw. Begriindung von Bezugs- und/oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten auf Aktien,
wenn diese Bezugs- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten auf Grund einer Erméchtigung unter Be-
zugsrechtsausschluss wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben wurden.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung des § 7 der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser
Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals | und, falls das Genehmigte Kapital | bis zum 27. August 2020 nicht oder nicht vollstandig
ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.

c) Beschlussfassung iber die Anderung von § 7 Abs. 3 der Satzung:
§ 7 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

«(3)  Der Vorstand ist ermachtigt, aas Grunakapital der Gesellschaft bis zum 27. August 2020 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 11.786.92! durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von
bis zu 11.786.921 auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- unad/oder Sacheinlagen zu er-
hohen (Genehmigtes Kapital 1). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung aes Aufsichtsrats
aen weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die
neuen Aktien sind den Aktionéren zum Bezug anzubieten. Das Bezugsrecht kann den Aktionéren
gem. § 186 Absatz 5 AktG auch mittelbar gewahrt werden. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Féllen auszu-
Schiiessen:

o Fir Spitzenbetrédge,

o bel Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unter-nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen sowie zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.8. Paten-
ten) und Rechten an solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen),

e bel Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitounkt des Wirksamwerdens dlie-
ser Erméchtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitounkt der Ausnutzung
adieser Ermdachtigung bestehenden Grunakapitals nicht diberschreitet, wenn der Ausgabebe-
trag der Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
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Zeitpunkt der endgliltigen Festlegqung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschrer-
tet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden Aktien angerechnet. die wéhrend der Lauf-
zelt dieser Erméchtigung auf Grund anderer Ermdchtigungen in unmittelbarer oder
entsprechender Anwenaung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
veraulSert oder ausgegeben wurden. Als Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt auch die
Ausgabe bzw. Begriindung von Bezugs- una/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus
Schulaverschreibungen unad/oder Genussrechten auf Aktien, wenn diese Bezugs- una/oaer
Wandlungsrechte bzw. -pflichten auf Grund einer Erméchtigung in entsprechenaer Anwen-
aung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AKIG unter Bezugsrechtsausschluss wahrend der Laurzeit die-
ser Erméchtigung ausgegeben wurden,

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entféllt, die gem. dieser Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Bar- unad/oder Sacheinlagen ausgegeben
werden, aarf insgesamt 20 % aes Im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammiung
bestehenden Grunadkapitals der Gesellschaft oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeit-
punkt der Austibung dieser Erméchtigung bestehenden Grunadkapitals nicht ibersteigen. Hierber
bleiben Bezugsrechtsausschiiisse fiir Spitzenbetrage ebenso unbertcksichtigt wie Aktien, die im
Rahmen von Aktienoptionsprogrammen an den Vorstand oder Arbeitnehmer der Gesellschaft
bzw. Mitglieder der Geschéftstfiihrung oder Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen
ausgegeben werden bzw. auszugeben sind.

Auf die vorgenannte 20 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die wéhrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung auf Grund anderer Erméchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss veréuert o-
der ausgegeben wurden. Als Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt auch die Ausgabe bzw. Be-
grinadung von Bezugs- unad/oder Wanadlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen
una/oder Genussrechten aurf Aktien, wenn diese Bezugs- una/oder Wanadlungsrechte bzw. -
pilichten auf Grund einer Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschiluss wéhrend der Laurzeit
dieser Erméchtigung ausgegeben wurden. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung des § 7
der Satzung nach vollsténdiger oder teilweiser Durchiftihrung der Erhdhung des Grunakapitals
entsprechend aer jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | und, falls das Genehmigte
Kapital | bis zum 27. August 2020 nicht oder nicht voll-sténdig ausgenutzt worden sein sollte,
nach Ablauf der Ermachtigungstrist anzupassen.”

d) Anweisung an den Vorstand

Der Vorstand wird angewiesen, die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals | gem. vorste-
hendem lit. a) nur zusammen mit der beschlossenen Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals | in
Héhe von EUR 11.786.921 mit der entsprechenden Satzungsanderung gem. vorstehendem lit. ¢) zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden, und zwar mit der Malgabe, dass die Aufhebung des beste-
henden Genehmigten Kapitals | nur in das Handelsregister eingetragen werden soll, wenn sichergestellt
ist, dass gleichzeitig oder im unmittelbaren Anschluss daran das neue Genehmigte Kapital | in das Han-
delsregister eingetragen wird.
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6. Beschlussfassung Uber (a) die Erméchtigung zur Ausgabe von Genussscheinen, Options- und Wandelge-
nussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts, (b) die Aufhebung des bisherigen Bedingten Kapitals | (c) die Schaffung eines neuen Bedingten
Kapitals | und (d) tber die Anderung von § 7 Abs. 2 der Satzung (Grundkapital)

Bisher besteht in § 7 Abs. 2 der Satzung ein Bedingtes Kapital | in einem Umfang von EUR 845.945. Das bis-
herige Bedingte Kapital | diente dazu, Riickzahlungsanspriche, Wandlungsrechte und/oder Wandlungs-
pflichten aus aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 06. Juli 2005 ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen durch Lieferung von Stammaktien der Gesellschaft zu erfiillen. Da inzwi-
schen keine Rechte mehr zum Bezug von Aktien der Gesellschaft aus aufgrund der Ermdchtigung der
Hauptversammlung vom 06. Juli 2005 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen mehr bestehen, soll 8 7
Abs. 2 der Satzung in der bestehenden Fassung aufgehoben und neu gefasst werden.

Das Grundkapital betrdgt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung EUR 23.573.842, so dass
nach dem Gesetz insgesamt bedingtes Kapital in Héhe von 50 % dieses Betrages, also in Hohe von
EUR 11.786.921, bestehen kann. Das neue Bedingte Kapital | soll unter Berticksichtigung der Ubrigen beste-
henden und zu schaffenden bedingten Kapitalia in dem gesetzlich hdchstens zuldssigen Umfang, d.h. in
Hohe von EUR 6.434.646 neu geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieRen:
a) Beschlussfassung uber die Erm&chtigung zur Ausgabe von Genussscheinen, Options- und Wan-

delgenussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen mit der Méglichkeit zum Ausschluss
des Bezugsrechts

aa) Ermdchtigungsgegenstand und Ermdchtigungszeitraum

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. August 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Genussscheine (,Ge-
nussscheine™) zu begeben. Den Genussscheinen kdnnen Optionsscheine beigefiigt werden o-
der sie kdnnen mit einem Wandlungsrecht fiir den Glaubiger und/oder einer Options- bzw.
Wandlungspflicht des Glaubigers verbunden werden. Die Options- oder Wandlungsrechte bzw.
die Options- oder Wandlungspflichten berechtigen bzw. verpflichten nach naherer MaRgabe
der Genussscheinbedingungen (,Genussscheinbedingungen”) zum Bezug von Aktien der Ge-
sellschaft.

Der Vorstand wird weiterhin ermdchtigt, bis zum 27. August 2020 anstelle von oder neben Ge-
nussscheinen einmalig oder mehrmals Options- und/oder Wandelanleihen zu begeben und den
Glaubigern von Optionsanleihen Optionsrechte sowie den Glaubigern von Wandelanleihen
Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren und/oder Options- oder Wandlungs-
pflichten der Glaubiger nach n&herer MalRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
(,.Options- bzw. Wandelanleihebedingungen®”) zu begriinden (Options- und Wandelanleihen, im
Folgenden auch zusammenfassend ,Schuldverschreibungen” und zusammen mit Genuss-
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scheinen ,Finanzinstrumente” genannt; Genussscheinbedingungen und Options- bzw. Wandel-
anleihebedingungen nachfolgend auch nur, Anleihebedingungen” genannt).

bb) Nennbetrag, Laufzeit, Aktienanzahl, Verzinsung, Ausgabe gegen Sachleistungen und Wahrung

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Erméchtigung auszugebenden Finanzinstrumen-
te darf insgesamt EUR 35 Millionen nicht (ibersteigen. Die Laufzeit der Finanzinstrumente darf
langstens 25 Jahre betragen. Nach n&herer MalRgabe der Anleihebedingungen der jeweiligen
Finanzinstrumente konnen ihre Inhaber bzw. Glaubiger durch Gewahrung von Options- bzw.
Wandlungsrechten und/oder durch Begriindung von Options- bzw. Wandlungspflichten zum
Bezug von bis zu 6.434.646 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00, also von insgesamt bis zu nominal
EUR 6.434.646, berechtigt bzw. verpflichtet werden. Die Finanzinstrumente kénnen mit einer
festen oder variablen Verzinsung ausgestattet werden, wobei die Verzinsung auch vollstandig
oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft abhéngig sein kann. Die Ausgabe
von Finanzinstrumenten kann auch gegen Erbringung von Sachleistungen erfolgen. Die Finan-
zinstrumente konnen in Euro oder - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert - in einer anderen gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Die
einzelnen Emissionen von Finanzinstrumenten werden in jeweils unter sich gleichberechtigte
Teilfinanzinstrumente eingeteilt.

cc) Besondere Bedingungen flr Optionsgenussscheine und Optionsanleihen

Im Fall der Ausgabe von Optionsgenussscheinen und/oder Optionsanleihen werden jedem Fi-
nanzinstrument ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber bzw. Glaubiger
des Finanzinstruments nach néherer MaRgabe der Anleihebedingungen zum Bezug von neuen
auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft be-
rechtigen. Fur auf Euro lautende, durch die Gesellschaft begebene Optionsgenussscheine
und/oder Optionsanleihen konnen die Anleihebedingungen vorsehen, dass der Optionspreis
auch durch Ubertragung von Finanzinstrumenten und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung er-
fullt werden kann. Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf die je Finanzinstrument zu
beziehenden neuen Aktien entféllt, darf den Nennbetrag bzw. den unter dem Nennbetrag lie-
genden Ausgabebetrag der Finanzinstrumente - gegebenenfalls zuziiglich einer baren Zuzah-
lung - nicht Ubersteigen. Soweit sich ein Bezug auf Bruchteile von Aktien ergibt, kann
vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaRgabe der Anleihebedingungen - gegebe-
nenfalls gegen Zuzahlung - zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden konnen.

dd) Besondere Bedingungen fiir Wandelgenussrechte und Wandelanleihen
Im Fall der Ausgabe von Wandelgenussrechten und/oder Wandelanleihen erhalten die Inhaber
bzw. Glaubiger der Finanzinstrumente das Recht, ihre Finanzinstrumente gem. den Anleihebe-
dingungen in neue auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der
Gesellschaft zu wandeln. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetra-
ges oder des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages eines Finanzinstruments
durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Ferner kann eine in
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bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am
Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag bzw. den unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag des Finanzinstruments nicht Gibersteigen.

ee) Options- und Wandlungspflicht, weitere Bedingungen

Die Anleihebedingungen kdnnen auch eine Options- bzw. Wandlungspflicht (Mandatory Conver-
tible) zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (nachfolgend jeweils auch ,End-
falligkeit”) begrinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfélligkeit den
Inhabern von Finanzinstrumenten ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des falligen Geld-
betrags Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. In diesen Féllen kann der Options- oder Wand-
lungspreis fur eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der
Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem (,Referenzmarkt”) wahrend der zehn Borsentage vor oder
nach dem Tag der Endfélligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter dem nach-
folgenden lit. gg) genannten Mindestpreises liegt.

Die 88 9 Abs. 1,199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

Die Anleihebedingungen kénnen auch regeln, ob und wie auf ein volles Umtauschverhaltnis
gerundet wird, ob eine in bar zu leistende Zuzahlung oder ein Barausgleich bei Spitzen festge-
setzt wird und ob ein bestimmter Zeitpunkt festgelegt werden kann, bis zu dem die Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte ausgeibt bzw. Options- oder Wandlungspflichten geltend gemacht
werden kénnen oder mussen.

In jedem Fall erléschen die Wandlungsrechte bzw. -pflichten spétestens 25 Jahre nach Ausga-
be der Wandelgenussscheine bzw. Wandelschuldverschreibungen. Die Laufzeit der Options-
scheine darf hochstens 25 Jahre betragen.

ff) Gewdhrung neuer oder bestehender Aktien; Geldzahlung; variables Bezugs- bzw. Wandlungs-
verhaltnis
Anleihebedingungen konnen festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsausiibung
auch von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien gewahrt werden kénnen.
Anleihebedingungen kénnen ferner das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Options-
austibung oder Wandlung ganz oder teilweise nicht Aktien zu gewéhren, sondern einen Geld-
betrag zu zahlen, der sich aus der Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien und dem nicht
gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion
am Referenzmarkt wéhrend eines Referenzzeitraums von drei bis zehn Borsentagen vor oder
nach der Optionsaustibung bzw. Erklarung der Wandlung ergibt. Die Anleihebedingungen kén-
nen auch eine Kombination der Erfiillungsformen vorsehen.
In den Anleihebedingungen kann auferdem vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Aus-
bung der Options- bzw. Wandlungsrechte oder nach Erfiillung der Options- bzw. Wandlungs-
pflichten zu beziehenden Aktien im Zeitablauf variabel ist und/oder der Wandlungs- bzw.
Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in Abh&ngigkeit von
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der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von Verwésserungsschutzbestimmungen
wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

gg) Mindestoptions- bzw. -wandlungspreis; Anpassung des Mindestoptions- bzw. -
wandlungspreises
Der Options- bzw. Wandlungspreis darf 80 % des ungewichteten durchschnittlichen Kurses in
der Xetra-Schlussauktion der Aktie der Gesellschaft am Referenzmarkt nicht unterschreiten.
MaRgeblich ist der durchschnittliche Kurs in der Xetra-Schlussauktion am Referenzmarkt an
den zehn Borsenhandelstagen vor der endgiiltigen Entscheidung des Vorstands iber die Ver-
offentlichung eines Angebots zur Gewéhrung von Finanzinstrumenten bzw. Uber die Erklarung
der Annahme durch die Gesellschaft nach einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von An-
geboten tber die Gewdhrung von Finanzinstrumenten. Bei einem Bezugsrechtshandel sind die
Tage des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der vier letzten Tage des Bezugsrechtshandels
maligeblich, falls der Vorstand nicht schon vor Beginn des Bezugsrechtshandels den Options-
bzw. Wandlungspreis endgiiltig festlegt. Wird das Bezugsrecht nicht nur fiir Spitzenbetrage
ausgeschlossen, ist der durchschnittliche Schlusskurs am Referenzmarkt an den zehn Borsen-
handelstagen vor der endgultigen Entscheidung des Vorstands uiber die Ausgabe der Finanzin-
strumente und den Bezugsrechtsausschluss mafgeblich.
Eine hiervon abweichende Festsetzung des Options- bzw. Wandlungspreises bei Bestehen ei-
ner Options- oder Wandlungspflicht oder eines Wandlungsrechts der Gesellschaft bleibt hier-
von unberdhrt.
88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unbertihrt.

hh) Schutz der Glaubiger von Finanzinstrumenten vor Verwésserung
Der Options- oder Wandlungspreis kann unbeschadet der 88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG nach Be-
gebung der Finanzinstrumente aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach néherer Be-
stimmung der Anleihebedingungen ermaRigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der
Options- oder Wandlungsfrist das Grundkapital unter Einrdumung eines ausschlieflichen Be-
zugsrechts an ihre Aktiondre oder durch Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erhoht o-
der weitere Finanzinstrumente begibt und den Inhabern bzw. Glaubigern zuvor ausgegebener
Finanzinstrumente mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. entsprechenden Pflichten dabei
jeweils kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Austibung der Op-
tions- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erflllung von Options- oder Wandlungspflichten als Ak-
tiondr zustehen wirde; eine solche ErmaRigung des Options- oder Wandlungspreises kann
auch durch eine Barzahlung bei Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. bei der Er-
fullung von Options- bzw. Wandlungspflichten bewirkt werden. Die Anleihebedingungen kon-
nen im Rahmen einer Verwésserungsschutzklausel ferner vorsehen, dass den Inhabern bzw.
Glaubigern der Finanzinstrumente zusatzliche Options- und Wandlungsrechte bzw. bei Options-
oder Wandlungspflichten im Falle ihrer Austibung mehr Aktien gewahrt werden, wobei diese
auch aus einem bedingten Kapital der Gesellschaft stammen kénnen, sofern ein solches hier-
fur zur Verfugung steht. Die Anleihebedingungen kdnnen auch fur Kapitalherabsetzungen, Ak-
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tiensplits oder Sonderdividenden bzw. sonstige Manahmen, die zu einer Verwasserung der
Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder von Options- oder Wandlungspflichten fihren kénnen,
wertwahrende Anpassungen des Wandlungs- bzw. des Optionspreises vorsehen. In jedem Fall
darf der anteilige Betrag des Grundkapitals der je Finanzinstrument zu beziehenden Aktien
den Nennbetrag pro Finanzinstrument oder einen niedrigeren Ausgabebetrag des Finanzin-
struments - gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer baren Zuzahlung - nicht Gberschrei-
ten.

i) Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss
Die Aktionare haben auf von der Gesellschaft begebene Finanzinstrumente mit Options- und
Wandlungsrechten bzw. entsprechenden Pflichten ein gesetzliches Bezugsrecht. Das Bezugs-
recht kann den Aktiondren gem. § 186 Absatz 5 AktG auch mittelbar gewahrt werden. Der Vor-
stand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Finanzinstrumente mit Options- und Wandlungsrechten bzw. entsprechenden Pflichten in fol-
genden Féllen auszuschlieRen:

aaa)  Flr Spitzenbetrage,;

bbb)  sofern die Finanzinstrumente gegen Barleistungen ausgegeben werden und der Aus-
gabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen ermittelten
theoretischen Marktwert der Finanzinstrumente nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fiir Finanzinstrumente, die
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft mit einem Anteil am Grundkapital berechtigen
bzw. verpflichten, der weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser
Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausubung dieser Erméchtigung 10 % Prozent
des bestehenden Grundkapitals tbersteigt. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden
Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf Grund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AKtG unter Bezugsrechtsausschluss verdufRert oder ausgegeben wurden.

ccc)  umden Inhabern von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von mit
Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten Finanzinstrumenten der Gesell-
schaft ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austbung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflillung der Options- bzw. Wandlungs-
pflichten zustehen wiirde;

ddd)  sofern Finanzinstrumente gegen Sachleistungen ausgegeben werden und der Wert der
Sachleistung im Vergleich zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grunds-
atzen ermittelten theoretischen Marktwert der Finanzinstrumente nicht unangemes-
sen niedrig ist.
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Finanzinstrumente, die gem. dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tiondre gegen Bar- und/oder Sachleistungen ausgegeben werden, dirfen maximal zum Bezug
von Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt 20 %
des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
der Gesellschaft oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Ausilbung dieser
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals berechtigen bzw. verpflichten. Auf diesen Hichstbe-
trag werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf Grund an-
derer Ermdchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss verdulert oder ausgegeben wurden.
Hierbei bleiben Bezugsrechtsausschllisse fiir Spitzenbetrége ebenso unberiicksichtigt wie Ak-
tien, die im Rahmen von Aktienoptionsprogrammen an den Vorstand oder Arbeitnehmer der
Gesellschaft bzw. Mitglieder der Geschéaftsfiihrung oder Arbeitnehmer von mit ihr verbunde-
nen Unternehmen ausgegeben werden bzw. auszugeben sind.

ji)  Gewahrung durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften; Anderung des Referenzmarktes

Finanzinstrumente kénnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsheteiligungsge-
sellschaften der Biofrontera AG (d.h. Gesellschaften, an denen die Biofrontera AG unmittelbar
oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist) begeben werden;
in diesem Fall wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die
Biofrontera AG die Garantie fiir die Finanzinstrumente zu ibernehmen und den Inhabern sol-
cher Finanzinstrumente Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Biofrontera AG zu ge-
wahren oder mit diesen entsprechende Options- bzw. Wandlungspflichten zu vereinbaren bzw.
die Erfullung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten zu
garantieren.

Sollte an der Borse Frankfurt am Main im elektronischen Xetra-System mit Auktion zu einem
nach dieser Ermachtigung oder den entsprechenden Anleihebedingungen relevanten Zeit-
punkt mangels Notierung kein Handel der Aktien der Gesellschaft mehr stattfinden, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine andere Borse oder einen gleichwertigen
Handelsplatz zum Referenzmarkt bestimmen.

kk) Ermé&chtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten
Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Finanzinstrumente festzulegen, inshesondere Zinssatz, Ausga-
bekurs, Laufzeit und Stlickelung, Verwésserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wand-
lungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Options- bzw. Wandlungspreis,
Umtauschmodalitaten bei Umtauschberechtigung und/oder Umtausch- oder Wandlungspflich-
ten.

b) Beschlussfassung uber die Aufhebung des bisherigen Bedingten Kapitals |
Das in 8 7 Abs. 2 der Satzung enthaltene Bedingte Kapital | in Hohe von EUR 845.945 wird aufgeho-
ben.
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c) Beschlussfassung uber ein neues Bedingten Kapital |

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 6.434.646 durch Ausgabe von bis zu 6.434.646
neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhohung dient (i) der Sicherung der Gewéhrung von Opti-
onsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach Malgabe der Anleihebedingungen
bzw. (ii) der Sicherung der Erflllung von Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflich-
ten nach MaRgabe der Anleihebedingungen, die jeweils aufgrund der vorstehenden Ermdchtigung
gemaR lit. a) von der Gesellschaft oder durch deren unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaften (verbundene Unternehmen) in der Zeit bis zum 27. August 2020 begeben, ver-
einbart bzw. garantiert werden. Unter Options- und Wandlungspflichten ist auch die Ausiibung des
Rechts der Gesellschaft auf Lieferung von Aktien der Gesellschaft ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrages zu verstehen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den gem.
lit. a) jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreisen. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur
im Fall der Begebung der Finanzinstrumente gem. lit. ) und nur insoweit durchzufthren, wie die
Inhaber bzw. Glaubiger der Optionsscheine bzw. der Wandelgenussrechte und/oder Wandelanleihen
von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder ihre Options- bzw. Wandlungs-
pflicht erfiillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in dem sie
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen. Der Auf-
sichtsrat wird erméchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des be-
dingten Kapitals und nach Ablauf sémtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu &ndern.

d) Beschlussfassung tber die Anderung von § 7 Abs. 2 der Satzung
§ 7 Abs. 2 der Satzung (Grundkapital und Aktien) erhélt folgenden neuen Wortlaut:

«(2)  Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 6.434.646 durch Ausgabe von bis zu
6.434.646 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital |). Die bedingte Kapitalerhéhung dient (i) der Sicherung
der Gewahrung von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspfiichten nach Mais-
gabe der Anleihebedingungen bzw. (1) der Sicherung der Erfillung von Wandlungsrechten
und der Erfillung von Wandlungspfiichten nach MalSgabe der Anleihebedingungen, die je-
weils aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammiung vom 28, August 2015 von der Ge-
sellschaft oder adurch deren unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften (verbundene Unternehmen) in der Zeit bis zum 27,
August 2020 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden.

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Fall der Begebung von Finanzinstrumenten aur-
grund der Ermdchtigung der Hauptversammiung vom 28. August 2015 und nur insoweit
adurchzufiihren, wie die Inhaber bzw. Gléubiger der Finanzinstrumente, die von der Gesell-
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schaft ausgegeben werden, von ihren Qptions- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder eine Qptions- bzw. Wandlungspfiicht erfiillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom
Beginn aes Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchiftihrung
der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, § 7 der Sat-
zung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ab-
lauf sémtlicher Qptions- bzw. Wanadlungstristen zu andern.”

7. Beschlussfassung iiber (a) die Reduzierung des Bedingten Kapitals Il und Anderung von § 7 Abs. 6 der
Satzung (b) die Erméchtigung zur Gewéhrung von Bezugsrechten (Aktienoptionen) an Arbeitnehmer und
Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Biofrontera AG und/oder verbundener Unternehmen, (c) die Schaf-
fung eines Bedingten Kapitals V zur Bedienung des Aktienoptionsplans 2015 der Biofrontera AG und (d)
(iber die Anderung der Satzung durch Einfiigung eines neuen § 7 Abs. 8

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hatte am 02. Juli 2010 ein Aktienoptionsprogramm 2010 beschlos-
sen, das zum 0L Juli 2015 ausgelaufen ist. Aus diesem Aktienoptionsprogramm stehen zum Zeitpunkt der
Hauptversammlung am 28. August 2015 noch insgesamt 542.400 Bezugsrechte aus, aus denen bei Vorliegen
der entsprechenden Voraussetzungen 542.400 Aktien der Gesellschaft bezogen werden konnten.

Das zur Bedienung von Bezugsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm 2010 geschaffene Bedingte Kapital
Il soll daher von EUR 839.500 auf EUR 542.400 reduziert werden. Zugleich soll in dem gesetzlich hochstens
zuléssigen Rahmen ein neues Aktienoptionsprogramm 2015 beschlossen und durch ein neues Bedingtes
Kapital V in einem Umfang von EUR 1.814.984 unterlegt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieRen:

a) Reduzierung des Bedingten Kapitals |1l und Anderung von § 7 Abs. 6 der Satzung
Das in § 7 Abs. 6 der Satzung enthaltene Bedingte Kapital Ill wird von EUR 839.500 auf EUR 542.400
reduziert. § 7 Abs. 6 der Satzung erhélt den folgenden neuen Wortlaut:

.(6)  Das Grunakapital der Gesellschaft ist um EUR 542400 durch Ausgabe von bis zu 542.400
aur den Namen lautende nennbetragslose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital Il]). Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschiielSlich der Erfillung von Optionen,
die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammilung vom 02, Juli 2010 bis zum 01, Juli
2015 gewahrt werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
die Inhaber der ausgegebenen Qptionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschart zur Erfiillung der Optionen keine eigenen Ak-
tien oder einen Barausgleich gewéhrt Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschattsjahres an, in dem sie durch Ausdibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil”
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b) Ermdchtigung zur Gewahrung von Bezugsrechten (Aktienoptionen) an Arbeitnehmer und Mit-
glieder der Geschéftsfiihrung der Biofrontera AG und/oder verbundener Unternehmen
Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. August 2020 bis zu
EUR 1.814.984 Bezugsrechte auf bis zu EUR 1.814.984 auf den Namen lautende nennbetragslose
Stiickaktien der Biofrontera AG (im Folgenden auch ,Optionen” oder ,Aktienoptionen” genannt)
nach Malgabe der folgenden Bestimmungen auszugeben (,Aktienoptionsprogramm 2015"). Zur
Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG gilt diese Ermachti-
gung allein fur den Aufsichtsrat. Ein Bezugsrecht der Aktionére besteht nicht.

Flr die Ausgabe der Aktienoptionen und deren Ausiibung im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2015 gilt Folgendes:

aa) Kreis der Bezugsberechtigten/Aufteilung der Bezugsrechte

Optionen diirfen an Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG, Mitglieder der Geschéftsfiih-
rung von verbundenen Unternehmen und Arbeitnehmer der Biofrontera AG und verbundener
Unternehmen ausgegeben werden. Der genaue Kreis der Berechtigten sowie die Anzahl der
ihnen jeweils zu gewédhrenden Optionen werden durch den Vorstand der Gesellschaft festge-
legt. Soweit Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Optionen erhalten sollen, obliegt diese
Festlegung und die Entscheidung uber die Ausgabe der Optionen ausschlieflich dem Auf-
sichtsrat.

Das Gesamtvolumen der Optionen des Aktienoptionsprogramms 2015 verteilt sich auf die be-
rechtigten Personengruppen wie folgt:

e  Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG erhalten hochstens insgesamt bis zu 30 %

der Optionen;

e  Mitglieder der Gesché&ftsfuhrung von verbundenen Unternehmen erhalten hichstens ins-
gesamt bis zu 10 % der Optionen;

e  Arbeitnehmer der Gesellschaft und verbundener Unternehmen erhalten hochstens insge-
samt bis zu 60 % der Optionen.

Die Berechtigten erhalten Optionen im Rahmen der jeweiligen Ausgabe stets nur als Angehori-
ge einer Personengruppe, wobei die Zuordnung zu einer Personengruppe gem. der vorstehen-
den Reihenfolge erfolgt. Doppelbeziige sind nicht zuldssig. Die Berechtigten miissen zum
Zeitpunkt der Gewéhrung der Optionen in einem ungekiindigten Arbeits- oder Dienstverhaltnis
zur Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbundenen in- oder auslandischen Unternehmen ste-
hen.

bb) Erwerbszeitrdume
Bezugsrechte konnen an die Bezugsberechtigten ausgegeben werden
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e inden zehn Borsenhandelstagen, die dem Tag der Zurverfligungstellung der Jahres- oder
Halbjahresfinanzberichte an die Offentlichkeit nachfolgen,

e inden zehn Borsenhandelstagen, die dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung nach-
folgen,

e in den zehn Bdrsenhandelstagen, die dem Tag der Veroffentlichung eines Quartalsbe-
richts bzw. einer Zwischenmitteilung nachfolgen.

cc) Tranchen
Ab Eintragung des zur Sicherung des Aktienoptionsprogramms beschlossenen bedingten Kapi-
tals im Handelsregister konnen jahrlich aus dem Gesamtvolumen des Aktienoptionspro-
gramms 2015 Optionen an die Bezugsberechtigten ausgegeben werden. Die Einrdumung der
Optionen erfolgt bis zu zwei Mal im Kalenderjahr in Tranchen, wobei die Summe der Tranchen
je Kalenderjahr 50 % des Gesamtvolumens des Aktienoptionsprogramms 2015 nicht Uberstei-
gen darf (,, Tranchen”).

dd) Ausgabetag
Die Ausgabe der Optionen erfolgt durch Abschluss eines schriftlichen Vertrages (,Optionsver-

einbarung"”) zwischen dem Berechtigten und der Gesellschaft. Ausgabetag ist der Tag, an wel-
chem die Optionsvereinbarung von der Gesellschaft unterzeichnet wird (,Ausgabetag”).
Dieses Datum ist vom Vorstand und dem Aufsichtsrat, betreffend den Vorstand alleine durch
den Aufsichtsrat, im Zusammenhang mit der Entscheidung tber die jeweilige Ausgabe einer
Tranche festzulegen.

ee) Ausibungspreis
Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Aktie zu entrichtende Preis (,Austibungs-

preis”) entspricht dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft
in der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entsprechen-
den Nachfolgesystem an den zehn Bérsenhandelstagen vor dem Ausgabetag. Mindestaus-
bungspreis ist jedoch der auf die einzelne Stiickaktie (Aktie) entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals der Gesellschaft (§ 9 Abs. 1 AktG).

ff) Inhalt der Optionsrechte/Ausiibungstag

Jede Option berechtigt zum Bezug einer auf den Namen lautenden Stiickaktie der Biofrontera
AG gegen Zahlung des Ausiibungspreises. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Ge-
schaftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil.

In den Optionshedingungen kann vorgesehen werden, dass die Biofrontera AG im Falle der
Austibung eines Bezugsrechts nach ihrer Wahl - statt der Lieferung einer Stlickaktie gegen
Zahlung des Austibungspreises - an den Bezugsrechtsinhaber mit schuldbefreiender Wirkung
einen Barausgleich zahlt. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag
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zwischen dem AusUbungspreis je Aktie und dem Kurs der Aktie am Auslibungstag. Der relevan-
te Kurs der Aktie am Austibungstag ist wie folgt zu ermitteln: Nicht gewichteter durchschnitt-
licher Kurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter
Wertpapierborse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem an den zehn Bérsenhandels-
tagen vor dem Tag, an dem die Austibungserklarung des Bezugsrechtsinhabers der Biofronte-
ra AG zugeht (,Ausubungstag”).

Die Optionshedingungen konnen auch das Recht der Biofrontera AG vorsehen, den Optionsbe-
rechtigten nach Wahl des Vorstands der Biofrontera AG an Stelle der Ausgabe von Stlickaktien
der Biofrontera AG aus dem bedingten Kapital eigene Aktien der Gesellschaft zum Erwerb an-
zubieten.

Im Falle der Gewahrung von Aktien an den Vorstand werden die vorgenannten Wahlrechte der
Gesellschaft vom Aufsichtsrat der Biofrontera AG ausgetibt.

gg) Erfolgsziele
Es werden folgende Erfolgsziele definiert. Nur bei deren Erreichung kénnen die gewahrten Op-

tionsrechte ausgetibt werden:

()  Die Austibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist moglich, wenn der Kurs der
Aktie der Biofrontera AG zu Beginn des jeweiligen Auslbungsfensters den Aus-
bungspreis um mindestens 20 % ubersteigt (,Referenzkurs”)
und,

(i) wenn sich zusatzlich der Referenzkurs gegentiber dem Auslibungspreis prozentual
ebenso oder besser entwickelt hat, als der ,,MSCI World Health Care Index TR" oder
ein vergleichbarer Nachfolgeindex (,Referenzindex”) in der Zeit vom letzten Bor-
sentag vor dem Ausgabetag bis zum 5. Borsentag (jeweils letzte Berechnung des
Index an einem Tag nach USA Eastern Standard Time (EST)) vor Beginn des jeweili-
gen Austibungsfensters (,Referenzperiode”). Da es sich bei dem Referenzindex um
einen sog. Total Return Index handelt, werden bei der Ermittlung der Wertentwick-
lung der Biofrontera AG von der Gesellschaft wahrend der Referenzperiode ausge-
schittete Dividenden und sonstige Ausschiittungen an die Aktion&re in Hohe ihres
Bruttobetrags werterhéhend berticksichtigt.

Der Referenzkurs entspricht dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der
Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem zwischen dem 15. und dem 5. Borsentag (je einschlieflich)
vor Beginn des jeweiligen Ausilbungsfensters.

hh) Wartezeit fur die erstmalige Austibung und Austibungsfenster
Optionsrechte kdnnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt werden. Die Sperrfrist
betragt vier Jahre nach dem jeweiligen Ausgabetag. Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist
kénnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von sechs Jahren nach dem jeweiligen Ausgabetag
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ausgelibt werden mit der MaRgabe, dass eine Austibung jeweils nur in folgenden Zeitrdumen
maglich ist (,Auslibungsfenster”):
e Am 6. und den nédchstfolgenden 20 Bankarbeitstagen nach der ordentlichen Hauptver-
sammlung,

e am 6. und den néchstfolgenden 20 Bankarbeitstagen nach der Vorlage des Halbjahres-
bzw. Quartalsberichtes bzw. einer Zwischenmitteilung der Biofrontera AG,

e im Zeitraum zwischen dem 20. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Optionsrechte.

Ausgenommen ist jedoch der Zeitraum zwischen der Bekanntgabe, dass den Aktionéren ein
Bezugsrecht auf Aktien oder andere von der Gesellschaft auszugebende Wertpapiere einge-
raumt wird, bis zum Beginn des ersten Tages der Bezugsfrist. Im Ubrigen sind die sich aus all-
gemeinen Rechtsvorschriften, etwa dem Insiderrecht des Wertpapierhandelsgesetzes,
ergebenden Beschrénkungen zu beachten, die im Einzelfall einer Ausuibung von Optionen ent-
gegenstehen konnten.

i) Anpassung bei Kapitalmanahmen/Verwésserungsschutz

Wenn die Gesellschaft wéhrend der Laufzeit der Optionen unter Einrdumung eines unmittelba-
ren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre Aktiondre ihr Grundkapital durch Ausgabe neuer
Aktien erhoht oder Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit Wandel- oder Optionsrech-
ten begibt und der hierbei festgesetzte Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie unter dem Aus-
Ubungspreis von Optionen liegt, ist der Vorstand bzw. soweit Mitglieder des Vorstands
betroffen sind, der Aufsichtsrat ermdchtigt, die Optionsberechtigten wirtschaftlich insoweit
gleichzustellen, wie dies erforderlich ist, um den Gesamtwert der einem Bezugsberechtigten
vor und nach Durchflihrung einer KapitalmalRnahme zustehenden Optionen nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden insgesamt unverandert zu erhalten. Diese Anpassung kann
nach Wahl der Gesellschaft durch die Herabsetzung des Austibungspreises und durch die An-
passung der Anzahl von Optionen oder eine Kombination von beidem erfolgen.

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird das
bedingte Kapital gemaR § 218 AktG in gleichem Verhé&ltnis wie das Grundkapital erhoht. Der
Anspruch des Berechtigten, durch Austibung des Bezugsrechts neue Aktien zu beziehen, er-
hoht sich in demselben Verhaltnis; in demselben Verhaltnis wird der Austibungspreis je Aktie
herabgesetzt. Erfolgt die Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Ak-
tien (8 207 Abs. 2 Satz 2 AktG), bleiben das Bezugsrecht aus den Optionen und der Austibungs-
preis unverandert.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Ausiibungspreises oder des
Optionsverhaltnisses, sofern durch die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien nicht
verdandert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung oder einem entgelt-
lichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusam-
menlegung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhéhung der Anzahl der
Aktien ohne Kapitalveranderung (Aktiensplit) verringert bzw. erhoht sich die Anzahl der Ak-
tien, die fiir je eine Option zum Austibungspreis erworben werden konnen, im Verhaltnis der
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Kapitalherabsetzung bzw. des Aktiensplits; in demselben Verhaltnis wird der Austibungspreis
fur eine Aktie ge&ndert.

Sofern eine Anpassung gemaR den vorstehenden Absatzen erfolgt, werden Bruchteile von Ak-
tien bei der Austibung des Bezugsrechts nicht gewahrt. Ein Barausgleich findet nicht statt.

i) Nichtubertragbarkeit und Verfall von Optionen

Die Optionen werden als nicht Gbertragbare Optionen gewahrt. Die Optionen sind mit Ausnah-
me des Erbfalls weder (ibertragbar noch verauRerbar, verpfandbar oder anderweitig belastbar.
Das Optionsrecht darf grundsatzlich nur ausgetbt werden, solange sein Inhaber in einem un-
gekiindigten Anstellungsverhaltnis mit der Biofrontera AG oder einer Konzerngesellschaft
steht oder Mitglied des Vorstands der Biofrontera AG oder der Geschéaftsfihrung einer Kon-
zerngesellschaft ist.

Das Recht zur Auslibung der Optionen endet spétestens sechs Jahre nach dem Ausgabetag.
Soweit die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht ausgelibt worden sind, verfallen sie ersatz-
los (. Verfall®).

Flr den Todesfall, bei Eintritt in den Ruhestand, das einvernehmliche Ausscheiden sowie ein
Ausscheiden, das nicht auf einem vom Berechtigten zu vertretenden Umstand beruht, der die
Gesellschaft berechtigt, das Ausscheiden aus wichtigem Grund herbeizuftihren, sowie fiir Har-
tefdlle kdnnen in den Optionsbedingungen Sonderregelungen vorgesehen werden. Dasselbe
gilt fiir den Fall, dass die Biofrontera AG Beteiligungen an Konzerngesellschaften an Dritte ab-
gibt.

kk) Regelung weiterer Einzelheiten; Anderung des Referenzmarktes

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, weitere Einzelheiten der Ge-
wahrung von Aktienoptionen und die weiteren Austibungsbedingungen festzulegen. Im Falle
der Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands ist der Aufsichtsrat berechtigt,
entsprechende Bestimmungen zu treffen. Zu den weiteren Regelungen gehdren insbesondere
Bestimmungen (iber die Behandlung von Aktienoptionen bei Ausscheiden aus dem Arbeits-
oder Anstellungsverhaltnis mit der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen, bei
Tod des Bezugsberechtigten, bei einem Kontrollwechsel im Sinne des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) oder einer Umstrukturierung der Gesellschaft oder des Konzerns,
bei Abschluss eines Unternehmensvertrages, die Bestimmung einer Begrenzungsmaglichkeit
flr den Fall von aulerordentlichen, nicht vorhergesehenen Entwicklungen, Regelungen (ber
Steuern und sonstige Abgaben und tiber die Ubertragbarkeit von Aktienoptionen.

Sollte an der Borse Frankfurt am Main im elektronischen Xetra-System mit Auktion zu einem
nach dieser Ermachtigung oder den entsprechenden Anleihebedingungen relevanten Zeit-
punkt mangels Notierung kein Handel der Aktien der Gesellschaft mehr stattfinden, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine andere Borse oder einen gleichwertigen
Handelsplatz zum Referenzmarkt bestimmen.
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c) Schaffung eines Bedingten Kapitals V

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um EUR 1.814.984 durch Ausgabe von bis zu 1.814.984 auf den
Namen lautende nennbetragslose Aktien (Stlickaktien) bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerho-
hung dient ausschlieBlich der Erfiillung von Optionsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 28. August 2015 gem. vorstehender lit. b) bis zum 27. August 2020 gewahrt
werden. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber der ausge-
gebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und
die Gesellschaft zur Erfilllung der Optionen keine eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewéhrt.
Die Ausgabe der Aktien aus dem bedingten Kapital erfolgt zu dem gem. lit. b) bestimmten Aus-
tbungspreis als Ausgabebetrag. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in
dem sie durch Austibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt,
§ 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach
Ablauf s&mtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu &ndern.

d) Anderung der Satzung durch Einfiigung eines neuen § 7 Abs. 8
Es wird ein neuer 8 7 Abs. 8 in die Satzung eingefligt:

.(8)  Das Grundkapital der Gesellschart ist um EUR 1.814,984 durch Ausgabe von bis zu 1814.984
aur den Namen lautende nennbetragslose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital V). Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschiielSlich der Erfiillung von Options-
rechten, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammiung vom 28, August 2015 bis
zum 27. August 2020 gewéhrt werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit
aurchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von
Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen
keine elgenen Aktien oder einen Barausgleich gewéhrt Die neuen Aktien nehmen vom Be-
ginn des Geschaftsjahres an, in dem sie aurch Ausdbung von Qotionen entstehen, am Ge-
winn tell. Der Aufsichtsrat st ermdchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher Qptions- bzw. Wanad-
lungsfristen zu éndern”
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Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 5, 6 und 7

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5, Beschlussfassung tber die Schaffung eines neuen Ge-
nehmigten Kapitals | mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 203 Abs. 2 Satz 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AKtG:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Aufhebung der bisherigen Erméchtigung
vom 18. Juni 2013 die Beschlussfassung tber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals | mit der
Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und die Anderung von § 7 Abs. 3 der Satzung vor. Das Ge-
nehmigte Kapital | soll in einem Umfang von EUR 11.786.921 unter Aufhebung der in § 7 Abs. 3 der Satzung
bestehenden Ermé&chtigung neu geschaffen werden. Zeitlich kann die entsprechende Erméchtigung auf
maximal fiinf Jahre erteilt werden.

Der Vorstand soll daher erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 27. August 2020 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 11.786.921 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu
11.786.921 auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 1). Er soll zudem ermé&chtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nére in folgenden Fallen auszuschlieRen: (i) fiir Spitzenbetrége, (i) bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinla-
gen und (iii) bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchti-
gung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreitet, wenn der Ausgabebetrag der Aktien den Borsenpreis
der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgab-
ebetrages nicht wesentlich unterschreitet.

Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrége:

Die Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrdge vereinfacht die Abwicklung der Kapital-
erhéhung, indem sie die Herstellung eines technisch durchfiinrbaren Bezugsverhéltnisses erleichtert. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch
Verkauf tber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Ein mdglicher
Verwésserungseffekt ist durch die Beschrankung auf Spitzenbetrége gering. Jeder Aktiondr hat zudem
grundsatzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu
marktgerechten Bedingungen uber die Borse zu erwerben.

Bezugsrechtsausschluss bei Aktienausgabe gegen Sacheinlagen:

Im Falle einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | soll der
Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszu-
schlieRen. Hierdurch wird es dem Vorstand ermdglicht, ohne Beanspruchung des Kapitalmarktes Aktien der
Gesellschaft in geeigneten Einzelféllen als Gegenleistung flir Sacheinlagen, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen, Forderun-
gen sowie Schutzrechten und Rechten an Schutzrechten, einsetzen zu kénnen. Die Gesellschaft steht im
Wettbewerb. Sie muss deshalb jederzeit in der Lage sein, in sich wandelnden Markten schnell und flexibel zu
handeln. Dazu gehort es auch, ggf. Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen
oder aber auch geistiges Eigentum, wie z.B. Patente oder Lizenzen, zu erwerben. Es hat sich vielfach ge-
zeigt, dass beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
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sowie von Schutzrechten und Rechten an Schutzrechten hohe Gegenleistungen erbracht werden miissen.
Diese Gegenleistungen kdnnen oder sollen hgufig nicht in Geld erbracht werden. Dies kann zum einen da-
rauf beruhen, dass der VerduRerer als Gegenleistung Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangt, zum
anderen kann es im Interesse der Gesellschaft sein, (iber das Angebot von Aktien gerade auch bei Know-
how-Trégern eine dauerhafte Bindung an die Gesellschaft zu bewirken. Die vorgeschlagene Ermdachtigung
gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unterneh-
men oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie von Schutzrechten und Rechten
an Schutzrechten schnell und flexibel auszunutzen.

Konkrete Plane flir das Ausnutzen dieser Erméchtigung bestehen derzeit nicht. Wenn sich konkrete Er-
werbsmaglichkeiten bieten, wird der Vorstand diese sorgfaltig priifen und die ihm erteilte Erméchtigung
nur im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft ausnutzen. Bei seiner Entscheidung wird der Vorstand
alternative Handlungsmadglichkeiten, die die Rechte der Aktionare der Gesellschaft nicht oder zumindest in
einem geringeren Male als eine Kapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss beeintrachtigen wiirden,
berticksichtigen. Er wird von der Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nur dann
Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechtsausschluss aus seiner Sicht zur Erreichung des mit der jeweiligen
Mallnahme verfolgten und im Gesellschaftsinteresse liegenden Zwecks geeignet, erforderlich und in Anse-
hung der beeintrachtigten Aktionarsinteressen auch angemessen ist. Nur wenn diese Voraussetzungen
vorliegen, wird auch der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen. Basis flir die Bewertung der zu gewahren-
den Aktien der Gesellschaft einerseits und des zu erwerbenden Wirtschaftsgutes andererseits werden
grundsatzlich neutrale Wertgutachten z.B. von Wirtschaftsprifungsgesellschaften und/oder Investment-
banken sein, so dass eine Wertaushéhlung der Gesellschaft durch die Nutzung der Erm&chtigung vermieden
wird.

Erleichterter Bezugsrechtsausschluss gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG:

Das Bezugsrecht kann beim Genehmigten Kapital | ferner gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fur den Fall einer
Barkapitalern6hung ausgeschlossen werden. Mit dieser Erméchtigung soll von der Mdglichkeit des so ge-
nannten erleichterten Bezugsrechtsausschlusses im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht
werden. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
versetzt die Gesellschaft in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Moglichkeiten
schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmit-
tel im Interesse der Gesellschaft und aller Aktiondre erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kosten-
aufwandige Abwicklung des Bezugsrechts kann ein etwaig bestehender Eigenkapitalbedarf zeitnah gedeckt
werden. Zusétzlich konnen neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland geworben werden. Diese Mdglichkeit
ist fur die Gesellschaft auch deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Markten Marktchancen schnell und
flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig decken kénnen
muss. Die Erméchtigung ist gemaR 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG jedoch begrenzt auf einen Hochstbetrag von bis
zu zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung und des zum Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Erméchtigung etwa vorhandenen niedrigeren Grundkapitals. Auf die vorgenannte 10
%-Grenze werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung auf Grund anderer
Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Be-
zugsrechtsausschluss verdufert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind (einschlieBlich der Ausga-
be von Aktien auf Grund von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus
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Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten, wenn diese in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben wurden). So wird im Interesse der Aktionare
sichergestellt, dass durch die Ausnutzung der Erméchtigung keine Verwdsserung ihrer Beteiligung verur-
sacht wird, die nicht im Rahmen eines Nachkaufs von Aktien tber die Borse kompensiert werden konnte,
wovon auch die 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugrunde liegende Wertung des Gesetzgebers in ausgeht. Die Er-
maéchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fur den Fall einer Barkapitaler-
hohung gilt zudem mit der MalRgabe, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Der Ausgabepreis flir die neuen
Aktien wird sich daher am Borsenpreis der schon bdrsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen
Borsenpreis nicht wesentlich (in der Regel nicht um mehr als 5 %) unterschreiten, so dass eine nennens-
werte wirtschaftliche Verwasserung der Aktionare nicht zu beftirchten ist.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entféllt, die gem. der vorstehenden Ermdchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf
insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
der Gesellschaft - gegenwartig also EUR 4.714.768 - oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt
der Austibung dieser Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht dbersteigen. Dabei bleiben Bezugs-
rechtsausschliisse flir Spitzenbetrdge unberiicksichtigt. Die Ausgabe von Bezugsrechten oder Aktien im
Rahmen von Aktienoptionsprogrammen stellt ebenfalls keinen Bezugsrechtsausschluss in diesem Sinne
dar. Auf diesen Hochstbetrag werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
auf Grund anderer Erméchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss veréufert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind einschlieRlich der Ausgabe von Aktien auf Grund von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten, die ihrerseits unter Bezugsrechtsaus-
schluss ausgegeben wurden.

Ausnutzung bestehender genehmigter Kapitalia seit der letzten Hauptversammlung:

Seit der letzten ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2014 hat der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmal von der ihm erteilten Ermachtigung zur Ausgabe von Aktien Gebrauch gemacht.

Am 23. April 2015 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tage beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um bis zu EUR 2.173.913 durch Ausgabe von bis zu 2.173.913
neuen, auf den Namen lautenden Stuickaktien aus dem bisher bestehenden Genehmigten Kapital | zu erho-
hen. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht in der Weise gewahrt, dass die Lang & Schwarz
Broker GmbH zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu 2.173.913 Neuen Aktien zum Ausgabebetrag von
EUR 1,00 je Neuer Aktie zugelassen wurde, verbunden mit der Verpflichtung, die Neuen Aktien den Aktiona-
ren im Verhéltnis 10:1 gegen Zahlung von EUR 2,30 zum Bezug anzubieten. Einzelheiten des Bezugsangebots
konnen der Veroffentlichung im Bundesanzeiger vom 27. April 2015 entnommen werden. Es wurden insge-
samt Bezugsrechte (iber Stuick 1.377.272 Aktien ausgebt.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6, Beschlussfassung tber die Erméchtigung zur Ausgabe
von Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen mit
der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und Gber die Schaffung eines neuen Bedingten Kapi-
tals | gemal § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Durch die bis zum 27.August 2020 befristete Ermachtigung zur Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 35.000.000 und die Schaffung des dazugehdrigen neuen Bedingten
Kapitals | in Hohe von EUR 6.434.646 sollen die Moglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivi-
taten erweitert werden.

Bei der Begebung von Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options- bzw. Wandel-
anleihen (nachfolgend gemeinsam auch ,Finanzinstrumente”) durch die Gesellschaft steht den Aktiondren
grundsétzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 1 AKtG).

Der Vorstand soll ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Finanzinstrumente in folgenden Fallen auszuschlieRen: (i) Fiir Spitzenbetrége; (ii) sofern die Finanzinstru-
mente gegen Barleistungen ausgegeben werden und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzma-
thematischen Grundsétzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet und zum Bezug von Aktien der Gesellschaft mit einem Anteil am Grundkapital
berechtigen bzw. verpflichten, der weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser Wert ge-
ringer ist - zum Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméchtigung 10 % Prozent des bestehenden Grundkapitals
Ubersteigt; (i) um den Inhabern von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von mit Opti-
ons- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten Finanzinstrumenten der Gesellschaft ein Bezugsrecht in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiil-
lung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde und (iv) sofern Finanzinstrumente gegen Sach-
leistungen ausgegeben werden und der Wert der Sachleistung im Vergleich zu dem nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten theoretischen Marktwert der Finanzinstrumente nicht un-
angemessen niedrig ist.

Ausschluss des Bezugsrechts fr Spitzenbetrage:

Laut der Erméchtigung soll der Vorstand kiinftig bei der Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen in
der Lage sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsrechtsver-
héltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Die vorgesehene Mdglichkeit zum Aus-
schluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge erscheint zweckmaRig und erforderlich, um die Ausnutzung
der erbetenen Erméchtigung durch runde Betrége technisch durchfilhrbar zu machen und die Abwicklung
von Bezugsrechten zu erleichtern. Weiterhin ist zu beriicksichtigen, dass der jeweils festzusetzende Opti-
ons- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft 80 % des ungewichteten durchschnittlichen
Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft am Referenzmarkt nicht unterschreiten darf, so dass einer wirt-
schaftlichen Verwésserung aus heutiger Sicht noch weitergehend vorgebeugt wird.
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Erleichterter Bezugsrechtsausschluss gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Der Vorstand soll ferner erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
ndre auf Finanzinstrumente auszuschlieRen, sofern die hiermit verbundenen Options- bzw. Wandlungsrech-
te oder Options- bzw. Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil von
insgesamt nicht mehr als zehn Prozent des Grundkapitals beschrankt sind; insofern gilt gem. § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaR. Fir die Zehn-Prozent-Grenze ist auf
den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeitpunkt der beschlussfassenden Hauptversammiung
im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Auslbung der Ermachtigung be-
stehende Grundkapital, falls dessen Betrag niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der Zehn-Prozent-Grenze
sind anderweitige Bezugsrechtsausschlisse aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG anzurechnen. Das betrifft z.B. eigene Aktien, die auf-
grund einer Erméchtigung durch die Hauptversammlung nach § 71 Abs. I Nr. 8 AktG erworben wurden und
unter Ausschluss des Bezugsrechts erneut ausgegeben werden, sowie die Ausnutzung von genehmigtem
Kapital in Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Durch einen Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs 3
Satz 4 AktG erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, giinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig und schnell
auszunutzen und durch zeitnahe Festsetzung der Konditionen der Finanzinstrumente gunstigere Bedingun-
gen - etwa bei der Bestimmung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis oder Ausgabepreis fir die Fi-
nanzinstrumente - zu erreichen. Im Ubrigen konnen mit Hilfe einer derartigen Platzierung unter Nutzung
des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses neue Investoren im In- und Ausland gewonnen werden. Bei
einer Zuteilung der Finanzinstrumente an einen oder mehrere Investoren wird sich der Vorstand aus-
schlieRlich am Unternehmensinteresse orientieren.

Bei einem Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausgabepreis nicht wesentlich un-
ter dem Borsenkurs festzulegen. Dadurch sollen die Aktion&re vor einer nennenswerten Verwésserung des
Wertes ihrer Aktien geschiitzt werden. Ob ein solcher Verwdsserungseffekt bei bezugsrechtsfreier Bege-
bung der Finanzinstrumente eintreten wirde, 1&sst sich ermitteln, indem der theoretische Marktwert der
Finanzinstrumente nach anerkannten - inshesondere finanzmathematischen - Methoden ermittelt und mit
dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgeméRer Prifung der Ausgabepreis nur unwesentlich,
in der Regel also nicht mehr als fiinf Prozent, unter dem rechnerischen Marktwert zum Zeitpunkt der Bege-
bung der Finanzinstrumente, so ist nach Sinn und Zweck des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsaus-
schluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig. In diesen Féllen liegt der Wert des Bezugsrechts
praktisch bei null. Den Aktiondren entsteht folglich durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil. Soweit der Vorstand es in der jeweiligen Situation fir angemessen halt, bedient er
sich flr die anzustellenden Berechnungen der Unterstitzung sachkundiger Experten. So kdnnen insheson-
dere die emissionshegleitenden Konsortialbanken, eine unabhéngige Investmentbank oder ein Sachver-
stéandiger dem Vorstand in geeigneter Weise einen Ausgabebetrag errechnen, der eine nennenswerte
Verwasserung des Wertes von Aktien der Gesellschaft nicht besorgen I&sst.

SchlieRlich konnen Aktiondre, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten méchten,
dies jederzeit durch einen Zukauf von Aktien tber die Borse zu anndhernd gleichen wirtschaftlichen Bedin-
gungen erreichen.
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Bezugsrechtsausschluss zu Gunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Finanzinstrumenten der Gesell-
schaft:

Der Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre auch dann ausschliefen, wenn Inhabern von im Zeitpunkt
der Emission bereits eingeraumten Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Inhabern von bereits ausge-
gebenen Finanzinstrumenten der Gesellschaft, die mit Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestattet
sind, ein Bezugsrecht eingerdumt werden soll, wie es ihnen nach Austbung der Options- oder Wandlungs-
rechte bzw. nach Erflllung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde. Diese Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses betrifft die Falle, in denen aufgrund der von der Hauptversammlung dem Vor-
stand gegebenen Ermdachtigung bereits Finanzinstrumente, die zum Bezug von Aktien der Gesellschaft be-
rechtigen bzw. verpflichten, ausgegeben wurden und spater eine oder mehrere weitere Emission(en)
derartiger Finanzinstrumente erfolgt bzw. erfolgen. In der Praxis ist es dblich, die Inhaber von Finanzin-
strumenten mit dem Recht bzw. der Pflicht zum Bezug von Aktien gegen nachfolgende Verwasserungen
ihrer (prospektiven) Beteiligungsposition zu schitzen, indem man ihnen fiir den Fall spéterer Kapitalmag-
nahmen der emittierenden Gesellschaft, aber auch flir den Fall der spateren Ausgabe vergleichbarer Finan-
zinstrumente einen Wertausgleich zugesteht (sog. Verwésserungsschutzklauseln). Der Wertausgleich
erfolgt haufig uber die Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises mit der Folge, dass die emittierende
Gesellschaft bei Ausiibung der Options- bzw. Wandlungsrechte oder der Erfiillung von Options- bzw. Wand-
lungspflichten gegebenenfalls geringere Einnahmen generiert. Dies Iasst sich dadurch vermeiden, dass man
den Inhabern von Finanzinstrumenten bei Ausgabe weiterer Finanzinstrumente ein Bezugsrecht hierauf
einrdumt und ihnen so die Mdglichkeit gibt, sich entsprechend ihrer (prospektiven) Beteiligungsposition an
der neuen Emission zu beteiligen. Hierzu ist - wie vorgeschlagen - ein entsprechender Bezugsrechtsaus-
schluss der Aktionare erforderlich.

Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe gegen Sacheinlagen:

Die Ausgabe von Finanzinstrumenten kann auch gegen Sachleistungen erfolgen, sofern dies im Interesse
der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, sofern der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Ver-
héltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen zu ermittelnden theoretischen
Marktwert der Finanzinstrumente steht. Dies eroffnet die Mdglichkeit, Finanzinstrumente in geeigneten
Einzelféllen auch als Akquisitionswahrung einsetzen zu kdnnen, beispielsweise beim Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsglitern wie etwa Patenten oder Lizenzen. So
kann sich in Verhandlungen durchaus die Notwendigkeit ergeben, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern
in anderer Form bereitzustellen. Die Moglichkeit, Finanzinstrumente als Gegenleistung anbieten zu kénnen,
schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen
Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder
sonstigen Wirtschaftsgtitern liquiditatsschonend ausnutzen zu kénnen. Dies kann auch unter dem Gesichts-
punkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig
prufen, ob er von der Erméchtigung zur Begebung von Finanzinstrumenten mit Wandel- oder Optionsrech-
ten bzw. entsprechenden Pflichten gegen Sachleistung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt nur dann, wenn er zur Erreichung des im Gesellschaftsinteresse
liegenden Zwecks geeignet und erforderlich ist und die Verkiirzung der Rechte der Aktionédre angesichts
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der mit dem Bezugsrechtsausschluss verbundenen wirtschaftlichen Vorteile fiir die Gesellschaft verhalt-
nismaRig erscheint.

Finanzinstrumente, die gem. dieser Ermdachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére gegen
Bar- und/oder Sachleistungen ausgegeben werden, diirfen maximal zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital, von insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals - entsprechend EUR 4.714.768 der Gesellschaft oder -
falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung bestehenden Grundka-
pitals berechtigen bzw. verpflichten. Darlber hinaus findet eine Anrechnung anderweitig, insbesondere in
Austibung des erbetenen neuen Genehmigten Kapitals | unter Tagesordnungspunkt 5, unter Ausschluss des
Bezugsrechts wéhrend der Laufzeit der Erméchtigung ausgegebener Aktien statt. Hierdurch wird gewahr-
leistet, dass insgesamt nicht mehr als 20 % des gegenwartigen bzw. - falls dieser Wert niedriger ist - des
zur Zeit der Ausnutzung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals unter Bezugsrechtsausschluss aus-
gegeben werden kann. Eine entsprechende Regelung findet sich auch in dem vorgeschlagenen Beschluss
fur ein neues Genehmigtes Kapital I.

Jedoch bleiben Bezugsrechtsausschliisse fir Spitzenbetrédge ebenso unbericksichtigt wie Aktien, die im
Rahmen von Aktienoptionsprogrammen an den Vorstand oder Arbeitnehmer der Gesellschaft bzw. Mitglie-
der der Geschéftsflihrung oder Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen ausgegeben werden.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass die vorgeschlagenen Maglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts bei
gebotener abstrakter Betrachtung aus heutiger Sicht legitimen Zwecken im Gesellschaftsinteresse dienen
und zu ihrer Erreichung geeignet und erforderlich erscheinen. In Ansehung der abstrakten Zielsetzungen
erscheint die hiermit ggfs. einhergehende Beeintrachtigung von Aktionarsinteressen verhéltnismafig und
damit angemessen. Die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts wird
der Vorstand nur dann beschlieRen, wenn ihm dies im konkreten Fall zur Erreichung eines legitimen Ziels im
Gesellschaftsinteresse geeignet, erforderlich und in Ansehung der beeintrachtigten Aktiondrsinteressen
auch angemessen erscheint. Der Vorstand wird der auf die Ausnutzung der Erméchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.
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Freiwilliger Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 Beschlussfassung Gber das Aktienoptions-
programm 2015 und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals V:

Der Vorstand erteilt der Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7, also der Beschlussfassung iber das
Aktienoptionsprogramm 2015 und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals V, auf freiwilliger Basis den
nachfolgenden Bericht:

Hintergrund fur die Implementierung des Aktienoptionsplans:

Um im Wetthewerb um Mitarbeiter nicht benachteiligt zu sein, soll die Gesellschaft zukiinftig weiterhin in
der Lage sein, Aktienoptionen anzubieten. Die Beteiligung von Mitarbeitern am Kapital des Unternehmens
und damit deren Teilhabe am wirtschaftlichen Risiko und Erfolg ist wichtiger Bestandteil gebrduchlicher
Vergtitungssysteme. Dies hat die Implementierung des Aktienoptionsprogramms 2010 bestétigt, das zum OL
Juli 2015 ausgelaufen ist.

Besonders zu beachten ist, dass gerade auf den Arbeitsmarkten der Biotechnologie, in denen der Biofronte-
ra-Konzern tatig ist, der Wettbewerb um herausragende Flihrungskréfte und Mitarbeiter immer weiter zu-
nimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat sind daher der Uberzeugung, dass die Implementierung eines neuerlichen Akti-
enoptionsplans (Aktienoptionsprogramm 2015) erforderlich ist, um auch kinftig fur Fihrungskrafte und
Mitarbeiter attraktiv zu sein. Dies gilt in besonderem Mafe fiir hoch qualifizierte Personen, die international
und branchentbergreifend nach wie vor mit attraktiven Vergiitungssystemen geworben werden. Ein Akti-
enoptionsplan ermdglicht es der Biofrontera AG und dem Konzern zudem, ggf. auch den bestehenden Vor-
standsmitgliedern, Geschéftsfiihrungsorganen der verbundenen Unternehmen und den vorhandenen
Mitarbeitern der Gesellschaft sowie verbundener Unternehmen durch die Gewéhrung von Aktienoptionen
einen langfristigen Leistungsanreiz zu verschaffen und etwaigen Abwerbungsversuchen von Konkurrenten
vorbeugen zu kénnen.

Der Aktienoptionsplan 2015 kommt somit nach der festen Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat so-
wohl den Aktion&ren als auch den Flihrungskraften und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie der mit ihr ver-
bundenen Unternehmen zugute.

Wesentliche Eckpunkte des Aktienoptionsprogramms:

Optionen dirfen an Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG, Mitglieder der Geschaftsfliinrung von ver-
bundenen Unternehmen und Arbeitnehmer der Biofrontera AG sowie verbundener Unternehmen ausgege-
ben werden. Die Einbeziehung der Arbeitnehmer ist im Hinblick auf den Beitrag, den alle Arbeitnehmer fur
den wirtschaftlichen Erfolg des Gesamtkonzerns leisten, gerechtfertigt und geboten.

Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG erhalten hochstens insgesamt bis zu 30 % der Optionen, Mit-
glieder der Geschaftsfiihrung von verbundenen Unternehmen erhalten hichstens insgesamt bis zu 10 % der
Optionen und Arbeitnehmer der Gesellschaft und verbundener Unternehmen erhalten hochstens insgesamt
bis zu 60 % der Optionen.

Die Ermachtigung zur Ausgabe der Optionen ist bis zum 27. August 2020 befristet und auf bis zu 1.814.984
Bezugsrechte auf bis zu 1.814.984 auf den Namen lautende Stiickaktien der Biofrontera AG der Hohe nach
begrenzt.
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Die Einrdumung der Optionen erfolgt in Tranchen. Die Gesellschaft wird bei der Gewéhrung der Optionen in
erforderlichem Umfang darauf achten, dass in einer etwaigen voriibergehenden Borsenschwéche - wenn
tiberhaupt - nicht im Ubermaf Optionen gewahrt werden.

Jede Option berechtigt zum Bezug einer auf den Namen lautenden Stiickaktie der Biofrontera AG gegen
Zahlung des Austibungspreises. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie
durch Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil. In den Optionshedingungen kann vorgesehen
werden, dass die Biofrontera AG im Falle der Ausiibung eines Bezugsrechts nach ihrer Wahl - statt der Lie-
ferung einer Stlickaktie gegen Zahlung des Ausiibungspreises - an den Bezugsrechtsinhaber mit schuldbe-
freiender Wirkung einen Barausgleich zahlt. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem
Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungspreis je Aktie und dem Kurs der Aktie am Austibungstag. Der rele-
vante Kurs der Aktie am Auslibungstag entspricht dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Ak-
tien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter WertpapierbOrse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag, an dem die Austibungser-
klarung des Bezugsrechtsinhabers der Biofrontera AG zugeht. Mindestausiibungspreis ist jedoch der auf die
einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft (§ 9 Abs. 1 AktG).

Die Optionsbedingungen konnen auch das Recht der Biofrontera AG vorsehen, den Optionsberechtigten
nach Wahl des Vorstands der Biofrontera AG eigene Aktien der Gesellschaft zum Erwerb anzubieten. Im
Falle der Gewdhrung von Optionen an den Vorstand werden die vorgenannten Wahlrechte der Gesellschaft
vom Aufsichtsrat der Biofrontera AG ausgeibt.

Die Gesellschaft verfligt derzeit noch nicht Gber einen Erméchtigungsbeschluss gem. § 71 Abs. I Nr. 8 AktG,
der den Erwerb von eigenen Aktien zum Zwecke der Ausgabe an Vorstandsmitglieder, Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung von verbundenen Unternehmen und Mitarbeiter der Gesellschaft sowie verbundener Unter-
nehmen erlaubt. Soweit in der Zukunft die Voraussetzungen fiir eine entsprechende Ermdchtigung
vorliegen, wird die Gesellschaft auch priifen, ob vor dem Hintergrund des Aktienoptionsprogramms 2015
entsprechender Handlungshedarf besteht.

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist mdglich, wenn der Kurs der Aktie der Biofrontera AG
zu Beginn des jeweiligen Austibungsfensters den Austibungspreis um mindestens 20 % ibersteigt (,Refe-
renzkurs”) und, wenn der Referenzkurs der Aktie der Biofrontera AG sich gegeniiber dem Ausiibungspreis
prozentual ebenso oder besser entwickelt hat, als der MSCI World Health Care Index oder ein vergleichbarer
Nachfolgeindex.

Der Referenzkurs entspricht dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft in
der Xetra-Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierbérse oder in einem entsprechenden Nachfolgesys-
tem zwischen dem 15. und dem 5. Bérsentag (je einschlieRlich) vor Beginn des jeweiligen Ausiibungsfens-
ters.

Um den Berechtigten einen langerfristigen Anreiz zu geben, den Unternehmenswert im Interesse aller Akti-
ondre zu steigern, sieht der Aktienoptionsplan Sperrfristen von vier Jahren flir die erstmalige Ausiibung
der Optionen vor und steht damit in Einklang mit 8 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG. Das Recht zur Ausiibung der Optio-
nen endet spatestens sechs Jahre nach dem Ausgabetag. Soweit die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht
ausgeiibt worden sind, verfallen sie ersatzlos.
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Die Optionen werden als nicht Ubertragbare Optionen gewéhrt. Die Optionen sind mit Ausnahme des Erbfalls
weder Ubertragbar noch veraufRerbar, verpfandbar oder anderweitig belastbar. Das Optionsrecht darf
grundsatzlich nur ausgetibt werden, solange sein Inhaber in einem ungekindigten Anstellungsverhéltnis
mit der Biofrontera AG oder mit einer Konzerngesellschaft steht oder Mitglied des Vorstands der Biofronte-
ra AG oder der Geschéftsfiihrung einer Konzerngesellschaft ist.

Fur den Todesfall, den Ruhestand, das einvernehmliche Ausscheiden sowie ein Ausscheiden, das nicht auf
einem vom Berechtigten zu vertretenden Umstand beruht, der die Gesellschaft berechtigt, das Ausscheiden
aus wichtigem Grund herbeizuftihren, sowie fur Hartefélle konnen in den Optionsbedingungen Sonderrege-
lungen vorgesehen werden. Dasselbe gilt fiir den Fall, dass ein Kontrollwechsel im Sinne des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) stattfindet oder die Biofrontera AG Beteiligungen an
Konzerngesellschaften an Dritte abgibt.
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Erginzende Hinweise zu den Berichten des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 5, 6 und 7

Ubersicht tiber kiinftige Reservekapitalia
Flr den Fall, dass die unter den Tagesordnungspunkten 5 bis 7 erbetenen Erméchtigungen erteilt und wirk-
sam werden, wiirden sich die Reservekapitalia der Gesellschaft wie folgt entwickeln:

() Genehmigtes Kapital |

Dieses wiirde mit einem Betrag von EUR 11.786.921 bestehen.

Fur das neue Genehmigte Kapital | wiirden die vorgenannten Mdglichkeiten zum Ausschluss des Bezugs-
rechts gelten (siehe hierzu den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5).

Die Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionére ist aber auf insgesamt 20 % des im Zeit-
punkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft - entspre-
chend einem Betrag von EUR 4.714.768 - oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der
Austibung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrénkt, wobei hierauf anderweitige Bezugs-
rechtsausschliisse (inshesondere aufgrund der erbetenen Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und
Wandelanleihen gem. den Beschlussvorschlagen der Verwaltung zu Tagesordnungspunkt 6) anzurechnen
sind.

(i)  Bedingtes Kapital |

Dieses wiirde mit einem Betrag von EUR 6.434.646 bestehen.

Es wiirden die vorgenannten Moglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts gelten (siehe hierzu den Be-
richt des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6).

Finanzinstrumente, die gem. dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen
Bar- und/oder Sachleistungen ausgegeben werden, diirfen maximal zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital, von insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft - entsprechend einem Betrag von
EUR 4.714.768 - oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméachtigung
bestehenden Grundkapitals berechtigen bzw. verpflichten. Auf diesen Hochsthetrag werden Aktien ange-
rechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf Grund anderer Ermdchtigungen (insbesondere
aufgrund der erbetenen Erméchtigung zur Ausgabe von Aktien aus Genehmigtem Kapital | gem. den Be-
schlussvorschldgen der Verwaltung zu Tagesordnungspunkt 5) unter Bezugsrechtsausschluss veraufert
oder ausgegeben werden.

(ili)  Bedingtes Kapital Il

Dieses wilrde mit einem Betrag von EUR 500.000 bestehen. Das Bedingte Kapital Il dient der Einlésung von
Optionsrechten nach MaRgabe der Optionsbedingungen zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen aus
Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
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17. Méarz 2009 ausgegeben wurden. Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung bestehen Opti-
onsrechte auf 246.515 Aktien der Gesellschaft, die aus dem Bedingten Kapital Il zu erfullen waren. Die Er-
mdchtigung vom 17. Mdrz 2009 ist am 3l Januar 2014 ausgelaufen, so dass auf ihrer Grundlage keine
weiteren Bezugsrechte vereinbart werden konnen.

(iv)  Bedingtes Kapital Il

Dieses wilrde mit einem - gem. den Beschlussvorschlagen der Verwaltung zu Tagesordnungspunkt 7 redu-
zierten - Betrag von EUR 542.400 bestehen. Das Bedingte Kapital Il dient der Absicherung von Optionen, die
im Zuge des Aktienoptionsprogramms 2010 ausgegeben und noch nicht verfallen sind. Da das Aktienopti-
onsprogramm 2010 am 0L Juli 2015 ausgelaufen ist, konnen auf seiner Grundlage keine weiteren Bezugs-
rechte vereinbart werden.

(v)  Bedingtes Kapital IV

Dieses wiirde weiterhin mit einem Betrag von EUR 2.494.800 bestehen.

Das Bedingte Kapital IV dient der Einldsung von Optionsrechten nach MalRgabe der Optionsbedingungen
zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des Ermdach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 ausgegeben wurden. Zum Zeitpunkt der Einbe-
rufung der Hauptversammlung bestehen Optionsrechte auf 866.390 Aktien der Gesellschaft, die aus dem
Bedingten Kapital IV zu erfiillen wéren. Die Erméchtigung vom 10. Mai 201! sieht, ausgenommen Spitzenbe-
trdge, keine Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts vor.

(vi)  Bedingtes Kapital V

Dieses wiirde mit einem Betrag von EUR 1.814.984 bestehen. Das Bedingte Kapital V dient der Absicherung
von Optionen, die im Zuge des Aktienoptionsprogramms 2015 nach n&herer MaRgabe der Beschlussvor-
schldge der Verwaltung zu Tagesordnungspunkt 7 bis zum 27. August 2020 ausgegeben werden.

(vi)  Summe Reservekapitalia in Euro und Bezugsrechtsausschliisse

Genehmigtes Kapital | 11.786.921
Bedingtes Kapital | 6.434.646
Bedingtes Kapital Il 500.000
Bedingtes Kapital Il 542.400
Bedingtes Kapital IV 2.494.890
Bedingtes Kapital V 1.814.984
Summe 23.573.841
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Die Summe der Reservekapitalia wiirde damit nach Erteilung der erbeteten Ermachtigungen EUR 23.573.841
betragen, entsprechend knapp 50 % des Grundkapitals nach vollstandiger Ausnutzung der Reservekapitalia
und entsprechend knapp 100 % des derzeit bestehenden Grundkapitals.

Dabei kénnen - ausgenommen Aktienoptionsprogramme und Spitzenbetrége - maximal auf Aktien mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 4.714.768 Bezugsrechte ausgeschlossen werden,
was einem Anteil von gut 10 % des Grundkapitals nach vollstandiger Ausnutzung der Reservekapitalia und
einem Anteil von knapp 20 % des derzeit bestehenden Grundkapitals entspricht.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass die vorgeschlagenen Mdglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts
aus heutiger Sicht legitimen Zwecken im Gesellschaftsinteresse dienen und zu ihrer Erreichung geeignet
und erforderlich erscheinen. In Ansehung der abstrakten Zielsetzungen erscheint die hiermit ggfs. einher-
gehende Beeintréchtigung von Aktiondrsinteressen verhaltnisméfRig und damit angemessen. Die Ausnut-
zung der erbetenen Ermdchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts wird der Vorstand nur dann
beschlieRen, wenn ihm dies im konkreten Fall zur Erreichung eines legitimen Ziels im Gesellschaftsinteresse
geeignet, erforderlich und in Ansehung der beeintrachtigten Aktionérsinteressen auch angemessen er-
scheint. Der Vorstand wird der auf die Ausnutzung der Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.

ENDE DER TAGESORDNUNG
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Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionére
berechtigt, die sich bis Freitag, den 2L. August 2015, 24:00 Uhr (MESZ), bei der Gesellschaft anmelden und am
Tage der Hauptversammlung im Aktienregister eingetragen sind. Die Anmeldung kann schriftlich (8 126 BGB)
oder in Textform (8 126b BGB) erfolgen. Die Anmeldung muss der Gesellschaft in deutscher oder englischer
Sprache unter der nachstehenden Adresse per Brief, Telefax oder E-Mail zugehen:

Biofrontera Aktiengesellschaft
c¢/o AAA HV Management GmbH
Ettore-Bugatti-Str. 31, 51149 Kdln,
Telefax: +49 (0) 2203/20229-11,
E-Mail: biofrontera2015@aaa-hv.de

Formulare fiir die Anmeldung sind den Einladungsunterlagen, die den Aktionéren iibersandt werden, beige-
flgt.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach § 67 Abs. 2 Satz 1 AKtG als Aktiondr nur, wer als solcher im Aktienre-
gister eingetragen ist. Fur das Teilnahmerecht sowie fur die Anzahl der einem Teilnahmeberechtigten in der
Hauptversammlung zustehenden Stimmrechte ist dem gemé&R der Eintragungsstand des Aktienregisters am
Tag der Hauptversammlung mafRgeblich.

Aus abwicklungstechnischen Grinden werden in der Zeit von 21 August 2015, 24:00 Uhr (MESZ), bis ein-
schlielich 28. August 2015 keine Umschreibungen im Aktienregister vorgenommen. Deshalb entspricht der
Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung dem Stand nach der letzten Um-
schreibung am Freitag, dem 21. August 2015.

Der Handel mit Aktien wird durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht blockiert. Auch nach erfolg-
ter Anmeldung konnen Aktiondre daher (iber ihre Aktien weiter frei verfiigen. Da im Verhaltnis zur Gesell-
schaft als Aktionar nur gilt, wer als solcher am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister eingetragen
ist (siehe oben), kann eine Verfiigung jedoch Auswirkungen auf die Teilnahmeberechtigung eines Aktionars
haben.

Kreditinstitute sowie sonstige diesen gemaR § 135 Abs. 8 oder gem. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen oder Vereinigungen diirfen das Stimmrecht flir Aktien, die ihnen nicht
gehoren, als deren Inhaber sie aber im Aktienregister eingetragen sind, nur aufgrund einer Ermachtigung
austiben. Einzelheiten zu dieser Ermachtigung finden sich in § 135 AktG.

Stimmrechtsvertretung

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméchtigten, auch durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung
von Aktiondren, ausgelibt werden. Die Erteilung einer Vollmacht ist sowohl vor als auch wéhrend der
Hauptversammlung zulassig. Zur Vollmachterteilung kommen sowohl Erklarungen gegeniber dem zu Be-
vollméchtigenden als auch gegentiber der Gesellschaft in Betracht. Insbesondere kann der Aktionar bei der
Anmeldung erkldren, dass er an der Hauptversammlung nicht personlich, sondern durch einen bestimmten
Bevollmdchtigten teilnehmen will. Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesell-
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schaft eine oder mehrere von diesen zuriickweisen. Auch im Fall einer Stimmrechtsvertretung sind eine
fristgerechte Anmeldung und eine Eintragung im Aktienregister nach den vorstehenden Bestimmungen in
dem Abschnitt ,Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts" erforderlich.

Vollmachten an Dritte, die nicht in den Anwendungsbereich von § 135 AktG fallen

Fur die Form von Vollmachten, die nicht an Kreditinstitute bzw. gemalR § 135 Abs. 8 oder gemaf § 135 Abs. 10
in Verbindung mit § 125 Abs. 5 AktG Kreditinstituten insoweit gleichgestellte Personen oder Vereinigungen
(inshesondere Aktiondrsvereinigungen), sondern an Dritte erteilt werden, gilt gemaR § 23 der Satzung: Die
Vollmacht kann jedenfalls schriftlich oder per Telefax erteilt werden, etwaige andere im Gesetz geregelte
Formen fir die Erteilung der Vollmacht, ihren Widerruf und den Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber
der Gesellschaft werden durch die Satzung nicht eingeschrankt. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf
und der Nachweis der Bevollmachtigung gegentiber der Gesellschaft kann daher in diesen Féllen nach § 134
Abs. 3 AktG auch in Textform erfolgen.

Aktionére, die einen Vertreter bevollmachtigen méchten, werden zur organisatorischen Erleichterung gebe-
ten, zur Erteilung der Vollmacht das Formular auf der Rickseite der Eintrittskarte zu verwenden, die sie
nach der Anmeldung erhalten oder das auf der Internetseite www.biofrontera.com im Bereich , Investoren /
Hauptversammlung” zur Verfiigung gestellte Formular zu benutzen. Maglich ist es aber auch, dass Aktiona-
re anderweitig eine Vollmacht ausstellen, solange die Textform gewahrt bleibt. Eine Verpflichtung zur Ver-
wendung der von der Gesellschaft zur Verfigung gestellten Formulare besteht nicht.

Fiir die Erklarung einer Vollmachterteilung gegeniiber der Gesellschaft, ihren Widerruf und die Ubermittlung
des Nachweises einer erklarten Vollmacht bzw. deren Widerruf steht die nachfolgend genannte Adresse zur
Verfligung:

Biofrontera Aktiengesellschaft, c/o AAA HV Management GmbH, Ettore-Bugatti-Str. 31, 51149 Koln, Telefax:
+49 (0) 2203/20229-11, E-Mail: biofrontera2015@aaa-hv.de.

Am Tag der Hauptversammlung kann der Nachweis der Bevollmachtigung auch an der Ein- und Ausgangs-
kontrolle zur Hauptversammlung erbracht werden. Ebenso kann dort ein Widerruf einer erteilten Vollmacht
erfolgen.

Vollmacht und Weisung an Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Wir bieten unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertre-
ter (Stimmrechtsvertreter) mit der Auslibung des Stimmrechts zu bevollméchtigen. Wir weisen darauf hin,
dass auch insoweit eine ordnungsgemale Anmeldung und eine Eintragung im Aktienregister nach den vor-
stehenden Bestimmungen in dem Abschnitt ,,Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Ausiibung des Stimmrechts” erforderlich sind. Soweit die Stimmrechtsvertreter
bevollméchtigt werden, miissen diesen zu Abstimmungen Weisungen flr die Austibung des Stimmrechts zu
den einzelnen Gegenstanden der Tagesordnung erteilt werden. Ohne entsprechende Weisung diirfen die
Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht nicht ausiben.
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Mit den Einladungsunterlagen erhalten die Aktiondre ein Formular zur Erteilung der Vollmacht und von
Weisungen zu den Punkten der Tagesordnung. Fur die Bevollmachtigung unter Erteilung ausdriicklicher
Weisungen kann - abgesehen von der Vollmachterteilung wéhrend der Hauptversammlung durch Verwen-
dung des Formulars, das dem in der Hauptversammlung ausgehéndigten Stimmkartenblock beigeflgt ist -
ausschlieRlich das zusammen mit den Einladungsunterlagen zugesandte oder das auf der Internetseite
www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren / Hauptversammlung” zur Verfiigung gestellte Vollmacht- und
Weisungsformular verwendet werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Be-
vollmdchtigung gegentiber der Gesellschaft bedtirfen der Textform.

Aktionére, die die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollméchtigen méchten, miissen
- sofern die Vollmachten nicht wéhrend der Hauptversammlung erteilt werden - die Vollmachten nebst
Weisungen spatestens bis Donnerstag, den 27. August 2015, 24.00 Uhr (MESZ), per Post, per Fax oder per E-
Mail an die folgende Adresse tibermitteln:

Biofrontera Aktiengesellschaft, c/o AAA HV Management GmbH, Ettore-Bugatti-Str. 31, 51149 KéIn, Telefax:
+49 (0) 2203/20229-11, E-Mail: biofrontera2015@aaa-hv.de.

Fur einen Widerruf der Vollmachterteilung an einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
gelten die vorstehenden Angaben zu den Mdglichkeiten der Ubermittlung und zu den einzuhaltenden Fris-
ten entsprechend. Mochte ein Aktiondr trotz bereits erfolgter Bevollmachtigung des Stimmrechtsvertreters
an der Hauptversammlung selbst oder durch einen Vertreter teilnehmen und die betreffenden Aktien ver-
treten, so ist dies jedoch bei Erscheinen in der Hauptversammlung mdglich. Im Falle einer persénliche An-
meldung durch den Aktiondr oder seinen Vertreter an der Einlasskontrolle werden die
Stimmrechtsvertreter von einer ihnen erteilten Vollmacht auch ohne formgerechten Widerruf ihrer Voll-
macht keinen Gebrauch machen.

Vollmachten an Kreditinstitute bzw. gemal § 135 Abs. 8 oder gemaR § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG Kreditinstituten insoweit gleichgestellte Personen oder Vereinigungen

Werden Kreditinstitute bzw. diesen gemal § 135 Abs. 8 oder gemaR § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG insoweit gleichgestellte Personen oder Vereinigungen (inshesondere Aktionérsvereinigungen)
bevollméchtigt, haben diese die Vollmacht nachpriifbar festzuhalten (§ 135 AktG). Wir empfehlen unseren
Aktiondren, sich bezuglich der Form der Vollmachten mit den Genannten abzustimmen. Wir weisen darauf
hin, dass auch insoweit eine ordnungsgeméafRe Anmeldung erforderlich ist.
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Rechte der Aktiondre, eine Erganzung der Tagesordnung zu verlangen (8§ 122 Abs. 2 AktG)

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 erreichen, kénnen gem. § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegensténde auf die Tagesord-
nung der Hauptversammlung gesetzt und bekanntgemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB)
an den Vorstand zu richten. Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen.

Verlangen von Aktiondren zur Ergénzung der Tagesordnung sind an folgende Anschrift zu richten: Biofron-
tera Aktiengesellschaft, Vorstand, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen.

Das Verlangen muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung zugehen; der Tag des
Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind nicht mitzurechnen. Letztmdglicher Zugang fiir ein Ver-
langen auf Ergdnzung der Tagesordnung ist Dienstag, der 28. Juli 2015, 24:00 Uhr (MESZ).

Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung tber den Antrag halten.
Nach § 70 AktG bestehen bestimmte Anrechnungsmadglichkeiten, auf die hingewiesen wird.

Bekanntzumachende Ergénzungen der Tagesordnung werden - soweit sie nicht bereits mit der Einberufung
bekannt gemacht werden - unverziiglich im Bundesanzeiger bekanntgemacht und einem europdischen
Medienbindel zur Veréffentlichung zugeleitet. Sie werden auerdem unverztiglich tGber die Internetadresse
www.biofrontera.com im Bereich , Investoren / Hauptversammlung” zuganglich gemacht.

Rechte der Aktionére zur Ankiindigung von Antrégen und Wahlvorschldgen (88 126 Abs. 1, 127 AktG)

Jeder Aktiondr hat das Recht, Antrage und Wahlvorschldge zu Punkten der Tagesordnung sowie zur Ge-
schaftsordnung in der Hauptversammlung zu stellen, ohne dass es hierflr vor der Hauptversammlung einer
Ankiindigung, Verdffentlichung oder sonstigen besonderen Handlung bedarf. Aktiondre kénnen inshesonde-
re Antrdge zu einzelnen Tagesordnungspunkten stellen (vgl. § 126 AktG).

Nach § 126 Abs.1 AktG sind Antrdge von Aktionéren einschlielich des Namens des Aktiondrs, der Begriin-
dung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung den in § 125 Abs. 1 bis 3 AktG genannten Berechtig-
ten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor
der Versammlung einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierflir mitgeteilte Adresse
Ubersandt hat. Ein Gegenantrag braucht nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn einer der Ausschlus-
statbestdnde gemé&R § 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Die Begriindung braucht auch dann nicht zugénglich ge-
macht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrégt.

Nach § 127 AktG gilt fiir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlussprifern 8126 AktG sinngemdl. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden. Wahlvor-
schldge brauchen nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie nicht den Namen, den ausgelibten Beruf
oder den Wohnort der vorgeschlagenen Person und im Fall einer Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern Anga-
ben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten enthalten (vgl. § 127 Satz 3
AktG in Verbindung mit § 124 Abs. 3 und § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG).
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Antrége und Wahlvorschldge von Aktiondren sind an folgende Anschrift zu richten: Biofrontera Aktienge-
sellschaft, c/o AAA HV Management GmbH, Ettore-Bugatti-Str. 31, 51149 K6lIn, Telefax: +49 (0) 2203/20229-11,
E-Mail: biofrontera2015@aaa-hv.de.

Anderweitig adressierte Antrage und Wahlvorschlége werden nicht berticksichtigt. Rechtzeitig unter dieser
Adresse eingegangene Antrége und Wahlvorschlége, d. h. solche, die der Gesellschaft bis Donnerstag, den
13. August 2015, 24.00 Uhr (MESZ), zugehen, werden nebst einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung
gemadl den gesetzlichen Bestimmungen im Internet unter www.biofrontera.com im Bereich , Investoren /
Hauptversammlung” unverziiglich zuganglich gemacht.

Auch wenn Gegenantrage und Wahlvorschlage der Gesellschaft vorab tibermittelt worden sind, finden sie in
der Hauptversammlung nur dann Beachtung, wenn sie dort nochmals mindlich gestellt bzw. unterbreitet
werden. Das Recht der Aktionare, auf der Hauptversammlung Gegenantrdge oder Wahlvorschlage auch
ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen bzw. zu unterbreiten, bleibt unbertihrt.

Auskunftsrecht des Aktionars in der Hauptversammlung (8 131 Abs. 1 AktG)

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft iber Angelegenheiten
der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemafen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist und kein Auskunftsverweigerungsrecht besteht. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf
die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen so-
wie die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss eingebundenen Unternehmen. Der Versamm-
lungsleiter ist gem&R § 21 Abs. 3 der Satzung berechtigt, das Rede- und Fragerecht zeitlich angemessen zu
beschrénken; er kann insbesondere, den zeitlichen Rahmen des Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu
den Tagesordnungspunkten sowie des einzelnen Rede- und Fragebeitrags angemessen festsetzen. In den in
§ 131 Abs. 3 AktG genannten Féllen ist der Vorstand berechtigt, die Auskunft zu verweigern.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammiung

Von den insgesamt ausgegebenen 23.573.842 Stiickaktien der Gesellschaft sind im Zeitpunkt der Einberu-
fung dieser Hauptversammlung 23.573.842 Stiickaktien teilnahme- und stimmberechtigt. Jede Aktie ge-
wahrt eine Stimme. Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung keine
eigenen Aktien.

Einsichtnahme in Unterlagen / Verdffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft / Weitergehen-
de Informationen zu den Rechten der Aktiondre

Ab der Einberufung der Hauptversammlung liegen folgende Unterlagen in den Geschéaftsraumen der Gesell-
schaft, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen zur Einsicht der Aktiondre zu den Ublichen Geschéftszei-
ten aus und werden auf Verlangen jedem Aktionar unverziiglich kostenlos in Abschrift berlassen. Die
Unterlagen sind ferner auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com im Bereich ,Inves-
toren / Hauptversammlung” verdffentlicht;
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¢ Vollstandige Tagesordnung mit den Beschlussvorschlagen der Verwaltung einschlieRlich etwaiger Er-
ganzungen geméaR § 122 Abs. 2 AktG nebst Erlauterung, wenn zu einem Gegenstand der Tagesordnung
kein Beschluss gefasst werden soll;

o Jahresabschluss, Konzernabschluss, zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht, erlauternde
Berichte des Vorstands zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, 5 und § 315 Abs. 4 HGB sowie Bericht des
Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr 2014 (Tagesordnungspunkt 1);

e Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5: Beschlussfassung tber die Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals | mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gem. § 203 Abs. 2 Satz 2
i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG;

e Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6: Beschlussfassung tber die Erméchtigung zur Ausga-
be von Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen
mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und tber die Schaffung eines neuen Bedingten
Kapitals | gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG;

o Freiwilliger Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7: Beschlussfassung tber das Aktienopti-
onsprogramm 2015 und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals V.

Alshald nach der Einberufung werden zudem die Angaben gemalR § 124a AktG (ber die Internetseite der
Gesellschaft www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren / Hauptversammlung* zugdnglich sein. Dort wer-
den von der Einberufung der Hauptversammlung an auch weitergehende Informationen zu den Rechten der
Aktiondre gemalR § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127 und § 131 Abs. 1 AktG zugdnglich gemacht.

Leverkusen, im Juli 2015

Der Vorstand
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Veranstaltungsort

Forum Leverkusen,
Am Biichelter Hof 9
51373 Leverkusen, Tel. 0214-406 4141

Anfahrt

Mit dem PKW: Autobahn A 3, Abfahrt "Lev.-Mitte™ oder "Opladen™, dann Richtung "Lev.-Mitte".

Zum Forum-Geb&ude gehort eine grolRe, zweistdckige Tiefgarage mit Aufzug, die durchgehend gedffnet ist. Da es
aufgrund der zentralen Lage und der damit verbundenen hohen Grundnutzung dennoch mitunter zu Engpéssen
und Verzdgerungen durch Riickstaus kommen kann, bitten wir Sie, ggf. auf eines der anderen, nahe gelegenen
Parkhduser der Innenstadt auszuweichen (Luminaden, City-Center, WohlerstraBe). Eine Ubersicht tiber die
Leverkusener Parkh&user finden Sie auf der Website des Parkhausbetreibers APCOA, dessen Parkhéuser entweder
bis 2.00 Uhr morgens oder aber durchgehend gedffnet haben (Stand: 2012/01).

Mit dem 6ffentlichen Personenverkehr
ZUG/S-BAHN: Bhf. "Lev.-Mitte", 3 Minuten FuBweg bis zum Forum (Fahrtdauer nach Kéln-Hbf. oder Diisseldorf-Hbf .
20 Minuten)

BUS: Das Forum befindet sich gleich neben dem zentralen Busbahnhof.
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