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Kennzahlen und Highlights 2016

Highlights 2016

¢ Umsatzsteigerung um 48% auf EUR 6,1 Mio

¢ Erteilung der Zulassung von Ameluz® und BF-RhodoLED® durch die FDA in den USA im Mai 2016;
Vertriebsstart und Markteinfihrung von Ameluz® in den USA im Oktober 2016

¢ fErhalt der Zulassungserweiterungen fiir Ameluz®_durch die Europdische Kommission zur
Behandlung von Feldkanzerisierung und Basalzellkarzinomen

¢ Positive Ergebnisse der Phase IIl Studie zur Behandlung von Ameluz® in Verbindung mit Tageslicht-
Therapie

¢ Abschluss eines Kooperations- und Entwicklungsvertrages mit Maruho Co. Ltd.
¢ Deutliche Starkung der Liquiditat nach erfolgreicher Durchfiihrung von Kapitalmapnahmen

Wesentliche Konzernkennzahlen gemap IFRS

In TEUR 31.12.2016 31.12.2015

Ertragslage

Umsatzerlgse 6.130,3 41379
darin Umsdtze aus Produktverkdufen 49135 4.067,9
darin Umsdtze aus Entwicklungsprojekten 1.176,8 0.0
darin Downpayments 40,0 70,0

Forschungs- & Entwicklungs-Kosten -4.640,3 -6.204,0

Vertriebskosten -8.763,4 -4170,0

Allg. Verwaltungskosten -2.853,1 -2.759,3

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit -11.778,8 -10.231,0

Konzern Gesamtergebnis -10.732,2 -11.204,6

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -10.739,6 -9.17.3
Cashflow aus Investitionstatigkeit -455,3 17,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 22.361,8 5.150,1
In TEUR 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme 23.878,7 94977
Kurzfristige Verbindlichkeiten (ohne Riickstellungen) 2.616,0 2.035]1
Langfristige Verbindlichkeiten 3.596,9 11.229.9
Eigenkapital Gezeichnetes Kapital & Kapitalriicklage 136.399,2 105.015,7
Eigenkapitalquote 66,34% -50,63%
Liquide Mittel 15.126,1 3.959,2
Mitarbeiter zum 31.12. 94 58
Biofrontera-Aktie 31.12.16 31.12.15
Ausstehende Aktien 37.722.433 25.490.430
Aktienkurs (Schlusskurs Xetra) 316 1,85
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Die Zahl der Hautkrebsfalle hat sich in den letzten
40 Jahren mehr als vervierfacht. Die
Neuerkrankungen an hellem Hautkrebs werden
allein in USA auf jahrlich rund 5 Millionen Félle
geschdtzt. Etwa die Halfte der iiber 60-jdhrigen
erkrankt in Europa an einer aktinischen Keratose,
d.h. einer Vorstufe des hellen Hautkrebses, in USA
gibt es 58 Millionen Patienten mit dieser Vorstufe.
Bedingt durch das sich wandelnde Freizeit- und
Urlaubsverhalten nimmt die Zahl der Erkrankungen
auch bei Jiingeren stetig zu. In Deutschland kldren
die Krankenkassen inzwischen intensiv iiber
Hautkrebsscreening ab 35+ auf, was dazu
beigetragen hat, das Bewusstsein um die Gefahren,
die von sonnenbedingten Hautverdanderungen
ausgehen, zu scharfen. Ein wirklich ausreichendes
Bewusstsein fiir diese ,,Volkskrankheit” besteht in
den Kopfen der Menschen aber trotzdem noch nicht.
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en unter die Haut geht

Regelmdpiges Hautscreening

Sabine Meier (42) weiP, dass sie als heller Hauttyp, blond und
blaudugig, lichtbedingte Hautverdnderungen beobachten muss.
Die leidenschaftliche Surferin reist seit Jahren um die Welt und ist
viel in der Sonne aktiv. Noch dazu gehdrt sie erblich bedingt zu
einer Risikogruppe. Ihre Mutter ist im Alter von 60 Jahren an
Hautkrebs erkrankt. Seit ihrem 35. Geburtstag geht Sabine Meier
deshalb alle zwei Jahren fiir eine vorsorgliche Hautuntersuchung
zu ihrem Dermatologen. Die Entscheidung hierzu fiel leicht, denn
die Kosten tréagt ihre Krankenkasse.

Diagnose aktinische Keratose - was dann?

Die Vorsorge kommt ihr zugute: ,.Dank meiner regelmapigen
Hautscreenings hat mein Dermatologe friihzeitig eine aktinische
Keratose auf meiner Schidfe entdeckt. Als ich das erfuhr, war ich
ziemlich geschockt. Ich wusste, dass dies eine Krebsvorstufe ist.
Dann erkldrte er mir Vor- und Nachteile méglicher Therapien,
verbunden mit den Risiken und Heilungschancen. In meinem Fall
hat mein Hautarzt mir die Photodynamische Therapie mit Ameluz
empfohlen. Dies erschien sinnvoll, weil ich einen oberflachlichen
Hauttumor hatte, der schonend effektiv und flachendeckend mit
der PDT behandelt werden konnte. Ich war total erleichtert, dass
eine schmerzhafte Operation mit eventueller Narbenbildung nicht
sein musste.”

®

Die Haut vergisst nichts...

Surfen mdchte Sabine Meier weiterhin, nun besonders gut
geschiitzt: ,Jetzt achte ich noch mehr auf ausreichenden
Sonnenschutz, trage einen hohen wasserfesten Lichtschutzfaktor
auf und zwar mehrmals tdglich. Meinen Kindern erkldre ich, wie
wichtig der Schutz vor Sonnenbrand durch angemessene Kleidung,
Sonnencreme, sowie die Vermeidung von Mittagssonne und
exzessivem Sonnenbaden ist. Ich weif, dass Sonnenbrédnde in der
Kinder- und Jugendzeit das Risiko einer spateren Erkrankung an
Hautkrebs steigern.”
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Die PDT - eine innovative medizinische Behandlungsmethode

Prof. Dr. Thomas Dirschka, Dermatologe aus Wuppertal, arbeitet schon
seit vielen Jahren mit der Photodynamischen Therapie mit Ameluz®.
.Die PDT ist ein vergleichsweise unkompliziertes und schonendes
Verfahren zur hochwirksamen Behandlung von aktinischen Keratosen
und diinnen Basalzellkarzinomen. Die Effektivitdt ist deutlich héher
als bei anderen Therapiemethoden. Auch das sehr gute kosmetische
Ergebnis ist ein wichtiger Grund fiir meine Patienten, sich hierfiir und
gegen eine Operation oder Kryotherapie zu entscheiden.”

Die Behandlung ist sehr zielgerichtet und effektiv durchfiihrbar. Das
Gel, der Sensibilisator, wird auf die betroffenen Hautareale
aufgetragen und mit einem Verband abgedeckt. Nach etwa drei
Stunden wird der Verband entfernt und der Patient fiir 10 Minuten mit
kaltem Rotlicht, z.B. mit der BF-Rhodo-LED®, bestrahlt. In den
Sommermonaten kann der Patient alternativ fiir 2 bis 2%Stunden ans
Tageslicht gehen, wobei selbst bei bedecktem Himmel ausreichend
Sonnenlicht fiir die Therapie vorhanden ist. Diese Anwendungsform
bei Tageslicht ist zwar fiir Ameluz® noch nicht zugelassen, wurde
jedoch bereits mit gropem Erfolg in kontrollierten klinischen Studien
getestet. ,Zu Beginn der Therapie kommt es zu einer
Entziindungsreaktion mit R6tung, Schuppung und sehr selten zu einer
Blasenbildung. Dies klingt in der Regel innerhalb von maximal 14
Tagen ab. Im Ergebnis fiihrt die Therapie mit Ameluz® zu einer
Hautgldttung und sogar -verjiingung, die hdchsten kosmetischen
Anspriichen geniigt”, so Prof. Dirschka zur Behandlungsmethode.

Zufriedene Patienten

Mit der photodynamischen Therapie ist eine groffldchige Behandlung
mdglich. Der grope Vorteil daran ist, dass neben den eigentlichen
Ldsionen auch weitere Sonnenschdden in ihrer Gesamtheit erfasst
und behandelt werden kdnnen. Dabei konnen selbst Lasionen, die
nicht mit dem bloBen Auge sichtbar sind, umfassend und nachhaltig
entfernt werden. Wenn unterschiedliche Therapiemdglichkeiten zur
Wahl gestellt werden, entscheiden sich die meisten Patienten
aufgrund ihrer positiven Nebeneffekte fiir die PDT mit Ameluz®. Und
Prof. Dirschka weiss, dass er seinen Patienten die bestmdgliche
Behandlung hat zukommen lassen: ,Leider ist die photodynamische
Therapie noch nicht Bestandteil des Leistungsspektrums der
gesetzlichen Krankenversicherung. Die privaten Krankenkassen
iibernehmen aber in der Regel alle Kosten dieser innovativen
Therapie.”




Wenn die Sonne auf den
Bau knallt

Sonnenschutz wozu?

Hans Keller (50) ist schon seit 25 Jahren bei einem grofen,
deutschen Bauunternehmen angestellt. Die meiste Zeit
arbeitet er unter freiem Himmel. Dabei beobachtet er einen
zunehmenden Bewusstseinswandel bei seinen Kollegen.
Friiher haben wir im Sommer hdufig mit nacktem
Oberkdrper gearbeitet. Uber Sonnenschutz hat keiner
nachgedacht.”

Berufsgenossenschaften kldren auf

Seit der Anerkennung von multiplen aktinischen Keratosen
und Plattenepithelkarzinomen als Berufskrankheit
informieren Berufsgenossenschaften wie die BG Bau ihre
Mitglieder vermehrt Giber Préaventionsmapnahmen zur
Vorbeugung von sonneninduzierten Hautkrankheiten. Dazu
gehdren das Tragen von Schutzkleidung ebenso wie
Sonnenseqgel am Arbeitsort oder das Eincremen mit
Sonnenschutzcreme. Bei lichtbedingten Hautverdnderungen
empfehlen sie die Konsultation des jeweiligen Betriebsarztes
und regelmapige Vorsorgeuntersuchungen. Dank dieser
Informations- und Praventionsmapnahmen soll die Anzahl
kiinftiger Erkrankungen reduziert werden und Diagnosen in
einem fritheren Krankheitsstadium erfolgen.

Win-win fiir Arbeitgeber und Arbeitnehmer

Seit 3 Jahren geht Hans Keller regelméapig zum Betriebsarzt.
+Auch wenn ich weip, dass die Unfallversicherung in meinem
Fall die Behandlung von Hautkrebs bezahlen wiirde, schiitze
ich mich trotzdem viel mehr gegen die Sonne als friiher”,
stellt er fest.,Mein Job ist schon kérperlich anstrengend
genug, da muss ich mir ja nicht auch noch eine
Hautkrankheit zuziehen.” In fiinf Jahren will Hans Keller in
Frithrente gehen... allerdings wegen seines Riickens und
nicht aufgrund von Hautkrebs.
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Aufgrund ihrer Tatigkeiten sind sogenannte
Outdoor-Worker dem UV-Licht der Sonne viel
starker ausgesetzt als andere Berufstatige. In
Deutschland zdhlen dazu rund 2,7 Millionen
Arbeitnehmer, darunter vor allem Landwirte,
Gartner, Bauarbeiter, Dachdecker oder Fischer.
Studien zufolge [Quelle: Knutschke, P., et al.
(2007): Personenbezogene Messung der UV-
Exposition von Arbeitnehmern im Freien. Hrsg:
Bundesanstalt fiir Arbeitsschutz und
Arbeitsmedizin. (S. 121)] ist die UV-Jahres-
exposition eines Bauarbeiters fast fiinfmal so
hoch wie die eines Beschdftigten, der nur in
geschlossenen Raumen arbeitet. Vor allem
Aktinische Keratosen, Basalzellkarzinome und
Plattenepithelkarzinome konnen durch die
Arbeit unter freiem Himmel ausgeldst werden.

I
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Hilfe fur den Spiegel der Seel

Langer Leidensweg

Melanie Hopfer (36) leidet bereits seit vielen Jahren an Psoriasis, im Volksmund
Schuppenflechte genannt. Wie viele ihrer Leidensgenossen hat sie im Laufe der Zeit
unzadhlige frei verkdufliche wie auch verschreibungspflichtige Medikamente, Cremes und
Salben getestet. ,Ich hatte die Hoffnung fast schon aufgegeben. Durch eine Freundin
wurde ich auf belixos® aufmerksam und wagte, wenn auch mit zugegeben recht geringer
Erwartungshaltung, einen Versuch. Was soll ich sagen: Ich bin begeistert! Bereits nach
einer Woche Anwendung waren die schuppigen und gerdteten Hautstellen fast nicht
mehr zu erkennen, mittlerweile sind sie komplett unsichtbar und auch der Juckreiz ist
Vergangenheit. Unglaublich! - Diese Wirkung hatte ich noch nicht einmal bei
kortisonhaltigen Salben. Positiv finde ich zudem, dass die Creme ganz erstaunlich
ergiebig ist, blitzschnell einzieht und nicht fettet.”

Breites Wirkspektrum

Die belixos® -Wirkkosmetikserie vereint das Beste aus Natur und Wissenschaft. Rein
pflanzliche Biocolloide werden mit Heilpflanzenextrakten zu einer Aktivstoffkombination
mit nachgewiesener Tiefenwirkung kombiniert. Die mittlerweile fiinf verschiedenen
Produkte der Pflegeserie bieten mit ihren regenerativen Pflegeeigenschaften je nach
Bedarf Linderung bei diversen Hautirritationen und Krankheiten wie Neurodermitis und
Rosazea. Melanie Hopfer schdtzt dieses breite Spektrum an Anwendungsmdglichkeiten.
,Nach dem Erfolg gegen die Schuppenflechte habe ich auch angefangen, belixos® bei
anderen Hautproblemen zu verwenden. Es wirkt richtig gut und schnell juckreizlindernd
bei Sonnenbrand und Miickenstichen. Auch gegen Pickel und beim Abheilen von kleinen
Verbrennungen half mir die Creme bereits. Auperdem habe ich das Gefiihl, dass sich
mein Hautbild insgesamt deutlich verbessert hat. Ein kleines Wundermittel aus der Tube,
das ich nicht mehr missen mdchte.”

Strenge Qualitdts- und Umweltauflagen

belixos® wird nach strengen Qualitats- und Umweltauflagen hergestellt. Alle
Inhaltsstoffe werden sorgsam ausgewahlt und optimal dosiert. Die Vertraglichkeit wurde
dermatologisch getestet und vom unabhdngigen Institut Dermatest mit ,sehr gut”
bewertet.
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Der Biofrontera-Vorstand im
Gesprdch

Sie haben in 2016 verschiedene Zulassungen bzw.
Zulassungserweiterungen fiir lhr Hauptprodukt Ameluz®
erhalten und bekannt gemacht. Was heifit das nun fiir Ihr
weiteres Geschaft und fiir die Biofrontera-Aktiondre?

Prof. Dr. Hermann Liibbert:

Einerseits haben wir sehr grofe Fortschritte gemacht, was
die regionale Reichweite von Ameluz® angeht. Daneben gab
es aber auch Erfolge hinsichtlich der Anwendungsfelder
und der Einsatzmdglichkeiten unseres Medikaments.

So hat die Schweizer Obligatorische Krankenversicherung
im Mdrz die Kosteniibernahme fiir die Behandlung mit
Ameluz® beschlossen. Im April wurde Ameluz® zur
Behandlung von Aktinischer Keratose in Israel zugelassen,
neben zwdlf europdischen Landern das 13. Land, in dem
unser Medikament vermarktet werden kann. Den wohl
gropten Erfolg in Bezug auf geografische Ausweitung
konnten wir im Mai feiern, als die amerikanische Behdrde
flir Lebens- und Arzneimittel FDA uns - wie erwartet - die
Zulassung fiir Ameluz® fir den US-Markt erteilte. Wir sind
damit das erste deutsche pharmazeutische Startup, das
eine zentralisierte europdische Zulassung und sogar eine
US-Zulassung fiir ein selbst entwickeltes Medikament
erhalten hat.

Im September hat die Europdische Kommission die
Zulassungserweiterung  fiir  die  Behandlung  der
Feldkanzerisierung mit Ameluz® erteilt. Das bedeutet, dass
nun auch gropere sonnengeschddigte Hautregionen mit
Ameluz® behandelt werden konnen.

Dariiber hinaus sind wir auf einem quten Weg, die
Einsatzmdglichkeit von Ameluz bei der Behandlung von
aktinischen Keratosen zu erweitern. Bisher kdnnen wir
diese nur in Verbindung mit unserer eigen-entwickelten
und produzierten BF-RhodoLED®-Lampe behandeln. Ende
Juni 2016 haben wir die Phase Il Studie mit Ameluz® in
Daylight-PDT gestartet. Dabei wird Ameluz® nicht mehr in
Verbindung mit unserer Lampe, sondern mit natirlichem
oder kiinstlichem Tageslicht verwendet. Wir planen die
Einreichung einer entsprechenden Zulassungserweiterung,

die uns wesentliche zusdtzliche Marktchancen erdffnen
wird, im Mai 2017.

Alle bisher genannten Erfolge beziehen sich allein auf die
Behandlung  von  aktinischen  Keratosen, einer
Hautkrebsvorstufe. Im Januar 2017 haben wir von der
Europdischen Kommission zudem die
Zulassungserweiterung von Ameluz® zur Behandlung einer
weiteren Indikation, des Basalzellkarzinoms, erhalten. Ein
iberaus  wichtiger ~ Meilenstein ~ fiir ~ uns, denn
Basalzellkarzinome ~ machen ca. 50-80% aller
Hautkrebsformen beim Menschen aus. Ihre Behandlung mit
der photodynamischen Therapie ist eine hochwirksame
Alternative zu chirurgischen Eingriffen und fiihrt darliber
hinaus zu exzellenten kosmetischen Resultaten.

Prof. Dr. Hermann Liibbert -
Vorsitzender des Vorstands

Thomas Schaffer:

Das Umsatzpotenzial fir Ameluz® hat sich durch die
Meilensteine, die wir 2016 erreicht haben, enorm erhdht. In
den USA leiden beispielsweise {iber 58 Millionen Menschen
an Aktinischer Keratose, Tendenz steigend - ein riesiger
Markt also. Hier bieten sich uns signifikante
Wachstumschancen, zumal der Arzt dort fir die
Durchfiihrung der Behandlung von den Krankenkassen
vergitet  wird und  die  Dermatologen  der
Photodynamischen  Therapie  daher sehr  positiv
gegeniiberstehen. Eine rasche Zulassungserweiterung auf
die Tageslicht-PDT mit Ameluz® wiirde die Akzeptanz der
Photodynamischen Therapie bei den Dermatologen in
Europa sicherlich entscheidend férdern, und die
Behandlung  konnte sich  hierzulande auch  fir
Kassenpatienten durchsetzen. Dariiber hinaus haben wir in
Europa durch die Zulassungserweiterung auf das
Basalzellkarzinom erstmals Zugang zum Klinikgeschaft.
Wenn sich die von uns erwarteten Umsatzsteigerungen in
Europa und in den USA realisieren, wird sich dies friiher
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oder spdter auch im Aktienkurs widerspiegeln. Es ist uns
selbstverstandlich ein Anliegen, dass unsere Aktiondre, die
uns die letzten Jahre unterstiitzt und an Biofrontera
geglaubt haben, fir ihre Geduld und Treue entsprechend
belohnt werden.

Thomas Schaffer -
Finanzvorstand

Das klingt ja danach, dass der Schwenk vom eher
forschungsorientierten Unternehmen zum
Pharmaunternehmen mit eigenen Umsdtzen nun
vollzogen ist. Wenn Sie noch einmal zuriickschauen, wie
lange hat es denn nun insgesamt gedauert?

Prof. Dr. Hermann Liibbert:

Die Frage ist, wie weit wir dafiir zuriickschauen. Wir haben
im Jahr 2004 ein Patent auf die Kombination des Wirkstoffs
Aminoldvulinsdure  (ALA) mit einer Nanoemulsion
ibernommen und mit der Entwicklung unserer eigenen
patentgeschiitzten Nanoemulsionstechnologie (BF-200)
begonnen. Hierdurch konnten wir ALA chemisch
stabilisieren und gute Hautpenetrationseigenschaften
erzielen. Die ersten Schritte auf dem Weg zur
Kommerzialisierung folgten 2008 mit der Phase Il Studie
fur BF-200 ALA. In einer Phase Il Studie werden
Wirksamkeit und Vertrdglichkeit eines Medikaments
nachgewiesen, die Daten der Studie sind entscheidend fiir
dessen Zulassung. Den europdischen Zulassungsantrag fir
BF-200 ALA haben wir nach Abschluss der Studie im
September 2010 gestellt. Ein qutes Jahr spdter, im
Dezember 2011 erteilte uns die Europdische Kommission
dann die europaweite Zulassung fiir Ameluz® (BF-200 ALA)
zur Behandlung von aktinischer Keratose. Seitdem treiben
wir die Markteinfiihrung in Europa mit voller Kraft voran.
Schon ein halbes Jahr spdter, im Juni 2012 haben wir unsere
Unterlagen fiir die Vorbesprechung mit der FDA zur
Zulassung von Ameluz® in den Vereinigten Staaten
abgegeben. Bis wir dann im Juli 2015 den Zulassungsantrag
einreichen konnten, hatten wir viele Hausaufgaben zu
erledigen. Die Zusammenarbeit mit der FDA war sehr
angenehm, und da wir alle erforderlichen Schritte
rechtzeitig abschliefen konnten, lagen wir perfekt im
Zeitplan und haben im Mai 2016 die US-Zulassung von
Ameluz® fir die Behandlung von aktinischer Keratose
erhalten.

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2016

Von der Forschung werden wir uns aber trotzdem nicht
verabschieden. Mit Ameluz® sind eine Reihe weiterer
Indikationen behandelbar, und dieses Potential knnen wir
nicht liegen lassen. Das muss mit unserem nun sehr starken
Vermarktungsfokus parallel laufen. Im Juli haben wir mit
unserem Hauptaktiondr, dem japanischen
Pharmaunternehmen ~ Maruho,  ein  gemeinsames
Entwicklungsprojekt gestartet. Wir haben mit der
Entwicklung von vier neuen Produkten begonnen, die alle
auf unserer patentierten Nanoemulsionstechnologie
basieren. Maruho ibernimmt alle Kosten des Projekts, tragt
also das Hauptrisiko, da die Durchfiihrung der
Forschungsarbeiten uns dieses Jahr bereits relevante
Umsdtze eingebracht hat. Zwar bleibt Maruho auch
Eigentimer der neuen Produkte, wir haben aber die
kostenlose Lizenz zur Vermarktung in Europa. Wir haben
also nicht vor, uns auf dem Erfolg von Ameluz® auszuruhen,
sondern weiten die Ameluz® Indikationen und unser
Produktportfolio aus, um das langfristige Wachstum von
Biofrontera zu unterstiitzen.

Ameluz® 2016: Anwendungsfelder und Regionen

Ameluz® 2017: Anwendungsfelder und Regionen




Vorstand Vertrieb und Marketing

Christoph Diinwald -

Gerade die USA birgt ja - allein aufgrund der hohen
Bevélkerungszahl - ein enormes Marktpotenzial. Und mit
der US-Zulassung von Ameluz® steht Ihnen dieses
Potenzial nun offen. Was haben Sie vertriebstechnisch
schon in die Wege geleitet, und was planen Sie im
kommenden Jahr?

Christoph Diinwald:

Wir hatten ja fest mit der Erteilung der Zulassung im Mai
gerechnet. Wir konnten also viele Schritte rechtzeitig in die
Wege leiten. Unsere  US-Tochtergesellschaft, die
Biofrontera Inc. haben wir bereits im April 2015 gegriindet.
Dies war wichtig, um friihzeitig Marktanalysen durchfiihren
zu koénnen und sich Gedanken Uber die Gestaltung des
Vertriebs zu machen. Wir sind schlieBlich zu dem Ergebnis
gekommen, den Vertrieb nicht an Lizenzpartner
abzugeben, sondern selbst in die Hand zu nehmen. Eine
grope Aufgabe, aber die trauen wir uns durchaus zu!
AuBerdem wollen wir, nachdem wir so weit gekommen sind,
nicht einen Grofteil der zukiinftigen Gewinne an Dritte
abgeben miissen. Nach dem Erhalt der Zulassung haben wir
im Juni unsere Geschaftsstelle in Wakefield im Norden von
Boston angemietet und erste wichtige Positionen bei
unserer US-Tochter besetzt, vor allem natirlich im
Vertrieb. Wir haben inzwischen 4 Regionale Vertriebsleiter
und 16 Aupendienstmitarbeiter eingestellt, aber auch
Schliisselpositionen in den Bereichen Medizin- und
Produktanwendungsberatung, Finanzen, Marketing- und
Vertriebsunterstitzung und Qualitdtsmanagement besetzt.
Besonders hat uns dabei gefreut, dass wir viele im
Geschéftsmodell der PDT erfahrene und gut vernetzte
Mitarbeiter fiir uns gewinnen konnten. Zurzeit sind wir die
Neuigkeit im amerikanischen PDT Markt und erfreuen uns
grofer Aufmerksamkeit. Das hilft uns natirlich sehr, den
erfolgreichen Markteintritt ~ in den  gropten
Gesundheitsmarkt der Welt zu schaffen. Im August haben
wir die Produktion unserer BF-RhodoLED® beschleunigt, um
eine ziigige Markteinfiihrung von Ameluz® sicherzustellen.
Die Lampen miissen ja erst einmal bei den Dermatologen
installiert und das dazu gehdrige Training abgeschlossen
werden. Im Oktober haben wir dann den offiziellen
Vertriebsstart von Ameluz® auf der Fall Clinical
Dermatology Konferenz in Las Vegas mit einem VIP Launch
Event eingeldutet und Ameluz® der Dermatologie-

Community vorgestellt. Im 4. Quartal konnten wir bereits
Umsdtze von Uber einer Million Euro in den USA erzielen,
die ersten BF-RhodoLED® -PDT Lampen stehen in US-
amerikanischen  Dermatologiepraxen und wir sind
zuversichtlich, dass die Umsdtze in 2017 stark ansteigen,
denn in den USA ist die Photodynamische Therapie wegen
des glinstigeren Erstattungsumfeldes bereits eine viel
breiter etablierte Behandlungsoption als in Europa.

Jetzt bauen wir den Vertrieb sukzessive weiter aus und
streben fir Ende 2017 ein US-Vertriebsteam bestehend aus
5 Regionalleitern und 45 Vertriebsmitarbeitern an.
Nachdem wir uns zundchst auf die Vermarktung in
sonnenverwdhnten Gegenden wie Florida, dem Siiden und
Kalifornien konzentriert haben, wollen wir bis Ende des
Jahres einen fldchendeckenden Vertrieb aufgebaut haben.
Zusdtzlich bauen wir seit 2015 enge Beziehungen zu
unterstiitzenden Meinungsbildnern auf.

Nicht nur die Vorarbeiten der letzten Jahre mussten
finanziert werden, sondern auch der gerade erlduterte
Aufbau der Vertriebsstrukturen. Was haben Sie in diesem
Jahr bereits investiert und woher stammen die Mittel?
Und wie haben sich die vergangenen Investitionen in
neuen Umsatzen niedergeschlagen?

Thomas Schaffer:

Unsere Wachstumsinitiativen drehen und drehten sich
hauptsdchlich um die weitere Kommerzialisierung unseres
Produkts Ameluz®. So haben wir im Jahr 2016 unsere
Vertriebs- und Marketingaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr um 3,8 Mio. Euro auf 8,8 Mio. Euro erhéht und damit
erheblich in den Aufbau des USA-Geschdftes investiert.
Diese zahlen sich nun mehr und mehr aus. Nach der
erfolgreichen Zulassung haben wir in den USA bereits im
vierten Quartal mehr als eine Million Euro Umsatz erzielt,
die mapgeblich zu unserem Umsatzwachstum im letzten
Jahr beigetragen haben. Insgesamt erzielten wir im
Geschaftsjahr 2016 ein Umsatzvolumen von 6,1 Mio. Euro,
eine Steigerung um 48% gegeniiber dem Vorjahr (2015: 4,1
Mio. Euro). Das zeigt meines Erachtens schon deutlich,
wohin die Reise in den ndchsten Jahren gehen kann.
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Zur Finanzierung haben wir unseren Kapitalmarktzugang
genutzt und neue Finanzmittel eingeworben. In
Kapitalerhdhungen im Februar, April und November haben
wir Brutto-Emissionserldse von insgesamt 24,5 Mio. Euro
bei Altaktiondren und ausgewdhlten neuen Investoren im
In- und Ausland eingesammelt. Dariiber hinaus haben wir
im Dezember 2016 und dann im Januar 2017 zwei
nachrangige Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtvolumen von insgesamt 10,0 Mio. Euro und mit
Laufzeiten bis Ende 2021 bzw. Ende 2022 begeben, die
ebenfalls vollstdndig gezeichnet wurden.

Belixos® 2016: Anwendungsfelder und Regionen

Neben Ameluz® vertreiben Sie ja auch die belixos®-
Wirkkosmetikserie. Wie passt das in lhre Gesamt-
/Vertriebsstrategie und was gibt es Neues aus dem Jahr
2016 zu berichten?

Christoph Diinwald:

2016 konnten wir unserer Pflegeserie belixos® fiir die
erkrankte Haut ein fiinftes Produkt - belixos® To Go -
hinzuftigen. Unser kleiner Roll-on Applikator ist ein echtes
Allround-Talent und hilft bei akuten Hautproblemen wie
Insektenstichen oder kleinen Verbrennungen. Viele
Menschen leiden heutzutage unter teilweise sehr
unangenehmen Hautirritationen. Mit den  belixos®
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Produkten verschaffen wir Linderung bei solchen
Beschwerden und bringen die Haut wieder ins
Gleichgewicht. Die belixos® Serie hat in der Zwischenzeit
eine ernstzunehmende Fangemeinde und wir freuen uns
liber die positiven Rickmeldungen unserer Kunden, die
unsere Produkte erfolgreich zur Pflege bei Neurodermitis,
Schuppenflechte,  Ekzemen, Rosazea, Akne und
Lichtschdden einsetzen.  Zur  Ergdnzung unseres
Arzneimittels Ameluz® dient insbesondere das belixos®
Protect zur  Verhinderung und  Korrektur  von
sonneninduzierten DNA-Schdden, die sich zu Tumoren
entwickeln kdnnen. Selbstverstdndlich macht der Umsatz
von belixos® nur einen kleinen Anteil vom Gesamtumsatz
aus. Trotzdem - belixos® ist erfolgreich, wéchst stark und
erganzt hervorragend unsere  Positionierung  als
Spezialanbieter in der Dermatologie. Eine Ausweitung auf
den amerikanischen Markt wird auch das Marktpotential
erheblich steigern.

Sie haben Ihre Mitarbeiterzahl in den letzten drei Jahren
von 38 auf 94 zum Ende 2016 erhdht. Insbesondere in der
zweiten Halfte des Jahres 2016 sind eine Reihe von US-
Mitarbeitern hinzugekommen. Was tun Sie, um diese
Menschen von Biofrontera zu iiberzeugen und sie an Sie
zu binden?

Prof. Dr. Hermann Liibbert:

Ein kleines Unternehmen wie die Biofrontera stellt ganz
andere Anforderungen an seine Mitarbeiter als ein
Pharmariese. Unsere Mitarbeiter miissen vielseitig sein,
denn sie sind bei ihren Projekten meist mit ganz
unterschiedlichen Aufgaben konfrontiert. Bei Biofrontera
konnen, ja missen alle Mitarbeiter Verantwortung
ibernehmen und haben vielfaltige
Gestaltungsmdglichkeiten  innerhalb  eines  breiten
Tatigkeitsfeldes. Die Mdglichkeit, mitgestalten zu kdnnen
und eine aktive Rolle in unserer Erfolgsgeschichte
einzunehmen, ist fiir viele ein ganz starker Motivator. Wir
sind sehr stolz auf unsere fantastischen Mitarbeiter, die
sich jeden Tag aufs Neue mit vollem Einsatz den
Herausforderungen stellen und die Biofrontera dahin
gebracht haben, wo sie sich nun befindet - namlich auf die
Erfolgsspur.




Investor Relations

Die Aktien der Biofrontera AG, Leverkusen werden seit dem 03. Juni 2014 im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt. Bereits seit 2006 sind die Aktien im Geregelten Markt der Disseldorfer Borse gelistet, seit 2012 waren sie im
Geregelten Markt der Frankfurter Borse gelistet.

Die Biofrontera Aktie

Aktiengattung Namensaktien (ohne Nennwert)
Borse Frankfurter Wertpapierbdrse
Weitere Handelsplatze XETRA, Berlin, Diisseldorf, Minchen, Stuttgart, Tradegate
Transparenz Level Prime Standard

Ausgegebene Aktien zum 31.12.2016 37.722.433

Grundkapital 37.722.433 Euro

ISIN DE0006046113

WKN 604611

Aktienkirzel B8F

Designated Sponsor Lang & Schwarz Broker GmbH
Kurs zum 31.12.2016 3,16 Euro

52-Wochen Hoch* (10.05.2016) 3,69 Euro

52-Wochen Tief* (07.01.2016) 1,86 Euro

Marktkapitalisierung zum 31.12.2016 119 Mio. Euro

Durchschn. tagliches Handelsvolumen (52 Wochen zum 31.12.2016) 63.629 Aktien/Tag

* Kursdaten XETRA jeweils auf Schlusskursbasis

Das Kapitalmarktumfeld im Geschaftsjahr 2016 war geprdgt von hoher Volatilitdt bei eher niedrigen Ertragserwartungen und
steigender politischer Unsicherheit im Zuge des Brexit-Votums und der Prdsidentschaftswahlen in den USA. Trotz der
allgemeinen Marktturbulenzen wurde der Kurs der Biofrontera-Aktie in erster Linie von individuellen Unternehmensnachrichten
beeinflusst und entwickelte sich im Jahresverlauf duferst positiv. Wahrend die Aktie im ersten Quartal mit einem Tiefstkurs von
1,86 Euro am 7. Januar noch auf dem Niveau des Vorjahresendes stagnierte, verzeichnete sie infolge der Fortschritte bei den
Zulassungen und Zulassungserweiterungen fiir Ameluz® ab Anfang April trotz einer Kapitalerhdhung einen konstanten Anstieg
und kletterte am 10. Mai auf ihren Hochstkurs von 3,69 Euro. Die Spitze bei den Handelsvolumina wurde am Tag nach der
Bekanntgabe der FDA-Zulassung mit einem Volumen von 694.054 Stiicken auf Xetra inklusive der regionalen Parkettborsen
erreicht. Dabei musste die Aktie allerdings Kursverluste hinnehmen, da einige Anleger den Hochststand nutzten, um Gewinne zu
realisieren. Zu einem weiteren Kursriickgang bis auf 2,38 Euro kam es Mitte Juni in den Tagen um das Brexit-Votum. Davon
konnte sich die Aktie aber bereits Ende Juni erholen. Zum Jahresende schloss sie mit einem Kurs von 3,16 Euro. Ausgehend vom
Vorjahresschluss bei 1,85 Euro ergibt sich fiir das Jahr 2016 insgesamt ein iiberdurchschnittliches Kursplus von 70,8 Prozent. Die
Biofrontera Aktie schlug damit deutlich den von Biofrontera herangezogenen Vergleichsindex TecDAX, der im gleichen Zeitraum
um 1,0 Prozent nachgab. Auch nach Abschluss des Geschaftsjahres war die weitere Kursentwicklung positiv.
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= Biofrontera AG TecDAX (indexiert)

Die Aktiondrsstruktur der Biofrontera AG zum 31. Dezember 2016 stellt sich wie folgt dar:

= Maruho Co. Ltd., Japan*

= Wilhelm Konrad Thomas Zours*
Universal-Investment-Gesellschaft mbH*
Management

= Streubesitz

* direkt und/oder indirekt zurechenbar
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Eckdaten der Optionsanleihe | mit Optionsschein*

Borsenplatz Disseldorf

WKN A0Z169

ISIN DE000A0Z1690

Laufzeit, Endfalligkeit 8 Jahre, 31. Dezember 2017
Coupon Stufenzins 4% (2010), 6 % (2011), 8 % (2012)
Nennwert/Stiickelung 100,00 Euro

12 Monats-Hoch* (29.08.2016) 104,00 Euro

12 Monats-Tief* (15.02.2016) 77,00 Euro

Schlusskurs 31.12.2016 101,50 Euro

* Kursdaten Borse Diisseldorf

Eckdaten der Optionsanleihe Il mit Optionsschein*

Borsenplatz Dsseldorf

WKN AIKQ9Q

ISIN DEO0OATKQ9Q9

Laufzeit, Endfalligkeit 5 Jahre, 31.12.2016 (vorzeitig zuriickgezahlt am 6.12.2016)
Coupon 5%

Nennwert/Stiickelung 100,00 Euro

12 Monats-Hoch ((05.09.2016) 102,00 Euro

12 Monats-Tief (01.02.2016) 92,43 Euro

* Kursdaten Borse Diisseldorf

Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2016-2021

Borsenplatz nicht zum Handel zugelassen
WKN A2BPFQ

ISIN DEOOOA2BPFQ5

Laufzeit, Endfalligkeit 4 Jahre, 31. Dezember 2020
Coupon 6 %

Nennwert/Stiickelung 100,00 Euro

Gesamtvolumen 4.999.000 Euro
Wandlungspreis anfanglich 3,00 Euro

Wandlungspreis ab 1.1.2017 4,00 Euro

Wandlungspreis ab 1.1.2018 5,00 Euro

Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2017-2022

Borsenplatz Disseldorf, seit Februar 2017
WKN A2BPDE

ISIN DEOOOA2BPDE6

Laufzeit, Endfalligkeit 5 Jahre, 31. Dezember 2021
Coupon 6 %

Nennwert/Stiickelung 100,00 Euro

Gesamtvolumen 4.999.000 Euro
Wandlungspreis anfanglich 3,50 Euro

Wandlungspreis ab 1.4.2017 4,00 Euro

Wandlungspreis ab 1.1.2018 5,00 Euro
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Investor-Relations-Arbeit

Biofrontera legt gropen Wert auf den aktiven, umfassenden und kontinuierlichen Austausch mit Investoren und Analysten. Ziel
ist es, zu jeder Zeit verlasslich, offen und zeitnah iiber das Unternehmen zu informieren.

Roadshows und Konferenzen bieten dem Biofrontera Management die Mdglichkeit umfassender und persdnlicher Gesprache mit
institutionellen Anlegern (sowohl Eigenkapitalinvestoren als auch Fremdkapitalgeber) und Analysten. Im Geschéftsjahr 2016
wurden solche Gesprdche an vielen Tagen unter anderem in Kapitalmarktzentren in USA und in vielen wichtigen Stddten Europas
gefiihrt. Biofrontera nahm im Jahr 2016 vor allem an international ausgerichteten, Sektor iibergreifenden Konferenzen teil, war
aber auch auf Veranstaltungen vertreten, die einen fachspezifischen Schwerpunkt hatten.

Fur Privatanleger nutzt Biofrontera ein eigenes Format, um zentrale Unternehmensthemen ausfiihrlich zu erldutern und zu
diskutieren. Beim diesjdhrigen Aktiondrsabend am 13.12.2016 standen die Fragen der Anleger zu strategischen Zielen des
Unternehmens, beispielsweise dem Vertriebsaufbau fiir Ameluz® in den USA im Vordergrund.

Neben den Quartalsmitteilungen zum ersten und dritten Quartal sowie dem Halbjahresfinanzbericht informierte Biofrontera die
Investoren, Analysten und weitere interessierte Kapitalmarktteilnehmer in 35 Presse- und 14 IR-Mitteilungen. In
Telefonkonferenzen kommentierte der Vorstand die vertffentlichten Konzernergebnisse und berichtete iber wesentliche
Entwicklungen und aktuelle Mapnahmen. Die jahrliche Analystenkonferenz wurde im Rahmen des Eigenkapitalforums in
Frankfurt am 22. November 2016 abgehalten.

Die ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera AG fand am 31. Mai 2016 in Leverkusen statt. Dort waren insgesamt 46 Prozent
des zu diesem Zeitpunkt 30.347.813 Aktien umfassenden stimmberechtigten Grundkapitals der Biofrontera AG vertreten. Damit
hat sich die Prasenz gegeniiber dem Vorjahr leicht verbessert. Hervorzuheben sind hier die Neuwahlen von Dr. Mark Reeth, Dr.
John Borer, Kevin Weber und Hansjérg Plaggemars sowie die Wiederwahl von Jiirgen Baumann und Dr. Ulrich Granzer in den
Aufsichtsrat. Die Vorschldge der Verwaltung beziiglich der Ermdchtigung des Vorstands zur Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals | und zur Ausgabe von Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen
inklusive Schaffung eines entsprechenden Bedingten Kapitals erreichten leider nicht die erforderliche 3/4-Mehrheit des
vertretenen Grundkapitals.

Biofrontera fiihrte in 2016 drei Kapitalmapnahmen durch. Eine erste Kapitalerhhung wurde im Februar abgeschlossen, bei der
Biofrontera 2.357.384 Neue Aktien ausgab und dabei einen Nettoemissionserlds von rund 4,4 Mio. Euro erzielte. Das Bezugsrecht
der Aktiondre war bei dieser Kapitalerhdhung ausgeschlossen. In einer zweiten Kapitalmapnahme, bei der den Aktiondren das
gesetzliche Bezugsrecht gewdhrt wurde, wurden im April 2.499.999 Neue Aktien mit einem Nettoemissionserlds von ca. 4,9 Mio.
Euro platziert. Mit den Ertrdgen aus den beiden Kapitalmapnahmen wurden die Zulassung und Markteinfihrung von Ameluz® in
den USA sowie die Erweiterung der europdischen Zulassung von Ameluz® auf die Behandlung des Basalzellkarzinoms finanziert.
In einer dritten Kapitalmapnahme im November 2016, bei der ebenfalls allen Aktiondren das gesetzliche Bezugsrecht gewahrt
wurde, konnten weitere 5.012.950 Aktien mit einem Nettoemissionserlds von rund 14,7 Mio. Euro platziert werden. Der Erlds aus
dieser Kapitalmapnahme diente neben der Kommerzialisierung von Ameluz® in den USA vor allem der vorzeitigen Riickzahlung
(am 06. Dezember 2016) der am 01. Januar 2017 falligen Anleihe im Umfang von ca. 9 Mio. Euro, inclusive anteiliger Zinsen.

Neben diesen KapitalmaBnahmen wurden im November 2016 49.990 nachrangige Wandel-Teilschuldverschreibungen in einem
Gesamt-Nennbetrag von 4.999.000 Euro platziert.

Im Januar 2017 konnten weitere 49.990 Wandel-Teilschuldverschreibungen in einem Gesamt-Nennbetrag von 4.999.000 Euro
erfolgreich platziert werden.

In 2016 wurde Biofrontera von folgenden Analysten begleitet:

Broker Analyst

Shore Capital Stockbroker Limited Tara Raveendran
EQULTS GmbH Thomas Schieple
sc-consult GmbH Holger Steffen
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Datum ort

27.01.2016 Warschau

08.02.2016 London

09.02.2016 Brissel

26.02.2016 London

01.03.2016 Genf

15.-17.03.2016 New York

04.-05.04.2016 New York

13.04.2016 Wien

18.04.2016 Kopenhagen

19.04.2016 Stockholm

21.04.2016 Minchen

25.-26.04.2016 New York

19.05.2016 Monaco

20.05.2016 Ziirich

23.05.2016 London

20.06.2016 Wien

21.06.2016 Ziirich

07.07.2016 Paris

09.08.2016 New York

10.10.2016 Amsterdam

02.1.2016 Disseldorf

03.11.2016 Amsterdam

07.11.2016 Minchen

10.11.2016 Wien

28.-29.11.2016 London

11.-14. Januar 2016 J.P. Morgan 34th Annual Healthcare Conference (San Francisco)
10.-12. Februar 2016 Source Capital Conference (New York)

28. April 2016 Miinchener Kapitalmarktkonferenz

6.-10. Juni 2016 Jefferies Global Health Care Conference (New York)

14. Juni 2016 Prior Kapitalmarktkonferenz (Frankfurt)

10.-11. August 2016 Canaccord Genuity Annual Growth Conference (Boston)
12.-13. September 2016 18" Annual Rodman & Renshaw Global Investment Conference (New York)
19.-21. Oktober 2016 Dawson James Annual Growth Stock Conference (Florida)
20.-23. Oktober 2016 Fall Clinical Dermatology Conference (Las Vegas)

8. November 2016 Bio Europe (Kdln)

22. November 2016 Eigenkapitalforum (Frankfurt)

1.-2. Dezember 2016 CEO/CFO Gipfel Bio Deutschland (Hamburg)

6. Dezember 2016 LD Micro Main Event (Los Angeles)
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Corporate Governance Bericht fiir das Geschaftsjahr 2016 ein-
schlieBlich der Erklarung zur Unternehmensfiihrung gem. § 289 a
HGB

l. Erklarung gemap § 161 des Aktiengesetzes (Angabe gem. § 289 a Abs. 2
Ziffer 1 HGB als Bestandteil der Erkldrung zur Unternehmensfiihrung)

Vorstand und Aufsichtsrat haben im April 2017 folgende Entsprechenserkldrung abgegeben:

Erkldrung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Biofrontera AG (Gesellschaft) zum
Deutschen Corporate Governance Kodex gem. § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG sind gem. § 161 AktG verpflichtet, jahrlich zu erkldren, dass den vom Bundesminis-
terium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex” (,Kodex") entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden und warum nicht (,Entsprechenserkldrung”). Die Entsprechenserkldrung ist den Aktiondren
dauerhaft zugdnglich zu machen. Vorstand und Aufsichtsrat geben folgende Entsprechenserkldrung ab:

Die Biofrontera AG hat seit Abgabe ihrer letzten Entsprechenserkldrung im Dezember 2016 den Empfehlungen des Kodex in der
dort genannten Fassung unter Beriicksichtigung der dortigen Ausnahmen entsprochen und wird dem Kodex in der Fassung vom
05. Mai 2015 mit folgenden Ausnahmen entsprechen:

Selbstbehalt bei der D&0-Versicherung (Ziffer 3.8 Abs. 3)

Fir die Gesellschaft besteht eine D&0-Versicherung, die keinen Selbstbehalt fiir Aufsichtsratsmitglieder vorsieht. Nach Ansicht
der Gesellschaft bedarf es eines solchen Selbstbehalts nicht, um die Motivation und das Verantwortungsbewusstsein der Auf-
sichtsratsmitglieder sicherzustellen. Ein Selbstbehalt wiirde aber voraussichtlich dem Bestreben der Gesellschaft zuwiderlaufen,
fiir ihren Aufsichtsrat herausragende Personlichkeiten aus dem In- und Ausland zu gewinnen. Der Aufsichtsrat wurde zudem von
der gesetzlichen Neureglung zum Selbstbehalt im Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) ausdriicklich
ausgenommen (§ 116 AktG).

Darstellung der Vorstandsvergiitung im Vergiitungsbericht (Ziffer 4.2.5)

Die Ziffer 4.2.5 des Kodex enthdlt Empfehlungen fiir die Darstellung der Vorstandsvergiitung im Vergitungsbericht. Diese ent-
halten insh. die Empfehlung der Verwendung von Mustertabellen. Die Darstellung des Vergitungssystems fiir den Vorstand und
der gewdhrten Gesamtbeziige erfolgt gem. den gesetzlichen Bestimmungen im Lagebericht und im Anhang. Diese bieten nach
Auffassung der Gesellschaft eine umfassende, transparente und verstandliche Ubersicht, so dass in den Darstellungsempfehlun-
gen des Kodex kein relevanter Vorteil zu erkennen ist.

Festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat (Ziffer 5.4.1)

Im Rahmen seiner Diversity-Ziele soll der Aufsichtsrat eine Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat festlegen.
Die Festlegung einer Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer erscheint aus heutiger Sicht im Falle der Gesellschaft aber nicht
angemessen. Denn eine zeitliche Dauer, die eine allgemeine Hochstgrenze fiir die Amtsdauer festlegt, kann nach Auffassung des
Aufsichtsrats abstrakt nicht sinnvoll bestimmt werden. Stattdessen ist jedem Einzelfall abzuwdgen, ob die Dauer der bisherigen
Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat einer ordnungsgemdpen und unbefangenen Wahrnehmung des Mandates entgegenstehen
konnte.

Ausgestaltung der Vergiitung des Aufsichtsrats (Ziffer 5.4.6)

Bei der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder wird die Mitgliedschaft in Ausschiissen nicht beriicksichtigt. Angesichts der engen
Abstimmung im sechskdpfigen Aufsichtsrat erscheint eine Differenzierung der Aufsichtsratsvergiitung nach der Mitgliedschaft
in Ausschiissen derzeit nicht erforderlich, zumal die Mitglieder durch die Mitgliedschaft in den verschiedenen Ausschiissen bei
einer Gesamtbetrachtung Giberwiegend mit gleicher Intensitat in Anspruch genommen werden.

Berichterstattung (Ziffer 7.1.2)

Finanzberichte, Halbjahresberichte und Zwischenmitteilungen werden binnen der gesetzlichen Fristen verdffentlicht.
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Leverkusen, im April 2017
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Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer Christoph Diinwald Dr. Ulrich Granzer
Vorstand der Biofrontera AG Aufsichtsratsvorsitzender

ll. Corporate Governance Bericht

Der aktuelle Corporate Governance Bericht ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com im Bereich
JInvestoren”, Unterpunkt ,Corporate Governance" abrufbar.”
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Bericht des Aufsichtsrats der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr
2016

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

auch im Geschéftsjahr 2016 hat die Entwicklung des Un-
ternehmens markt- und produktseitig weitere wesentli-
che Fortschritte gemacht. So konnte im Mai 2016 vermel-
det werden, dass die amerikanische Zulassungsbehorde
FDA (Food and Drug Administration) die Zulassung von A-
meluz® in Verbindung mit der PDT-Lampe BF-RhodoLED®
fiir die ldsionsgerichtete und feldgerichtete Behandlung
von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Ge-
sicht und auf der Kopfhaut zur uneingeschrankten Ver-
marktung in den USA erteilt hat. Der Aufbau unserer US-
Tochter schritt ebenfalls voran. Im Oktober 2016 ist dann
der Vertriebsstart in den USA erfolgt. Im September 2016
haben wir in Europa die Zulassung von Ameluz® fiir die
Feldkanzerisierung erhalten, womit sich das Marktpoten-
tial erheblich erweitert hat. Die Europdische Kommission
hat dann im November 2016 eine zeitlich uneinge-
schrénkte Zulassung fir Ameluz® erteilt, nachdem diese
zundchst, iiblichen Abldufen entsprechend, auf fiinf Jahre
beschrankt war. Seitens der Europdischen Zulassungsbe-
horde wurde im Dezember 2016 die Zulassungserweite-
rung von Ameluz® fiir das Basalzellkarzinom empfohlen,
die Europdische Kommission hat dann im Januar 2017 A-
meluz® die Zulassung fiir diese Indikationserweiterung
erteilt. Finanzseitig konnten im Berichtszeitraum weitere
Mittel eingeworben werden. Die 5 % Optionsanleihe von
2011/2016 wurde im Dezember 2016 vorzeitig getilgt.

Personelle Verdanderungen im Aufsichtsrat

Am 31. Mai 2016 haben turnusgemdp Neuwahlen zum Aufsichtsrat stattgefunden. Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 hat
Herrn Jirgen Baumann, selbsténdiger Unternehmensberater, wohnhaft in Monheim, Herrn John Borer, Leiter Investment Ban-
king bei The Benchmark Company LLC, New York, USA, wohnhaft in Jersey City, NJ, USA, Herrn Dr. Ulrich Granzer, Eigentimer
und Geschaftsfiihrer der Granzer Requlatory Consulting & Services, Miinchen, wohnhaft in Krailling, Herrn Hansjorg Plaggemars,
Vorstand der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, wohnhaft in Stuttgart, Herrn Mark Reeth, selbstandiger Unter-
nehmensberater, wohnhaft in Frederik, MD, USA, sowie Herrn Kevin Weber, Principal der Skysis LLC, Scottsdale, AZ, USA, wohnhaft
in Scottsdale, AZ, USA, zu Mitgliedern des Aufsichtsrats mit der Mapgabe gewahlt, dass ihre Amtszeit mit Beendigung der Haupt-
versammlung endet, die diber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2020 beschlieft.

Frau Ulrike Kluge, Herr Alfred Neimke, Herr Andreas Fritsch und Herr Prof. Dr. Bernd Wetzel sind mit Ablauf der Hauptversamm-
lung am 31. Mai 2016 aus dem Aufsichtsrat durch Ablauf des Mandates ausgeschieden. Der Aufsichtsrat dankt, auch im Namen
des Vorstands, Frau Kluge, Herrn Fritsch und Herrn Prof. Dr. Wetzel sehr herzlich fiir die langjahrige vertrauensvolle und kon-
struktive Zusammenarbeit, wodurch sie sich in hohem Mafe um die Gesellschaft verdient gemacht haben.

Ein Aktiondr der Gesellschaft hat Klage auf Feststellung erhoben, dass die in Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 erfolgte Wahl
von Herrn Jiirgen Baumann, John Borer und Kevin Weber zum Mitglied des Aufsichtsrats nichtig, hilfsweise anfechtbar sei. Die
Klage war vor dem Landgericht KéIn unter dem Aktenzeichen 82 0 105/16 anhéngig. Der Rechtsstreit wurde am 09. Mdrz 2017
durch Klageriicknahme beendet.
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Uberwachung und Beratung

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz, Satzung, deutschem Corporate Governance Kodex (Kodex) und Geschaftsordnung
obliegenden Aufgaben im Berichtszeitraum wahrgenommen. Die Tétigkeit des Aufsichtsrats umfasste die Uberwachung und Be-
ratung des Vorstands bei der Fiihrung der Gesellschaft und des Konzerns.

Der Aufsichtsrat kontrollierte vom Vorstand entfaltete Tatigkeiten und erdrterte mit ihm zukunftsgerichtete Geschaftsentschei-
dungen und -planungen. Die Erérterungen mit dem Vorstand erfolgten stets auf der Grundlage von Vorstandsberichten sowie
unter Priifung und Beriicksichtigung von Geschaftsunterlagen bzw. Vorlagen. Bei Mapnahmen der Geschaftsfiihrung berpriifte
der Aufsichtsrat vor allem auch deren Rechtmapigkeit, Ordnungsmapigkeit und Zweckmapigkeit sowie die Wirtschaftlichkeit.

Der Aufsichtsrat wurde durch den Vorstand sowohl in Sitzungen als auch auBerhalb von Sitzungen fortlaufend tiber die aktuelle
Unternehmensentwicklung informiert. Der Vorstand erstattete dem Aufsichtsrat regelmapig, zeitnah und umfassend Bericht. Bei
Entscheidungen, die von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen waren, wurde der Aufsichtsrat unmittelbar eingebun-
den. Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den Planungen wurden dem Aufsichtsrat im Einzelnen erldutert und im Aufsichts-
rat erdrtert. Auf der Grundlage schriftlicher und miindlicher Vorstandsberichte erérterte der Aufsichtsrat in seinen Beratungen
ausfihrlich die Geschaftsentwicklung und die Lage des Unternehmens. Hinzu kam der regelmapige Informations-und Gedanken-
austausch zwischen dem Vorsitzenden des Vorstands und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Es wurde zudem stets iberprift,
in welchem Mape die Beschliisse, Anregungen und Empfehlungen des Aufsichtsrats durch den Vorstand nachfolgend bei der
Geschéftsfiihrung Beriicksichtigung bzw. Umsetzung fanden.

Soweit fiir Entscheidungen des Vorstands aufgrund des vom Aufsichtsrat aufgestellten Kataloges zustimmungspflichtiger Ge-
schéfte oder aufgrund gesetzlicher Vorgaben bzw. aufgrund von Vorgaben der Hauptversammlung die Zustimmung des Auf-
sichtsrats erforderlich war oder wenn der Vorstand in Bezug auf sonstige Mapnahmen um Erteilung einer Zustimmung ersuchte,
wurde der Aufsichtsrat vorab durch schriftliche Vorlage der fiir die Entscheidung relevanten Informationen und Unterlagen
unterrichtet. Die Zustimmung wurde sodann nach Beratung in den Sitzungen des Aufsichtsrats oder - bei Entscheidungen im
Umlaufverfahren - nach bzw. im Rahmen von Telefonkonferenzen erteilt. Bei Bedarf nahm der Aufsichtsrat auch Einsicht in
Biicher und Schriften des Unternehmens.

Beratungen und Beratungsschwerpunkte

In Wahrnehmung seiner Aufgaben beriet sich der Aufsichtsrat im Berichtsjahr in vier Sitzungen.

Bei der Sitzung vom 07. April 2016 handelte es sich um die Bilanzsitzung. Der Vorstand berichtete {iber die Entwicklung im Jahr
2015 sowie im ersten Quartal 2016, insbesondere die Finanz- und Liquiditatslage, den Stand von Marketing und Vertrieb sowie
von Forschung und Entwicklung. Nach Erérterung des Jahresabschlusses 2015, des Konzernabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts stimmte der Aufsichtsrat den Berichten des in der Sitzung anwesenden Abschlusspriifers zu, erhob nach
dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Priifung keine Einwendungen und billigte den Jahres- und den Konzernabschluss.
Er folgte damit der Empfehlung seines Priifungsausschusses. Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der Biofrontera
Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2015 waren damit festgestelit.

Der Aufsichtsrat erdrterte zudem die gesetzlichen Anderungen auf Grund des Abschlusspriifungsreformgesetzes sowie der Ver-
ordnung (EU) Nr. 537/2014. Dabei wurde die Feststellung getroffen, dass die Empfehlung fiir die Bestellung von Abschlusspriifern
oder Priifungsgesellschaften fir das Geschaftsjahr 2017 eines Auswahlverfahrens im Sinne von Art. 16 der der Verordnung (EU)
Nr. 537/2014 bedarf. Der Priifungsausschuss wurde beauftragt, einen Kriterienkatalog fir das Auswahlverfahren zu erarbeiten.
Der Nominierungsausschuss berichtete iiber die Auswahl von Kandidaten zur turnusgemapen Neuwahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern in der im Jahr 2016 stattfindenden Hauptversammiung.

In der Sitzung vom 01. Juni 2016 hat sich der von der Hauptversammlung am 31. Mai 2016 neu gewahlte Aufsichtsrat konstituiert.
Herr Dr. Granzer wurde zum Vorsitzenden und Herr Baumann zu seinem Stellvertreter gewdhlt. In der Sitzung wurde zudem die
Bildung folgender Ausschiisse beschlossen: Priifungsausschuss, Nominierungsausschuss, Personalausschuss sowie der R&D &
Market Access Ausschuss. Ferner verabschiedete der Aufsichtsrat den zu verdffentlichenden Kriterienkatalog fiir das Auswahl-
verfahren des Abschlusspriifers. Die entsprechende Ausschreibung der Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2017 erfolgte am 25. Juli 2016 im Bundesanzeiger. Der Vorstand berichtete {iber die geschaftliche Entwicklung, insbe-
sondere den geplanten Markteintritt in den USA.
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Der Vorstand berichtete zunéchst iiber die geplante Zulassungserweiterung von Ameluz® fiir das Basalzellkarzinom. Zudem be-
richtete er iiber die Entwicklungen bei der Tageslichttherapie mit Ameluz®. Ferner wurden die geschéftliche Entwicklung in Eu-
ropa und die Fortschritte beim geplanten Markteintritt in den USA erdrtert.

Der Vorstand berichtete iiber die Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten 2016 und gab einen Ausblick auf das Jah-
resergebnis 2016. Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Budgetplanung fiir 2017, die genehmigt wurde.

Sodann befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Ergebnis der Ausschreibung der Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2017. Insgesamt hatten vier Prifungsgesellschaften Interesse an einer Beauftragung bekundet, drei davon
hatten konkrete Angebote unterbreitet. Diese wurden anhand der definierten Auswahlkriterien ausgewertet. Das Ergebnis der
Auswertung lag dem Aufsichtsrat vor, nebst einer begriindeten Empfehlung. Der Aufsichtsrat hat hierauf gestiitzt beschlossen,
der Hauptversammlung die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, als Abschlusspriifer
flir das Geschaftsjahr 2017 vorzuschlagen.

An den vorgenannten Sitzungen des Aufsichtsrats haben stets alle Mitglieder teilgenommen. Zudem fasste der Aufsichtsrat
Beschliisse auferhalb von Sitzungen.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Derzeit hat der Aufsichtsrat als standige Ausschiisse einen Priifungsausschuss, einen Nominierungsausschuss, einen Personal-
ausschuss und einen R&D & Market Access Ausschuss (der den friiheren Research & Development Ausschuss und den Business
Development Ausschuss zusammenfasst) gebildet. Der Aufsichtsrat bestellt jeweils ein Aufsichtsratsmitglied zum Ausschuss-
vorsitzenden. Der Aufsichtsratsvorsitzende soll nach der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats zugleich Vorsitzender der Aus-
schiisse sein, die die Vorstandsvertrdge behandeln und die Aufsichtsratssitzungen vorbereiten. Den Vorsitz im Priifungsaus-
schuss sollte er nicht innehaben. Diese Vorgaben wurden bei der Besetzung beriicksichtigt. Die Ausschussvorsitzenden berichten
an den Aufsichtsrat Uiber die Arbeit der Ausschisse.

An den Ausschusssitzungen im Jahr 2016 nahmen stets alle Ausschussmitglieder teil.

Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erforder-
lichen Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers und der Erteilung des Priifauftrags an den Abschlusspriifer und iiberwacht die Pri-
fung des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bei Gesellschaften im Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuchs, also auch im Falle
der Biofrontera Aktiengesellschaft, ist der Vorschlag des Aufsichtsrats zur Wahl des Abschlusspriifers auf die Empfehlung des
Prifungsausschusses zu stiitzen. Bei Gesellschaften im Sinne des § 264d des Handelsgesetzbuchs muss zudem mindestens ein
unabhdngiges Mitglied des Aufsichtsrats tiber Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung oder Abschlusspriifung verfii-
gen und Mitglied des Priifungsausschusses sein.

Dem Priifungsausschuss gehorten im Berichtsjahr bis zum 31. Mai 2016 folgende Personen an: Jiirgen Baumann, Andreas Fritsch
und Alfred Neimke. Herr Fritsch hatte den Vorsitz inne.

Dem Priifungsausschuss gehdren seit dem 01. Juni 2016 folgende Personen an: Hansjorg Plaggemars, Jiirgen Baumann und John
Borer. Herr Plaggemars hat derzeit den Vorsitz inne.

Der Ausschuss tagte zweimal im Berichtsjahr, und zwar mit dem Abschlusspriifer in Vorbereitung der Bilanzsitzung des Auf-
sichtsrats am 07. April 2016 und im Vorfeld der Budgetsitzung am 07. Dezember 2016. Am 07. Dezember 2016 sprach der Aus-
schuss auch eine Empfehlung fiir die Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2017 an das Plenum aus.

Der Personalausschuss bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats tiber die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitglie-
dern vor. Anders als in der Vergangenheit sind dem Plenum aufgrund der Anderungen durch das Gesetz zur Angemessenheit der
Vorstandsvergiitung (VorstAG) auch die Vergiitungsentscheidungen zugewiesen, so dass der Personalausschuss insoweit nur
noch vorbereitend tatig wird.
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Dem Personalausschuss gehorten im Berichtsjahr bis zum 31. Mai 2016 folgende Personen an: Jirgen Baumann, Dr. Ulrich Gran-
zer, Prof. Dr. Bernd Wetzel. Herr Baumann hatte derzeit den Vorsitz inne.

Dem Personalausschuss gehdren seit dem 01. Juni 2016 folgende Personen an: Jirgen Baumann, John Borer und Dr. Ulrich Gran-
zer. Herr Baumann hat derzeit den Vorsitz inne.

Der Ausschuss tagte am 07. April 2016. Behandelt wurden die Zielerreichung der Vorstandsmitglieder im Jahr 2015 sowie die
Festsetzung der Erfolgsziele fiir 2016, welche entsprechend vom Plenum festgelegt wurden.

Der Research & Development Ausschuss befasst sich mit mapgeblichen Fragen der Produktentwicklung. Nach Beratung im Rese-
arch & Development Ausschuss werden von diesem diesbeziigliche Empfehlungen an Vorstand und Aufsichtsrat ausgesprochen.
Dem Research & Development Ausschuss gehorten bis zum 31. Mai 2016 im Berichtsjahr folgende Personen an: Dr. Ulrich Granzer,
Ulrike Kluge, Prof. Dr. Bernd Wetzel. Prof. Dr. Bernd Wetzel hatte den Vorsitz inne.

Der Business Development Ausschuss priifte sich bietende Mdglichkeiten fiir Lizenzgeschéfte und diesbeziigliche Vertragsin-
halte, beriet den Vorstand bei konkreten Verhandlungen und bereitete Entscheidungen des Aufsichtsrats bei zustimmungspflich-
tigen Geschaften vor. Auperdem wurden im Business Development Ausschuss Entscheidungen bzgl. Auslizensierung oder Eigen-
vertrieb diskutiert. Dem Business Development Ausschuss gehdrten im Berichtsjahr bis zum 31. Mai 2016 folgende Personen an:
Jiirgen Baumann, Dr. Ulrich Granzer, Ulrike Kluge. Frau Kluge hatte den Vorsitz inne.

Der R&D & Market Access Ausschuss fasst seit dem 01. Juni 2016 die Funktionen des Research & Development Ausschusses sowie
des Business Development Ausschusses zusammen. Ihm gehdren seit dem 01. Juni 2016 folgende Personen an: Mark Reeth, Dr.
Ulrich Granzer und Kevin Weber. Herr Reeth hat derzeit den Vorsitz inne.

Dem Nominierungsausschuss gehdren neben dem Vorsitzenden zwei weitere zu wahlende Mitglieder des Aufsichtsrats an. Der
Nominierungsausschuss schldgt dem Aufsichtsrat fiir dessen Wahlvorschldge an die Hauptversammlung geeignete Kandidaten
flir die zukiinftige Besetzung des Aufsichtsrates vor. Hierbei beriicksichtigt der Nominierungsausschuss die Ausgewogenheit
und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des Aufsichtsrats und entwirft Kandida-
tenprofile. Zudem soll der Nominierungsausschuss dem Aufsichtsrat Vorschldge zur und Ergebnisse aus einer regelmapig durch-
zuflihrenden Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen sowohl der einzelnen Mitglieder als auch des Aufsichtsrats
in seiner Gesamtheit machen bzw. mitteilen. Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsausschuss auf Res-
sourcen des Unternehmens zuriickgreifen, die er fiir angemessen hélt und auch im gebotenen Rahmen externe Berater einschal-
ten.

Bis zum 31. Mai 2016 gehorten dem Nominierungsausschuss an: Jiirgen Baumann (Vorsitzender), Dr. Ulrich Granzer, Prof. Dr.
Bernd Wetzel.

Seit dem 01. Juni 2016 gehdren dem Nominierungsausschuss an: Dr. Ulrich Granzer, Hansjorg Plaggemars und Mark Reeth. Herr
Dr. Granzer hat den Vorsitz inne.

Im Berichtsjahr tagte der Nominierungsausschuss zweimal, und zwar am 29. Mdrz 2016 und am 15. April 2016 zur Vorbereitung
eines Vorschlags an den Aufsichtsrat, welche Kandidaten der Hauptversammlung zur Wahl vorgeschlagen werden sollen.

Jahres- und Konzernabschluss 2016

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf, wurde von der Hauptversammiung am 31. Mai
2016 zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2016 bestellt und anschliefpend vom Aufsichtsrat
entsprechend beauftragt. Die Unabhdngigkeitserklarung des Abschlusspriifers wurde vor Unterbereitung des Wahlvorschlags an
die Hauptversammlung eingeholt. Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss der Biofrontera Aktiengesellschaft und den zusammengefassten Lagebericht des
Geschaftsjahrs 2016 gepriift und uneingeschrénkte Bestatigungsvermerke erteilt. Der Abschlusspriifer hat ferner festgestellt,
dass der Vorstand ein angemessenes Informations- und Uberwachungssystem eingerichtet hat, das in seiner Konzeption und
Handhabung geeignet ist, den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen.
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Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

Die Abschlussunterlagen wurden im Priifungsausschuss am 05. April 2017 und in der anschliefenden Bilanzsitzung des Aufsichts-
rats am 05. April 2017 - jeweils in Gegenwart und nach einem Bericht des Abschlusspriifers - ausfiihrlich besprochen. Alle Auf-
sichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der Bilanzsitzung die Abschlussunterlagen und die Priifungsberichte des Ab-
schlusspriifers und befassten sich eingehend mit diesen Unterlagen. In der Bilanzsitzung wurden der Jahres- und Konzernab-
schluss umfassend mit dem Vorstand beraten. Der Abschlusspriifer berichtete tber die Priifung, kommentierte die Prifungs-
schwerpunkte und stand dem Aufsichtsrat fir Fragen und Auskiinfte zur Verfligung. Er informierte ferner iiber seine Feststel-
lungen zum internen Kontroll- und Risikomanagement bezogen auf den Rechnungslegungsprozess.

Alle Fragen des Aufsichtsrats wurden von Vorstand und Abschlusspriifer umfassend beantwortet.

Der Aufsichtsrat nahm die Priifungsberichte sowie den Jahres- und Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Lagebe-
richt zustimmend zur Kenntnis.

Nach Erdrterung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts stimmte der Auf-
sichtsrat den Berichten des Abschlusspriifers und dessen Ergebnis der Priifung zu, erhob nach dem abschliefenden Ergebnis
seiner eigenen Priifung keine Einwendungen und billigte den Jahres- und den Konzernabschluss.

Der Jahresabschluss der Biofrontera Aktiengesellschaft ist damit festgestellt.

Der vorliegende Bericht des Aufsichtsrats wurde in der Bilanzsitzung am 05. April 2017 verabschiedet.

Frau Renate Hermsdorf betreute die Biofrontera AG im Rahmen der Abschlusspriifung seit dem Geschéftsjahr 2013 als auftrags-
verantwortliche Wirtschaftspriiferin. Diese Funktion wurde fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2016 von Herrn Ralf Clemens tber-
nommen.

Corporate Governance und Entsprechenserkldarung gemap § 161 AktG

Der Aufsichtsrat dberprift jéhrlich die Effizienz seiner Tétigkeit. Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Abgabe der Entspre-
chenserkldrung zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex fiir das Jahr 2016. Weitere Informationen zur
Corporate Governance sind im Geschaftsbericht und im Internet unter www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren” / “Corpo-
rate Governance"” dargestellt.

Dort sind auch Einzelheiten zu den Zielen des Aufsichtsrats beziiglich seiner Zusammensetzung und zum Stand der Umsetzung
mitgeteilt.

Gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern

Betreffend das Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mdnnern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft
und im Gffentlichen Dienst hatte der Aufsichtsrat im Jahr 2015 die ZielgroBe fiir den Frauenanteil im Aufsichtsrat auf 1/3, d.h.,
zwei von zurzeit insgesamt sechs Sitzen, festgelegt. Als Frist zur Erreichung der Zielgrope wurde im Einklang mit der am 22.
Februar 201 getroffenen Festlegung der Ziele fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der 31. August 2016 festgelegt. Ent-
gegen dieser Zielgrope konnten der ordentlichen Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 anldsslich der requldren Neuwahl keine
zwei Frauen als Kandidatinnen fiir den Aufsichtsrat vorgeschlagen werden. Denn bedauerlicherweise wurde im Rahmen des No-
minierungsverfahrens trotz entsprechender Suche keine Kandidatin benannt bzw. identifiziert, die dem formulierten Anforde-
rungsprofil entsprach und damit als Wahlvorschlag in Betracht kam. Da auch Frau Kluge fiir eine Wiederwahl nicht zur Verfiigung
stand, konnte die Zielgrope nicht erreicht werden. Nachfolgend hat der Aufsichtsrat die Zielgrope fir den Frauenanteil im Auf-
sichtsrat auf 1/3, d.h., zwei von zurzeit insgesamt sechs Sitzen, festgelegt. Als Frist zur Erreichung der Zielgrope wurde der 31.
August 2021 festgelegt. Die Zielgréfe fiir den Frauenanteil im Vorstand im Jahr 2015 wurde auf 0 % festgelegt. Als Frist zur
Erreichung der Zielgrépe wurde der 30. Juni 2017 festgelegt. Dabei hatte sich der Aufsichtsrat davon leiten lassen, dass eine
hohere Zielgrope auf Grund der bestehenden Vorstandsvertrdge nur dann erreichbar ware, wenn eine personelle Erweiterung
des Vorstands erfolgt, die aber derzeit nicht angestrebt ist.

Weitere Einzelheiten kdnnen der Erkldrung zur Unternehmensfiihrung entnommen werden.
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Interessenkonflikte

Herr Dr. Granzer hat die Gesellschaft im Jahr 2016 {iber seine Tatigkeit als Aufsichtsrat hinaus beraten. Herr Dr. Granzer betreut
die Gesellschaft bei der Abwicklung der requlatorischen Prozesse der europdischen und der US-Zulassung, insbesondere bei der
Vorbereitung von Terminen mit der FDA und der Erstellung der Zulassungsdossiers. Bei der Entscheidung iiber die zu Grunde
liegenden Beauftragungen hat sich Herr Dr. Granzer jeweils der Stimme enthalten, um bereits jeden Anschein eines Interessen-
konflikts zu vermeiden. Anhaltspunkte fiir sonstige Interessenskonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem
Aufsichtsrat gegeniiber unverziiglich offenzulegen sind und iiber die die Hauptversammlung informiert werden soll, sind nicht
aufgetreten.

Hingewiesen sei vorsorglich darauf, dass die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, deren Vorstand Herr Hansjorg
Plaggemars angehort, gem. veroffentlichten Stimmrechtsmitteilungen insgesamt 8,28 % der Aktien und Stimmrechte an der
Biofrontera Aktiengesellschaft halt. Die von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft gehaltenen Aktien werden Herrn Wilhelm
Konrad Thomas Zours zugerechnet, dessen Stimmrechtsanteil an der Biofrontera Aktiengesellschaft gem. Stimmrechtsmittei-
lung (mittelbar) insgesamt 11,21 % betrégt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Biofrontera Aktiengesellschaft und des
Biofrontera Konzerns fiir ihr hohes Engagement im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Biofrontera AG

Leverkusen, 05. April 2017

Dr. Ulrich Granzer
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht zum 31.12.2016

Grundlagen des Konzerns
Konzernstruktur

Der vorliegende Bericht beschreibt den Geschaftsverlauf des Konzerns (nachfolgend auch 'Biofrontera’ oder 'Biofrontera Gruppe'
genannt) fiir das Geschaftsjahr 2016. Der Konzern besteht aus einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG, und fiinf 100%igen
Tochtergesellschaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH,
der Biofrontera Neuroscience GmbH und der Biofrontera Inc. Die Biofrontera Inc. hat ihren Firmensitz in Wilmington, Delaware,
USA. Alle anderen Gesellschaften sind am Sitz der Muttergesellschaft in Leverkusen ansdssig.

Die borsennotierte AG ibernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund und sichert die notwendige Finanzierung der
Gruppe. Die Biofrontera Bioscience GmbH {ibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben fiir die Gruppe und ist Inhaber
von Patenten und der Zulassung von Ameluz®. Auf Basis eines Lizenzvertrages mit der Biofrontera Bioscience GmbH iibernimmt
die Biofrontera Pharma GmbH, die auch Inhaberin der Zulassung der BF-RhodoLED® ist, die Verantwortung fiir die Herstellung
sowie die weitere Lizenzierung und Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember 2012 als weitere 100%ige
Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind fiir die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten vor-
gesehen, die nicht zum Kerngeschéft der Biofrontera gehdren und deshalb im Rahmen der normalen Geschaftsentwicklung nicht
ausreichend finanziert werden kénnen. Das Produkt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt in der Biofron-
tera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migranebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH.
Durch die Auslagerung der Entwicklungsprojekte wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der weiteren Ent-
wicklung dieser beiden Produkte von der normalen Konzernfinanzierung abgekoppelt werden kann.

Die Biofrontera Inc. ibernimmt die Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe in den USA.

Konzernstrategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist die globale Positionierung als Spezialpharmaunternehmen in der Dermatologie.
Aktivitatsschwerpunkte sind der weitere Ausbau des Vertriebs unserer Produkte insbesondere in den USA sowie weitere Indika-
tionserweiterungen von Ameluz® zur Erhéhung des Markpotentials.

Biofrontera hat als erstes kleineres deutsches Unternehmen eine zentralisierte Zulassung fiir ein komplett eigenstdndig entwi-
ckeltes Medikament erhalten, welches unter der Marke Ameluz® vertrieben wird. Seit dem Launch im Februar 2012 vertreibt
Biofrontera Ameluz® mit einem eigenen Aupendienst bei Dermatologen in Deutschland sowie seit Marz 2015 auch in Spanien. In
Gropbritannien ist Ameluz® erhltlich, soll aber erst ab dem kommenden Geschéftsjahr nach der im Januar 2017 erfolgten Zulas-
sungserweiterung auf das Basalzellkarzinom (BCC) aktiv durch Biofrontera beworben werden. Der Vertrieb in weiteren Landern
der Europdischen Union sowie in Israel und der Schweiz erfolgt iiber Lizenzpartnerschaften. Im Juli hat die Europdische Zulas-
sungsbehdrde EMA (European Medicines Agency) eine positive Empfehlung fiir die Zulassung von Ameluz® zur Behandlung der
Feldkanzerisierung erteilt. Die wirksame Zulassungserweiterung durch die Europdische Kommission erfolgte im September 2016.
Da in der dafiir bendtigten Studie zur Fldchenbehandlung auch die Hautverjiingungseffekte von Ameluz® gemessen wurden,
wurden auch diese Ergebnisse in die genehmigte neue Produktinformation aufgenommen.

Im Mai 2016 wurde durch die amerikanische Zulassungsbehdrde FDA (Food and Drug Administration) die Zulassung von Ameluz®
in Kombination mit der Lampe BF-RhodoLED® zur I&sionsgerichteten oder feldgerichteten PDT (photodynamische Therapie) der
AK (Aktinische Keratosen) in den USA erteilt. Anfang Juli 2015 hatte das Unternehmen den Zulassungsantrag (NDA = New Drug
Application) bei der FDA gestellt. Da Ameluz® und BF-RhodoLED® in den USA als Kombination eines Arzneimittels und eines Me-
dizinprodukts zugelassen werden mussten, war der Zulassungsantrag ungewdhnlich komplex. In den darauf folgenden Monaten
wurden umfangreiche Priifungen und Inspektionen durch die FDA vorgenommen. Die Zulassung sowohl zur ldsionsgerichteten
und flachengerichteten Behandlung von leichten bis mittelschweren Aktinischen Keratosen auf dem Gesicht und der Kopfhaut
wurde dann ohne Auflagen erteilt. Biofrontera steht damit der weltgrofte Gesundheitsmarkt offen. Zur Vermarktung in den USA
wurde ein amerikanisches Tochterunternehmen aufgebaut, die Biofrontera Inc., mit Sitz in Wilmington, Delaware. Fiir die im
Oktober 2016 erfolgte Markteinfiihrung in den USA wurden alle bendtigten Strukturen geschaffen, Ameluz® fiir die USA in der
Schweiz produziert und in die USA importiert. Die PDT-Lampe wird auch fiir den amerikanischen Markt an Biofronteras Stammsitz
in Leverkusen hergestellt.
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Biofrontera hat sich somit als international tatiges Spezialpharmaunternehmen etabliert. Im Fokus der kurzfristigen Konzern-
strategie stehen der weitere Ausbau des Geschafts in Europa und in den USA sowie die Indikationserweiterung fiir das Basalzell-
karzinom, die im Januar 2017 in der EU erfolgte, und nun auch in den USA angestrebt wird.

Die Indikationserweiterung von Ameluz® fiir die Behandlung von BCC wurde 2014 angestopen. Die klinische Erprobung der Phase
IIl erfolgte im direkten Vergleich mit dem Konkurrenzprodukt Metvix®. Die Patientenrekrutierung wurde im Mai 2015 abgeschlos-
sen, der letzte Patient hat den klinischen Teil der Studie im November 2015 beendet. Anschliefend gibt es fiir alle Patienten eine
5-jahrige Nachbeobachtungszeit. Ergebnisse der Studie liegen seit Januar 2016 vor und belegen auch in der Indikation BCC die
sehr hohe Klinische Wirksamkeit von Ameluz®. Die kiirzlich verdffentlichten Rezidivraten nach 12 Monaten bestatigen die bessere
Wirkung von Ameluz®. Der Vergleich zum Wettbewerbsprodukt Metvix® ergab insbesondere bei dickeren und noduldren BCCs
deutlich héhere Heilungsraten. Metvix® hatte trotz statistisch signifikanter Unterlegenheit bei der Behandlung von milden und
moderaten aktinischen Keratosen auf dem Gesicht und der Kopfhaut sowie der Zulassungsbeschrankung als zweite Therapiewahl
mit seiner Zulassung zur Behandlung von BCCs bisher einen gropen Wettbewerbsvorteil gegeniiber Ameluz®. Insbesondere in
solchen Europdischen Landern, in denen Dermatologen vor allem in Krankenhdusern angestellt und weniger als in Deutschland
im niedergelassenen Bereich tatig sind, schrinkte die fehlende Zulassung fiir BCC bislang die Marktchancen von Ameluz® erheb-
lich ein. Die Indikationserweiterung von Ameluz® auf das Basalzellkarzinom wurde bei der EMA im Juli 2016 beantragt und im
Januar 2017 durch die Europdische Kommission erteilt. Aus dieser Indikationserweiterung erhofft sich Biofrontera eine deutlich
verbesserte Marktposition.

Das Jahr 2016 war damit fiir Biofrontera ein ganz entscheidendes Jahr, in dem Weichen fiir eine erfolgreiche Zukunft gestellt
wurden. Vor diesem Hintergrund und den damit verbundenen Herausforderungen fiir Biofrontera hat sich der Konzern auch
personell verstarkt. Neben der Einstellung geeigneter Mitarbeiter in den USA musste auch die deutsche Organisation leicht
wachsen, da viele Aufgaben fiir USA aus Deutschland heraus erledigt werden und auch die Entwicklungszusammenarbeit mit
Maruho Personalkapazitat bindet.

Produkte

Ameluz® 78 mg/g Gel (,liebe das Licht”, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentralisierte européi-
sche Zulassung fiir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der Kopfhaut erhalten.
Im Rahmen der Phase Il Entwicklung wurde die Uberlegenheit gegeniiber dem direkten Konkurrenzprodukt Metvix® bei dieser
Indikation nachgewiesen. Aktinische Keratosen sind oberfldchliche Formen von Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbrei-
tung in tiefere Hautschichten besteht. Die Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behand-
lungsform dar, die zu den photodynamischen Therapien (PDT) gehort. Die von der europdischen Zulassungsbehdrde EMA geneh-
migte Produktinformation benennt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von Ameluz® bei der Entfernung aller Keratosen
eines Patienten im Vergleich zu dem direkten Konkurrenzprodukt.

In den zulassungsrelevanten Phase IIl Studien zeigte Ameluz® exzellente Heilungsraten und eine deutliche und statistisch signi-
fikante Uberlegenheit gegeniiber dem parallel getesteten zugelassenen Vergleichspraparat. In der ersten Phase IlI-Studie wur-
den bei der Kombination mit einer LED-Lampe bei 87% der mit Ameluz® behandelten Patienten simtliche Keratosen vollsténdig
entfernt, bei Zdhlung einzelner Keratosen wurden sogar 96% komplett entfernt (alle hier angegebenen Werte sind ITT- (/ntent
to Treat-Werte). In der zweiten zulassungsrelevanten Phase Ill-Studie wurde die Wirksamkeit von Ameluz® im Vergleich zur zu-
gelassenen Standardmedikation getestet. Die Ergebnisse der Studie belegten die signifikante Uberlegenheit von Ameluz® ge-
geniiber dem in Europa damals bereits erhaltlichen Konkurrenzpraparat. Im Durchschnitt aller benutzten Lampen zeigte Ameluz®
bei 78% der Patienten eine vollstdndige Heilung der aktinischen Keratosen, wohingegen das zugelassene Konkurrenzprodukt
lediglich eine Heilungsrate von 64 % erreichte. Mit LED-Lampen stiegen die Heilungsraten auf 85 % fiir Ameluz® und 68% fiir
das Konkurrenzprodukt. Das Nebenwirkungsprofil war bei beiden Préparaten vergleichbar.

Da die Zulassung in USA eine Kombination von Medikament und Lampe erfordert, hat Biofrontera eine eigene PDT-Lampe, die
BF-RhodoLED®, entwickelt und in der EU CE-zertifiziert, was auch fiir das gesamte Unternehmen eine Zertifizierung nach IS0 9001
und 1S0 13485 erforderte. In Vorbereitung der USA-Zulassung wurde eine Phase IlI-Studie mit der Kombination von Ameluz® und
BF-RhodoLED® durchgefiihrt. Mit dieser Kombination wurden sogar 91% der Patienten vollstindig von Keratosen befreit, bei
Zahlung der Einzelldsionen waren nach der Behandlung 94% (99,1% der milden und 91,7% der moderaten Ldsionen) vollsténdig
entfernt.

Die im Rahmen der Feldtherapie-Studie behandelten Patienten wurden nach der letzten Behandlung iiber ein Jahr von den Stu-
diendrzten nachbeobachtet. Dabei wurde die Nachhaltigkeit der pharmazeutischen Wirkung von Ameluz® in Hinblick auf Wirk-
samkeit, Sicherheit und das kosmetische Ergebnis analysiert. 63,3% der zundchst vollig symptomfreien Patienten waren auch
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ein Jahr spdter noch symptomfrei. Die mit der Feldtherapie erzielte Langzeit-Wirksamkeit liegt damit im Bereich der bereits aus
vorangegangenen Langzeituntersuchungen der lasionsgerichteten PDT mit Ameluz® bekannten Werte.

Da in der Literatur vielfach berichtet wurde, dass die PDT ausgeprdgte hautverjiingende Eigenschaften insbesondere bei son-
nengeschadigter Haut hat und bei dieser Studie weltweit erstmalig bei einer Phase lll-Studie zur PDT das Medikament gropfldchig
aufgetragen wurde (Feldtherapie), konnte das kosmetische Ergebnis bestimmt werden, ohne dabei das Verschwinden der kerato-
tischen Ldsionen zu beriicksichtigen. Alle getesteten Parameter verbesserten sich durch die Therapie signifikant. Eine bereits
direkt nach der PDT beobachtete Verbesserung des Hautbildes bei den mit Ameluz® behandelten Patienten entwickelte sich
wdhrend der Nachbeobachtungszeit weiter. Vor der PDT zeigten nur 14,8% der Patienten keine Beeintrdchtigung der Hautober-
flache. Wahrend zw6If Wochen nach der letzten PDT 63% der Patienten bereits von solchen kosmetischen Beeintrachtigungen
befreit waren, stieg dieser Anteil nach einem Jahr auf 72,2% an. Ahnliches wurde auch fiir Pigmentstérungen beobachtet. Vor
der PDT trat bei 59,3% der Patienten eine Hyperpigmentierung, bei 46,3% eine Hypopigmentierung und bei 48,1% eine unregel-
mapige Pigmentierung auf. Zwdlf Wochen nach der Ameluz®-PDT sanken diese Anteile zundchst auf 42,6%, 29,6% und 29,6% und
verringerten sich wéhrend eines Jahres auf 24,1%, 11,1% und 18,5%. Diese Ergebnisse zeigen eindrucksvoll, dass der durch die
photodynamische Therapie mit Ameluz® erzielte Hautverjiingungseffekt nachhaltig ist und die durch die Therapie angestopenen
Reparaturprozesse {iber mindestens 12 Monate weiter aktiv bleiben.

Die Ergebnisse zur Verbesserung des Hautbildes wurden mittlerweile in die offizielle Produktinformation in der EU aufgenom-
men.

Die beiden von der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA geforderten Phase I-Studien wurden bereits 2015 abgeschlossen.
Diese klinischen Studien mit zusammen ca. 240 Patienten bzw. Probanden wurden initiiert, um das europdische Zulassungspaket
von Ameluz® mit fiir die Registrierung in USA erforderlichen Sicherheitsdaten zu ergénzen. Im Einzelnen ging es um eine Sensi-
tivierungsstudie, bei der das Potenzial von Ameluz® zur Ausldsung von Allergien bestimmt wird, und eine ‘maximal-use’ Studie,
bei der die Aufnahme des Ameluz®-Wirkstoffs Aminoldvulinsdure und des lichtaktivierbaren Stoffwechselprodukts Protoporphy-
rin IX im Blut nach einer Maximalbehandlung, also nach dem Auftragen einer kompletten Tube auf defekte Haut, getestet wird.
Bei beiden Studien wurden keine Sicherheitsbedenken erkennbar.

Die aktinische Keratose ist als behandlungspflichtiger Tumor eingestuft und die internationalen Behandlungsrichtlinien listen
die photodynamische Therapie als Goldstandard bei der Entfernung von aktinischen Keratosen, insbesondere bei Patienten mit
ausgedehnten keratotischen Fldchen. Neueste Zahlen belegen, dass sich die AK zu einer Volkskrankheit entwickelt und allein in
Deutschland bis zu 8 Millionen Menschen betroffen sind, mit deutlich steigender Tendenz. In den USA wurden sogar 58 Millionen
an der AK erkrankte Menschen geschdtzt. Insbesondere subklinische und milde aktinische Keratosen kdnnen sich zu lebensbe-
drohlichen Stachelzellkarzinomen weiter entwickeln, was bei den betroffenen Lasionen im Durchschnitt innerhalb von zwei Jah-
ren geschieht. Die zunehmende Ernsthaftigkeit, die Mediziner daher der aktinischen Keratose entgegenbringen, wird illustriert
durch die Anerkennung der aktinischen Keratose als Berufskrankheit, die in Deutschland im Sommer 2013 erfolgt ist. Seither
miissen die Berufsgenossenschaften lebenslang fiir die Behandlungskosten von Patienten aufkommen, die langere Zeit iiberwie-
gend im Freien gearbeitet haben und bestimmte Kriterien erfiillen. Die Vergiitungsmodi hierfiir wurden im Marz 2016 festgeleqgt,
die PDT ist dabei als Behandlungsmethode beriicksichtigt und kann zur Behandlung der berufsbedingten AK eingesetzt und
abgerechnet werden.

Derzeit werden aktinische Keratosen durch unterschiedlichste Mapnahmen therapiert. Die Ldsionen werden mit haufig wenig
effektiven topischen Cremes teilweise iiber Wochen behandelt oder die erkrankte Haut wird durch einen mechanischen Eingriff
(Kiirettage) oder Erfrieren (Kryotherapie) entfernt, was neben geringer Wirksamkeit sehr hdufig zu Narbenbildungen oder blei-
benden Pigmentstdrungen fiihrt.

Die topischen Cremes zeigen weiterhin einen konstanten Marktzuwachs, auch die sowohl aus medizinischer als auch aus recht-
licher Sicht bedenklichen PDT-Rezepturen werden in Deutschland weiterhin verwendet. Da Ameluz® bei niedergelassenen Der-
matologen in Deutschland fiihrend im Bereich der PDT-Fertigarzneimittel ist, kann und muss eine signifikante Umsatzsteigerung
aus den oben erwdhnten Sektoren heraus erfolgen.

Die Summe der Produktvorteile von Ameluz® im Bereich der Wirksamkeit, des Handlings, der Anwenderfreundlichkeit und des
Hautverjingungseffekts sowie die hohen Heilungsraten der PDT bei der Behandlung von aktinischen Keratosen wird in den kom-
menden Jahren diese Behandlungsoption deutlich stérker in den Fokus der Dermatologen bringen. Hierzu wird auch die kiirzlich
erfolgte Indikationserweiterung auf das Basalzellkarzinom beitragen, da insbesondere in Grofbritannien und Spanien die iiber-
wiegende Mehrzahl der PDTs fir diese Indikation durchgefiihrt wird.

Fur die Erweiterung der europdischen Zulassung um die Indikation BCC hat Biofrontera eine Phase Ill-Studie durchgefiihrt. BCCs
sind die hdufigsten infiltrierend wachsenden Tumore beim Menschen und machen ca. 50-80% aller Hautkrebsformen aus. Etwa
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30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zunehmender UV-
Belastung weltweit rapide an. Die in USA meist praktizierte chirurgische Entfernung kann zu deutlich sichtbaren Vernarbungen
flihren, wéhrend die Behandlung mit PDT, die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alternative darstellt, zu exzellenten kosme-
tischen Resultaten fiihrt. In der pivotalen Studie der Phase Ill wurden insgesamt 278 Patienten behandelt. Die Studie stand unter
der klinischen Leitung von Prof. Dr. Colin Morton (Gropbritannien) und Prof. Dr. Markus Szeimies (Deutschland) und wurde an 27
klinischen Studienzentren in England und Deutschland durchgefiihrt. Die Patientenrekrutierung fiir die im direkten Vergleich
zum Konkurrenzprodukt Metvix® durchgefiihrte Studie wurde im Mai 2015 abgeschlossen, im November 2015 hat der letzte Pati-
ent die Studie beendet. Seit Januar 2016 liegen die Ergebnisse der Studie vor. Die Ergebnisse bestatigen die positiven Erwartun-
gen des Unternehmens. In der klinischen Studie wurden die Wirksamkeit und Sicherheit von Ameluz® mit der von Metvix® vergli-
chen, einem in der EU zur Behandlung von BCC bereits zugelassenen Medikament. Eingeschlossen in die Studie wurden nicht-
aggressive (superfizielle und noduldre) BCCs mit einer Dicke von bis zu 2 mm. Ameluz® erreichte die vollstindige Beseitigung
aller BCC eines Patienten in 93,4% der Fille, Metvix® in 91,8%. Starkere Unterschiede gab es bei dickeren BCCs. So wurden mit
Ameluz® 89,3% der noduldren Karzinome vollstandig entfernt, mit Metvix® nur 78,6%. Nach 12 Monaten waren die Raten der
Wiedererkrankung fiir Metvix® hoher als fir Ameluz®.

Gestutzt auf die Ergebnisse dieser Phase-lll-Studie hatte Biofrontera im Juli 2016 die Zulassung fiir die Behandlung von BCC mit
Ameluz® bei der européischen Zulassungsbehdrde beantragt, die im Januar 2017 durch die Européische Kommission erteilt
wurde.

Zwischen Juni und September 2016 wurden Patienten im Rahmen einer klinischen Phase Ill-Studie behandelt, in der die Wirksam-
keit und Sicherheit von Ameluz® in Kombination mit PDT bei Tageslicht im Vergleich zu Metvix® bei der Behandlung von milden
und moderaten aktinischen Keratosen gemessen wird. Die vergleichende, randomisierte, Beobachter-blinde multizentrische Stu-
die wurde in 7 Studienzentren in Spanien und Deutschland mit insgesamt 52 Patienten durchgefiihrt. Alle Patienten hatten jeweils
3 bis 9 milde bis moderate aktinische Keratosen (Olsen Grad 1und 2) auf jedem von zwei vergleichbaren Behandlungsarealen auf
dem Gesicht und/oder der Kopfhaut. Die Wahl des Medikaments fiir die jeweilige Behandlungsseite war zufallig. Der letzte Patient
hat im Dezember 2016 die klinische Phase der Studie abgeschlossen. Die Ergebnisse der Studie belegen die requlatorisch rele-
vante nicht-Unterlegenheit von Ameluz® gegeniiber Metvix®. Alle relevanten sekundéren Endpunkte ergaben vergleichbare oder
hohere Heilungsraten fir Ameluz® als fiir Metvix®.

Die Tageslicht-PDT stellt eine giinstige und schmerzfreie Alternative zur PDT-Behandlung mit einer Speziallampe dar. Das topisch
angewendete Medikament wird dabei durch natiirliches oder kiinstliches Tageslicht aktiviert. Der klinische Endpunkt der Studie
ist die Gesamt-Heilungsrate aller Lasionen auf jeder Behandlungsseite 12 Wochen nach der Behandlung. Der sekunddre klinische
Endpunkt beinhaltet die Bestimmung der Medikamentensicherheit sowie zusatzliche Wirksamkeits-Parameter. Die gemeinsame
Leitung der Studie lag bei Dr. Susana Puig, Forschungsdirektor am Biomedizinischen Forschungsinstitut August Pi | Sunyer und
Professor an der Universitat von Barcelona als Hauptuntersuchungsleiterin in Spanien, und bei Professor Dr. Thomas Dirschka,
Griinder der privaten Dermatologiepraxis CentroDerm als Hauptuntersuchungsleiter in Deutschland. Da bei der Tageslicht-PDT
die Behandlung nicht in der Arztpraxis erfolgen muss, konkurriert sie direkt mit den in Europa sehr viel starker verbreiteten
selbst angewendeten topischen Arzneimitteln und wird in der Folge auch in Deutschland von den gesetzlichen Krankenkassen
erstattet.

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die PDT, deren LEDs Licht mit einer Wellenldnge von ca. 635 nm abgeben. Licht bei dieser
Wellenldnge, das fiir die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arzneimitteln optimal geeignet ist, ist rot,
aber noch unterhalb des wérmenden Infrarotbereichs. Die BF-RhodoLED® kombiniert eine kontrollierte und konstante
Lichtabgabe in der gewiinschten Wellenldnge mit einer einfachen und iibersichtlichen Bedienbarkeit und Energieeffizienz. In der
europdischen Version kénnen Lichtenergie und Gebldseleistung wahrend einer PDT-Behandlung verdndert werden, um auf be-
handlungsbedingte Schmerzen zu reagieren. Keine andere Lampe am Markt bietet eine vergleichbare Leistung und Flexibilitat.
BF-RhodoLED® ist seit November 2012 CE-zertifiziert und wird in der gesamten EU vertrieben. Fiir den Vertrieb in USA wurde die
Endmontage der PDT-Lampe in die Rdume der Biofrontera verlagert und seit Juli 2016 von Biofrontera selbst durchgefiihrt. Damit
ist Biofrontera der verantwortliche Hersteller aus Sicht der FDA.

belixos® st eine zeitgemape Wirkkosmetik, die fiir empfindliche und gereizte Hautzusténde entwickelt wurde. Die von Biofrontera
patentierte Biocolloid-Technologie, welche die epidermale Penetration optimiert, macht die Produkte einzigartig: rein pflanzliche
Biocolloide verbinden sich mit Heilpflanzenextrakten zu einer aupergewdhnlichen Aktivstoffkombination mit nachgewiesener
Tiefenwirkung, die das Beste aus Natur und Wissenschaft vereint.
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Die belixos® Creme lindert schnell und zuverlassig Juckreiz und ist die ideale Basispflege fiir entziindete, gerétete und schup-
pende Haut. Die Haut kann zur Ruhe kommen, wird weniger gekratzt und kann sich so auf natirliche Weise regenerieren. Dadurch
hat sich die seit 2009 erhiltliche belixos® Creme besonders als wirksame Basispflege bei Neurodermitis und Schuppenflechte
bewdhrt.

Im Laufe der letzten zwei Jahre wurden weitere regenerationsférdernde Spezialkosmetika fiir Hautprobleme entwickelt. Die
typische sattgelbe Farbung ist hierbei das unverkennbare Qualitdtsmerkmal. Diese entsteht durch den traditionellen Heilpflan-
zenextrakt aus den Wurzeln der Mahonia aquifolium. In den belixos®-Produkten werden ausschlieplich natiirliche Wirkstoffex-
trakte mit in Studien nachgewiesenen Effekten eingesetzt.

belixos® Liquid ist ein innovatives Kopfhaut-Tonikum mit praktischer Pipettendosierung, das durch z.B. Schuppenflechte oder
Ekzeme gereizte Kopfhaut beruhigt und zuriick ins Gleichgewicht bringt. Bei juckender und schuppender Kopfhaut wird eine
Kombination aus entziindungshemmender Mahonie, feuchtigkeitsspendendem Hafer, reizlinderndem Panthenol und einem spe-
ziellen Zink-PCA-Komplex eingesetzt.

belixos® Gel erfiillt die speziellen kosmetischen Bediirfnisse entziindeter, geréteter und zu Unreinheiten neigender Haut und
bietet damit eine wirksame Unterstiitzung bei Rosazea und Akne. Die extra fettfrei formulierte Gel-Textur mit Aktivstoffkomplex
aus entziindungshemmender Mahonie und Sepicontrol A5 wirkt antibakteriell, verhornungsldsend und talgrequlierend.

belixos® Protect ist eine moderne, speziell fiir sonnengeschadigte Haut entwickelte Tagespflege mit hautregenerierenden Ei-
genschaften durch hochkonzentriertes Niacinamid, das die Haut gldttet und die Reparatur von Hautschdden unterstiitzt. Schutz
vor weiterer lichtbedingter Hautalterung und Hyperpigmentierung bietet der enthaltene UVA- und UVB-Breitbandschutz mit LSF
15.

belixos® to go ist ein seit Juli 2016 erhaltlicher Akutpflege Roll-on, der mit spezieller Edelstahlkugel punktgenau bei Juckreiz,
Insektenstichen und kleinen Hautirritationen pflegt. Reizungen und R6tungen klingen durch entziindungshemmende Mahonie,
beruhigende Strand-Kamille sowie dem anti-irritativen Sepicalm S Complex schneller ab.

belixos®-Produkte werden nach strengen Qualitats- und Umweltauflagen hergestellt. Sie sind frei von Paraffinen, Parabenen,
Ethylalkohol, tierischen Produkten, Farb- und dermatologisch bedenklichen Duftstoffen. Die Vertréglichkeit wurde vom unab-
hangigen Institut ,Dermatest’ mit ,sehr gut” bewertet. belixos® ist in ausgewahlten Apotheken, dermatologischen Instituten
sowie {iber den Onlinehdndler Amazon erhaltlich.

Vertrieb und Markte

Mit der zentraleuropdischen Zulassung kann Ameluz® in allen Landern der EU sowie in Norwegen, Island und Liechtenstein ver-
trieben werden. In vielen europdischen Staaten miissen jedoch trotzdem vor Markteinfiihrung der Preis und der Erstattungssta-
tus festgelegt werden, was ein sehr langwieriger Prozess sein kann. In Europa wurde der Vertrieb bisher in Deutschland, Grop-
britannien, Spanien, Osterreich, Niederlande, Luxemburg, Belgien, Danemark, Schweden, Norwegen, Schweiz und Slowenien auf-
genommen. Das Medikament ist in diesen Landern zu Apothekenabgabepreisen zwischen knapp unter EUR 200 bis ca. EUR 270
pro 2g-Tube erhaltlich.

In Deutschland und seit Marz 2015 auch in Spanien wird Ameluz® durch einen eigenen Aupendienst, in weiteren européischen
Landern mit Hilfe von Vermarktungspartnern beworben. In GroBbritannien bereitet Biofrontera den eigenen Vertrieb vor, der
Vertrag mit dem lokalen Marketingunternehmen wurde bereits zum 31. Juli 2015 gekiindigt. Auch in Slowenien Gbernimmt
Biofrontera den Vertrieb und wird beim lokalen Marketing von einem drtlichen Unternehmen unterstitzt.

Generell erfolgt die Belieferung offentlicher Apotheken tiber den Pharmagrofhandel, Klinikapotheken werden aber auch direkt
beliefert. Neben regelmépigen AuBendienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz® seit der Markteinfiihrung an
den wesentlichen dermatologischen Kongressen sowohl in Deutschland als auch in anderen europdischen Ldndern vorgestellt.
Die Resonanz der Dermatologen war auergewdhnlich positiv. Der Marktanteil von Ameluz® im Segment der von &ffentlichen
deutschen Apotheken abgegebenen PDT-Medikamente lag lange konstant oberhalb von 70%, ist in den letzten Monaten des
Jahres 2016 aufgrund der Einfiihrung eines mit Metvix® identischen Produkts fiir die Tageslicht-PDT wieder anteilmapig etwas
abgesunken. Trotzdem besetzen alle PDT-Produkte gemeinsam bisher nur einen kleinen Teil des Gesamtmarktes fiir Prdparate
zur Behandlung der Aktinischen Keratose, da nur etwa 5% der Patienten mit Fertigarzneimitteln fir die PDT behandelt werden.
Die PDT erzielt zwar mit gropem Abstand die hdchsten Heilungsraten, die Komplexitdt der Therapie und der damit verbundene
Zeitaufwand fiir die Arztpraxis verhinderte bisher jedoch eine signifikante Durchdringung des Marktes im Bereich der gesetzli-
chen Krankenversicherungen.  Ein Film zur  PDT  kann bei ~ YouTube  eingesehen werden
(http://www.youtube.com/watch?v=aK4a3R5kgMA, auf Englisch http://www.youtube.com/watch?v=2xEO8DWC080).
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In Zukunft wird in Europa die Behandlung von aktinischen Keratosen mittels Tageslicht-Therapie eine immer gropere Rolle spie-
len. Das Wettbewerbsmedikament Metvix® hat dazu bereits eine Zulassung erhalten und wird seit kurzem unter einem anderen
Markennamen speziell fiir die Tageslicht-Anwendung vertrieben. Da dadurch die zusatzlichen Arbeiten bei der PDT-Behandlung
in der Arztpraxis wegfallen und das Medikament vom Patienten selbst angewendet wird, wird es von den gesetzlichen Kranken-
kassen erstattet. Es kann erwartet werden, dass die Tageslicht-PDT in Zukunft Marktanteile erobern wird, die bisher den selbst
angewendeten topischen Cremes vorbehalten waren. Biofrontera hat eine klinische Phase Il Studie zur Tageslicht-PDT im Januar
2017 erfolgreich abgeschlossen und erwartet, nach Einreichung des Zulassungsantrags im zweiten Quartal 2017 im 1. Halbjahr
2018 ebenfalls die Zulassung dafiir zu erhalten.

Fiir die Verbreitung von Ameluz® im Krankenhausbereich ist die Zulassung fiir das BCC Voraussetzung, da dort vorwiegend BCCs
und nur eher selten aktinische Keratosen behandelt werden. Insbesondere im europdischen Ausland, wo Dermatologen vorwie-
gend im Krankenhaus angesiedelt sind, spielt diese Indikation fiir den Durchbruch von Ameluz® eine essenzielle Rolle. BCCs sind
die hdufigsten infiltrierend wachsenden Tumore beim Menschen und machen 50-80% aller infiltrierenden weifen Hautkrebsfor-
men aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, aufgrund zunehmender UV-Belastung welt-
weit mit rapide steigender Tendenz. BCCs werden meist chirurgisch entfernt, wobei es zu unschoner Narbenbildung kommen
kann. Die Behandlung mit der PDT ist eine hochwirksame Alternative, die zudem zu exzellenten kosmetischen Resultaten fiihrt.
Nach einer im Jahr 2014 von Technavio verdffentlichten Marktstudie soll der weltweite Medikamentenmarkt fir AKs von ca. 546
Mio USD um ca. 8 % p.a. auf 942 Mio USD in 2020 wachsen. Der Medikamentenmarkt fiir BCCs soll sich jedoch im gleichen Zeitraum
von ca. 236 Mio USD auf fast 5 Mrd. USD vervielfachen, da durch die Verfligharkeit von neuen Arzneimitteln (in diesem Zusam-
menhang wird auch Ameluz® genannt) zukiinftig zunehmend auf Operationen verzichtet werden kann.

In Danemark, Schweden und Norwegen wird Ameluz® von der Desitin Arzneimittel GmbH, in Benelux von Bipharma N.V. und in
Osterreich von der Pelpharma Handels GmbH vermarktet. In Slowenien vertreibt Biofrontera selbst und wird im Marketing von
PHA Farmed Consultancy s.p. unterstiitzt. Die Zusammenarbeit mit Spirit Healthcare in Grofbritannien wurde von Biofrontera
zum 31. Juli 2015 gekiindigt, Biofrontera bereitet derzeit den Aufbau eines eigenen Vertriebs in Grofbritannien vor. Der Vertrieb
in Spanien unterstand zundchst der Allergan SA, seit Marz 2015 vertreibt Biofrontera seine Produkte in Spanien selbst Giber eine
eigene Niederlassung, die Biofrontera Pharma GmbH sucursal en Espafia. Fiir die Schweiz und Liechtenstein hat Louis Widmer SA
Ameluz® unter Lizenz genommen, fiir Israel wurde Ameluz® von Perrigo Israel Agencies LTD lizensiert. In diesen Landern bedurfte
es unabhdngiger Zulassungsverfahrens, die von den erwdhnten Vertriebspartnern in Zusammenarbeit mit Biofrontera durchge-
flihrt wurden. In der Schweiz wurden sowohl die Zulassung als auch die Kassenzuldssigkeit (Erstattung) im Dezember 2015 erteilt.
Die Markteinfiihrung erfolgte zu Beginn des Jahres 2016. In Israel wurde im April 2016 die Zulassung fir Ameluz® durch die Isra-
elische Gesundheitsbehdrde erteilt, die Kassenerstattung wurde fiir immunsupprimierte Patienten bewilligt. Der Beginn der Ver-
marktung wird in den ndchsten Monaten erwartet.

Die Vertrdge mit verantwortlichen Vertriebspartnern wurden so abgeschlossen, dass Biofrontera kein oder nur ein moderates
Downpayment erhalten hat und die regionalen Partner das Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen, der an den jeweils
eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgegebenheiten eines Landes variiert Biofronteras Anteil am Verkaufs-
preis deutlich und liegt zwischen 35% und 60% der Nettoumsatze.

In USA wurde Ameluz® im Oktober 2016 von Biofrontera im Markt eingefiihrt. Im Vorfeld wurde mit Hilfe eines ,Market Access"-
Beratungsunternehmens und eines medizinischen Beraterstabes der Medikamentenmarkt fiir AK sowie die Erstattungssysteme
im amerikanischen Gesundheitswesen intensiv analysiert. Hierbei konnte auch auf Erfahrungen mit dem in USA bereits vertrie-
benen Konkurrenzprodukt, dem Levulan Kerastick® der Firma Dusa Pharmaceuticals Inc., zuriickgegriffen werden. Der Vertrieb
in USA erfolgt tiber eine eigene Tochtergesellschaft die Biofrontera Inc., die im Mdrz 2015 zu diesem Zweck gegriindet wurde.
Wichtige Schliisselpositionen in den USA konnten durch sehr qualifizierte und erfahrene Mitarbeiter vor Ort besetzt werden,
weitere Einstellungen erfolgen laufend. Ein Gropteil der Mitarbeiter ist von der direkten Konkurrenz zu Biofrontera gewechselt.
Da Medikament und Lampe in USA als Kombinationsprodukt zugelassen werden, hdngt die Geschwindigkeit der Marktdurchdrin-
gung in USA unter anderem auch von der Geschwindigkeit der Platzierung von BF-RhodoLED® PDT-Lampen ab. Bis zur Erteilung
eines individuellen Erstattungscodes, der von Biofrontera im Januar 2017 beantragt wurde und voraussichtlich im Januar 2018
in Kraft treten wird, wird Ameluz® in den USA iiber einen sogenannten Miscellaneous Code erstattet. Obwohl dies aufgrund der
vorgegebenen Antragsfristen ein normaler Vorgang fiir jedes neu eingefiihrte Medikament ist, erschwert dies doch die Abwick-
lung der Erstattung in den Arztpraxen und damit im Jahr 2017 noch das Umsatzwachstum.

Weitere Entwicklungsprojekte

Im Juli 2016 hat das Unternehmen mit der Maruho Co., Ltd, (,Maruho"), einem auf Dermatologie spezialisierten japanischen
Pharmaunternehmen, eine Forschungskooperation vereinbart, in der Méglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von pharma-
zeutischen Produkten basierend auf Biofrontera’s proprietdrer Nanoemulsions-Technologie erarbeitet werden sollen. Ameluz®
wurde mit einer dhnlichen Strategie entwickelt. Durch die Nanoemulsions-Technologie wurde die Wirksubstanz stabilisiert und
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die Hautpenetration verbessert, was zu einer erhdhten klinischen Wirksamkeit fiihrte. Entsprechend der Vereinbarung wird Ma-
ruho alle Kosten im Zusammenhang mit der explorativen Erforschung von vier neuen Produktkandidaten tragen. Es ist geplant,
dass Maruho Eigentiimer der neuen Produkte sein soll und Biofrontera die Lizenz zur Vermarktung in Europa erhalten wird. In
bestimmten Fallen eines Kontrollwechsels ist Maruho berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kooperationsvereinbarung zu kiin-
digen.

Nanoemulsion

In Europa wurde das Patent am 21.09.2016 (Bulletin 2016/38) erteilt. Regionale Phasen wurden in Europa fiir die Schweiz, Deutsch-
land, Spanien, Frankreich, Gropbritannien und Italien gestartet.

Auch der chilenische und israelische Anteil des Patents ist zur Erteilung gekommen.

Fiir das Patent ,Nanoemulsion” (PCT/EP2007/011404) ist ein weiterer Amtsbescheid in den USA ergangen, der fristgerecht be-
antwortet wurde.

Migrane

Fiir das Patent , Antimigraine compounds and their use” (US Patentanmeldung Nr. 14/765,176) wurde ein , Information Disclosure
Statement” beim USPTO eingereicht. Des Weiteren ist ein Priifbescheid ergangen, der im November 2016 fristgerecht beantwortet
wurde.

Belixos®

Das Patent ,Pharmazeutische oder/und kosmetische Zusammensetzung zur Behandlung der Haut” (US-Patentanmeldung Nr.
13/081,737) wird nicht weiter verfolgt.

Markenentwicklung

Die Europdische Gemeinschaftsmarke ,Daylight-PDT" (Nr. 014943518) wird nicht weiter verfolgt.

Steuerungssystem

Die Biofrontera AG wird vom Vorstand gefiihrt. Er verantwortet und iiberwacht das operative Geschaft. Dafiir erhdlt und {iber-
prift der Vorstand interne Managementberichte.

Im Rahmen dieses Reportings ist der Umsatz die zentrale Steuerungsgrope, die nach Produkten und Regionen berichtet wird.

Zusatzlich wird die Entwicklung der Liquiditat als wichtige Kennzahl und Steuerungsgrépe verwendet. Diese wird auf tdglicher
Basis iiberwacht. Liquiditat wird definiert als die Summe des Bestandes an Barmitteln und Guthaben auf Bankkonten. Auperdem
bilden die Forschungs- und Entwicklungskosten sowie das Eigenkapital wichtige Steuerungsgropen.

Umsatz

Im Mittelpunkt der internen Steuerung steht die Entwicklung der Umsdtze. Diese beinhalten auf konsolidierter Basis die Verkdufe
sowohl an Grophandler als auch an Arzte und Kliniken, wie auch Verkdufe an unsere Lizenzpartner.

Da Medikamente in Deutschland nicht direkt an Patienten verkauft werden, erwirbt die Gesellschaft darliber hinaus Daten zu
Absdtzen der Apotheken, aufgegliedert nach Gebietssegmenten, anhand derer die Entwicklung der Verschreibungen in Deutsch-
land analysiert werden kann.

Liquiditat

Zur Uberwachung der Liquiditat wird taglich eine Zusammenfassung aller Guthaben auf Bankkonten erstellt.
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Anzahl der Mitarbeiter

Eine weitere relevante Steuerungsgrope sind die Personalzahlen (gemessen in Full Time Equivalents/FTE). Beim Personal wird
vor allem Wert auf die Qualifikation und das notwendige Knowhow der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gelegt, um die gesetzten
Ziele im operativen und administrativen Bereich zu erreichen. Die Betrachtung der Personalkosten erfolgt stets unter Orientie-
rung am brancheniiblichen Gehaltsniveau. Dieses Steuerungssystem wird auf konsolidierter Basis verwendet, so dass die ge-
samte Gruppe entsprechend einheitlicher Systematiken gesteuert wird.
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Wirtschaftsbericht
Fiir das Geschaftsjahr 2016 fiir den Biofrontera-Konzern:

¢ Umsatzerldse: Mit 6,1 Mio. EUR (Vorjahresperiode: 4,1 Mio. EUR) ein Umsatzwachstum gegeniiber dem Vorjahr um 48 %.
Erste signifikante Umsadtze in den USA sowie Umsatze aus Entwicklungskooperation mit Maruho

Operatives Ergebnis: -11,8 Mio. Euro (Vorjahresperiode: -10,2 Mio. Euro)
Konzernergebnis vor Steuern: -10,6 Mio. Euro (Vorjahresperiode: -11,2 Mio. Euro)
Liquide Mittel zum 31. Dezember: 15,1 Mio. Euro (Vorjahr: 4,0 Mio. Euro)

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie betrug -0,36 Euro (Vorjahresperiode: -0,48 Euro)

* & o o

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Die Biofrontera Gruppe erzielt im Geschaftsjahr 2016 insgesamt Umsdtze in Hohe von 6.130 TEUR. Das entspricht einer Steigerung
von {iber 48% gegeniiber dem Wert des Vorjahres (4.138 TEUR). Die Umsdtze in Deutschland waren mit 2.515 TEUR riickldufig
gegeniiber dem Vorjahreswert von 3.028 TEUR. Im europdischen Ausland stiegen die Umsdtze deutlich um 20% auf 1.247 TEUR
(Vorjahr: 1.040 TEUR). Die Umsdtze in den USA beliefen sich auf 1153 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR). Aus den Entwicklungsprojekten mit
Maruho wurden im Berichtszeitraum 1177 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) erldst. Die Lizenzeinnahmen (Einmalzahlungen) betrugen im
Geschaftsjahr 2016 40 TEUR (Vorjahreszeitraum: 70 TEUR). Die Biofrontera AG hat im handelsrechtlichen Einzelabschluss im Ge-
schaftsjahr 2016 aufgrund der Ausweisanderungen durch das BilRuG erstmals Umsatzerldse in Hohe von 2.038 TEUR (Vorjahr:
1.814 TEUR, sonstige betriebliche Ertrdge) erzielt.

Das Bruttoergebnis vom Umsatz verbesserte sich von 2.902 TEUR im Geschaftsjahr 2015 auf 4.478 TEUR im Geschaftsjahr 2016.
Die Gross Margin erhohte sich auf 73% gegeniiber 70% im Vorjahreszeitraum.

Die Umsatzkosten betragen 1.652 TEUR und damit 27% vom Umsatz und haben sich gegeniiber dem Vorjahr (1.236 TEUR bzw.
30%) im Verhdltnis zum Umsatz verbessert.

Biofrontera hat auch weiterhin in Forschung und Entwicklung und die Weiterentwicklung seiner Produkte investiert. Die For-
schungs- und Entwicklungskosten betrugen im Geschéftsjahr 2016 4.640 TEUR, eine Reduzierung von 1.564 TEUR oder 25% ge-
genliber dem Vorjahreszeitraum. Die Reduzierung beruht im Wesentlichen auf der Einreichungsgebiihr (,PDUFA-Fee") in Hohe
von TEUR 2.072, die fiir die Einreichung des Zulassungsantrages bei der FDA im ersten Halbjahr 2015 bezahlt wurde. Diese Geblihr
wurde im Mdrz 2016 von der FDA wieder erstattet, die Gutschrift wird in der Position sonstige Ertrdge ausgewiesen.

Die Vertriebskosten betrugen im Geschaftsjahr 2016 8.763 TEUR, ein deutlicher Anstieg von 4.593 TEUR auf mehr als das Doppelte
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (4.170 TEUR). Die Vertriebskosten beinhalten die Kosten fiir unseren eigenen Aupendienst in
Deutschland, Spanien und den USA sowie Marketingaufwendungen. Der Anstieg ist vor allem auf die Aufwendungen fiir den
Anlauf der Vertriebsaktivitdten und den Aufbau der Vertriebsstrukturen in den USA zuriickzufiihren.

Die Verwaltungskosten erhohten sich im Geschéftsjahr 2016 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 94 TEUR auf 2.853 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 2.759 TEUR). Bei den unter den allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesenen Finanzierungskosten han-
delt es sich insbesondere um Aufwendungen fiir Beratungs- und Vermittlungstdtigkeiten im Rahmen der Unterstiitzung bei der
Investorensuche.

Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus den mittels der Effektivzinsmethode berechneten Zinsaufwen-
dungen der Optionsanleihe 2009/2017 (463 TEUR; Vorjahr: 439 TEUR) sowie der in 2011 platzierten Optionsanleihe 2011/2016 (727
TEUR; Vorjahr: 727 TEUR). In den oben genannten Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 mit 463 TEUR (Vorjahr: 439
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TEUR) ist der gegenldufige Effekt in Hohe von 204 TEUR (Vorjahr: 193 TEUR) aus dem Riickkauf eines Teils der Optionsanleihe am
28.02.14 enthalten.

Die Zinszahlungen fiir das Geschaftsjahr 2015 fiir die Optionsanleihe | erfolgte Ende Dezember 2015 und fiir die Optionsanleihe Il
erfolgte die Zinszahlung Anfang Januar 2016. Die Zinszahlung fiir das Geschaftsjahr 2016 fiir die Optionsanleihe | erfolgte Anfang
Januar 2017. Im Dezember 2016 wurde die Optionsanleihe Il vorzeitig zum Nominalwert zuziiglich angefallener Stiickzinsen zu-
riickgezahlt.

Die in 2015 an die FDA gezahlte Einreichungsgebiihr (PDUFA-Fee) wurde im Mdrz 2016 nach Erteilung eines ,small business wai-
ver” in Hohe von EUR 2.140 Mio zuriickerstattet. In der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahres 2015 war die Gebiihr unter den
Forschungs- und Entwicklungskosten ausgewiesen worden. Der Ausweis der Erstattung erfolgte unter sonstige Ertrdge. Der han-
delsrechtliche Einzelabschluss der Biofrontera AG weist nach Umgliederungen durch das BilRuG sonstige betriebliche Ertrdge in
Hohe von 298 TEUR (Vorjahr: 55 TEUR) und sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von 1.060 TEUR (Vorjahr: 492 TEUR) aus.

Die Zugange zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Berichtszeitraum resultieren im Wesentlichen aus dem
Erwerb von Spezial-Software (20 TEUR; Vorjahr: 0 EUR), Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem Prototyp der PDT-Lampe
(36 TEUR; Vorjahr: 26 TEUR), Laborgerdten (290 TEUR; 2015: 35 TEUR) und von Biiro- und Geschaftsausstattung (117 TEUR; 2015: 42
TEUR). Die Anlagenabgdnge mit Anschaffungs- und Herstellungskosten in Hohe von insgesamt 66 TEUR (Vorjahr 20 TEUR) resul-
tieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Leihlampen mit 52 TEUR (Vorjahr: 20 TEUR).

Das Vorratsvermdgen belduft sich auf 3.646 TEUR (Vorjahr: 1.534 TEUR). Darin sind enthalten: Fertigerzeugnisse (Ameluz®) in
Hahe von 751 TEUR, in den eigenen Vorraten ausgewiesene Lampen BF-RhodoLED® in Hohe von 1.001 TEUR und Belixos®-Produkte
in Hohe von 67 TEUR sowie unfertige Erzeugnisse und RHB-Stoffe in Hohe von 1.827 TEUR.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen aufgrund des hoheren Umsatzes im Geschéftsjahr 2016 von 895 TEUR
zum 31.12.2015 um 729 TEUR auf 1.624 TEUR.

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, betrug zum 31. Dezember 2016 EUR 37.722.433,00.
Es war eingeteilt in 37.722.433 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00. Am 31. Dezember 2015 hatte
das Grundkapital EUR 25.490.430,00 betragen und wurde im Verlauf des Geschaftsjahres 2016 zundchst durch eine Kapitalerho-
hung im Februar 2016 um EUR 2.357.384,00, eingeteilt in 2.357.384 Namensaktien, eine Kapitalerhdhung im April 2016 um EUR
2.499.999,00, eingeteilt in 2.499.999 Namensaktien und eine weitere Kapitalerhéhung im November 2016 um EUR 5.012.950,00,
eingeteilt in 5.012.950 Namensaktien, erhoht.

Im Rahmen der im Februar 2016 durchgefiihrten Kapitalerhéhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen
um EUR 2.357.384,00 durch Ausgabe von 2.357.384 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital er-
hoht. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen. Die Neuen Aktien wurden ausgewahlten institutionellen Investoren zu
einem Ausgabebetrag von EUR 1,90 je Neuer Aktie, mithin zu einem Gesamtausgebebetrag von EUR 4.479.029,60, angeboten und
vollstdndig platziert. Der Netto-Emissionserlds betrug EUR 4,4 Mio.

Im Rahmen der im April 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um
EUR 2.499.999,00 durch Ausgabe von 2.499.999 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital erhoht.
Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht eingerdaumt. Zudem wurde ein ,Mehrbezug” angeboten, d.h. Aktiondre, die
Bezugsrechte ausiiben, konnten sich um den Bezug nicht bezogener Neuer Aktien zum Bezugspreis bewerben. Der Bezugspreis
je neuer Aktie betrug EUR 2,00. Der Netto-Emissionserlds betrug EUR 4,9 Mio.

Im Rahmen der im November 2016 durchgefiihrten Kapitalerhéhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage
um EUR 5.012.950,00 durch Ausgabe von 5.012.950 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus dem genehmigten Kapital
erhoht. Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2016 gewinnberechtigt. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht im
Verhaltnis 6 : 1 zum Bezugspreis eingerdumt. Der Bezugspreis je Neuer Aktie betrug EUR 3,00. Der Netto-Emissionserlds betrug
EUR 14,7 Mio.
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Im November 2016 wurden 49.990 Stiick nachrangige Wandel-Teilschuldverschreibungen 2016/2021 (, Teilschuldverschreibun-
gen”) in einem Gesamt-Nennbetrag von bis zu EUR 4.999.000 (,Wandelanleihe”) ausgegeben. Die Teilschuldverschreibungen
wurden zum Bezugspreis von 100% des Nominalbetrages einer Teilschuldverschreibung in Hohe von EUR 100,00 je Teilschuld-
verschreibung ausgegeben und konnten vollstandig platziert werden. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht auf die
Teilschuldverschreibungen eingerdumt. Der Wandlungspreis betrug anfanglich je Aktie EUR 3,00, ab dem 1.1.2017 je Aktie EUR
4,00 und ab dem 1.1.2018 je Aktie EUR 5,00. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht im Verhdltnis 607:1 zum Bezugs-
preis von EUR 100,00 je Teilschuldverschreibung gewdhrt. Das komplette Emissionsvolumen betrug EUR 5,0 Mio.

Aus der Ausiibung von Optionsrechten aus der Optionsanleihe 2011/2016 wurde im Geschéftsjahr 2016 insgesamt ein Emissions-
erlds von EUR 2,2 Mio erzielt.

Der Konzern weist nach IFRS ein Eigenkapital in Hohe von 15.842 TEUR aus.

Die Biofrontera AG verfiigt zum 31. Dezember 2016 {iber ein handelsrechtliches Eigenkapital von 95.566 TEUR (Vorjahr: 65.496
TEUR). Eine Uberschuldung der beiden Tochterunternehmen Biofrontera Bioscience GmbH und Biofrontera Pharma GmbH im
insolvenzrechtlichen Sinne ist nicht gegeben, da fiir beide Gesellschaften eine positive Fortfiihrungsprognose besteht. Der Jah-
resfehlbetrag der Biofrontera AG betrdgt -1.962 TEUR (Vorjahr: -7.263 TEUR).

Das Kapitalmanagement der Gesellschaft iiberpriift regelmapig die Ausstattung der Eigenkapitalquote des Konzerns und der AG.
Ziel des Managements ist die angemessene Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes und der
Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen und internationalen Geschéftspartnern. Der Vorstand der Gesellschaft stellt sicher,
dass allen Konzernunternehmen ausreichendes Eigen- und Fremdkapital zur Verfiigung steht.

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr von -9.717 TEUR auf -10.740 TEUR in 2016.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit verringerte sich um 472 TEUR auf -455 TEUR, insbesondere aufgrund der Investitionen in
das Anlagevermdgen, die um 304 TEUR auf 485 TEUR stiegen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 17.212 TEUR von 5.150 TEUR auf
22.362 TEUR. Diese Verdnderung resultiert insbesondere aus den Einzahlungen aus der Ausgabe von Neuen Aktien mit einem
Emissionserlds von 24,2 Mio. Euro; im Vorjahreszeitraum wurden zwei Kapitalerhdhungen mit einem Emissionserlds von insge-
samt 6,3 Mio EUR durchgefiihrt.

Die Gesellschaft konnte jederzeit ihre Zahlungsverpflichtungen erfiillen, ist aber auch in Zukunft auf weitere Finanzierungsmap-
nahmen angewiesen. Durch die Zufiihrung von Eigenkapital ist es Biofrontera bisher immer gelungen, die fiir den Geschaftsbe-
trieb notwendige Finanzierung bereitzustellen. Durch die Kapitalerhdhungen im Februar, April sowie November 2016 steht der
Gesellschaft derzeit ausreichend Liquiditat zur Verfiigung. Die geplanten Investitionen in die Vermarktung in den USA und die
Verpflichtungen aus der begebenen Optionsanleihe werden aber im Laufe des Geschaftsjahres 2017 weitere Kapitalmafnahmen
erfordern.

Der Vorstand geht auf der Grundlage der bisherigen, stets erfolgreichen Erfahrungen mit Kapitalmapnahmen davon aus, dass

die fiir den Geschaftsverlauf erforderliche Liquiditdt auch weiterhin gewahrleistet werden kann. Sollten sich diese validen Ein-
schdtzungen wider Erwarten nicht realisieren, so wiirde hieraus eine Bestandsgefahrdung erwachsen.

Ausblick 2016 Zielerreichung 31.12.2016

Konzernumsatz 6 bis 7 Mio. EUR 6,1 Mio. EUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 4 bis 5 Mio. EUR 4,6 Mio. EUR
Konzernergebnis vor Steuern -11 bis -12 Mio. EUR -10,6 Mio. EUR

Biofrontera hat im Jahr 2016 alle finanziellen Ziele erreicht. In der Prognose des Vorjahres war ein Umsatz von 6 bis 7 Mio. Euro
erwartet worden. Riickldufige Umsdtze in Deutschland konnten durch Umsédtze aus den Entwicklungsprojekten mit Maruho mehr
als ausgeglichen werden. Die Umsdtze im europdischen Ausland entwickelten sich erwartungsgemdg, in den USA konnten im
letzten Quartal des Geschaftsjahres erste Umsdtze in Hohe von 1,2 Mio Euro erzielt werden.
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Biofrontera hat auch in 2016 stark in Forschung und Entwicklung und in den Bereich ,Requlatory Affairs” investiert. Die FuE-
Kosten in Hohe von 4,6 Mio. Euro lagen im Plan.

Das Konzernergebnis vor Steuern war mit -10,6 Mio. EUR gegeniiber der Prognose leicht verbessert.

Personalien

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Liibbert (Vorsitz), Herrn Thomas Schaffer (Finanzen) und Herrn Christoph
Diinwald (Vertrieb und Marketing).

Die Gehdlter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergitung, die in zw6lf gleichen Teilen monatlich ausgezahit wird.
Dariiber hinaus ist fiir die Vorstande eine jahrliche leistungshezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige
Verglitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstdnden stehen Dienst-
wagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfligung.

Zum 31. Dezember 2016 waren 94 (Vorjahr: 58) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe tatig. Hierbei betrug die Zahl der Mitarbeiter
in der Biofrontera AG 20 (Vorjahr: 17), in der Biofrontera Bioscience GmbH 9 (Vorjahr: 6) und in der Biofrontera Pharma GmbH
inclusive der spanischen Niederlassung 41 (Vorjahr: 34). In der Biofrontera Development GmbH und in der Biofrontera Neuro-
science GmbH werden keine Mitarbeiter beschaftigt. In der Biofrontera Inc. waren 24 (Vorjahr: 1) Mitarbeiter beschaftigt.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb, die Mitarbeiter auch zukiinftig nicht zu benachteiligen, muss die Gesellschaft auch weiterhin in der Lage
sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Dartiber hinaus muss nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit
von Vorstandsvergiitungen diese an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die Hauptver-
sammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat ermdchtigt, innerhalb der kommenden 5 Jahre bis zu 839.500 Be-
zugsrechte an Vorstande und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptver-
sammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar. Die Ausgabe eines ersten Teils dieser Opti-
onen ist im Konzernabschluss zum 31.12.2010 beschrieben. Die zweite Tranche fand im Kalenderjahr 2011 statt und ist im Konzern-
abschluss zum 31.12.2011 erldutert. Im ersten Halbjahr 2012 wurden (dritte Tranche) weitere 116.500 Optionsrechte zu einem Aus-
tibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 4,09 EUR ausgegeben. Am 02. September 2013 wurden 179.500 Optionsrechte (4. Tranche) zu
einem Ausiibungspreis von 3,373 EUR ausgegeben. In einer weiteren Tranche (5. Tranche) wurden am 02. April 2014 159.350
Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,43 EUR ausgegeben. Insgesamt 137.250 Optionsrechte verfielen aufgrund des
Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft. Weitere 106.400 Optionsrechte (1. Tranche) verfielen, da die Ausiibungsbe-
dingungen nicht erreicht wurden. Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 62 TEUR (Vorjahr: 103 TEUR).

Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2010 endete am 01. Juli 2015. Mit Beschluss
der ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde das zur Bedienung von Optionen aus diesem Programm vorge-
sehene bedingte Kapital Il auf 542.400,00 Euro reduziert.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2015

Nach Beendigung des Mitarbeiteroptionsprogramms 2010 hat die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 28. August 2015 dem
Vorstand und dem Aufsichtsrat die Ermdchtigung erteilt, bis zum 27. August 2020 bis zu 1.814.984 Bezugsrechte auf bis zu EUR
1.814.984 auf dem Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft nach Mapgabe der ndheren Bestimmungen des Ermdchtigungs-
beschlusses an Vorstdnde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptver-
sammlung beschrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar (Optionsprogramm 2015).

Am18. April 2016 wurden von den mdglichen 1.814.984. Aktienoptionen erstmals 425.000 Optionen ausgegeben (Ausiibungspreis
2,49 EUR/Optionen). Am 01. Dezember 2016 wurden weitere 130.500 Optionsrechte (2. Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je
3,28 EUR ausgegeben. Insgesamt 7.500 Optionsrechte verfielen aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesell-
schaft. Aufgrund der Sperrfrist konnten noch keine Optionen ausgeiibt werden oder verfallen. Somit stehen am 31.12.2016 noch
1.259.483 Optionen aus. Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 49 TEUR (Vorjahr: 0). Vorjahreswerte bestehen nicht,
da das Aktienoptionsprogramm erst im Geschéftsjahr 2015 aufgelegt wurde.
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Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 gehdren dem Aufsichtsrat seit dem 31. Mai 2016 folgende Mitglieder als
Vertreter der Aktiondre an:

Dr. Ulrich Granzer Vorsitzender des Aufsichtsrats, Inhaber und Geschaftsfiihrer der Granzer Regulatory
Consulting & Services, wohnhaft in Miinchen

Jiirgen Baumann Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, Unternehmensberater, wohnhaft in
Monheim

John Borer Leiter Investment Banking bei The Benchmark Company LLC, New York, USA, wohnhaft
in Jersey City, NJ, USA

Hansjorg Plaggemars Vorstand der Deutschen Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, wohnhaft in Stuttgart

Mark Reeth Rechtsanwalt, wohnhaft in Frederick, MD, USA

Kevin Weber Principal der Skysis, LLC., Scottsdale, AZ, USA, wohnhaft in Scottsdale, AZ, USA

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Berichtszeitraum nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in ver-
gleichbaren in- und auslandischen Gremien inne:

Hansjorg Plaggemars 00C CTV Verwaltungs GmbH, Geschaftsfiihrer
Stellar Diamonds plc, board member
Carus Grundstiicksgesellschaft am Taubenfeld AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Eurohaus Frankfurt AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Youbisheng Greenpaper AG i.l., Aufsichtsratsvorsitzender
Ming Le Sports AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Nordic SSW 1000 Verwaltungs AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Balaton Agro Invest AG, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender
Carus AG, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender
Deutsche Balaton Immobilien | AG, Aufsichtsratsmitglied
Ultrasonic AG i.l., Aufsichtsratsmitglied

Im Geschaftsjahr 2016 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf 113 TEUR (Vorjahr: 113 TEUR). Bei den Vergiitungen
handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
Risiko- und Chancenbericht

Biofronteras Management begegnet den im Konzern bestehenden Risiken mit einem umfassenden Risikomanagementsystem.

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem Mape fiir die Biofrontera AG. Die Biofrontera
AG steuert aufgrund ihrer Holding-Funktion alle rechtlich selbstandigen Einheiten innerhalb des Biofrontera Konzerns. Daher ist
eine gruppenweit einheitliche Einschdtzung der Chancen und Risiken innerhalb des Konzerns notwendig.

Das primdre Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einhergehend den Unternehmenswert stetig zu
steigern. Das Risikomanagement tragt wesentlich dazu bei, dieses Ziel zu erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera bedeutet,
die Identifikation von Risiken, die zu einer dauerhaften oder wesentlichen Beeintréchtigung der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Unternehmens fiihren kénnen, die verantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken sowie das
Ergreifen geeigneter Gegenmafnahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsdtze, Organisationsstrukturen sowie Mess- und
Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Tétigkeiten der Biofrontera Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte Mapnahmen zur Risikopravention sind die Voraussetzung dafiir, die Chancen, die sich aus der Ge-
schaftstatigkeit von Biofrontera ergeben, voll auszuschdpfen. Im Geschaftsjahr 2016 wurden die bestehenden Risikomanage-
mentstrukturen bei Biofrontera im Rahmen des fiir pharmazeutische Hersteller und Unternehmer sowie fiir Medizinprodukther-
steller erforderlichen Qualitdtsmanagementsystems weiterentwickelt. Die Marketing- und Vertriebstatigkeiten sowie die inter-
nationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung und den Vertrieb von Medikamenten, Medizin-
produkten und Kosmetika hat, sind in dieses System einbezogen.
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Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschaftsprozesse und unternehmerischen Entscheidungen integriert
und damit in die konzernweiten Planungs- und Controlling-Prozesse eingebunden. Risikomanagement- und Kontrollmechanis-
men sind aufeinander abgestimmit. Sie stellen sicher, dass unternehmensrelevante Risiken friihzeitig erkannt und bewertet wer-
den. Gleichzeitig dient es dazu, mdgliche Chancen rasch zu ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert. Uber alle Hierarchieebenen hinweg
werden Chancen und Risiken regelmdpig bestimmt, evaluiert und analysiert. In die unternehmensweite Risikopolitik und die
dazugehdrige Berichterstattung sind alle Fiihrungskrafte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu zahlen sowohl der Vor-
stand als auch die Geschaftsfiihrer der Konzerngesellschaften sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.

Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team unter der Leitung des Vorstandsvorsit-
zenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert die einzelnen Fiihrungsgremien und stellt ihre friihzeitige und kontinuierliche
Information sicher. Dariiber hinaus ist es fiir die fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die Initiierung von Mapnahmen zur
Risikoprdvention sowie die entsprechenden Kontrollinstrumente verantwortlich. Im Rahmen regelmapiger Treffen kommt das
Management der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwischen den operativen und
den zentralen Bereichen iiber alle Ebenen hinweg auszutauschen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied des Risikomanagement-Teams ist. Kommt
es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er unverziiglich die notwendigen Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, andererseits iberwacht er dessen Dokumen-
tation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus definiert der Risikobeauftragte einheitliche Standards und stellt sicher, dass in der
Biofrontera-Gruppe gleichartige Risikomanagementprozesse angewendet werden. So dient die regelmapige Kennzahlenanalyse
zum Geschaftsverlauf dazu, mdgliche Abweichungen von erwarteten Entwicklungen friihzeitig zu identifizieren, zu bewerten und
notwendige Gegenmapnahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtiiberwachung der Vertriebstatigkeit fiir Ameluz® einschlieplich
PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -identifikation werden dabei in Zusammenarbeit mit den jeweiligen Bereichsverant-
wortlichen durchgefiihrt. Aufbau und Funktion des Risikofriiherkennungssystems werden durch den Abschlusspriifer beurteilt.

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen Vertrieb in einigen Landern, die Identi-
fizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulassung der Entwicklungsprojekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte europdi-
sche, vor allem aber durch die US-Zulassung von Ameluz® bietet sich der Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum und sehr
gute Profitabilitat.

Neben den allgemeinen Risiken wie der Marktentwicklung und der Wettbewerbssituation unterliegt die Gesellschaft auch den
besonderen Risiken der Pharmazeutik- und Biotechnologiebranche.

Es ist mdglich, dass das Produkt Ameluz® sich bei den Behandlungsoptionen gegen AK oder BCC nicht durchsetzen wird. Wegen
des mit der PDT verbundenen groferen Behandlungsaufwandes, den der Arzt von den Gesundheitssystemen haufig nicht oder
nicht ausreichend vergiitet bekommt, kénnte er trotz der besseren Wirkung von Ameluz® haufiger als erwartet auf andere Pro-
dukte zuriickgreifen.

Biofrontera ist bei der Herstellung seiner Produkte auf Zulieferer angewiesen, deren Austausch langwierige requlatorische Pro-
zesse mit sich bringen wiirde. Schwierigkeiten bei oder mit diesen Zulieferern kann die Lieferfahigkeit der Gesellschaft belasten
oder vollstandig lahmlegen, was zu fehlenden Einnahmen fiihren wiirde. Biofrontera versucht diese Abhangigkeiten zu minimie-
ren, indem alternative Zulieferer aufgebaut werden.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass nach dem Ende des Entwicklungsprozesses eines Projekts - durchschnittlich 6 bis 10 Jahre -
ein Produkt auf den Markt gebracht werden kann. Ausbleibender Erfolg in den einzelnen Entwicklungsschritten kdnnte zusatzli-
che Kosten oder Projektverzégerungen verursachen oder die Projektentwicklung sogar vollstandig zum Stehen bringen. Inves-
tierte Mittel kénnten nicht oder nur teilweise durch die erzielten Umsatzerldse wieder erwirtschaftet werden.

Die Gesellschaft versucht, diese Risiken teilweise auszugleichen, indem sie Projekte mit relativ attraktiven Risikoprofilen aus-
wahlt, ein Projektkontroll- und Berichtssystem einrichtet und auf die herausragende fachliche Erfahrung der Mitglieder des Auf-
sichtsrats zurlickgreift. Das Projektkontrollsystem bildet den gesamten Entwicklungsprozess bis zur Zulassung im Detail ab und
ermdglicht die Analyse des Einflusses, den auch kleine Verdnderungen oder Verzdgerungen, etwa bei klinischen Studien, auf den
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Entwicklungsprozess und seine Kosten haben. Auf diese Weise kann das Entwicklungsrisiko einzelner Projekte genau beobachtet
werden, und es konnen die notwendigen Schritte zur Minimierung des Entwicklungsrisikos unternommen werden.

Infolge der vorliegenden Verlustsituation und der Unsicherheiten hinsichtlich des zukiinftigen Geschéftsaufbaus hangt der Fort-
bestand der Gesellschaft wesentlich von der Zufiihrung weiterer liquider Mittel durch die Gesellschafter oder andere Kapitalge-
ber ab. In diesem Zusammenhang ist die Akzeptanz von Investoren fiir diesen Branchenbereich und den damit verbundenen
Risiken sowie den bilanziellen Besonderheiten und steuerlichen Rahmenbedingungen von grofer Bedeutung. Solche Gegeben-
heiten kdnnen vom Unternehmen nicht beeinflusst werden, sind aber fiir das Unternehmen von existenzieller Bedeutung, so-
lange es sich in der Aufbauphase befindet und auf die Zufiihrung des notwendigen Eigenkapitals durch den Finanzmarkt ange-
wiesen ist.

Patentschutz

Patente garantieren den Schutz unseres geistigen Eigentums. Bei erfolgreicher Vermarktung kdnnen die Gewinne dazu genutzt
werden, weiterhin und nachhaltig in Forschung und Entwicklung zu investieren. Aufgrund der langen Zeit zwischen der Patent-
anmeldung und der Markteinfiihrung eines Produkts hat Biofrontera in der Regel nur wenige Jahre Zeit, um einen angemessenen
Ertrag fiir seine geistige Leistung zu erwirtschaften. Umso wichtiger ist ein wirksamer und sicherer Patentschutz fir den Kon-
zern. Ein Gropteil unserer Produkte unterliegt dem Patentschutz. Luft ein Patent aus oder kdnnen wir ein Patent nicht erfolg-
reich verteidigen, ist in der Regel mit verstarktem Wettbewerb und einem damit verbundenen Preisdruck durch den Markteintritt
von Generika-Anbietern zu rechnen. Klagen Dritter aufgrund potenzieller Verletzung von Patenten oder sonstiger Schutzrechte
durch Biofrontera konnen die Entwicklung oder Herstellung bestimmter Produkte behindern oder gar stoppen und uns zu Scha-
denersatz- oder Lizenzzahlungen an Dritte verpflichten. Unsere Patentabteilung priift in Zusammenarbeit mit den jeweiligen
operativen Bereichen regelmdapig die aktuelle Patentlage und beobachtet mdgliche Patentverletzungsversuche, um bei Bedarf
rechtliche Schritte einzuleiten. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von Patentrisiken halten wir fiir gering. Der Biofrontera sind keine
Klagen Dritter aufgrund von Patentverletzungen bekannt.

Produkte und Produktverantwortung

Mdgliche Gesundheits- und Umweltrisiken eines Produkts bewertet Biofrontera entlang der gesamten Wertschopfungskette. Das
reicht von der Forschung und Entwicklung iiber Produktion, Vermarktung und Anwendung beim Kunden bis hin zur Entsorgung.
Trotz umfassender Studien vor der Zulassung / Registrierung ist es moglich, dass es zu einer teilweisen oder kompletten Riick-
nahme unserer Produkte vom Markt kommen kann, u. a. bedingt durch das Auftreten von unerwarteten Nebenwirkungen. Ein
solcher Vertriebsstopp kann freiwillig erfolgen oder auch durch rechtliche und behérdliche Schritte begriindet sein. Potenzielle
Schadenersatzzahlungen in Verbindung mit den zuvor beschriebenen Risiken kénnen das Ergebnis erheblich belasten. Da bisher
keine unbekannten Nebenwirkungen des Medikaments aufgetreten sind, halten wir den Eintritt solcher Risiken fiir sehr unwahr-
scheinlich.

Einkauf

Die Einkaufspreise fiir Rohstoffe kénnen erheblich schwanken und wegen requlierter Medikamentenpreise nicht immer Gber
Preisanpassungen an unsere Kunden weitergegeben werden. Sicherheit und Vertréglichkeit unserer Produkte sowie Schutz un-
serer Mitarbeiter und der Umwelt stehen im Vordergrund. Risiken, die mit der Herstellung, der Abfiillung, der Lagerung und dem
Transport von Produkten verbunden sind, kdnnen Personen-, Sach- und Umweltschdden sowie die Verpflichtung zu Schadener-
satzzahlungen zur Folge haben. Biofrontera ist hier teilweise von einzelnen Lieferanten abhangig. Durch eigene Audit- und Mo-
nitorsysteme Giberzeugen wir uns regelmapig vom ordnungsgemdpen Zustand der Fertigungen unserer wichtigsten Lieferanten.
Dadurch kénnen Risiken und Schaden vermieden werden. Fiir die Lieferung des Wirkstoffes Aminoldvulinsdure haben wir bereits
zwei Lieferanten aufgebaut, deren Herstellprozesse von der EMA genehmigt wurden. Bei einem der beiden Hersteller ist Biofron-
tera Besitzer des ,Drug Master Files”. Damit ist die langfristige Liefersicherheit von Aminoldvulinsdure gegeben. Fiir die End-
montage und finale Qualitatskontrolle der Lampe BF-RhodoLED® haben wir eine eigene Fertigung aufgebaut, um auch in diesem
Bereich die Abhdngigkeit von Lieferanten zu reduzieren.

Mitarbeiter

Qualifizierte und engagierte Mitarbeiter sind eine entscheidende Voraussetzung fiir den Unternehmenserfolg. Hierzu gehdren
eine wettbewerbsfahige Verglitung sowie umfangreiche Weiterbildungs- und Entwicklungsmaéglichkeiten. Zudem verfolgen wir
eine auf personelle Vielfalt ausgerichtete Personalpolitik, mit der wir das gesamte Potenzial des Arbeitsmarktes ausschopfen.
Bisher ist es Biofrontera immer gelungen, das notwendige qualifizierte Personal fiir das Unternehmen zu gewinnen, deshalb halt
die Gesellschaft auch dieses Risiko fiir gering.
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Informationstechnologie

Die Geschéftsprozesse sowie die interne bzw. externe Kommunikation des Konzerns basieren zunehmend auf globalen IT-
Systemen. Eine wesentliche technische Stérung oder gar ein Ausfall der IT-Systeme kann zu einer gravierenden Beeintrdchtigung
unserer Geschaftsprozesse fiihren. Die Vertraulichkeit von internen und externen Daten ist bei uns von elementarer Bedeutung.
Ein Verlust der Vertraulichkeit, Integritat und Authentizitat von Daten und Informationen kann zu Manipulationen und / oder zu
einem unkontrollierten Abfluss von Daten und Know-how fiihren. Diesem Risiko begegnen wir durch entsprechende Mapnahmen,
z. B.in Form eines umfassenden Berechtigungskonzepts. Die von der Gesellschaft eingeleiteten Mapnahmen haben sich bisher
immer als ausreichend erwiesen, das Risiko ist daher als gering anzusehen.

Recht und Compliance

Der Konzern kann in Zukunft Rechtsstreitigkeiten oder -verfahren ausgesetzt sein. Dazu gehdren insbesondere Risiken aus den
Bereichen Produkthaftung, Kartellrecht, Wettbewerbsrecht, Patentrecht, Steuerrecht sowie Umweltschutz. Ermittlungen und Un-
tersuchungen aufgrund mdglicher Verletzungen von gesetzlichen Vorschriften oder regulatorischen Bestimmungen kdnnen
straf- und zivilrechtliche Sanktionen inklusive erheblicher monetdrer Strafen sowie weitere finanzielle Nachteile zur Folge ha-
ben, der Reputation schaden und sich letztlich nachteilig auf unseren Unternehmenserfolg auswirken.

Liquiditatsrisiko
Liquiditdtsrisiken entstehen aus der mdglichen Unfahigkeit des Konzerns, bestehende oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen
aufgrund einer unzureichenden Verfligharkeit von Zahlungsmitteln zu erfiillen. Das Liquiditatsrisiko wird im Rahmen unserer

wochentlichen und mittelfristigen Liquiditdtsplanung ermittelt und gesteuert. Zahlungsverpflichtungen aus Finanzinstrumenten
werden nach ihrer Félligkeit unterteilt im Konzernabschluss erldutert.

Damit die Zahlungssicherheit jederzeit sichergestellt werden kann, werden liquide Mittel bereitgehalten, um konzernweit sdmt-
liche geplanten Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erfiillen zu konnen. Die Hohe dieser Liquiditatsreserve wird
regelmapig tberprift und bei Bedarf den aktuellen Gegebenheiten angepasst.

Die Gesellschaft konnte jederzeit ihre Zahlungsverpflichtungen erfiillen, ist aber auch in Zukunft auf weitere Finanzierungsmap-
nahmen angewiesen. Durch die Zufiihrung von Eigenkapital ist es Biofrontera bisher immer gelungen, die fiir den Geschaftsbe-
trieb notwendige Finanzierung bereitzustellen. Durch die Kapitalerhohungen im Februar, April und November 2016 sowie der
Ausgabe der nachrangigen Wandel-Teilschuldverschreibungen im Januar 2017 steht der Gesellschaft derzeit ausreichend Liqui-
ditdt zur Verfligung. Bis zum Erreichen des Break Even und insbesondere durch die USA-Zulassung, der geplanten Investitionen
in die Vermarktung in den USA und zur Erfiillung der Verpflichtungen aus der begebenen Wandelanleihe werden jedoch im Laufe
des Geschaftsjahres 2017 weitere Kapitalmapnahmen nétig werden. Letztere kdnnen aus Eigen- oder Fremdkapitalmafnahmen
bestehen.

Der Vorstand geht auf der Grundlage der bisherigen, stets erfolgreichen Erfahrungen mit Kapitalmapnahmen davon aus, dass
die fiir den Geschaftsverlauf erforderliche Liquiditdt auch weiterhin gewahrleistet werden kann. Sollten sich diese validen Ein-
schdtzungen wider Erwarten nicht realisieren, so wiirde hieraus eine Bestandsgefahrdung erwachsen.

Rechtsstreitigkeiten

Im August 2016 wurde dem Unternehmen durch das Landgericht KéIn eine Klage eines Aktiondrs vom 30. Juni 2016 zugestellt.
Der Aktiondr klagte auf Nichtigkeit, hilfsweise Anfechtung einiger Beschliisse, die auf der ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft am 31. Mai 2016 gefasst wurden, insbesondere wurde die Wahl von Herrn John Borer, Herrn Jiirgen Baumann und
Herrn Kevin Weber in den Aufsichtsrat der Gesellschaft angefochten. Ein miindlicher Verhandlungstermin vor dem Landgericht
Koln fand am 4. November 2016 statt. Ein weiterer Termin zur Zeugenvernehmung fand, ebenfalls vor dem Landgericht KéIn, am
03. Februar 2017 statt. Am 09. Mdrz 2017 wurde die Klage vom Kldger zuriickgenommen.

Prognosebericht (Ausblick)

Biofrontera wird in den kommenden beiden Jahren weiterhin erhebliche Mittel in Zulassungserweiterungen von Ameluz® und
den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® in den USA investieren. Mit groper Geschwindigkeit hat Biofrontera seine Toch-
terunternehmen in USA aufgebaut und wird die Zahl und Schlagkraft der Mitarbeiter dort weiter verstarken. Zur Erweiterung des
Managements wurde im Februar 2017 Randall Wilhoite als Chief Operating Officer der Biofrontera Inc. eingestellt. Biofrontera
wird auf den wichtigsten amerikanischen Dermatologie-Kongressen prdsent sein und sich weiterhin um eine breite Berichter-
stattung bei den Arzten und in der Bevélkerung iiber den weipen Hautkrebs und Ameluz® bemiihen. Zur Vorbereitung der Zulas-
sungserweiterung in den USA auf die Indikation BCC wird derzeit ein sogenanntes ,pre-IND-meeting” mit der amerikanischen
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Zulassungsbehdrde FDA vorbereitet. Dort soll abgekldrt werden, inwieweit die FDA die Voraussetzungen fiir die Zulassungser-
weiterung durch die in Europa erhobenen Daten erfiillt sieht. Biofrontera hat bei der FDA den Antrag zu diesem Meeting gestellt,
das voraussichtlich im Laufe des 2. Quartals 2017 erfolgen wird. Erst anschliefend ist eine zeitliche Prognose zur Zulassungser-
weiterung fiir BCC in USA mdglich. Zur Zulassungserweiterung auf Tageslicht-PDT in der EU hat Biofrontera eine entsprechende
Phase Ill Studie mit sehr guten Ergebnissen abgeschlossen. Derzeit wird der Antrag auf Zulassungserweiterung erarbeitet und
soll im Laufe des 2. Quartals 2017 eingereicht werden. Die Zulassungserweiterung selbst erwarten wir im ersten Halbjahr 2018.

Biofrontera erwartet fiir das Geschaftsjahr 2017 einen Umsatz von etwa EUR 14 bis 18 Mio. In Deutschland und auch im europdi-
schen Ausland hat sich die Wettbewerbssituation fiir Biofrontera durch die Markteinfiihrung eines mit Metvix® identischen Me-
dikaments fiir die Tageslicht-PDT deutlich verandert. Wir rechnen jedoch in 2017 wieder mit einem leichten Wachstum sowohl in
Deutschland als auch in Europa. In den USA erwarten wir in 2017 deutlich steigende Umsétze, insbesondere da anféngliche sys-
tembedingte Probleme mit der Erstattung des Medikaments inzwischen weitgehend geldst wurden. Der Erhalt eines individuellen
Erstattungscodes fiir das Medikament Ameluz®, der voraussichtlich im Januar 2018 aktiviert werden wird, wird die Gewinnung
von Marktanteilen und die damit verbundene Umsatzausweitung deutlich erleichtern und beschleunigen. Insgesamt ist das Ab-
satzwachstum jedoch nach wie vor sehr schwer planbar, so dass sich hier eine erhebliche Schwankungsbreite bei den erzielbaren
Erldsen ergibt.

Biofrontera wird 2017 im Hinblick auf weitere Indikationserweiterungen weiterhin stark in Forschung und Entwicklung sowie in
Regulatory Affairs investieren. Die Entwicklungs- und Zulassungskosten werden ca. EUR 6 bis 7 Mio. betragen. Biofrontera wird
im Jahr 2017 vor allem auch in den weiteren Aufbau der Vertriebs- und Marketingorganisation in USA investieren, so dass die
Vertriebskosten gegeniiber 2016 noch einmal ansteigen und insgesamt ca. EUR 18 bis 21 Mio. betragen werden. Die Verwaltungs-
kosten werden gegeniiber 2016 nur leicht ansteigen und etwa EUR 3 bis 4 Mio betragen.

In 2017 sind keine wesentlichen Investitionen in das Sachanlagevermégen geplant.

Das Finanzergebnis ist geprdgt von den Zinszahlungen bzw. der Aufzinsung aufgrund der Effektivzinsmethode der noch laufen-
den Optionsanleihe. Es wird sich daher in 2017 gegeniiber 2016 verbessern.

Unter den oben genannten Voraussetzungen wird die Gesellschaft in 2017 ein Konzernergebnis von EUR -14 bis -17 Mio. erzielen.
Die Erreichung des Ergebnisses hdngt dabei stark von der Umsatzentwicklung ab.

Vergiitungsbericht

Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands im Geschaftsjahr 2016 und der Bestand aller bisher an die Vorstande ausge-
gebenen Aktienoptionen zum 31. Dezember 2016 teilten sich wie folgt auf:

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil 363 TEUR (Vorjahr: 370 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 72 TEUR (Vorjahr: 35 TEUR)
- Aktienoptionen 231.850 (beizulegender Zeitwert bei

Gewahrung: 366.435,50 € (Vorjahr:
151.850, beizulegender Zeitwert bei
Gewahrung: 167.236 €), davon in
2016 gewahrt: 80.000 (Vorjahr: 0).

Thomas Schaffer - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil: 213 TEUR (Vorjahr: 203 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 63 TEUR (Vorjahr: 28 TEUR)
- Aktienoptionen 85.000 (beizulegender Zeitwert bei

Gewdhrung 157.150 € (Vorjahr:
35.000, beizulegender Zeitwert bei
Gewdhrung: 32.650 €), davon in 2016
gewdhrt: 50.000 (Vorjahr: 0).
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Christoph Diinwald - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil 236 TEUR (Vorjahr: 29 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 6 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR)
- Aktienoptionen 50.000 (beizulegender Zeitwert bei
Gewahrung 124.500 € (Vorjahr: 0,
beizulegender Zeitwert bei Gewah-
rung: 0 €), davon in 2016 gewahrt:
50.000 (Vorjahr: 0).

Bei den Gehaltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

Den Vorstdnden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung gestellt. Die bestehenden Dienstvertrdge se-
hen vor, dass - in Abhdngigkeit von der Erreichung von zu vereinbarenden Zielen - ein jéhrlicher Bonus gewahrt werden soll. Bei
Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag des Jahresbonus begrenzt (Cap), Bei Zielunterschreitung bis zu 70 % reduziert
sich die Bonuszahlung linear; bei hoherer Zielunterschreitung entfallt die Bonuszahlung vollstdndig. Die Bemessungsfaktoren
werden jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres fiir das folgende Geschaftsjahr in einer Zielvereinbarung einvernehmlich fest-
gelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigen Grund sind auf insgesamt zwei Jah-
resgehdlter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamtvergitungsanspruch fiir die Restlaufzeit des Vertrages
begrenzt (,Abfindungs-Cap"). Fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes im Sinne des WpUG stehen dem Vorstandsvorsitzenden
und dem Finanzvorstand Abfindungen in Hohe von drei Jahresgehaltern zu.

Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergiitung und damit deren Ausrichtung auf eine nachhaltige Unternehmens-
entwicklung weiter zu erhdhen, haben sich die Vorstandsmitglieder verpflichtet, fiir aus dem Aktienoptionsprogramm 2010 ge-
wahrte Aktienoptionen fiir die Dauer von drei Jahren beginnend einen Monat nach dem Ausgabetaqg der Optionen Stamm-Aktien
der Gesellschaft im privaten Vermdgen zu halten (,Sperraktien”) und damit ein Eigenengagement einzugehen. Die Héhe des
Eigenengagements ist bei den jeweiligen Vorstandsmitgliedern im Detail unterschiedlich geregelt. Werden Sperraktien vorzeitig
verdufert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverziiglich anzuzeigen ist, kann die Gesellschaft binnen eines Monats nach der
Mitteilung der Verduperung die kostenlose Riickiibertragung einer entsprechenden Anzahl Aktienoptionen verlangen, wobei im-
mer die zuletzt gewdhrten Optionen zuriick zu tbertragen sind (last in first out). Eine Riickiibertragung scheidet aus, wenn das
Vorstandsmitglied darlegen kann, dass der Verkauf der Sperraktien erforderlich war, um dringenden finanziellen Verpflichtun-
gen nachzukommen. Im Jahr 2010 wurden dem Vorsitzenden des Vorstands 35.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmit-
glied 20.000 Optionen, des Weiteren im Jahr 2011 dem Vorsitzenden des Vorstands 30.000 Optionen und dem weiteren Vor-
standsmitglied 20.000 Optionen auf dieser Grundlage gewahrt, in 2012 weitere 40.000 Optionen dem Vorsitzenden des Vorstands
bzw. weitere 25.000 Optionen dem weiteren Vorstandsmitglied gewdhrt. Im Geschaftsjahr 2013 wurden dem Vorsitzenden des
Vorstandes 30.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 15.000 Optionen, sowie Im Geschaftsjahr 2014 dem Vorstands-
vorsitzenden 16.850 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen gewdhrt. Im Jahr 2015 wurden den Vorstdn-
den keine Optionen gewahrt. Im Geschaftsjahr 2016 wurden dem Vorsitzenden des Vorstandes 80.000 Optionen des Aktienopti-
onsprogramms 2015 und den weiteren Vorstandsmitgliedern jeweils 50.000 Optionen gewdhrt.

Sonstige Angaben gemdp §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 und 85 AktG. Die Zusammensetzung
des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Satzung néher festgelegt. So besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern.
Der Vorstand setzt sich aus drei Personen zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl.
Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.

Die Dienstvertrdge des Vorstandsvorsitzenden sowie des Finanzvorstands enthalten eine Entschddigungsvereinbarung in Gestalt
eines Sonderkiindigungsrechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des WpUG.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1Nr. 5, 179 und 133 AktG grundsétzlich durch Beschluss der Hauptver-
sammlung. Fiir eine solche Beschlussfassung geniigt, soweit gesetzlich zuldssig, gemdp § 179 Abs. 2 S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2
der Satzung die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs. 2 S. 1 AktG
vorgesehenen Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Vornahme von Anderungen, die nur die Fassung
der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs.1S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Vorstand keinen {iber das Aktiengesetz hinausgehenden einschrankenden Regelun-
gen unterworfen.

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2016



Rechnungslequngsbezogenes Risikomanagementsystem und internes Kon-
trollsystem

Nachfolgend, wie auch bereits unter dem Abschnitt Risikomanagementsystem beschrieben, werden gemap § 289 Absatz 5 Han-
delsgesetzbuch (HGB) in der Fassung durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess fiir Einzel- und Konzernab-
schluss beschrieben.

Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten und vollstandigen Zahlen und Angaben
in den Instrumenten der externen Rechnungslegung (Buchfiihrung, Jahres- und Konzernabschlussbestandteile, zusammenge-
fasster Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der mapgeblichen rechtlichen und satzungsmapigen Vorschriften. Die hierzu
vorhandenen Strukturen und Prozesse beinhalten auch das Risikomanagementsystem sowie interne Kontrollmafnahmen im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden Vertriebsaktivitaten unterliegt das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem einem andauernden Monitoring und Verbesserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu steuern, die einer regelkonformen
Erstellung unseres Jahres- und Konzernabschlusses entgegenstehen. Erkannte Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf den
Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist die Aufgabe des rechnungslequngsbezogenen internen Kontrollsystems,
durch Implementierung entsprechender Grundsatze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess sicherzu-
stellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den Jahres- und Konzernabschluss wesentli-
chen Fachbereiche mit allen fiir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zuordnung von Verantwortlich-
keiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung sowie transparente Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-Augen-Prinzip und
die Funktionstrennung sind weitere wichtige Kontrollprinzipien im Rechnungslegungsprozess.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine iibergreifende Zustandigkeit wahr. Die aufeinander
abgestimmten Teilsysteme des internen Kontrollsystems liegen in der Verantwortung der Bereiche Qualitdtsmanagement/Con-
trolling/Risikomanagement sowie Accounting.

Ubernahmerelevante Angaben

Handelsplatz

Die Aktien der Biofrontera werden unter dem Borsenkiirzel B8F und der ISIN DEO006046113 im Prime Standard der Frankfurter
Wertpapierbdrse sowie an allen anderen deutschen Borsenpldtzen gehandelt. Dariiber hinaus waren die Aktien bis zum 18. Feb-
ruar 2016 mit der gleichen Wertpapierkennung in Form von Depositary Interests (DI) am Alternative Investment Market (AIM) der
Londoner Wertpapierbdrse zum Handel zugelassen.

Aktiondre

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2016 auf der Basis der jeweils letzten Pflicht-
verdffentlichungen der Aktiondre wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Maruho Deutschland Co., Ltd., Osaka Japan 7631586 4.467.143

Der gesamte Stimmrechtsanteil wird der Maruho Co., Ltd. Giber das von ihm kontrol-
lierten Unternehmen Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zugerechnet.

Wilhelm Konrad Thomas Zours
Herrn Zours werden die Stimmrechte iiber die Kette der nachfolgend gelisteten Toch-
terunternehmen zugerechnet:

° DELPHI Unternehmensberatung AG 3.400.907 1.053.154
VV Beteiligungen AG

Deutsche Balaton AG

ABC Beteiligungen AG

Heidelberger Beteiligungsholding AG
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Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, Deutschland 799.463 799463
Der Stimmrechtsanteil wird der Universal-Investment GmbH Giber die FEHO Vermd-
gensverwaltungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Streubesitz 25.890.477 19.170.670
Summe 37.722.433 25.490.430
Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum 31. Dezember 2016 betrug 37.722.433,00
Euro. Es war eingeteilt in 37.722.433 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je Euro 1,00.

Im Rahmen der im Februar 2016 durchgefiihrten Kapitalerhéhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen
um EUR 2.357.384,00 durch Ausgabe von 2.357.384 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital er-
hoht. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen. Die Neuen Aktien wurden ausgewahlten institutionellen Investoren zu
einem Ausgabebetrag von EUR 1,90 je Neuer Aktie, mithin zu einem Gesamtausgebebetrag von EUR 4.479.029,60, angeboten und
vollstdndig platziert und die Durchfiihrung am 26. Februar 2016 in das Handelsregister eingetragen. Der Netto-Emissionserlds
betrug EUR 4,4 Mio.

Im Rahmen einer im April 2016 durchgefiihrten Kapitalerhéhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um
EUR 2.499.999,00 durch Ausgabe von 2.499.999 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital erhoht.
Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht eingerdumt. Zudem wurde ein ,Mehrbezug" angeboten, d.h. Aktiondre, die
Bezugsrechte ausiiben, konnten sich um den Bezug nicht bezogener neuer Aktien zum Bezugspreis bewerben. Der Bezugspreis
je Aktie betrug EUR 2,00, die Kapitalerhthung konnte vollstdndig platziert werden. Die Durchfiihrung wurde am 26. April 2016 in
das Handelsregister eingetragen. Der Netto-Emissionserlds betrug EUR 4,9 Mio.

Im Rahmen der im November 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage
um EUR 5.012.950,00 durch Ausgabe von 5.012.950 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigten Kapital erhdht.
Die Durchfiihrung wurde am 21. November 2016 in das Handelsregister eingetragen. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Be-
zugsrecht im Verhaltnis 6:1eingerdumt. Der Bezugspreis je Aktie betrug EUR 3,00. Der Netto-Emissionserlds betrug EUR 14,7 Mio.

Ebenfalls im November 2016 wurden 49.990 Stiick nachrangige Wandel-Teilschuldverschreibungen 2016/2021 (,Teilschuldver-
schreibungen”) in einem Gesamt-Nennbetrag von EUR 4.999.000 (,Wandelanleihe") ausgegeben. Die Teilschuldverschreibungen
wurden zum Bezugspreis von 100 % des Nominalbetrages einer Teilschuldverschreibung in Hohe von EUR 100,00 je Teilschuld-
verschreibung angeboten und konnten vollstandig platziert werden. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht auf die
Teilschuldverschreibungen eingerdumt. Der Wandlungspreis betrug anfanglich je Aktie EUR 3,00, ab dem 1.1.2017 je Aktie EUR
4,00 und ab dem 1.1.2018 je Aktie EUR 5,00. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht im Verhdltnis 607:1 zum Bezugs-
preis von EUR 100,00 je Teilschuldverschreibung gewahrt. Das gesamte Emissionsvolumen betrug EUR 5,0 Mio.

2006 wurden die Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt. Im August 2012 wurde auf
Antrag der Gesellschaft auch die Zulassung des Handels am Geregelten Markt der Borse Frankfurt erteilt. Die Aktien werden
zudem auf dem Computerhandelssystem Xetra und an allen anderen deutschen Bérsenplatzen gehandelt. Am 03. Juni 2014 wurde
die Aktie in den Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse und gleichzeitig am AIM Market der Londoner Bérse aufgenom-
men. Das Listing am AIM Market wurde mit Wirkung zum 18. Februar 2016 aufgehoben.

Bestehende Kapitalia

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 6.434.646 durch Ausgabe von bis zu 6.434.646 neuen auf den Namen lauten-
den Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhdhung dient (i)
der Sicherung der Gewdhrung von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach MaBgabe der Anleihebedin-
gungen bzw. (i) der Sicherung der Erfiillung von Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten nach Mapgabe
der Anleihebedingungen, die jeweils aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015 von der Gesell-
schaft oder durch deren unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften (verbundene Unternehmen) in der
Zeit bis zum 27. August 2020 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden. Die bedingte Kapitalerhthung ist nur im Fall der
Begebung von Finanzinstrumenten aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015 und nur insoweit
durchzufiihren, wie die Inhaber bzw. Gldubiger der Finanzinstrumente, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihren
Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder eine Options- bzw. Wandlungspflicht erfiillen. Die neuen Aktien nehmen
jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
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ermdchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher
Options- bzw. Wandlungsfristen zu dndern.

Das Grundkapital ist um bis zu 500.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien
und einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 1,00 Euro (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital Il). Die bedingte
Kapitalerhohung dient der Einldsung von Optionsrechten nach Mapgabe der Optionsbedingungen zugunsten der Inhaber von
Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom
17.Mdrz 2009 ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem aufgrund der vorstehend bezeichneten Ermdch-
tigungsbeschliisse zu bestimmenden Optionspreis (Ausgabebetrag i.S.v. § 193 Abs. 2 Nr. 3 AktG). Die bedingte Kapitalerhohung
ist nur im Falle der Begebung der Optionsschuldverschreibungen und nur insoweit durchzufiihren, als die Inhaber der Options-
scheine von ihren Optionsrechten Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft die bendtigten Aktien nicht anderen Quellen
einsetzt oder durch Barzahlung ersetzt. Die aufgrund der Ausiibung des Optionsrechts ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 542.400 durch Ausgabe von bis zu 542.400 auf den Namen lautende nennbetrags-
lose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital Ill). Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschlieflich der Erfiillung
von Optionen, die aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 02. Juli 2010 bis zum 01. Juli 2015 gewahrt werden.
Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum
Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen keine eigenen Aktien oder
einen Barausgleich gewadhrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Optionen entstehen, am Gewinn teil.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu Euro 2.494.890,00 durch Ausgabe von bis zu 2.494.890 neuen auf den Namen
lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhoht (bedingtes Kapital IV). Die bedingte Kapitalerhdhung
dient der Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach Mapgabe der Options-
anleihebedingungen an die Inhaber bzw. Gldubiger von Optionsscheinen aus Optionsanleihen bzw. der Sicherung der Erfiillung
von Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten nach MaBgabe der Wandelanleihebedingungen an die Inhaber
bzw. Gldubiger von Wandelanleihen, die jeweils aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammliung vom 10. Mai 2011 von der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 09. Mai 2016 begeben werden. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Fall der Begebung der
Options- bzw. Wandelanleihen und nur insoweit durchzuftihren, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Optionsscheine bzw. der Wan-
delanleihen, die von der Gesellschaft aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 ausgegeben werden,
von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder eine Options- bzw. Wandlungspflicht (auch im Fall der Aus-
tibung eines entsprechenden Wahlrechts der Gesellschaft) erfiillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschdfts-
jahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 1.814.984 durch Ausgabe von bis zu 1.814.984 auf den Namen lautende nennbetrags-
lose Aktien (Stiickaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital V). Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschlieflich der Erfiillung
von Optionsrechten, die aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammiung vom 28. August 2015 bis zum 27. August 2020 ge-
wdhrt werden. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionen von
ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen keine
eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewdhrt. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschdftsjahres an, in dem sie durch
Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu dndern.

Durch die im Januar 2017 durchgefiihrte Kapitalmapnahme haben sich Anderungen im Hinblick auf das bedingte Kapital | sowie
auf die entsprechenden Ermdchtigungen des Vorstands ergeben. Hierzu wird auf den Nachtragsbericht verwiesen.
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemdp § 289a HGB einschlieflich der
Erklarung gemap § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Nach § 289a HGB haben bdrsennotierte Aktiengesellschaften eine Erklarung zur Unternehmensfiihrung abzugeben. Diese ist
entweder in den Lagebericht aufzunehmen oder auf der Internetseite der Gesellschaft 6ffentlich zugdnglich zu machen. Die
Erkldrung der Biofrontera AG zur Unternehmensfiihrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com im
Bereich ,Investoren”, Unterpunkt ,Corporate Governance” im Zusammenhang mit dem Corporate Governance Bericht abrufbar.

Leverkusen, 05. April 2017
Biofrontera AG

b toe Ul Uibial

Prof. Dr. Hermann Liibbert Christoph Diinwald Thomas Schaffer
Vorsitzender des Vorstands Vorstand Vertrieb und Marketing Finanzvorstand
Bilanzeid

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gem. § 37y WpHG i.V.m. § 37w
Abs.2 Nr.3 WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdp den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der Konzernabschluss ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
zusammengefassten Konzernlagebericht der Geschdftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Biofrontera-Konzerns sowie der Biofrontera AG so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Biofrontera-Konzerns
bzw. der Biofrontera AG beschrieben sind.

Leverkusen, den 05. April 2017
Biofrontera AG

(v X (& V{A[M(’_}AX /' NM{

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer gez. Christoph Diinwald

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2016



Anlage 1

Aktiva

in EUR 31. Dezember 2016 31. Dezember 2015

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen (1) 644.7110,75 372.834,23
Immaterielle Vermdgenswerte (1) 1.251.882,75 1.901.927,93
1.896.593,50 2.274.762,16

Kurzfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen A3) 1.624.066,62 894.558,96
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (4) 1.376.870,39 730.440,34
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (T) 15.126.096,05 3.959.207,16
18.127.033,06 5.584.206,46
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrdte (2)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.350.334,68 590.420,47
Unfertige Erzeugnisse 477.098,97 42.123,50
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.818.889,76 900.505,05
Ertragsteuererstattungsanspriiche (5) 32.980,20 32.220,80
Sonstige Vermdgenswerte (4) 175.749,68 72.879.33
3.855.053,29 1.638.749,15
21.982.086,35 7.222.955,61
Summe Aktiva 23.878.679,85 9.497.17,77
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Passiva

in EUR

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Riicklage aus Wahrungsumrechnung
Verlustvortrag

Jahresfehlbetrag

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen
Kurzfristige Finanzschulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

31. Dezember 2016

37.722.433,00
98.676.784,29
(154.204,12)
(109.823.695,69)
(10.579.204,16)
15.842.113,32

3.596.896,89

2.093.154,20
274.424,06
58.458,32
2.426.036,58

0,00
1.823.673,82
189.959,24
2.013.633,06
4.439.669,64
23.878.679,85

31. Dezember 2015

25.490.430,00
79.525.292,28
(1.188,65)
(98.620.285,49)
(11.203.410,20)
(4.809.162,06)

11.229.946,00

1.043.425,65
830.174,00
37.622,28
1.91.221,93

0,00
1.041.860,80
123.851,10
1.165.71,90
3.076.933,83
9.497.717,77
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Anlage 2

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Umsatzerlose (15)
Umsatzkosten (16)
Bruttoergebnis vom Umsatz

Betriebliche Aufwendungen
Forschungs- und Entwicklungskosten (17)
Allgemeine Verwaltungskosten (19)
davon Finanzierungskosten
Vertriebskosten (18)

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit

Zinsaufwendungen (20)
Zinsertrage (20)
Sonstige Aufwendungen (21)
Sonstige Ertrdge (21)

Ergebnis vor Ertragsteuern (23)

Ertragsteuern

Jahresergebnis (23)

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuer

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig

in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wer-

den

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer

Geschaftsbetriebe

Sonstiges Ergebnis Gesamt

Gesamtergebnis

Unverwdssertes (= verwdssertes) Ergebnis je Aktie (22)

6.130.270,09
(1.652.247,11)
4.478.022,98

(4.640.324,84
(2.853.053,95
(826.080,68
(8.763.405,57
(16.256.784,36)
(11.778.761,38)

)
)
)
)

(1.207.022,19)
2.935,14
(47.548,30)
2.451192,57
1.199.557,22

(10.579.204,16)

0,00
(10.579.204,16)

(153.015,47)
(153.015,47)

(10.732.219,63)

(0,36)

4137.917,39
(1.235.504,25)
2.902.413,14

(6.203.986,93
(2.759.334,78
(264.924,08
(4.170.044,72
(13.133.366,43)
(10.230.953,29)

)
)
)
)

(1.168.551,42)
9.225,68
(32.046,20)
218.915,03
(972.456,91)

(11.203.410,20)

0,00
(11.203.410,20)

(1.188,65)
(1.188,65)

(11.204.598,85)

(0.48)
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Anlage 3

Saldo zum 01. Januar 2015

Kapitalerhthung

Kosten der Kapitalbeschaffung

Wahrungsumrechnung

Erhdhung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31. Dezember 2015

Kapitalerhthung

Wandlung von Wandelanleihe 2016/2021

Wandlung von Optionsanleihe 2011/2016

Wahrungsumrechnung

Kosten der EK-Beschaffung

Verdnderungen der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit der Ausgabe von
Wandelanleihe 2016/2021

Erhdhung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31. Dezember 2016

Stammaktien
Anzahl
22.196.570
3.293.860

0

0

0

0
25.490.430
9.870.333
1.603.050
758.620

0

0

0
0
0
37.722.433

Gezeichnetes Ka-
pital

EUR
22.196.570,00
3.293.860,00
0,00

0,00

0,00

0,00
25.490.430,00
9.870.333,00
1.603.050,00
758.620,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
37.722.433,00

Kapitalriicklage
EUR
76.402.715,36
3.515.382,80
(495.769,88)
0,00
102.964,00
0,00
79.525.292,28
14.647.544,60
3.231.341,65
1.486.895,20
0,00
(321.316,20)

(4.247,24)
11.274,00

0,00
98.676.784,29

Riicklage aus Wah-
rungs-umrechnung

EUR

0,00

0,00

0,00
(1.188,65)
0,00

0,00
(1.188,65)
0,00

0,00

0,00
(153.015,47)
0,00

0,00
0,00
0,00
(154.204,12)

Bilanzverlust
EUR
(98.620.285,49)
0,00

0,00

0,00

0,00
(11.203.410,20)
(109.823.695,69)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(10.579.204,16)
(120.402.899,85)

Gesamt

EUR
(21.000,13)
6.809.242,80
(495.769,88)
(1188,65)
102.964,00
(11.203.410,20)
(4.809.162,06)
24.517.877,60
4.834.391,65
2.245.515,20
(153.015,47)
(321.316,20)

(4.247,24)
11.274,00
(10.579.204,16)
15.842.113,32




Anlage 4

01.01.-31.12.16

01.01.-31.12.15

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
Jahresergebnis
Anpassungen zur Uberleitung des Periodenergebnisses zum Cashflow in die
betriebliche Tatigkeit
Finanzergebnis
Abschreibungen
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage
Verdnderungen der betrieblichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte und Ertragsteueranspriiche
Vorrdte
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Cashflows aus der Investitionstatigket

Kauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen

Erhaltene Zinsen

Erlose aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstatigkeit

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien
Einzahlungen aus Wandlung Wandelanleihe 2016/2021
Einzahlungen aus Wandlung Optionsanleihe 2011/2016
Gezahlte Zinsen
Erhohung/(Verminderung) der langfristigen Finanzschulden
Erhohung/(Verminderung) der kurzfristigen Finanzschulden
Netto-Cashflow in die Finanzierungstatigkeit

Nettozunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

(10.579.204,16)

1.204.087,05
830.779,04
5.630,83
(412.109,68)

(729.507,66)
(870.059,80)
(2.112.674,39)
1.049.728,55
786.762,28
86.944,18
(10.739.623,76)

(484.537,07)
2.935,14
26.295,86
(455.306,07)

24.196.561,40
4.830.144.41
2.245.515,20
(841.603,24)
(7.633.049,11)
(435.749,94)
22.361.818,72

11.166.888,89

3.959.207,16
15.126.096,05

15.126.096,05

(11.203.410,20)

1159.325,74
811.681,84
115,00
(22.203,75)

(585.574,61)
(11.314,11)
(140.126,97)
75.987,99
149.945,42
48.255,77
(9.717.317,88)

(180.303,54)
183.978,17
13.35371
17.028,34

6.313.472,92
0,00

0,00
(1.224.598,00)
455.641,62
(394.424,00)
5.150.098,54

(4.550.191,00)

8.509.398,16
3.959.207,16

3.959.207,16
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Konzernanhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016

Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100%igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma GmbH, Biofrontera Develop-
ment GmbH, und Biofrontera Neuroscience GmbH, alle mit Firmensitz am Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, Deutschland,
sowie die Biofrontera Inc. mit Firmensitz in Wilmington, Delaware USA, erforschen, entwickeln und vertreiben dermatologische
Produkte. Hierbei ist der Fokus auf die Entdeckung, die Entwicklung und den Vertrieb von dermatologischen Arzneimitteln und
dermatologisch gepriiften Kosmetika zur Behandlung und Pflege erkrankter Haut gerichtet. Dieses Ziel verfolgt die Biofrontera
AG (nachfolgend die ,Gesellschaft” oder ,Biofrontera” genannt) zusammen mit ihren Tochtern. Alle Gesellschaften zusammen
bilden die ,Biofrontera Gruppe".

Die Biofrontera Gruppe hat als erstes kleineres deutsches Pharma-Unternehmen eine zentralisierte europdische und eine US-
amerikanische Zulassung fir ein selbst entwickeltes Arzneimittel, das Ameluz® erhalten. Im Dezember 2011 wurde Ameluz® in
Europa fiir die Behandlung von leichten und moderaten aktinischen Keratosen zugelassen, im September 2016 wurde die euro-
pdische Zulassung erweitert auf Behandlung von Feldkanzerisierung und im Januar 2017 auf die Behandlung von Basalzellkarzi-
nomen. Im Mai 2016 erteilte die FDA die Zulassung in den USA zur l3sions- und fldchengerichteten Behandlung von aktinischen
Keratosen in Kombination mit der Rotlichtlampe BF-RhodoLED®. Dariiber hinaus wird eine Kosmetiklinie ausgebaut, deren erstes
Produkt Belixos® Creme im Herbst 2009 am Markt eingefiihrt wurde. Im Friihjahr 2014 wurde ein Haartonikum, das Belixos® LIQUID
eingefiihrt sowie Anfang Dezember 2014 ein Belixos® Gel zur Pflege bei Akne und Rosazea. Im Juli 2015 folgte mit Belixos® Protect
eine Tagescreme mit schiitzenden Anti-Aging-Eigenschaften speziell fiir lichtgeschédigte Haut sowie im Juli 2016 Belixos® to go
in einem praktischen 5 ml Roll-on Applikator mit einem Edelstahlroller, wodurch einfaches und hygienisches Auftragen zu einem
sofortigen Kiihleffekt der betroffenen Haut fihrt. Zwei weitere klinische Entwicklungsprojekte, eines in der Dermatologie und
eines flr Migrane-Prophylaxe, wurden in eigene Tochtergesellschaften ausgegliedert und werden derzeit nicht aktiv vorange-
trieben.

Das seit Ende 2011 in Europa zugelassene Produkt Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) wurde fiir die europdische Zulassung
in einer klinischen Phase II-Studie und zwei Phase Ill-Studien zur Behandlung der aktinischen Keratose getestet. In Vorbereitung
der Zulassung in den USA wurden zwei Phase |- und eine weitere Phase IlI-Studie durchgefiihrt. Ameluz® besteht aus einer Kom-
bination des Wirkstoffs Aminoldvulinsaure (ALA) mit der patentgeschiitzten Nanoemulsion BF-200, durch die ALA chemisch sta-
bilisiert wird und verbesserte Hautpenetrationseigenschaften erhdlt. Die klinischen Ergebnisse bei der Behandlung der aktini-
schen Keratose zeigten eine deutliche Uberlegenheit gegeniiber dem in der Phase Il verglichenen Konkurrenzprodukt. Am 1.
September 2010 wurde der Antrag fiir eine zentralisierte europdische Zulassung gestellt, die dann von der Europdischen Kom-
mission am 16. Dezember 2011 erteilt wurde. Seit Februar 2012 wird Ameluz® in Deutschland, seit dem Herbst 2012 auch in mehre-
ren weiteren europdischen Landern vertrieben. Im September 2016 wurde die Zulassung erweitert auf die Behandlung der Feld-
kanzerisierung, als groperen zusammenhangenden Fldchen, die mit Tumorzellen durchsetzt sind. Die Zulassung in USA erfolgte
am 10. Mai 2016, wodurch Biofrontera nun der gropte Gesundheitsmarkt der Welt offen steht. Die Markteinfiihrung ist im Oktober
2016 erfolgt. Dariiber hinaus hat Biofrontera eine weitere Phase Ill Studie zur Behandlung von Basalzellkarzinomen durchgefiihrt.
Diese Studie war Grundlage fiir die im Januar 2017 erteilte Erweiterung der bestehenden EU Zulassung fiir diese Indikation.

Im November 2012 wurde Biofronteras PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelassen und wird seither
parallel zu Ameluz® vertrieben. In Europa kann der Arzt zwischen dem Einsatz mehrerer fiir die PDT zugelassener Lampen wihlen,
in USA ist die Zulassung von Ameluz® an die Kombination mit der BF-RhodoLED gekoppelt. Diese ist daher zusammen mit dem
Medikament als Kombinationsprodukt zugelassen.

Im Juli 2016 hat das Unternehmen mit der Maruho Co., Ltd, (,Maruho"), einem auf die Dermatologie spezialisierten japanischen
Pharmaunternehmen, eine Forschungskooperation vereinbart, in der Mdglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von pharma-
zeutischen Produkten basierend auf Biofronteras proprietdrer Nanoemulsions-Technologie erarbeitet werden sollen. Dies ent-
spricht der gleichen Strategie, mit der auch Ameluz® entwickelt wurde. Durch die Nanoemulsions-Technologie wurde die Wirksub-
stanz stabilisiert und die Hautpenetration verbessert, was zu einer erhdhten klinischen Wirksamkeit fiinrte. Dieses Prinzip soll
im Rahmen der Kooperation mit Maruho auch fiir andere Wirkstoffe genutzt werden. Entsprechend der Vereinbarung wird Maruho
alle Kosten im Zusammenhang mit der explorativen Erforschung von vier neuen Produktkandidaten tragen. Es ist geplant, dass
Maruho Eigentiimer der neuen Produkte sein soll und Biofrontera die Lizenz zur Vermarktung in Europa erhalten wird.

Das Projekt BF-derm!, das derzeit nicht aktiv bearbeitet wird, wurde in einer dreiteiligen Phase Il Studie zur Behandlung chroni-
scher, Antihistamin-resistenter Urtikaria (Nesselsucht) getestet. Die Studie belegte die gute Wirkung des Medikaments, durch

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2016



das sowohl die Intensitat des Urtikariaausschlags und Juckreizes als auch die Einnahme von ermiidenden Antihistaminika ge-
senkt wurde.

Das Projekt (BF-1) ist eine neuartige Substanz, die fiir Migrdneprophylaxe eingesetzt werden soll. Die Substanz wurde gegen Ende
des Jahres 2006 erstmalig gesunden Menschen verabreicht, sowohl durch intravendse Injektion als auch in Tablettenform. Die
Ergebnisse dieser Studie wurden der Gesellschaft Anfang 2007 mitgeteilt. Sie zeigen, dass die Substanz fast vollstandig im Darm
aufgenommen und erst nach etwa zwei Tagen zu 50% abgebaut oder ausgeschieden wird. Diese Ergebnisse stellen hervorra-
gende Voraussetzungen fiir die Entwicklung der Substanz zur Verabreichung in Form einer Tablette dar.

Sowohl die weitere Entwicklung von BF-derm1 als auch die von BF-1soll unabhdngig von Biofronteras normalem Budget finanziert
werden, indem Geldgeber gesucht werden, die unmittelbar von der Entwicklung dieser Produkte profitieren wollen. Aus diesem
Grund wurden die beiden Projekte von der Biofrontera AG erworben und als Gesellschaftereinlage in die beiden im Dezember
2012 neu gegriindeten Téchter Biofrontera Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht. Das Produkt
BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt in der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1zur pro-
phylaktischen Migranebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungsprojekte
wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von der normalen
Konzernfinanzierung abgekoppelt wurde. Dadurch kann sich die kurzfristige Finanzplanung auf die Markteinfiihrung in Nordame-
rika sowie Indikationserweiterungen von Ameluz® und die Etablierung der Gruppe als Spezialpharmaunternehmen konzentrieren.
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Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Biofrontera AG fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 wurde nach den
am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europdischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) und den Interpretationen des International Financial Reporting Stan-
dards Interpretations Committee (IFRS IC) erstellt. Ergdnzend sind die nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften beachtet worden.

Die Vermdgenswerte und Schulden werden nach denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die zum 31. Dezember 2016 verpflich-
tend zu beachten sind.

Erstmals im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen von Stan-
dards und Interpretationen:

Erstmalig verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Erstmalige Pflichtan-  Erstmalige Pflichtan-
wendung nach IASB wendung in der EU

Standard / Interpretation

Anderungen an IAS 19, Leistungen an Arbeitnehmer": Arbeitnehmerbeitréage 1. Juli 2014 1. Februar 2015
Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2010-2012 1. Juli 2014 1. Februar 2015
Anderungen an IAS 1, Darstellung des Abschlusses: Angabeninitiative 1. Januar 2016 1. Januar 2016
Anderungen an IAS 16, Sachanlagen” und IAS 38
) . . 1. Januar 2016 1. Januar 2016
.Immaterielle Vermdgenswerte": Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden
Anderungen an IAS 16, Sachanlagen” und IAS 41 ,Landwirtschaft":
1. Januar 2016 1. Januar 2016
Fruchttragende Pflanzen
Anderungen an IAS 27 ,Einzelbeschliisse”: Equity-Methode im Einzelabschluss 1. Januar 2016 1. Januar 2016
Anderungen an IFRS 10 , Konzernabschliisse”, IFRS 12, Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen™ und IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsun- 1. Januar 2016 1. Januar 2016
ternehmen”: Investmentgesellschaften Anwendung der Konsolidierungsausnahme
Anderungen an IFRS 11,,Gemeinsame Vereinbarungen": Bilanzierung des Erwerbs von
i ) o 1. Januar 2016 1. Januar 2016
Anteilen an gemeinsamen Tatigkeiten
Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2012-2014 1. Januar 2016 1. Januar 2016

Mit Ausnahme unwesentlicher Anderungen aufgrund IAS 1 haben sich fiir den Konzernabschluss der Biofrontera AG keine Ande-
rungen ergeben.

Freiwillig vorzeitig anwendbare Standards und Interpretationen
(Keine Pflichtanwendung, jedoch ist das EU-Endorsement bereits erfolgt)

Erstmalige Pflichtan-  Erstmalige Pflichtan-
wendung nach IASB wendung in der EU

Standard / Interpretation

IFRS 15 ,Erldse aus Vertrdgen mit Kunden (einschlieplich Ergdnzungen) 1. Januar 2018 1. Januar 2018
IFRS 9, Finanzinstrumente” 1. Januar 2018 1. Januar 2018
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In der EU (noch) nicht anwendbare Standards und Interpretationen
(EU-Endorsement ist noch nicht erfolgt)

Erstmalige Pflichtan-  Erstmalige Pflichtan-

Standard / Interpretation wendung nach IASB wendung in der EU

Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnung”: Angabeninitiative 1. Januar 2017 Noch unbekannt
Anderungen an IAS 12, Ertragssteuern”: Ansatz aktiver latenter Steuern auf unreali-

. 1. Januar 2017 Noch unbekannt
sierte Verluste
Anderungen an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen” und IFRS 10 ,Konzernabschliisse": Verduperung oder Einbringung von Vermd-  Auf unbestimmte Zeit Noch unbekannt

och unbekann

genswerten zwischen einem Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Ge- ausgesetzt
meinschaftsunternehmen

Anderungen an IAS 40 , Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien”: Ubertragungen

i ) » - 1. Januar 2018 Noch unbekannt
von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Anderungen an IFRS 2, Anteilsbasierte Vergiitungen”: Klassifizierung und Bewertung
) ) ) i 1. Januar 2018 Noch unbekannt
von Geschaftsvorfdllen mit anteilsbasierter Vergiitung
Anderungen an IFRS 4, Versicherungsvertrage”: Anwendung von IFRS 9, Finanzinstru-
. . i 1. Januar 2018 Noch unbekannt
mente" gemeinsam mit IFRS 4, Versicherungsvertrage”
IFRS 14 ,Requlatorische Abgrenzungsposten” 1. Januar 2016 Keine Anerkennung
IFRS 16 , Leasingverhdltnisse” 1. Januar 2019 Noch unbekannt
IFRIC 22 , Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen” 1. Januar 2018 Noch unbekannt
Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2014-2016 01.01.2017/01.01.2018 Noch unbekannt
Klarstellung zu IFRS 15 ,,Umsatzerldse aus Kundenvertrdgen” 1. Januar 2018 Noch unbekannt

Soweit nicht nachstehend erldutert, wird erwartet, dass die aufgelisteten noch nicht anzuwendenden Standards und Interpreta-
tionen mangels entsprechender Sachverhalte keine Auswirkungen auf den Biofrontera-Konzern haben.

Im Rahmen seiner Angabeninitiative hat der IASB Anderungen zu IAS 7 - Kapitalflussrechnungen verdffentlicht. Kern der Ande-
rungen sind Vorgaben fiir zusatzliche Anhangangaben, die es dem Abschlussadressaten ermdglichen sollen, die Verdnderungen
der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsaktivititen des Unternehmens zu beurteilen. Die Anderungen sind erstmals in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2017 oder danach beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden. Eine friihere
Anwendung ist zuldssig. Bei der erstmaligen Anwendung sind keine Vergleichsinformationen der Vorperioden zu berichten. Die
Ubernahme der Anderungen durch die EU steht noch aus. Auper den erweiterten Anhangangaben erwartet der Konzern keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Im Mai 2014 hat das IASB den neuen Standard IFRS 15 verdffentlicht. Zielsetzung des neuen Standards zur Umsatzrealisierung ist
es, die Vielzahl der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zusammenzufiihren. Gleichzeitig
werden einheitliche Grundprinzipien festgelegt, die fiir alle Branchen und fiir alle Arten von Umsatztransaktionen anwendbar
sind. Die Fragen, in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt bzw. iiber welchen Zeitraum Umsatz zu realisieren ist, sind mit Hilfe
des 5-Stufen-Modells zu beantworten. Daneben enthdlt der Standard eine Reihe von weiteren Regelungen zu Detailfragestellun-
gen sowie eine Ausweitung der erforderlichen Anhangangaben. Der neue Standard ist anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Erstanwendung hat grundsatzlich retrospektiv zu erfolgen, jedoch werden diverse
Vereinfachungsoptionen gewahrt; eine frihere Anwendung ist zuldssig.

Im Konzern finden Ratenverkaufe iiber mehrere Jahre statt, die eine Finanzierungskomponente enthalten. Des Weiteren kann es
in Einzelfallenim Bereich der Umsatzrealisierung von Lizenzen aufgrund der Neuregelung des IFRS 15 zu einer von der bisherigen
Vorgehensweise abweichenden Erlgserfassung kommen. Die Beurteilung einzelner individueller Lizenzvertrdge ist noch nicht
abgeschlossen. Auch werden sich erweiterte Angabepflichten ergeben.

Im Januar 2016 hat das IASB den neuen Standard IFRS 16 - Leasingverhaltnisse verdffentlicht. IFRS 16 legt Grundsatze fiir den
Ansatz, die Bewertung, den Ausweis und die Anhangangaben beziiglich Leasingverhaltnissen fest mit dem Ziel sicherzustellen,
dass Leasingnehmer und Leasinggeber relevante Informationen hinsichtlich der Auswirkungen von Leasingverhaltnissen zur
Verfiigung stellen. Gleichzeitig wird das bisherige Bilanzierungsmodell nach IAS 17 mit der Klassifikation in operative und finan-
zielle Leasingverhdltnisse zugunsten eines einheitlichen und dem control-Konzept verpflichteten Bilanzierungskonzept fiir Lea-
singverhdltnisse aufgegeben. Fiir den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges (single) Bilanzierungsmodell vor. Dieses
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Modell fiihrt beim Leasingnehmer dazu, dass samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in
der Bilanz zu erfassen sind, sofern die Laufzeit 12 Monate nicht libersteigt oder es sich um einen geringfiigigen Vermdgenswert
handelt (Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet fiir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs- oder Mietlea-
singvereinbarungen (finance bzw. operate lease). Die verpflichtende Erstanwendung von IFRS 16 - Leasingverhdltnisse erfolgt
flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist grundsdtzlich mdglich, falls
auch IFRS15 - Erl6se aus Vertrdgen mit Kunden bereits vollumfénglich (vorzeitig) angewendet wird. Der Leasingnehmer hat IFRS
16 entweder vollstdndig retrospektiv unter Einbeziehung friiherer Berichtsperioden anzuwenden oder hat den kumulativen An-
passungseffekt im Zeitpunkt der Erstanwendung als Buchung im Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjahres der Erstanwendung
zu erfassen. Die Ubernahme des Standards durch die EU steht noch aus. Der Konzern priift derzeit, welche Auswirkungen die
Erstanwendung von IFRS 16 auf den Konzernabschluss hat, und wird den Zeitpunkt der Erstanwendung sowie die Ubergangsme-
thode festlegen, sofern der Standard von der EU in dieser Form iibernommen wird.

Im Juli 2014 hat das IASB die finale Version von IFRS 9 ,Finanzinstrumente” verabschiedet. Der neue Standard beinhaltet tber-
arbeitete Vorgaben zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten, einschlieplich Impairment-Regelun-
gen, und ergdnzt die im Jahr 2013 verdffentlichten neuen Regelungen zum Hedge-Accounting. Weiterhin sind umfangreichere
Offenlegungspflichten gemdp IFRS 9 zu beachten. Der Konzern erwartet Auswirkungen auf die Klassifizierung von Finanzinstru-
menten sowie erweiterte Anhangangaben. Die genaueren Auswirkungen, auch durch das gednderte Wertminderungsmodell, wer-
den derzeit gepriift.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen grundsatzlich den zum 31.12.2015 angewandten Metho-
den mit Ausnahme der oben beschriebenen neuen und {iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die erstmals ab dem
Geschaftsjahr 2016 verpflichtend anzuwenden waren.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 wird in EUR bzw. TEUR aufgestellt.

Die Biofrontera Gruppe stellt kurzfristige und langfristige Vermdgenswerte sowie kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten
gemap IAS 1.60 in der Bilanz als getrennte Gliederungsgruppen dar, die im Anhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016
z.T. zusétzlich nach ihren jeweiligen Laufzeiten untergliedert sind. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkos-
tenverfahren aufgestellt. Bei diesem Berichtsformat werden die Nettoumsatzerldse den zur Erzielung dieser Umsatzerlose ent-
standenen Aufwendungen, untergliedert in Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten, Vertriebskosten und Allge-
meine Verwaltungskosten, gegeniibergestellt.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 enthdlt keine separate Segmentberichterstattung, da sich die Aktivitdten der
Biofrontera-Gruppe auf ein Geschdftssegment im Sinne von IFRS 8 beschrdnken. Die gesamte Geschaftstatigkeit ist auf das Pro-
dukt Ameluz® einschlieplich der ergénzenden Produkte BF-RhodoLED® (PDT-Lampe) und Belixos® ausgerichtet und wird entspre-
chend einheitlich intern Giberwacht und gesteuert.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde durch den Vorstand am 05. April 2017 zur Verdffentlichung und Weitergabe
an den Aufsichtsrat freigegeben.
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Konsolidierungsgrundsatze

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 werden die Abschlisse der Muttergesellschaft, Biofrontera AG, und der Tochterge-
sellschaften, an denen die Muttergesellschaft eine direkte Mehrheit der Stimmrechte oder eine andere Mdglichkeit der Beherr-
schung hat, einbezogen. Die nachfolgend genannten Gesellschaften wurden in den Konzernabschluss einbezogen:

Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%.

Biofrontera Inc., Wilmington, Delaware, USA (seit Mdrz 2015) mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

Die Grundlage fiir die Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften waren die nach einheitlichen
Grundsatzen aufgestellten Jahresabschlisse (bzw. HBII nach IFRS) zum 31. Dezember 2016 dieser Unternehmen. Der Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2016 wurde auf der Grundlage einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (IFRS) aufge-
stellt.

Die Tochtergesellschaften werden vom Zeitpunkt des Erwerbs an voll konsolidiert. Der Zeitpunkt des Erwerbs ist dabei der Zeit-
punkt, zu dem die Muttergesellschaft die Beherrschung dieser Konzerngesellschaften erlangt hat. Die Tochterunternehmen wer-
den solange in den Konzernabschluss einbezogen, bis die Beherrschung dieser Unternehmen nicht mehr vorliegt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert. Zwischenergebnisse wurden eliminiert.

Umrechnung von Fremdwdhrungen

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 wird in EUR (bzw. TEUR), der funktionalen Wahrung der deutschen in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, des Konzerns und der Darstellungswdhrung des Konzerns, aufgestelit.

Fir Tochtergesellschaften, deren funktionale Wahrung die lokale Wahrung des jeweiligen Landes ist, in dem diese Gesellschaft
ihren Sitz hat, werden Aktiva und Passiva, die in Fremdwdhrung in den Bilanzen der auslandischen wirtschaftlich selbststdndigen
Tochtergesellschaften bilanziert werden, zu dem jeweiligen Stichtagskurs (2016: 1,052 USD/EUR, Vorjahr: 1,091 USD/EUR) in Euro
umgerechnet. Erlds- und Aufwandspositionen werden zu den durchschnittlichen Fremdwahrungskursen (2016: 1,107 USD/EUR,
Vorjahr: 1,102 USD/EUR) wéhrend des zugrunde liegenden Zeitraums umgerechnet. Der Unterschiedsbetrag, der sich aus der Be-
wertung des Eigenkapitals zum historischen Kurs und zum Stichtagskurs ergibt, wird als erfolgsneutrale Verdnderung des Ei-
genkapitals innerhalb der sonstigen Eigenkapitalbestandteile ausgewiesen.

Geschaftsvorfalle, die in anderen Wahrungen als dem EUR abgewickelt werden, werden mit dem aktuellen Wechselkurs am Tag
des Geschaftsvorfalls erfasst. Vermdgenswerte und Schulden werden an jedem Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umbewer-
tet. Gewinne und Verluste, die sich aus einer solchen Umrechnung ergeben, werden erfolgswirksam erfasst.

Verwendung von Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016 erfolgte in Ubereinstimmung mit den nach IFRS erforderlichen
Einschdtzungen und Annahmen durch die Geschéftsleitung, die sich auf die ausgewiesene Hohe des Vermdgens und der Verbind-
lichkeiten sowie von Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und die Ertrdge und Aufwendungen
wahrend des Geschaftsjahres auswirken. Hauptanwendungsbereiche fiir Annahmen, Schatzungen und die Ausiibung von Ermes-
sensspielrdumen liegen in der Festlegung der Nutzungsdauern von langfristigen Vermdgenswerten und der Bildung von Riick-
stellungen sowie Ertragsteuern. Schatzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen
Umstanden als angemessen erachtet werden. Sie werden laufend Gberpriift, konnen aber von den tatsdchlichen Werten abwei-
chen.

Die Buchwerte der von Schétzungen betroffenen Posten sind den jeweiligen Erlduterungen der Posten im Konzernanhang zu
entnehmen.

Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Hinblick auf Transaktionen mit Gesellschaftern, insbesondere im Zusammenhang mit Kapitalerhéhungen und der Ausgabe
von Anleihen der Biofrontera AG, verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe ,Eigenkapital”.

Biofrontera AG Geschaftsbericht 2016



Im Hinblick auf die Ausgabe von Aktienoptionsrechten an Mitarbeiter der Biofrontera Gruppe verweisen wir auf unsere Erldute-
rungen zum , Aktienoptionsplan” in der Anhangangabe ,Eigenkapital”.

Im Hinblick auf die Verglitung der Vorstandsmitglieder verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe , Mitglieder
des Vorstands”.

Im Hinblick auf die Verglitung des Aufsichtsrats verweisen wir auf unsere Erlduterungen in der Anhangangabe ,Mitglieder des
Aufsichtsrats”.

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Betriebs- und Geschaftsausstattung wird gemap IAS 16 zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um
planmdpige Abschreibungen bilanziert.

Abschreibungen auf die Betriebs- und Geschaftsausstattung werden im Allgemeinen linear {iber die geschatzte Nutzungsdauer
der Vermogenswerte (in der Regel zwischen drei und dreizehn Jahre) vorgenommen. Die wesentlichen Nutzungsdauern betragen
unverdndert:

¢ EDV-Gerdte 3 Jahre, linear
# Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 Jahre, linear
#  Biiro- und Laboreinrichtung 10 Jahre, linear
¢ Llaborgerdte 13 Jahre, linear

Geringwertige Vermdgenswerte mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150 und EUR 1.000 werden ab 01.01.2008 im Anschaffungs-
jahr auf einem Sammelposten fiir das jeweilige Jahr gebucht, der tiber 5 Jahre vollstdndig abgeschrieben wird.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und tiber eine Nutzungsdauer von 3 Jahren linear abge-
schrieben.

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte bestehen aus erworbenen Lizenzen und sonstigen Rechten. Sie werden mit den An-
schaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Lediglich von Dritten erworbene imma-
terielle Vermdgenswerte wurden aktiviert, da die Voraussetzungen fiir die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen Ver-
mdgenswerten nicht erfillt sind. Diese immateriellen Vermdgenswerte werden aktiviert und grundsétzlich linear tber die ge-
schatzte Nutzungsdauer zwischen 4 und 20 Jahren abgeschrieben.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer liegen nicht vor.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungskosten der erworbenen Vermdgenswerte, sondern als Auf-
wand der Periode erfasst, in der sie anfallen, weil im Konzern keine qualifizierten Vermdgenswerte im Sinne von IAS 23.5 vor-
handen sind.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Die Gesellschaft Gberpriift Vermdgenswerte auf Wertminderung, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines
Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag tibersteigt. Ein mdglicher Wertminderungsbedarf von zur Nutzung gehaltenen Ver-
mdgenswerten wird ermittelt, indem ein Vergleich des Buchwertes eines Vermdgenswertes mit den kiinftigen, erwartungsgemap
aus dem Vermogenswert generierten Cashflows vorgenommen wird. Wird ein solcher Vermdgenswert als wertgemindert be-
trachtet, wird die erfasste Wertminderung mit dem Betrag bewertet, um den der Buchwert des Vermdgenswertes dessen erziel-
baren Betrag Ubersteigt. Vermogenswerte, die verdupert werden sollen, werden zum niedrigeren Wert aus dem Buchwert oder
dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der Verkaufskosten ausgewiesen.

Finanzinstrumente

Die von der Biofrontera Gruppe am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente setzen sich hauptsdchlich aus Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten, kurzfristigen Finanzinvestitionen, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Finanzschulden zusammen. Biofrontera setzt derzeit keine derivativen Finanzinstrumente ein. Auf Grund der
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kurzen Laufzeiten der kurzfristigen Finanzinvestitionen und der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen entsprechen die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten. Die kurzfristigen Finanzinvestitionen sind der Kategorie ,bis
zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen” zugeordnet, die {ibrigen Forderungen und Verbindlichkeiten der Kategorie
.Kredite und Forderungen”. Die Finanzschulden werden anhand der Effektivzinsmethode abziiglich eigener Anteile bewertet.

Die Biofrontera Gruppe war am Bilanzstichtag keinen wesentlichen Fremdwdhrungsrisiken ausgesetzt. Finanzinvestitionen wur-
den in Euro durchgefiihrt. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die in Fremdwahrung lauten, sind von unterge-
ordneter Bedeutung. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden regelmapig beziiglich eines potentiellen Ausfall-
risikos Uberpriift.

Bei der Auswahl der kurzfristigen Kapitalanlagen werden verschiedene Sicherungskriterien zugrunde gelegt (z.B. Rating, Kapi-
talgarantie, Sicherung durch den Einlagensicherungsfond). Aufgrund der Auswahlkriterien sowie der laufenden Uberwachung
der Kapitalanlagen sieht Biofrontera kein unberiicksichtigtes Ausfallrisiko in diesem Bereich. Die in der Bilanz ausgewiesenen
Betrdge stellen grundsétzlich das maximale Ausfallrisiko dar.

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditat erfolgt auf Basis einer kurz- und langfristigen Unternehmensplanung. Liquidi-
tatsrisiken werden friihzeitig anhand der Simulation von verschiedenen Szenarien erkannt. Die laufende Liquiditdt wird auf Ta-
gesbasis erfasst und tiberwacht.

Durch die Zufiihrung von Eigenkapital ist es Biofrontera bisher immer gelungen, die fiir den Geschéftsbetrieb notwendige Finan-
zierung bereitzustellen.

Durch die Kapitalerhthungen im Februar, April und November 2016 sowie einer weiteren Kapitalerhdhung im Januar 2017 steht
der Gesellschaft derzeit ausreichend Liquiditdt zur Verfiigung. Insbesondere durch die eigenstandige Vermarktung in USA wer-
den jedoch bis zum Erreichen des Break Even weitere Kapitalmapnahmen nétig.

Zum 31. Dezember 2016 halt Biofrontera keine Finanzpositionen, die einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt sind.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Die Gesellschaft klassifiziert die als kurzfristige Finanzinvestition gehaltenen Wertpapiere als ,bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen” gemap IAS 39.9. Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 hatte Biofrontera eigene Optionsanleihen | 2009/2017 mit
einem Nennwert von TEUR 1.500 in ihrem Eigenbestand. Die im Eigenbestand gehaltenen Optionsanleihen wurden zum 31.12.2016
aufgrund des gestiegenen Bérsenkurses um TEUR 267 auf TEUR 1.500 zugeschrieben (Abschreibung Vorjahr: TEUR 100). Die Opti-
onsanleihen werden gemap IAS 32 mit der entsprechenden Anleiheschuld saldiert ausgewiesen.

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Fertig- und unfertige Erzeugnisse werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und Nettoverduperungswert angesetzt. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten werden nach dem First-in-First-out-Verfahren (FIFO) ermittelt. Auf die Vorrdte wird zum Bilanzstichtag eine
Wertberichtigung vorgenommen, wenn der Nettoverduperungswert niedriger ist als der Buchwert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit Ihrem Nominalwert ausgewiesen. Im Fall von Wertberichtigungen wer-
den diese direkt gegen die betreffende Forderung gebucht. Forderungen, die auf fremde Wahrung lauten, wurden zu dem am
Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet und etwaige Umrechnungsdifferenzen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdnde und Schecks sowie Bankguthaben mit einer Laufzeit
bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs sowie kurzfristig verfiighare finanzielle Vermdgenswerte. Die Bewertung erfolgt
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus Kontokorrenten sowie sonstige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riick-
zahlungsbetrag angesetzt. Aufgrund des kurzfristigen Charakters gibt der ausgewiesene Buchwert den beizulegenden Zeitwert
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wieder. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Wechselkursverluste und -gewinne wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende Verpflichtung gegeniiber Dritten
besteht, die zukiinftig wahrscheinlich zu einem Vermdgensabfluss fiihren wird und sich die Vermdgensbelastung zuverldssig
schétzen ldsst.

Aktienoptionen

Aktienoptionen (aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) werden mit dem beizu-
legenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewdhrung bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird als Personalauf-
wand Uber den Erdienungszeitraum angesetzt. Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich
werden als Verbindlichkeit angesetzt und mit dem beilzulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Bei einem im Ausiibungs-
fall bestehenden Wahlrecht der Biofrontera AG zum Barausgleich oder zum Ausgleich in Aktien, erfolgt entsprechend IFRS 2.41
und IFRS 2.43 zundchst eine Erhthung der Kapitalriicklage. Die Aufwendungen werden iiber den Erdienungszeitraum erfasst. Der
beizulegende Zeitwert aktienbasierter Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich und solcher mit Ausgleich durch Eigenkapi-
talinstrumente wird grundsatzlich unter Anwendung international anerkannter Bewertungsverfahren bestimmt.

Optionsanleihen

In Ubereinstimmung mit IAS 32 werden Optionsanleihen als zusammengesetzte Finanzinstrumente klassifiziert, die einen Schuld-
titel mit einer eingebetteten Wandel- bzw. Bezugsoption darstellen. Der Emittent eines solchen Finanzinstruments, das sowohl
eine Verbindlichkeiten- als auch eine Eigenkapitalkomponente enthdlt, ist verpflichtet, die Verbindlichkeitenkomponente und
die Eigenkapitalkomponente in der Bilanz getrennt von dem urspriinglich erfassten Finanzinstrument darzustellen. Bei Beginn
entspricht der Marktwert der Verbindlichkeitenkomponente dem Barwert der vertraglich festgelegten kiinftigen Cashflows, die
zum marktgdngigen Zinssatz abgezinst werden, der zu diesem Zeitpunkt fir Finanzinstrumente giiltig ist, die einen vergleichba-
ren Kreditstatus haben und die bei gleichen Bedingungen zu im Wesentlichen den gleichen Cashflows fiihren, bei denen aber
keine Tausch- oder Bezugsoption vorliegt. Die Folgebewertung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Die Verbind-
lichkeit wird ausgebucht, sofern die der Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.
Das Eigenkapitalinstrument besteht aus der eingebetteten Option auf Wandlung der Verbindlichkeit in Eigenkapital des Emitten-
ten. Der Marktwert der Option umfasst ihren Zeitwert und gegebenenfalls ihren inneren Wert. Der innere Wert einer Option oder
eines anderen derivativen Finanzinstrumentes besteht, sofern gegeben, im Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert des
Basisobjektes und dem vertraglich festgelegten Preis, zu dem das Basisobjekt erworben, emittiert, verkauft oder getauscht wer-
den soll. Der Zeitwert eines derivativen Finanzinstrumentes besteht in seinem Marktwert abziiglich seines inneren Wertes. Der
Zeitwert wird durch die Lange des restlichen Zeitraumes bis zur Falligkeit bzw. bis zum Verfall des derivativen Finanzinstrumen-
tes bestimmt.

Wird die Optionsschuldverschreibung durch friihzeitige Riicknahme oder friihzeitigen Riickkauf, bei dem die urspriinglichen
Wandlungsrechte unverandert bestehen bleiben, vor ihrer Falligkeit getilgt, werden das entrichtete Entgelt und alle Transaktio-
nen fiir den Riickkauf oder die Riicknahme zum Zeitpunkt der Transaktion der Schuld- und Eigenkapitalkomponente des Instru-
ments zugeordnet. Die Methode zur Verteilung der entrichteten Entgelte und Transaktionskosten auf die beiden Komponenten
ist mit der identisch, die bei der urspriinglichen Verteilung der bei der Emission der Anleihe vereinnahmten Erldse angewandt
wurde.

Ertragsteuern

Biofrontera bilanziert latente Steuern nach IAS 12 fir Bewertungsunterschiede zwischen den Wertansdtzen nach IFRS und dem
steuerrechtlichen Wertansatz. Latente Steuerverbindlichkeiten werden grundsétzlich fiir alle steuerbaren tempordaren Differen-
zen erfasst - Anspriiche aus latenten Steuern nur insoweit wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Nutzung der
Anspriiche zur Verfligung stehen. Der Buchwert der latenten Ertragsteueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag tberprift und
in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfi-
gung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Friher nicht bilanzierte
latente Ertragsteueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in dem es aus aktu-
eller Sicht wahrscheinlich geworden ist, dass zukiinftige zu versteuernde Ergebnisse die Realisierung des latenten Steueran-
spruches gestatten.

Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Steueranspriiche werden miteinander verrechnet, wenn ein Recht auf Aufrechnung
besteht und sie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.
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Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Einkiinften der Gesellschaft fiir die Periode berechnet. Es werden
dabei die zum Bilanzstichtag giiltigen Steuersdtze der jeweiligen Gesellschaft zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis pro Aktie errechnet sich nach IAS 33 (,earnings per share”) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Jahres ausstehenden Aktien.

Leasing

Die abgeschlossenen Leasingvertrdge werden entweder als ,finance lease” oder als ,operating lease” qualifiziert. Soweit alle
wesentlichen Chancen und Risiken auf den Konzern als Leasingnehmer iibergegangen sind, wird ihm das wirtschaftliche Eigen-
tum zugerechnet. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften haben im Wesentlichen als ,operating lease” qua-
lifizierte Vertrdge abgeschlossen. Die laufenden Leasingraten werden in diesem Fall bei Anfall aufwandswirksam erfasst. Abge-
schlossene Leasingvertrdge, die als ,finance lease” qualifiziert werden, werden zum niedrigeren Wert von Barwert der Mindest-
leasingzahlungen oder beizulegender Zeitwert des Leasinggegenstandes zu Beginn des Leasingverhdltnisses aktiviert und iber
den Kiirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit des Leasingverhdltnisses und Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern der Eigen-
tumsiibergang auf den Leasingnehmer am Ende der Vertragslaufzeit nicht hinreichend sicher ist.

Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft erfasst Ertrage in Ubereinstimmung mit IAS 18, wenn die mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen
auf den Kunden {ibertragen wurden. Die Gesellschaft realisiert ihre Umsatzerlgse im Wesentlichen mit dem Verkauf ihrer Pro-
dukte. Ertrdge aus Milestone- und Lizenzvereinbarungen mit Dritten sind dann realisiert, wenn die zugrundeliegenden Vertrags-
konditionen eintreten. Eine sofortige vollstdndige ergebniswirksame Umsatzvereinnahmung ist immer dann méglich, wenn die
Bedingungen des IAS 18 IE 20 in der Version einer einmaligen Vertragseintrittsabgeltung vorliegen.

Umsatzerldse und sonstige Ertrdge werden erfasst, wenn die Hohe der Erldse verldsslich bestimmt werden kann und die Zahlung
hinreichend wahrscheinlich ist sowie weitere unten genannte Voraussetzungen erfiillt sind. Als Umsatzerlose werden alle Ertrdge
im Zusammenhang mit Produktverkdufen und Lizenzeinnahmen erfasst. Umsatzerldse gelten als realisiert, wenn die geschulde-
ten Lieferungen und Leistungen erbracht wurden sowie die wesentlichen Risiken und Chancen auf den Erwerber {ibergegangen
sind.

Der iiberwiegende Anteil der Umsatzerldse wird durch Produktverkdufe erzielt. Der Absatz von Ameluz® erfolgt bisher aus-
schlieplich iiber den Pharmagrophandel sowie in Europa auch direkt an Apotheken oder Krankenhduser. In 2016 wurde dariiber
hinaus ein nicht unerheblicher Anteil am Umsatz durch Verrechnungen an Maruho Co. Ltd im Rahmen der vereinbarten Entwick-
lungszusammenarbeit erzielt.

Bei Direktverkaufen der BF-RhodoLED® sind die geschuldeten Lieferungen und Leistungen erst nach erfolgter Installation er-
bracht, da die Installationsleistung spezialisiertes Wissen erfordert, keine reine Nebenleistung reprasentiert und die Lampe aus
rechtlichen Griinden nur nach erfolgter Installation durch den Kunden genutzt werden darf. Bei den Leihlampen, d.h. bei bereits
vor dem Kauf beim Erwerber zum Testen installierten Lampen, sind die Voraussetzungen durch das Zustandekommen eines
giltigen Kaufvertrags und das Generieren einer Ausgangsrechnung erfillt.

Belixos® wird iiberwiegend iiber Amazon vertrieben. Die Umsatzrealisierung erfolgt nach erfolgreicher Auslieferung und Zahlung
durch den Kunden. Die bei Verkdufen iber Amazon gewdahrten Riickgaberechte werden erfahrungsgemdp von den Kunden nur
in unwesentlichem Umfang wahrgenommen.

Umsatzerldse werden nach Abzug von umsatzabhdngigen Steuern sowie von Erlésminderungen gebucht. Fiir erwartete Erlos-
minderungen, wie zum Beispiel Rabatte, Skonti und Riicklieferungen, werden zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung geschatzte
Betrége entsprechend beriicksichtigt. Die Zahlungsbedingungen fiir Ameluz® beinhalten kurzfristige Zahlungsziele mit der Mog-
lichkeit des Skontoabzugs. Bei der BF-RhodoLED® werden teilweise Ratenzahlungen iiber 48 Monate vereinbart, die eine Finan-
zierungskomponente enthalten.

Lizenzerlose sowie Erldse aus Milestonevereinbarungen werden erfasst, wenn die vertragliche Verpflichtung erfiillt wurde.
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Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir die Entwicklung werden nach IAS 38 unter bestimmten Voraussetzungen als ,Immaterielle Vermégenswerte”
bilanziert. Die Forschungskosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand gebucht. Die Entwicklungskosten werden unter be-
stimmten Voraussetzungen in Abhdngigkeit von dem mdglichen Ergebnis der Entwicklungsaktivitdten aktiviert.

Die Einschdtzung dieses mdglichen Ergebnisses erfordert wesentliche Annahmen durch die Geschaftsleitung. Nach Auffassung
der Geschdftsleitung sind die gemdp IAS 38.57 ,Immaterielle Vermdgenswerte” vorgeschriebenen Kriterien fiir den Ansatz von
Entwicklungskosten als Vermdgenswerte auf Grund der Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Entwicklung neuer Produkte
durch die Biofrontera Gruppe erst dann erfillt, wenn die Voraussetzungen fiir die Erweiterung der europdischen Zulassung und
die Zulassung in den USA erfiillt sind und wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen zufliefen
wird.

Sowohl fiir das inzwischen in Europa zugelassene Medikament Ameluz® als auch fiir die iibrigen Forschungs- und Entwicklungs-
projekte der Gesellschaft werden daher die Forschungs- und Entwicklungskosten als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie
anfallen.

Erlauterungen zur Bilanz
1. Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der Posten des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2016 ist unter Angabe der kumulierten Abschreibungen im
Anlagenspiegel dargestellt. Das Sachanlagevermdgen umfasst Biro- und Geschéftsausstattung, insbesondere Labor- und Pro-
duktionseinrichtungen.

Die Zugange zu den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen im Berichtszeitraum resultieren im Wesentlichen aus dem
Erwerb von Software zum Vergleich von wichtigen Dokumenten (20 TEUR; Vorjahr: 0 EUR), Nutzungsrechten im Zusammenhang
mit dem Prototyp der PDT-Lampe (36 TEUR; Vorjahr: 26 TEUR) sowie weiteren Laborgerdten (TEUR 290 TEUR; Vorjahr: 35 TEUR)
und von weiterer Biiro- und Geschaftsausstattung (117 TEUR; Vorjahr: 42 TEUR). Die Anlagenabgange mit Anschaffungs-/Herstel-
lungskosten in Hohe von insgesamt 66 TEUR (Vorjahr: 20 TEUR) resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Leihlampen
mit 52 TEUR (Vorjahr: 20 TEUR).

Bei den ausgewiesenen Nutzungsrechten mit einem Restbuchwert von insgesamt 1.112 TEUR handelt es sich mit 1.079 TEUR iber-
wiegend um Rechte zur Nutzung der von der Firma ASAT Applied Science and Technology AG, Zug, Schweiz, entwickelten Tech-
nologie hinsichtlich des Wirkstoffes ALA (Aminoldvulinsdure), einschlieplich aller damit verbundenen Patente und Know How.
Aufgrund ihrer unmittelbaren Nutzbarkeit werden die erworbenen Nutzungsrechte vom Zeitpunkt ihres Erwerbs an planmapig
tiber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Diese Nutzungsdauer ergibt sich aus der Laufzeit des erteilten und von
der Biofrontera AG erworbenen Patentes und wird gemap IAS 38.104 jahrlich {iberpriift. Die verbleibende Amortisationsdauer
betrdgt 2 Jahre (Vorjahr: 3 Jahre). Indikatoren fiir eine auperplanmdpige Wertminderung liegen nicht vor.
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Konzern-Anlagespiegel fiir 2016

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01. Jan16 Wdhrungs-  Zugdnge Abgdnge  31.Dez16 01. Jan 16 Wédhrungs-  Zugange Abgdnge  31.Dez 16 31.Dez 16 31.Dez 15
EUR umrechnung EUR EUR EUR EUR umrechnung EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsausstattung  3.476.916,05 1986,27 420.68567 65.683,04  3.833.90496  3.104.081,82 294,68 119.827,70  35.010,00  3.189.194,20 644.710,75  372.834,23
IIl. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 418.895,51 27459  25.136,08 0,00 444.306,18 295.052,08 3051 9.250,46 0,00 304.333,05 139.973,13  123.843,43
2. Nutzungsrechte 6.053.339,09 0,00  35526,00 0,00  6.088.86509  4.275.254,59 0,00 701.700,88 0,00 497695547  1.111.909,62 1.778.084,50
6.472.234,60 27459  60.662,08 0,00 6.533.17127  4.570.306,67 30,51 710.951,34 0,00 528128852 1.251.882,75 1.901.927,93
9.949.150,65 2.260,86 481.347,75 65.683,04 10.367.076,23 7.674.388,49 325,19 830.779,04 35.010,00 8.470.482,72 1.896.593,50 2.274.762,16

Konzern-Anlagespiegel fiir 2015

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.Jan15 Wéhrungs-  Zugdnge Abgédnge  31.Dez15 01. Jan15 Wéhrungs-  Zugdnge Abgdnge  31.Dez15 31.Dez 15 31.Dez 14
EUR umrechnung EUR EUR EUR EUR umrechnung  EUR EUR EUR EUR EUR
I. Sachanlagen
Betriebs-u. Geschaftsausstattung  3.342.769,00 0,00 15441876 20.271,711  3.476.916,05 3.003.237,00 0,00  107.647,82  6.803,00 3104.08182  372.834,23  339.532,00
Il Immaterielle Vermdgenswerte
1. Software und Lizenzen 418.895,51 0,00 0,00 0,00 418.895,51 281.912,08 0,00 13.140,00 0,00 295.052,08  123.843,43 136.983,43
2. Nutzungsrechte 6.027.454,31 0,00  25.884,78 0,00 6.053.339,09 3.584.360,57 0,00  690.894,02 0,00 427525459 1778.08450 2.443.093,74
6.446.349,82 0,00 25.884.78 0,00 6.472.234,60 3.866.272,65 0,00  704.034,02 0,00 457030667 190192793  2.580.077,17
9.789.118,82 0,00 180.303,54 20.271,71 9.949.150,65 6.869.509,65 0,00  811.681,84 6.803,00 7.674.388,49 2.274.762,16 2.919.609,17




2. Vorrate

Die Vorrdte umfassen die Fertigen Erzeugnisse, Unfertigen Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in den Vertriebsge-
sellschaften.

Das Vorratsvermdgen belduft sich auf 3.646 TEUR (Vorjahr:1.534 TEUR). Bei der Bewertung des Verbrauchs der Vorrdte wird die
Verbrauchfolge nach der First-in-first-out Methode (FIFO) unterstellt.

3. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen im Wesentlichen auf den Verkauf von Ameluz®, der PDT-Lampe BF-
RhodoLED® und des medizinischen Kosmetikprodukts Belixos®, sowie Forderungen gegeniiber Maruho aus Umsatzen aus den
Entwicklungsprojekten. Es wird erwartet, dass sdmtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen innerhalb von zw6lf Mo-
naten ab dem Bilanzstichtag beglichen werden. Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen wurden nicht vorgenommen.
Uberféllige, nicht wertberichtigte Forderungen lagen zum Bilanzstichtag nicht vor (Vorjahr: 20 TEUR).

4. Sonstige finanzielle und sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte umfassen im Wesentlichen aktive Rechnungsabgrenzungsposten (707 TEUR; Vorjahr: 116 TEUR),
geleistete Anzahlungen fir Studien (570 TEUR; Vorjahr: 585 TEUR) und Umsatzsteuererstattungsanspriiche (174 TEUR; Vorjahr: 57
TEUR). Im Berichtsjahr erfolgte keine Einzelwertberichtigung (Vorjahr: 0 EUR).

5. Ertragssteuererstattungsanspriiche

Hierbei handelt es sich um Steuererstattungsanspriiche aufgrund der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszu-
schlag (33 TEUR; Vorjahr: 32 TEUR).

6. Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere, die als bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen klassifiziert werden, erfolgt zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten. Zum 31. Dezember 2016 wurden eigene Optionsanleihen | 2009/2017 mit einem Nennwert vom
1.500 TEUR (Vorjahr: 1.500 TEUR) gehalten. Die eigen gehaltenen Optionsanleihen wurden im Geschaftsjahr 2016 aufgrund des
gestiegenen Borsenkurses um TEUR 267 (Abschreibung Vorjahr: 100 TEUR) auf 1.500 TEUR (Vorjahr: 1.233 TEUR) zugeschrieben.
Die Optionsanleihen werden entsprechend IAS 32 mit der Anleiheschuld verrechnet.

7. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdnde und Schecks, Bankguthaben sowie Geldeinlagen mit
einer Laufzeit von bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs in Hohe von 15.126 TEUR (Vorjahr: 3.959 TEUR). Die Buchwerte
der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente entsprechen auf Grund der kurzen Laufzeit dieser Anlagen dem beizulegen-
den Zeitwert.

8. Latente Ertragsteueranspriiche

Die Biofrontera-Gruppe weist zum 31.12.2016 und zum 31.12.2015 jeweils einen Jahresfehlbetrag vor Steuern aus. Generell werden
aktive latente Steuern auf der Grundlage der in Deutschland geltenden Ertragssteuersdtze ermittelt. Aufgrund des Unterneh-
menssteuerreformgesetzes 2008 liegt der Korperschaftsteuertarif bei 15%. Einschlieplich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5%
ergibt sich daraus ein kombinierter Steuersatz von 15,8% (Vorjahr: 15,8%). Wegen der Steuermesszahl fiir Gewerbebetriebe von
3,5% und der entfallenen Abzugsfahigkeit der Gewerbesteuer als Betriebsausgabe ergibt sich unter Beriicksichtigung des ortli-
chen Gewerbesteuerhebesatzes ein Gewerbeertragssteuersatz von 16,6% (Vorjahr: 16,6%).
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Die nachfolgende Aufstellung erldutert die grundsétzlich bestehenden latenten Steuerforderungen aus steuerlichen Verlustvor-
tragen, wie sie sich im Konzern entwickelt haben (die Vorjahresbetrdge wurden an die steuerlich festgestellten Betrdge ange-
passt):

31. Dezember 2016 31. Dezember 2015

Latente
Steueranspriiche

TEUR TEUR TEUR TEUR

Latente
Steueranspriiche

Verlustvortrag

Verlustvortrag

Korperschaftsteuer, einschlieflich

Solidaritatszuschlag m.r42 17.683 104.757 16.583
Gewerbeertragsteuer 100.716 16.744 94915 15.784
Gesamt 34.427 32.367

Diese Verlustvortrage sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen Regelungen unbegrenzt vortragsfahig.
Aufgrund der mangelnden Vorhersehbarkeit zukiinftiger steuerlicher Gewinne wurden in Ubereinstimmung mit IAS 12.34 die
grundsatzlich bestehenden latenten Steueranspriiche aus Verlustvortragen (34.427 TEUR; Vorjahr: 32.367 TEUR) und aktiven
latenten Differenzen in Hohe von 3 TEUR (Vorjahr: 33 TEUR) nicht bilanziert.

Im Folgenden wird eine Uberleitung vom erwarteten zum tatséchlich ausgewiesenen Ertragssteueraufwand wiedergegeben, wo-
bei als Ausgangsqgrope der geltende gerundete Ertragssteuersatz von 32,5% fiir die Biofrontera-Gruppe zu Grunde gelegt wird:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Konzernergebnis vor Ertragssteuern (10.579) (11.203)
Erwartete Ertragssteuer-Erstattung bei Steuersatz des Mutterunternehmens 3.433 3.635
Unterschiede aus abweichenden Steuersdtzen (14) 0
Steuerminderungen aufgrund Verdnderung permanenter Differenzen 0 161
Steuermehrungen aufgrund steuerlich nicht abzugsfahiger Aufwendungen (222) (187)
Verdnderung von nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern
- aus aktiven tempordren Differenzen 3 33
- aus Verlustvortragen (2.060) (3.602)
Sonstige Effekte (1.140) (40)
Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung 0 0

9. Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG betrug zum 31. Dezember 2016 EUR 37.722.433,00.
Es war eingeteilt in 37.722.433 Namensaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00. Am 31. Dezember 2015 hatte
das Grundkapital EUR 25.490.430,00 betragen und wurde im Verlauf des Geschaftsjahres 2016 durch drei vorgenommene Kapi-
talerh6hungen um insgesamt EUR 9.870.333,00, eingeteilt in 9.870.333 Namensaktien, erhoht.

Im Rahmen der im Februar 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen
um EUR 2.357.384,00 durch Ausgabe von 2.357.384 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital er-
hoht. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen. Die Neuen Aktien wurden ausgewdhlten institutionellen Investoren zu
einem Ausgabebetrag von EUR 1,90 je Neuer Aktie, mithin zu einem Gesamtausgebebetrag von EUR 4.479.029,60, angeboten und
vollstdndig platziert und die Durchfiihrung am 26. Februar 2016 in das Handelsregister eingetragen. Der Netto-Emissionserlds
betrug EUR 4,4 Mio.

Im Rahmen einer im April 2016 durchgefiihrten Kapitalerhthung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um
EUR 2.499.999,00 durch Ausgabe von 2.499.999 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital erhdht.
Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht eingerdumt. Zudem wurde ein ,Mehrbezug” angeboten, d.h. Aktiondre, die
Bezugsrechte ausiiben, konnten sich um den Bezug nicht bezogener neuer Aktien zum Bezugspreis bewerben. Der Bezugspreis
je Aktie betrug EUR 2,00, die Kapitalerhthung konnte vollstdndig platziert werden. Die Durchfiihrung wurde am 26. April 2016 in
das Handelsregister eingetragen. Der Netto-Emissionserlos betrug EUR 4,9 Mio.
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Im Rahmen der im November 2016 durchgefiihrten Kapitalerhohung wurde das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage
um EUR 5.012.950,00 durch Ausgabe von 5.012.950 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigten Kapital erhdht.
Die Durchfiihrung wurde am 21. November 2016 in das Handelsregister eingetragen. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Be-
zugsrecht im Verhdltnis 6:1eingerdumt. Der Bezugspreis je Aktie betrug EUR 3,00. Der Netto-Emissionserlds betrug EUR 14,7 Mio.

Ebenfalls im November 2016 wurden 49.990 Stiick nachrangige Wandel-Teilschuldverschreibungen 2016/2021 (, Teilschuldver-
schreibungen”) in einem Gesamt-Nennbetrag von EUR 4.999.000 (,Wandelanleihe™) ausgegeben. Die Teilschuldverschreibungen
wurden zum Bezugspreis von 100 % des Nominalbetrages einer Teilschuldverschreibung in Hohe von EUR 100,00 je Teilschuld-
verschreibung angeboten und konnten vollstdndig platziert werden. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht auf die
Teilschuldverschreibungen eingerdumt. Der Wandlungspreis betrug anfanglich je Aktie EUR 3,00, ab dem 1.1.2017 je Aktie EUR
4,00 und ab dem 1.1.2018 je Aktie EUR 5,00. Den Aktiondren wurde das gesetzliche Bezugsrecht im Verhaltnis 607:1 zum Bezugs-
preis von EUR 100,00 je Teilschuldverschreibung gewdhrt. Das gesamte Emissionsvolumen betrug EUR 5,0 Mio.

Aus der Ausiibung von Optionsrechten aus der Optionsanleihe 2011/2016 wurde im Geschaftsjahr 2016 insgesamt ein Emissions-
erlds von EUR 2,2 Mio erzielt.

2006 wurden die Aktien der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt. Im August 2012 wurde auf
Antrag der Gesellschaft auch die Zulassung des Handels am Geregelten Markt der Borse Frankfurt erteilt. Die Aktien werden
zudem auf dem Computerhandelssystem Xetra und an allen anderen deutschen Borsenplatzen gehandelt. Am 03. Juni 2014 wurde
die Aktie in den Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse und gleichzeitig am AIM Market der Londoner Bérse aufgenom-
men. Das Listing am AIM Market wurde mit Wirkung zum 18. Februar 2016 aufgehoben.

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2016 auf der Basis der jeweils letzten Pflicht-
vertffentlichungen der Aktiondre wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Maruho Deutschland Co., Ltd., Osaka Japan 7631586 4467143

Der gesamte Stimmrechtsanteil wird der Maruho Co., Ltd. Giber das von ihm kontrol-
lierten Unternehmen Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zugerechnet.

Wilhelm Konrad Thomas Zours

Herrn Zours werden die Stimmrechte iiber die Kette der nachfolgend gelisteten Toch-
terunternehmen zugerechnet:

e DELPHI Unternehmensberatung AG 3.400.907 1.053.154

° VV Beteiligungen AG
. Deutsche Balaton AG
° ABC Beteiligungen AG
° Heidelberger Beteiligungsholding AG
Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, Deutschland 799.463 799463

Der Stimmrechtsanteil wird der Universal-Investment GmbH iiber die FEHO Vermd-
gensverwaltungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Streubesitz 25.890.477 19.170.670
Summe 37.722.433 25.490.430

Als Kapital wird das nach IFRS ermittelte Konzerneigenkapital gemanagt. Das Kapitalmanagement der Gesellschaft Gberpriift
regelmdpig die Ausstattung des Konzerns mit Eigenkapital. Ziel des Managements ist die angemessene Eigenkapitalausstattung
im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes und der Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen und internationalen Ge-
schaftspartnern. Der Vorstand der Gesellschaft stellt sicher, dass allen Konzernunternehmen ausreichendes Kapital in Form von
Eigen- und Fremdkapital zur Verfligung steht. Finanzierungsmapnahmen erfolgten im Februar 2016, April 2016 und November
2016.

Zur detaillierten Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf die Eigenkapitaliiberleitungsrechnung.
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Im Zusammenhang mit der ausgegebenen Optionsanleihe 2009/2017, der im Juli 2011 (1. Tranche) und Dezember 2011 (2. Tranche)
emittierten Optionsanleihe 2011/2016 sowie der ausgegebenen Wandelanleihe 2016/2021 wurden zum 31. Dezember 2016 die fol-
genden Positionen ausgewiesen:

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Langfristige Finanzschulden
. 3.596.896,89 11.229.946,00
(zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet)
Kurzfristige Finanzschulden
) i . 274.424,06 830.174,00
(aufgelaufene Zinsen aus Nominalverzinsung)
Kapitalriicklage
) . 1.485.294,99 1.485.294,99
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2009/2017)
Kapitalriicklage
) . 1.226.747,16 1.226.747,16
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2011/2016)
Kapitalriicklage
323.155,01 0,00

(EK-Komponente-Wandelanleihe 2016/2021)

Die Zinseffekte bei den Optionsschuldverschreibungen auf das langfristige Fremdkapital wurden bei der Erstbewertung unter
Anwendung eines Effektivzinssatzes von 14,35% p.a. fiir die Optionsanleihe 2009/2017, 9,8% p.a. fiir die 1. Tranche der Options-
anleihe 2011/2016 bzw. 5,8% p.a. fiir die 2. Tranche der Optionsanleihe 2011/2016 sowie 7,9% p.a. fiir die Wandelanleihe 2016/2021
berechnet.

Nach IAS 32.37 sind die Eigenkapitalbeschaffungskosten gemindert um alle damit verbundenen Ertragssteuervorteile als Abzug
vom Eigenkapital zu bilanzieren. Im Geschaftsjahr 2016 wurden im Zusammenhang mit den durchgefiihrten Kapitalerhdhungen
Eigenkapitalbeschaffungskosten von 321 TEUR (Vorjahr: 496 TEUR) verrechnet.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss erzielt, sind Vorstand und Aufsichtsrat ermachtigt, den Jahresiiber-
schuss, der nach Abzug der in die gesetzlichen Riicklagen einzustellenden Betrdge und eines Verlustvortrags verbleibt, zum Teil
oder ganz in die Gewinnriicklagen einzustellen. Die Einstellung eines groperen Teils als der Halfte des Jahresiiberschusses ist
nicht zuldssig, soweit die anderen Gewinnriicklagen nach der Einstellung die Halfte des Grundkapitals iibersteigen wiirden. Die
Gewinnanteile der Aktiondre werden im Verhaltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital bemessen.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 2. Juli 2010 wurde der Hauptversammiung von Vorstand und Aufsichtsrat ein Akti-
enoptionsprogramm fiir Mitarbeiter vorgeschlagen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder, sofern die Begiins-
tigten Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zu 839.500 Aktienoptionen auszugeben, deren Ausiibung an
bestimmte Zielvorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal EUR 839.500 und eine Laufzeit von sechs Jahren ab dem Ausgabetag, also
bis zum 24.11.2016. Hierzu wurde ein bedingtes Kapital in Hohe von Euro 839.500 durch Ausgabe von bis zu 839.500 Stiick auf
den Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 1,00 je
Stiickaktie gemdap § 192 Abs. 1 Nr. 3 Aktiengesetz (AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 30.07.2010 im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Koln unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des gewahrten Aktienoptionspro-
gramms 2010 sind die Mitglieder des Vorstandes und die Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die Geschaftsleitungsmitglieder
und Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG.

Der Ausgabetag war der 24.11.2010. Die Einrdumung der Optionsrechte erfolgt ohne Gegenleistung. Am 24. November 2010 wurden
106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am 30. Sep-
tember und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR
ausgegeben. Am 23. Mdrz 2012 und am 1. Mai 2012 (dritte Tranche) wurden weitere 65.000 Optionsrechte zu einem Ausiibungs-
preis zu je 3,30 EUR bzw. 51500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 4,09 EUR ausgeben. Am 02. September 2013
wurden weitere 179.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 3,37 EUR ausgegeben (vierte Tranche). Am 02. April 2014
wurden 159.350 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 3,43 EUR ausgegeben (fiinfte Tranche).

Jedes gewdhrte Bezugsrecht berechtigt den Bezugsberechtigten nach Mapgabe dieser Optionsbedingungen zum Bezug je einer
neuen, auf den Namen lautenden nennbetragslosen Aktie (Stiickaktie) der Gesellschaft. Der Ausiibungspreis entspricht dem
arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett- und Xetra-Handel festgestellten
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Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den zehn Bérsenhandelstagen vor dem Ausgabetag. Mindestausiibungspreis ist je-
doch der auf die einzelne Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft (§ 9 Absatz 1 AktG).

Die gewdhrten Optionsrechte kénnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt werden. Die Sperrfrist betrdgt vier Jahre
nach dem jeweiligen Ausgabetag. Voraussetzung fiir die ganze oder teilweise Ausiibung der Optionsrechte ist, dass folgendes
Erfolgsziel erreicht wird:

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist mdglich, wenn der Kurs (nachfolgend ,Referenzkurs") der Aktie der
Biofrontera Aktiengesellschaft zu Beginn des jeweiligen Austibungsfensters den Ausiibungspreis um mindestens 20% iibersteigt,
wobei aber ein Mindestreferenzkurs von 5,00 Euro erreicht sein muss (nachfolgend ,Mindestreferenzkurs"). Der Referenzkurs
entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Parkett- und Xetra-Han-
del festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft zwischen dem 15. und dem 5. Bérsentag (je einschlieplich) vor Beginn
des jeweiligen Ausiibungsfensters. Der Mindestreferenzkurs wird in folgenden Fallen angepasst, um das genannte Erfolgsziel
angemessen an geanderte Rahmenbedingungen anzugleichen:

- Im Falle einer Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird der Mindestreferenzkurs in
demselben Verhdltnis herabgesetzt, wie neue Aktien auf alte Aktien ausgegeben werden. Erfolgt die Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), bleibt der Mindestreferenzkurs
unverdndert.

- Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Mindestreferenzkurses, sofern durch die Kapitalher-
absetzung die Gesamtzahl der Aktien nicht verdndert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzah-
lung oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusam-
menlegung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhghung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalver-
anderung (Aktiensplit) erhdht sich der Mindestreferenzkurs im Verhaltnis der Kapitalherabsetzung bzw. des Aktien-
splits.

Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses erfolgen nicht.

Die Ausiibung der Optionsrechte ist auf folgende Zeitrdume begrenzt (nachfolgend "Ausiibungsfenster"), d.h. es werden nur
solche Ausiibungserklarungen beriicksichtigt, die der Gesellschaft innerhalb eines Ausiibungsfensters zugehen:

a) Am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung (aus-
schlieplich),

b) am 6. und den ndchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der Vorlage des Halbjahres- bzw. Quartalsbe-
richtes bzw. einer Zwischenmitteilung der Biofrontera Aktiengesellschaft (ausschlieplich),

¢) im Zeitraum zwischen dem 15. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Optionsrechte des jeweiligen Verfalltages (aus-
schlieflich).

Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist kénnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von sechs Jahren nach dem jeweiligen Ausgabe-
tag (ausschlieplich) ausgeiibt werden.

Das Recht zur Ausiibung der Optionen endet jeweils spatestens sechs Jahre nach dem ersten Ausgabetag. Das Recht zur Aus-
tibung der ersten ausgegebenen Optionen endet somit am 24.11.2016. Soweit die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht ausgeiibt
worden sind, verfallen sie ersatzlos. Bei der Bewertung der Mitarbeiteroptionen gehen wir von einer durchschnittlichen Halte-
dauer von 5 Jahren aus.

Ein Anspruch des Bezugsberechtigten auf Zahlung eines Barausgleichs bei Nichtausiibung der Optionsrechte trotz Vorliegens
der vorstehenden Ausiibungsvoraussetzungen ist ausgeschlossen. Das Optionsrecht darf nur ausgeiibt werden, solange sein
Inhaber in einem ungekiindigten Dienst- bzw. Anstellungsverhdltnis mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft ver-
bundenen Unternehmen steht oder Mitglied des Vorstands der Gesellschaft oder der Geschaftsfiihrung eines mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmens ist.

Im Falle der Ausiibung eines Bezugsrechts ist die Gesellschaft im Einzelfall und generell berechtigt, nach ihrer Wahl - statt der
Lieferung einer Stiickaktie gegen Zahlung des Ausiibungspreises - an den Bezugsberechtigten mit schuldbefreiender Wirkung
einen Barausgleich zu zahlen. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungspreis
je Aktie und dem Kurs der Aktie am Auslibungstag abziiglich anfallender Steuern und Abgaben.
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Da es sich bei diesem Aktienoptionsprogramm um eine anteilshasierte Vergiitung mit Erfiillungswahlrecht beim Unternehmen
handelt, hat das Unternehmen entsprechend IFRS 2.41 und IFRS 2.43 bestimmt, die Transaktion gemdp den Vorschriften fir an-
teilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren (IFRS 2.10-29). Daher wurde der beizule-
gende Zeitwert einer Aktienoption dieses Optionsprogramms im Gewdhrungszeitpunkt 24.11.2010 auf der Basis eines Binomial-
modells mit einem Zeitwert von 0,57 EUR/Aktienoption ermittelt. Fiir die am 31.12.2010 emittierten Aktienoptionen ergab sich
somit ein Gesamtwert der Optionen von 60.648,00 EUR. Fir die in 2011 zusatzlich gewdhrten Aktienoptionen ergab sich ein bei-
zulegender Zeitwert von 119.536,00 EUR. Fiir die in 2012 gewdhrten beiden Tranchen weiterer Aktienoptionen ergab sich ein
beizulegender Zeitwert von 104.000,00 EUR und 106.090,00 EUR. Fiir die in 2013 gewahrten Aktienoptionen ergab sich ein beizu-
legender Zeitwert von 192.065 EUR. Fiir die im Jahr 2014 gewahrten Aktienoptionen ergab sich ein beizulegender Zeitwert von
132.260,50 EUR. Die Erfassung der zeitanteiligen Betrdge erfolgt iiber den Erdienungszeitraum bis Ablauf der Sperrfrist ratierlich
als Personalaufwand und Erhdhung der Kapitalriicklage. Bei der Bewertung des Zeitwertes der in 2010 bzw. in 2011 gewahrten
Optionen wurde eine Volatilitdt des Aktienkurses von 45,78% bzw. 51,3%, der in 2012 gewdhrten Optionen von 53,5% und 65%,
sowie bei den in 2013 gewdhrten Optionen von 39,2% und den in 2014 gewdhrten Optionen von 32,3% (auf Basis einer Stichtags-
volatilitat), gleichbleibend eine Dividendenrendite von 0%, ein risikoloser Zinssatz von 1,75% bzw. 1,21% und 0,9% und 0,82% in
2012 sowie 0,71% in 2013 und 0,68% in 2014 sowie gleichbleibend eine jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten von 20%
unterstellt. Im Geschaftsjahr 2015 wurden keine Aktienoptionen ausgegeben. Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Optionen im
Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2010 endete am 01. Juli 2015.

Die Sperrfrist der ersten Tranche lief bis zum 30.11.2014, die Sperrfrist der zweiten Tranche bis zum 30.09.2015. Die Optionsrechte
aus der ersten Tranche verfielen am 24.11.2016, da die Ausiibungsbedingungen nicht erfiillt waren. Bis zum Bilanzstichtag wurden
keine Optionen der 2. Tranche ausgedibt.

Die Sperrfrist der dritten Tranche lief bis zum 30.03.2016, die Sperrfrist der vierten Tranche endete am 11.05.2016. Aus diesen
Tranchen wurden bis zum Bilanzstichtag keine Optionen ausgetibt.

Von der fiinften Tranche konnten aufgrund der Sperrfrist noch keine Optionen ausgeiibt werden.
Insgesamt verfielen 137.250 Optionsrechte aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft.

Mit Beschluss der Ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde das zur Bedienung von Optionen aus diesem
Programm vorgesehene bedingte Kapital Ill auf 542.400,00 Euro reduziert.

Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 62 TEUR (Vorjahr: 103 TEUR).

Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 28. August 2015 wurde der Hauptversammlung von Vorstand und Aufsichtsrat ein
neues Aktienoptionsprogramm fir Mitarbeiter vorgeschlagen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder, sofern
die Begiinstigten Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zum 27. August 2020 bis zu 1.814.984 Bezugsrechte
auf bis zu EUR 1.814.984 auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft auszugeben, deren Ausiibung an bestimmte Ziel-
vorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal EUR 1.814.984 und eine Laufzeit von fiinf Jahren ab dem Ausgabetag, also
bis zum 27.08.2020. Hierzu wurde ein bedingtes Kapital in Hohe von Euro 1.814.984 durch Ausgabe von bis zu 1.814.984 Stiick auf
den Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 1,00 je
Stiickaktie gemdp § 192 Abs. 1Nr. 3 Aktiengesetz (AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 18.09.2015 im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts KoIn unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des gewdhrten Aktienoptionsprogramms
2015 sind die Mitglieder des Vorstandes und die Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die Geschaftsleitungsmitglieder und Ar-
beitnehmer von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG. Die Einrdumung der Optionsrechte erfolgt ohne Gegenleistung.

Das Aktienoptionsprogramm 2015 entspricht im Hinblick auf seine wesentlichen Konditionen weitgehend dem Aktienoptionspro-
gramm 2010, sodass im Hinblick auf die Erlduterungen der Rahmenbedingungen des Aktienoptionsprogramm 2015 insoweit auf
die vorstehenden Ausfiihrungen zum Aktienoptionsprogramm 2010 verwiesen wird, wobei an die Stelle von 14 Bankarbeitstagen
die Anzahl von 20 Bankarbeitstagen tritt.

Als wesentlicher Unterschied in den Konditionen des Aktienoptionsprogramms 2015 gegeniiber dem Aktienoptionsprogramm
2010 ist insbesondere die Aufnahme des Erfolgsziels ,Vergleich mit einem Referenzindex” anstelle des Erfolgsziels ,Erreichung
eines Mindestreferenzkurses von Euro 5,00 anzusehen. Der beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses Optionsprogramms
wurde im Gewdhrungszeitpunkt der ersten Tranche am 18.04.2016 auf der Basis einer Monte-Carlo-Risikosimulation mit einem
Zeitwert von 1,00 EUR/Aktienoption ermittelt. Der beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses Optionsprogramms wurde im
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Gewdhrungszeitpunkt 01.12.2016 auf der Basis einer Monte-Carlo-Risikosimulation mit einem Zeitwert von 1,30 EUR/Aktienoption
ermittelt. Bei der Bewertung des Zeitwertes der in 2016 gewdhrten Optionen wurde bei der 1. Tranche eine Volatilitat des Akti-
enkurses von rund 50,6% und bei der 2. Tranche von rund 49,0% (auf Basis von Tageskursen, annualisiert unter der Annahme
von 250 Handelstagen pro Jahr), eine Kursrendite von 2,31% bei der 1. Tranche (auf Basis von Tageskursen, annualisiert unter
der Annahme von 250 Handelstagen pro Jahr) bzw. 7,00% bei der 2. Tranche (auf Basis des Capital Asset Pricing Model (CAPM))
und insgesamt ein risikobehafteter Zinssatz von 5,92% bei der 1. Tranche bzw. 13,26% bei der 2. Tranche sowie gleichbleibend
eine jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten bei beiden Tranchen von 12% unterstellt.

Am18. April 2016 wurden 425.000 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender Aktie von 2,49 EUR
ausgegeben. Am 01. Dezember 2016 (zweite Tranche) wurden weitere 130.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,28
EUR ausgegeben.

Insgesamt 7.500 Optionsrechte verfielen aufgrund des Ausscheidens von Mitarbeitern aus der Gesellschaft.

Fir die am 31.12.2016 emittierten Aktienoptionen ergab sich somit ein Gesamtwert der Optionen von 1.462.875 EUR. Die Erfassung
der zeitanteiligen Betrdge erfolgt iiber den Erdienungszeitraum bis Ablauf der Sperrfrist ratierlich als Personalaufwand und
Erhthung der Kapitalriicklage. Im Berichtszeitraum betrdgt der gebuchte Aufwand 49 TEUR (Vorjahr: 0).

10. Finanzschulden

Die Biofrontera hatte am 26. Juni 2009 die Platzierung einer Optionsanleihe mit einer Falligkeit am 01. Januar 2018 angekiindigt.
Im Zuge dieser Finanzierungsmapnahme der Gesellschaft wurde in 2009 eine Optionsanleihe platziert (,Optionsanleihe 1*). Die
Optionsanleihe hat einen Gesamt-Nennbetrag von EUR 10.000.000,00 und ist eingeteilt in bis zu 100.000 Optionsschuldverschrei-
bungen im Nennbetrag von je EUR 100,00. Die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zu 106% des Nennwertes der Anleihe.
Die Optionsschuldverschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

-vom 1.9.2009 bis 30.12.2010 mit jéhrlich 4%,;
- vom 31.12.2010 bis 30.12.2011 mit jdhrlich 6%;
- vom 31.12.2011 bis 31.12.2017 mit jahrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Riickzahlung féllig wird. Die Zinszahlung
erfolgt am letzten Geschéftstag des Kalenderjahres, jedoch erstmals zum 31.12.2010, d.h. die Zinsen fiir das Jahr 2009 wurden
erst dann fallig. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen. Biofrontera hat das Recht, mit
schriftlicher Ankiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern die Optionsanleihe | jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zu-
zliglich angefallener Stiickzinsen) zuriickzuzahlen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen nach MaBgabe der An-
leihe- und Optionsbedingungen je Teilschuldverschreibung fiinf abtrennbare Optionsrechte zu, die jeweils das unentziehbare
Recht gewdhren, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der Biofrontera AG mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Optionspreis von je EUR 5,00 zu erwerben. Das Optionsrecht endet am 30.12.2017. Die
aus der Auslibung eines Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Ausiibung des Optionsrechts und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Zur Sicherung der Op-
tionsrechte dient ein bedingtes Kapital der Gesellschaft in Hohe von bis zu EUR 500.000,00, das in der auperordentlichen Haupt-
versammlung vom 17.03.2009 beschlossen wurde.

Von dieser Optionsanleihe wurden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von insgesamt EUR 4.930.300,00 emittiert.

Die Verbindlichkeit aus dieser Optionsanleihe wurde zum Emissionszeitpunkt mit ihrem Barwert von EUR 3.238.744,00 bewertet
und belduft sich unter Beriicksichtigung der Effektivzinsmethode zum 31.12.2016 auf einen Buchwert der langfristigen Finanz-
schuld von insgesamt 3.419 TEUR (31.12.2015: 2.836 TEUR). Der kurzfristig innerhalb eines Jahres fallige Anteil dieser Finanzschuld
betrdgt 274 (31.12.2015: 394 TEUR). Die Nominalzinsen fiir das Jahr 2015 wurden im darauffolgenden Geschaftsjahr Anfang Januar
2016 und fiir das Jahr 2016 am 31.12.2016 entrichtet. Zu den im Eigenbestand gehaltenen Optionsanleihen wird auf Tz. 6 verwiesen.

Am 07. Juni 2011 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der von der ordentlichen Hauptversammlung
erteilten Ermdchtigung beschlossen, eine Optionsanleihe 2011/2016 (im Folgenden "Optionsanleihe 1I") zu begeben.

Die Optionsanleihe Il hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 und ist eingeteilt in bis zu 250.000 Options-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00. Jede Optionsschuldverschreibung ist mit zehn abtrennbaren von der
Gesellschaft begebenen Optionsrechten verbunden, wobei jedes Optionsrecht dazu berechtigt, eine auf den Namen lautende
stimmberechtigte Stiickaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von jeweils EUR
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1,00 zum Preis von jeweils EUR 3,00 zu erwerben. Werden alle Optionsrechte ausgegeben und ausgeiibt, ergibt sich ein rechne-
rischer Gesamtausiibungspreis von EUR 7.500.000,00. Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betrdgt EUR 100,00.

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen begann am 20.07.2011 und endete am 31.12.2016. Zur Sicherung der Optionsrechte
diente ein von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 10.05.2011 beschlossenes und am 18.05.2011 in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragenes bedingtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 2.500.000,00. Die Optionsanleihe Il wurde mit 5% p.a.
verzinst. Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endete am 31.12.2016. Die Zinszahlung erfolgte jahrlich am 01.01. eines
Jahres fiir das jeweils zuriickliegende Jahr, erstmals am 01.01.2012 in Hohe von TEUR 195 fiir den Zeitraum vom 20.07.2011 bis
zum 31.12.201. Aus zwei Umtauschtransaktionen der Wandel-Teilschuldverschreibungen in die Optionsanleihe Il im Juli und De-
zember 2011 sowie durch den direkten Bezug aus der Emission wurden insgesamt nominal TEUR 8.715 Options-Teilschuldver-
schreibungen der Optionsanleihe Il emittiert. Mit vorzeitiger Kiindigung dieser Optionsschuldverschreibung wurde die Riickzah-
lung in Hohe von 8.715 TEUR und die hieraus geschuldete Zinszahlung fir den Zeitraum vom 01. Januar 2016 bis 05.12.2016 am
06.12.2016 in Hohe von 405 TEUR (Vorjahr: 436 TEUR) ausbezahlt.

Die Laufzeit der Wandelanleihe 2016/2021 beginnt am Tag ihrer Erstausgabe (,Emissionstag") und endet am 31. Dezember 2020.

Die einzelnen Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Januar 2017 (einschlieBlich) mit jéhrlich 6 % auf ihren Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jéhrlich nachtrdglich am 1. Januar eines jeden Jahres, erstmals am 1.Januar 2018, zahlbar.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen in auf den Namen lautende Aktien ohne Nennbetrag mit einer rechnerischen Beteiligung
von EUR 1,00 am Grundkapital der Gesellschaft gewandelt werden. Die Aktien nehmen ab dem Jahr der Ausiibung des Wandlungs-
rechts am Gewinn der Gesellschaft teil.

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen haben wéahrend der Laufzeit das Recht, jede Teilschuldverschreibung in Aktien der
Gesellschaft zu wandeln. Der anféngliche Wandlungspreis ist gestaffelt. Vom Beginn der Laufzeit bis zum 31. Dezember 2016
betrdgt der anfangliche Wandlungspreis EUR 3,00 je Aktie. Vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 betrdgt der Wandlungspreis
EUR 4,00 je Aktie. Vom 1. Januar 2018 betrdgt der Wandlungspreis EUR 5,00 je Aktie.

Die Gesellschaft ist berechtigt, am Ende der Laufzeit der Wandelanleihe anstelle einer Riickzahlung der Teilschuldverschreibun-
gen Aktien zu liefern. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, jederzeit die Teilschuldverschreibungen in Aktien zu wandeln, wenn
der Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft einmalig EUR 5,00 tberschreitet. In beiden Fdllen betrdgt der anféngliche
Wandlungspreis EUR 5,00.

Die vertraglichen Zins- und Tilgungszahlungsverpflichtungen aus Optionsschuldverschreibungen gliedern sich zum Bilanzstich-
tag wie folgt auf:

in TEUR 31.12.2016

2017 2018 2019 2020 2021 Gesamt
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 394 394
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 0
Zinszahlung
Wandelanleihe 2016/2021:
Riickzahlung 190 190
Zinszahlung 1 1 1 1 1 55
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Im Vorjahr stellte sich die Situation wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2015

2016 2017 2018 2019 2020 Gesamt
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 394 394 788
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.715 8.715
Zinszahlung 436 436 872

11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (2.093 TEUR; Vorjahr: 1.043 TEUR) haben sich gegeniiber dem Vorjahr um
1.050 TEUR erhoht.

12. Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

Biofrontera Gruppe Euro Euro

01.01.2016 Inanspruchnahme Auflésung Zufiihrung 31.12.2016
Boni fiir Mitarbeiter 142.741,00 142.741,00 0,00 505.517,10 505.517,10
Ausstehender Urlaub 82.015,08 82.015,08 0,00 197.597,55 197.597,55
Ausstehende Rechnungen 659.674,96 398.510,46 6.402,00 681.331,38 936.093,88
Abschluss- und Priifkosten 109.200,00 108.940,00 260,00 154.000,00 154.000,00
Sonstige Riickstellungen 48.229,76 22.178,64 1.728,16 6.142,33 30.465,29
Summe Riickstellungen 1.041.860,80 754.385,18 8.390,16 1.544.588,36 1.823.673,82

Die sonstigen Riickstellungen betreffen unterschiedliche erkennbare Einzelrisiken und ungewisse Verpflichtungen. Die als kurz-
fristig eingestuften Rickstellungen werden voraussichtlich innerhalb des nachfolgenden Geschaftsjahres in Anspruch genom-
men.

13. Sonstige finanzielle und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31. Dezember 2016 31. Dezember 2015

TEUR TEUR

Lohnsteuer 14 97
Finanzierungsleasing 4 12
Kreditkartenzahlungen 28 16
Lohn und Gehalt 57 10
Sonstiges 45 26
248 161

14. Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wird der Konzern mit Marktpreis- und Kreditrisiken sowie mit Liquiditatsrisiken
konfrontiert, die einen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnten.

Marktpreisrisiko: Das Zinsanderungsrisiko wird als unwesentlich angesehen, da in der Regel die bestehenden Zinsmodalitdten
fiir die relevanten Finanzierungen der Biofrontera-Gruppe kurz- bis mittelfristig an die Marktverhdltnisse angepasst werden
konnen. Ein Cashflow Risiko besteht fiir die festverzinslichen Optionsanleihen nicht. Durch die Festverzinslichkeit kdnnen keine
nachteiligen Veranderungen der Zinszahlungen eintreten. Da die Verbindlichkeiten nicht zum Fair Value, sondern zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bilanziert werden, besteht auch kein Fair Value Risiko.
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Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht fiir den Konzern, wenn Transaktionspartner ihren Verpflichtungen in den {iblichen Zah-
lungsfristen nicht nachkommen kénnen. Das maximale Ausfallsrisiko wird bilanziell durch den Buchwert des jeweiligen finanzi-
ellen Vermdgenswertes dargestellt. Die Entwicklung des Forderungsbestandes wird Giberwacht, um mdgliche Ausfallrisiken friih-
zeitig identifizieren und entsprechende Mapnahmen einleiten zu konnen. Es wurden im Berichtsjahr keine Einzelwertberichti-
gungen auf Sonstige Finanzielle Vermdgenswerte vorgenommen (Vorjahr: 0 EUR); auch auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wurden im Berichtsjahr keine Wertberichtigungen vorgenommen (Vorjahr: 0 EUR).

Basierend auf den bei den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschied-
liche Stufen in der Fair Value Hierarchie eingeordnet:

Stufe 1: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels auf aktiven Markten notierten (nicht angepassten) Preisen fiir identi-
sche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als
Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitete) beobachtbarer Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1darstellen.

Stufe 3: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogener
Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten).

Biofrontera verfiigt ausschlieflich iiber Finanzinstrumente der Stufen 1und 2. Wahrend des Geschaftsjahres 2016 wurden keine
Umgliederungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2 vorgenommen. Bei den finanziellen Verbindlichkeiten gehdren die langfristigen
und kurzfristigen Finanzschulden in voller Héhe (3.871 TEUR; Vorjahr: 12.060 TEUR) zur Stufe 1. Hierbei handelt es sich um Finanz-
schulden aus den beiden Optionsanleihen.

Biofrontera erfasst Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und tbrige finanzielle Verpflich-
tungen, die der Kategorie ,Loans and Receivables” zuzurechnen sind, unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Die
Verluste aus der Wahrungsumrechnung resultieren iiberwiegend aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die
Nettogewinne und -verluste enthalten grundsatzlich Einzelwertberichtigungen und Wahrungsumrechnungseffekte.

Die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungskategorien mit den folgenden Buchwerten
sowie den Nettogewinnen und -verlusten untergliedern:
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Erfolgswirk-

sam zum bei-
. . zulegen-den .
\F/'"a"f'e”e : Zeitwert bi- | Zur Verdupe- Vyiﬁtnt:a‘;
sizaie @UR) |V

Forderungen i BUCHWERTE | -verluste

mente (aus- | elle Vermd- )

schlieBlich gens-werte

..Zu Handels-

zwecken ge-

halten")

Finanzanlagen 0 0
Flissige Mittel 15.126.096 15.126.096 15.126.096 79
Forderungen aus 1.624.067 1.624.067 1.624.067 0
Lieferungen und

Leistungen

Ubrige kurzfristige 1.376.870 1.376.870 1.376.870 0
finanzielle

Forderungen und
Vermdgenswerte
GESAMT 18.127.033 18.127.033 0 0 18.127.033 79

Buchwerte

Erfolgswirk-

sam zum bei-

zulegenden Netto-ge-
Finanzielle Verbindlich- Zeitwert bi- winne (+)
keiten Fair Value | sonstige LaannzzlﬁzltsetrFl:- GESAMT- oder
zum 31.12.2016 (EUR F -verluste

(EUR) Schulden mente (aus- BUCHWERTE |\

schlieBlich

..Zu Handels-

zwecken ge-

halten")
Finanzschulden 274.424 274.424 274.424 0
kurzfristig
Verbindlichkeiten 2.093.154 2.093.154 2.093.154 (72.546)

aus Lieferungen

und Leistungen

Sonstige finanzielle 58.458 58.458 58.458 0
Verbindlichkeiten

kurzfristig

Sonstige 3.596.897 3.596.897 3.596.897 0
Finanzschulden

langfristig

GESAMT 6.022.933 6.022.933 0 0 0 6.022.933  (72.546)
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Finanzielle
Vermdgenswerte zum
31.12.2015 (EUR)

Fair Value

Kredite und
Forderungen

Erfolgswirk-

sam zum bei-

zulegenden
Zeitwert bi-
lanzierte Fi-
nanz-instru-
mente (aus-
schlieBlich

.Zu Handels-

zwecken ge-
halten")

w Netto-ge-
Zur Verdupe- winne (+)
rung verfiig- | ey e oder

bare finanzi- -verluste
elle Vermg- | BUCHWERTE ()

gens-werte

Finanzanlagen 0 0
Flissige Mittel 3.959.207 3.959.207 3.959.207 104
Forderungen aus 894.559 894.559 894.559 0
Lieferungen und

Leistungen

Ubrige kurzfristige 730.440 730.440 730.440 0
finanzielle

Forderungen und

Vermbgenswerte

GESAMT 5.584.206 5.584.206 0 5.584.206 104

Finanzielle Verbindlich-

keiten
zum 31.12.2015 (EUR)

Finanzschulden
kurzfristig
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden
langfristig
GESAMT

Fair Value

830.174

1.043.426

37.622

11.229.946

13.141.168

Sonstige
Schulden

830.174

1.043.426

37.622

1.229.946

13.141.168

Erfolgswirk-sam
zum beizule-
genden Zeit-
wert bilanzierte
Finanz-instru-
mente (aus-
schlieplich ,,Zu
Handels-zwe-
cken gehalten*)

0

Buchwerte

0

Netto-ge-
winne (+)
oder
-verluste
()

GESAMT-
BUCHWERTE

830.174 0

1.043.426

37.622 0

1.229.946 0

0 13.141.168  (21.594)

Liquiditatsrisiko: Die Refinanzierung der Biofrontera-Konzerngesellschaften erfolgt i.d.R. zentral durch die Biofrontera AG. Hier
besteht das Risiko, dass die Liquiditdtsreserven nicht ausreichen, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.
Fir die Deckung des Liquiditdtsbedarfs stehen zum 31. Dezember 2016 fliissige Mittel und Zahlungsmitteldquivalente in Héhe von
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15.126 TEUR (31.12.2015: 3.959 TEUR) zur Verfiigung. Zu den in den ndchsten Jahren fallig werdenden (nicht diskontierten) Zahlun-
gen aus Finanzschulden wird auf die entsprechenden Erlduterungen zu diesem Bilanzposten verwiesen.

Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung zum 31. Dezember 2016

15. Umsatzerlose

Die Biofrontera Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2016 einen Umsatz von 6.130 TEUR (Vorjahr: 4138 TEUR), das entspricht einer
Steigerung um 48% gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Darin enthalten sind Downpayments mit 40 TEUR (Vorjahr: 70 TEUR).
Die Umsatze aus dem Verkauf der Produkte in Deutschland reduzierten sich um 17% auf 2.515 TEUR (Vorjahr: 3.028 TEUR), Um-
sdtze im europdischen Ausland stiegen um 20% auf 1.247 TEUR (Vorjahr: 1.040 TEUR). Erstmalig konnten auch Umsédtze aus dem
Verkauf der Produkte in den USA in Héhe von 1.153 TEUR erzielt werden. Die Umsdtze in USA wurden im Berichtsjahr im Rahmen
eines Title Modells diber einen Grophdndler abgewickelt. Aus der Entwicklungskooperation mit Maruho wurden im Geschaftsjahr
Umsétze in Hohe von 1.177 TEUR erzielt.

16. Umsatzkosten, Bruttoergebnis vom Umsatz

Das Bruttoergebnis vom Umsatz verbesserte sich von 2.902 TEUR auf 4.478 TEUR. Die Gross Margin erhéhte sich auf 73% gegen-
tiber 70% im Vorjahreszeitraum.

Die Umsatzkosten betragen 1.652 TEUR und damit 27% vom Umsatz (Vorjahr: 1.236 TEUR bzw. 30%).

17. Entwicklungskosten

Die Forschungs- und Entwicklungskosten betrugen im Geschaftsjahr 2016 4.640 TEUR, eine Reduzierung von 1.564 TEUR oder 25%
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Die Reduzierung beruht im Wesentlichen auf der Einreichungsgebiihr (,PDUFA-Fee”) in Hohe
von 2.072 TEUR, die fiir die Einreichung des Zulassungsantrages bei der FDA im ersten Halbjahr 2015 bezahlt wurde. Diese Geblihr
wurde im Mdrz 2016 von der FDA wieder erstattet, die Gutschrift wird in der Position sonstige Ertrdge ausgewiesen.

18. Vertriebskosten

Die Vertriebskosten haben sich mit 8.763 TEUR gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (4.170 TEUR) um ca. 110% erhoht. Die Ver-
triebskosten beinhalten die Kosten fiir den eigenen Aufendienst in Deutschland, Spanien und in den USA sowie Marketingauf-
wendungen. Der Anstieq ist vor allem auf die Aufwendungen fiir den Anlauf der Vertriebsaktivitdten und den Aufbau der Ver-
triebsstrukturen in den USA zuriickzufiihren.

19. Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten erhdhten sich im Geschéftsjahr 2016 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 94 TEUR auf 2.853 TEUR
(Vorjahr: 2.759 TEUR). Bei den unter den allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesenen Finanzierungskosten handelt es sich
insbesondere um Aufwendungen fiir Beratungs- und Vermittlungstatigkeiten im Rahmen der Unterstiitzung bei der Investoren-
suche.

20.Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus den mittels der Effektivzinsmethode berechneten Zinsaufwen-
dungen der Optionsanleihe 2009/2017 (463 TEUR; Vorjahr: 439 TEUR) sowie der in 2011 platzierten Optionsanleihe 2011/2016 (727
TEUR; Vorjahr: 727 TEUR). In den oben genannten Zinsaufwendungen der Optionsanleihe 2009/2017 mit 463 TEUR (Vorjahr: 439
TEUR) ist der gegenldufige Effekt in Hohe von 204 TEUR (Vorjahr: 193 TEUR) aus dem Riickkauf eines Teils der Optionsanleihe am
28.02.14 enthalten. Die Zinszahlungen fiir das Geschdftsjahr 2015 fiir die Optionsanleihe I erfolgte Ende Dezember 2015 und fiir
die Optionsanleihe Il erfolgte die Zinszahlung Anfang Januar 2016. Die Zinszahlungen fiir das Geschaftsjahr 2016 fiir die Options-
anleihe | erfolgte Anfang Januar 2017. Im Dezember 2016 wurde die Optionsanleihe Il vorzeitig zum Nominalwert zuziiglich an-
gefallener Stiickzinsen zuriickgezahit.

21. Sonstige Ertrdage (Aufwendungen), netto

Die in 2015 an die FDA gezahlte Einreichungsgebiihr (PDUFA-Fee) wurde im Mdrz 2016 nach Erteilung eines ,small business wai-
vers” in Hohe von 2.140 TEUR zurlickerstattet. In der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahres 2015 war die Gebiihr unter den
Forschungs- und Entwicklungskosten ausgewiesen worden. Der Ausweis der Erstattung erfolgte unter Sonstige Ertrdge. Der Un-
terschiedsbetrag zur urspriinglich gezahlten Gebiihr entstand aus Unterschieden in der Wahrungsumrechnung.
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22.Ergebnis je Aktie (EPS)

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Jahresfehlbetrags der Biofrontera Gruppe sowie der wahrend des
Geschdftsjahres durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien berechnet.

31.12.2016 31.12.2015

Anzahl der gewichteten durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien 29.742.634 23.156.343,32
Jahresfehlbetrag in TEUR (10.579) (11.203)
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR (0,36) (0,48)

Bei der Berechnung eines verwdsserten Ergebnisses je Aktie fiir die Geschaftsjahre 2015 und 2016 wiirden grundsétzlich die in
2009 ausgegebene Optionsanleihe 2009/2017 mit einem Gesamtnennbetrag von 4.930 TEUR, die ihren Inhabern das Recht ver-
leiht, 246.515 Aktien zu je EUR 5,00 zu erwerben, sowie die in 2011 emittierte Optionsanleihe 2011/2016 mit einem Gesamtnennbe-
trag von 8.715 TEUR, die ihren Inhabern das Recht verleiht, 871.500 Aktien zu je EUR 3,00 zu erwerben, Beriicksichtigung finden.
Da der Konzern in den Geschéftsjahren 2015 und im Geschaftsjahr 2016 jeweils negative Jahresergebnisse erwirtschaftete, wird
ein verwdssertes Ergebnis je Aktie nicht ausgewiesen, weil die Wandlungs- bzw. Bezugsrechte fiir die dargestellten Perioden
einer Verwdsserung entgegenwirkten.

23.Zusatzliche Informationen zu der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Das sonstige Ergebnis enthalt lediglich Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung des Auslandischen Geschaftsbetriebs in
die Konzernwahrung.

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Materialaufwendungen betrugen im Geschaftsjahr 2016 1.245 TEUR (Vorjahr: 947 TEUR).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen in Héhe von 831 TEUR im Berichtsjahr 2016 bzw. in Hohe
von 812 TEUR im Vorjahr sind in die folgenden Positionen der Gesamtergebnisrechnung einbezogen:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 689 691
Allgemeine Verwaltungskosten 127 113
Umsatzkosten 9 8
Vertrieb 6 0
Abschreibungen auf immat. Vermdgenswerte und Sachanlagen 831 812
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Lohne und Gehalter 5.753 3.557
Soziale Abgaben 908 482
Kosten der Altersversorgung 33 34
Gesamt 6.694 4.073

24.Mitarbeiter
Die Biofrontera Gruppe beschéftigte im Geschaftsjahr 2016 durchschnittlich 64 Mitarbeiter (Vorjahr: 46 Mitarbeiter).
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25.5onstige Angaben

Die Konzerngesellschaften mieten Verwaltungs- und Forschungsraume sowie Fahrzeuge und Ausriistungsgegenstande im Rah-
men von Operating-Leasingvertrdgen. Die kiinftigen Mindestverpflichtungen aus Leasingvertragen stellen sich wie folgt dar:

2016 2015 2016 2015 2016 2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
<1Jahr 1Jahr bis 5 Jahre >5 Jahre
Operating-Leasingverhdltnisse
Miete Geschéftsrdume 519.725 424211 1.870.316 2.156.013 1.619.895 1.619.895
KFZ-Leasing 274.219 144.693 375.067 177517 0 0
Betriebs-u. Geschdftsausstattung 23.375 17.789 36.833 35.267 0 0

Im Zusammenhang mit Leasingverhdltnissen wurden im Berichtszeitraum 237 TEUR als Aufwand erfasst (Vorjahr: 176 TEUR).

Zum Bilanzstichtag bestand ein Finanzierungs-Leasingverhaltnis fiir einen von der Biofrontera AG geleasten Server mit einem
Buchwert vom 4 TEUR (Vorjahr: 12 TEUR). Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit von 60 Monaten bis zum 31.07.2017. Die Biofrontera
AG muss den Leasinggegenstand zu einem festen Restwert von 2 TEUR nach Andienung vom Leasinggeber erwerben, sofern
dieser von seinem Andienungsrecht Gebrauch macht. Im Berichtsjahr wurden Mindestleasingzahlungen in Hohe von 11 TEUR auf-
wandswirksam erfasst (Vorjahr: 11 TEUR).

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 ergibt sich folgende Uberleitung der Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen auf deren
Barwert:

alle Angaben in TEUR Mindestleasingzahlungen Abzinsung Barwert
Bis zu 1 Jahr: 7 2 4
Von 2 bis 5 Jahren: 0 0 0
Uber 5 Jahre: 0 0 0

26.Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 dargestellt. Der Jahresfehlbetrag wird um Auswirkungen von nicht
zahlungswirksamen Geschaftsvorfdllen, Abgrenzungen oder Riickstellungen von vergangenen oder kiinftigen betrieblichen Ein-
oder Auszahlungen sowie um Ertrags- und Aufwandsposten, die dem Investitions- oder Finanzierungsbereich zuzurechnen sind,
berichtigt.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung beinhalten die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente den Kassenbestand und
Schecks sowie Bankguthaben und Geldeinlagen mit einer Falligkeit bis zu drei Monaten. Kontokorrentverbindlichkeiten werden
gegebenenfalls in den Zahlungsmittelfonds einbezogen.

Die geleisteten Zinszahlungen betrugen 842 TEUR (Vorjahr: 1.225 TEUR). Die Verdnderung resultiert aus den beiden im Geschafts-
jahr 2015 erfolgten Zinszahlungen fiir die Optionsanleihe I, zum einen am 01. Januar 2015 fir das Geschaftsjahr 2014 und zum
anderen am 31.12.2015 fiir die Zinsen des Geschaftsjahres 2015. Die erhaltenen Zinszahlungen betrugen 3 TEUR (Vorjahr: 184 TEUR),
bestehend aus den erhaltenen Zinszahlungen fiir Geldanlagen. Im Vorjahr waren die erhaltenen Zinszahlungen aus den im Ei-
genbestand gehaltenen Optionsanleihen | bereits zum 30.12.2015 geflossen.

27. Mitglieder des Vorstands

Vorsitzender des Vorstandes in der Berichtsperiode war Herr Prof. Dr. Hermann Liibbert. Der Vorstandsvorsitzende hat auperdem
einen Lehrstuhl an der Universitat Bochum. Herr Prof. Dr. Liibbert wurde mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 27. Marz 2015 bis
zum 31. Oktober 2020 zum Vorstand bestellt.

Verantwortlich fiir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Thomas Schaffer. Herr Thomas Schaffer wurde mit Beschluss des
Aufsichtsrates vom 09. April 2015 bis zum 30. November 2020 zum Vorstand bestellt.
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Herr Christoph Dinwald ist als Vorstand verantwortlich fiir die Bereiche Vertrieb und Marketing. Mit Beschluss des Aufsichtsrates
vom 09. Juli 2015 wurde Herr Christoph Diinwald bis zum 15. November 2017 zum Vorstand bestellt.

Die Gehdlter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zw6lf gleichen Teilen monatlich ausgezahlit wird.
Dariiber hinaus ist fiir die Vorstande eine jahrliche leistungshezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige
Verglitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstdnden stehen Dienst-
wagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfligung.

Die Verglitung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2016 aus einem Gehalt und einer
Tantieme sowie Aktienoptionen zusammen. Die Gesamtvergiitung fir Mitglieder des Vorstands betrug in der Berichtsperiode
einschlieplich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewahrung 1.402 TEUR (Vorjahr: 866 TEUR). Davon entfielen auf

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil: 363 TEUR (31.12.15: 370 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 72 TEUR (31.12.15: 35 TEUR)
- Aktienoptionen 231.850 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung:
366.435,50 € (i.Vj. 151.850, beizulegender Zeit-
wert bei Gewdhrung: 167.236 €), davon in 2016
gewahrt: 80.000 (2015: 0).

Thomas Schaffer - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil: 213 TEUR (31.12.15: 203 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 63 TEUR (31.12.15: 28 TEUR)
- Aktienoptionen 85.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung

157.150 € (i.Vj.: 35.000, beizulegender Zeitwert
bei Gewahrung: 32.650 €), davon in 2016 ge-
wahrt: 50.000 (2015: 0).

Christoph Diinwald - Erfolgsunabhdngiger Gehaltsbestandteil: 236 TEUR (31.12.15: 29 TEUR)
- Erfolgsabhdngiger Gehaltsbestandteil: 6 TEUR (31.12.15: 0 TEUR)
- Aktienoptionen 50.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung

124.500 € (i.Vj: 0, beizulegender Zeitwert bei Ge-
wahrung: 0 €), davon in 2016 gewdhrt: 50.000
(2015: 0).

Bei den Gehaltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

28.Mitglieder des Aufsichtsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 gehdren dem Aufsichtsrat seit dem 31. Mai 2016 folgende Mitglieder als
Vertreter der Aktiondre an:

Dr. Ulrich Granzer Vorsitzender des Aufsichtsrats, Inhaber und Geschaftsfiihrer der Granzer Regulatory
Consulting & Services, wohnhaft in Miinchen

Jiirgen Baumann Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, Unternehmensberater, wohnhaft in
Monheim

John Borer Leiter Investment Banking bei The Benchmark Company LLC, New York, USA, wohnhaft
in Jersey City, NJ, USA

Hansjorg Plaggemars Vorstand der Deutschen Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, wohnhaft in Stuttgart

Mark Reeth Rechtsanwalt, wohnhaft in Frederick, MD, USA

Kevin Weber Principal der Skysis, LLC., Scottsdale, AZ, USA, wohnhaft in Scottsdale, AZ, USA

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Berichtszeitraum nachfolgende weitere Aufsichtsratsmandate und Mandate in ver-
gleichbaren in- und auslandischen Gremien inne:

Hansjérg Plaggemars 00C CTV Verwaltungs GmbH, Geschéftsfihrer
Stellar Diamonds plc, board member
Carus Grundstiicksgesellschaft am Taubenfeld AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Eurohaus Frankfurt AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Youbisheng Greenpaper AG i.l., Aufsichtsratsvorsitzender
Ming Le Sports AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Nordic SSW 1000 Verwaltungs AG, Aufsichtsratsvorsitzender
Balaton Agro Invest AG, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender
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Carus AG, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender
Deutsche Balaton Immobilien | AG, Aufsichtsratsmitglied
Ultrasonic AG i.l, Aufsichtsratsmitglied

Im Geschaftsjahr 2016 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf 113 TEUR (Vorjahr: 113 TEUR). Bei den Vergitungen
handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne vom IAS 24.17 (a).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusatzliche Beratungsleistungen von einem Mitglied des Aufsichtsrates,
Herrn Dr. Ulrich Granzer abgerufen. Diese Leistungen gingen Giber die normale Tatigkeit eines Aufsichtsrates hinaus. Dr. Granzer
hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der Vorbereitung von Zulassungsantrdgen bei den Aufsichts-
behdrden in Europa und USA unterstiitzt. Im Verlauf des Geschaftsjahres 2016 wurden bei der Granzer Regulatory Consulting &
Services Beratungsleistungen in Hohe von 10 TEUR (Vorjahreszeitraum: 62 TEUR) in Anspruch genommen. Die Verbindlichkeiten
gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting & Services zum 31.12.2016 betrugen 7 TEUR (31.12.2015: 0). Die Betrdge verstehen
sich zuziiglich der gesetzlichen MwSt. in Hohe von derzeit 19 %. Der zu Grunde liegende Beratervertrag wurde unter Wiirdigung
der gesetzlichen Vorschriften genehmigt.

29.Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Biofrontera AG hat mit der Maruho Co., Ltd im Juli 2016 eine Forschungskooperation (,Collaboration and Partnership Agree-
ment") vereinbart, im Rahmen dessen die Mdglichkeiten zur gemeinsamen Entwicklung von pharmazeutischen Produkten basie-
rend auf Biofronteras proprietarer Nanoemulsions-Technologie erarbeitet werden sollen. Nach den Bestimmungen der Verein-
barung fihrt Biofrontera im Rahmen einer Forschungsdienstleistung die erforderlichen Arbeiten zur explorativen Erforschung
dieser Produktkandidaten durch. Die damit verbundenen Kosten tragt Maruho. Es ist geplant, dass Maruho Eigentiimer der neuen
Produkte sein soll und Biofrontera die Lizenz zur Vermarktung in Europa erhalten wird.

Aus dieser Entwicklungskooperation wurden im Geschéftsjahr Umsatze in Hohe von 1.177 TEUR (Vorjahreszeitraum: 0 TEUR) er-
zielt. Die Forderungen gegeniiber Maruho zum 31.12.2016 betrugen 472 TEUR (31.12.2015: 0).

Im Geschaftsjahr 2016 ergaben sich iiber die vorstehend sowie in den Tz. 27 und Tz. 28 genannten Sachverhalte keine weiteren
berichtspflichtigen Transaktionen oder Beziehungen mit nahestehenden Personen. Der Kreis der nahestehenden Personen und
Unternehmen ist auf den dort genannten Kreis begrenzt.

Im Rahmen der zu Grunde liegenden Holdingstruktur iibernimmt die Biofrontera AG die Verwaltung- und Steuerungsaufgaben.
Die Biofrontera AG ist zudem fiir die Finanzierung der derzeit noch defizitdren Geschaftsbereiche verantwortlich, da sie als
borsennotiertes Unternehmen {iber den besten Zugang zum Kapitalmarkt verfiigt.

Die den Tochtern als Darlehen zur Verfiigung gestellten Mittel werden marktiiblich verzinst und bei Bedarf mit einem Rangriick-
tritt versehen.

Vor dem Hintergrund der engen Zusammenarbeit der Konzerntdchter wird eine interne Verrechnung durchgefiihrt, die jahrlich
den Bedirfnissen angepasst wird.

30.Erkldrung zur Unternehmensfiihrung gemap § 289a HGB einschlieplich der Erkldrung
gemdp § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderliche Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
einschlieflich der nach § 161 AktG vorgeschriebenen Erkldrung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der Biofron-
tera AG (www.biofrontera.com) zuganglich gemacht.
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31. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar von dem Abschlusspriifer Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft fiir das Ge-
schéftsjahr 2016 betrdgt fiir:

2016 2015

TEUR TEUR

Abschlusspriifungsleistungen 184 122
[davon fiir das Vorjahr] [50] [16]
Andere Bestdtigungsleistungen 55 43
239 165

32.Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Am 24.01.2017 gab die Gesellschaft bekannt, dass die im Dezember 2016 beschlossene Ausgabe von bis zu 49.990 nachrangigen
Wandel-Teilschuldverschreibungen in einem Gesamt-Nennbetrag von bis zu EUR 4.999.000 (,Wandelanleihe”) vollsténdig plat-
ziert werden konnten.

Am 30.01.2017 folgte die Europdische Kommission dem positiven Votum des Ausschusses fiir Humanarzneimittel CHMP (Commit-
tee for Medicinal Products for Human Use) der Europdischen Zulassungsbehdrde EMA und erteilte die Erweiterung der Zulassung
von Ameluz® zur Behandlung von Basalzellkarzinomen. Die erweiterte Zulassung umfasst die Behandlung von superfiziellen
und/oder noduldren Basalzellkarzinomen bei Erwachsenen, bei denen eine operative Entfernung aufgrund maglicher Morbiditat
oder wegen des unvorteilhaften kosmetischen Ergebnisses ausscheidet.

Am 06.02.2017 teilte die Gesellschaft positive vorldufige Ergebnisse fiir den primdren Endpunkt der klinischen Phase Ill-Studie
zur Untersuchung der Wirksamkeit und Sicherheit des verschreibungspflichtigen Medikaments Ameluz® in Kombination mit pho-
todynamischer Therapie (PDT) bei Tageslicht mit. Die Studie erreichte ihren primaren reqgulatorischen Endpunkt und belegte die
nicht-Unterlegenheit (p<0,001) von Ameluz® bei Tageslicht-PDT im Vergleich zum Vergleichsprodukt Metvix® bei der Behandlung
von milden oder moderaten aktinischen Keratosen (AK), einem oberfldchlichen Hautkrebs. Die Studie erreichte nach nur einer
PDT ihren primdren Endpunkt mit 78,7% kompletter Ldsionsheilung im Halbseitenvergleich pro Patient bei der Behandlung mit
Ameluz® und Tageslicht-PDT, im Vergleich zu 75,0% Lasionsheilung bei der Behandlung mit Metvix® und Tageslicht-PDT. Am 13.
Marz 2017 hat die Gesellschaft detaillierte Ergebnisse dieser Studie verdffentlicht. Ameluz® hat auch in allen relevanten sekun-
daren Endpunkten hohere Ergebnisse verzeichnet als das Konkurrenzprodukt, die gropten Unterschiede zwischen Ameluz® und
dem Konkurrenzprodukt ergaben sich fiir Patienten unter 65 Jahren und fiir Patienten, die bei bewdlktem Wetter behandelt
wurden.

Am 09. Mdrz 2017 wurde die Klage eines Aktiondrs vom 30. Juni 2016 vom Kldger zurickgenommen. In der Klage war auf Nichtig-
keit, hilfsweise Anfechtung einiger der auf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 31. Mai 2016 gefassten Be-
schliisse geklagt worden. Insbesondere war die Wahl von Herrn John Borer, Herrn Jiirgen Baumann und Herrn Kevin Weber in
den Aufsichtsrat der Gesellschaft angefochten worden.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse nach dem Abschlussstichtag lagen nicht vor.

Leverkusen, den 05. April 2017

. X 7 it;wd;v . Yl

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer gez. Christoph Dinwald
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand Vorstand Vertrieb und Marketing
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den von der Biofrontera AG, Leverkusen, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnis-
rechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang - und den Konzernlagebericht, der mit dem
Lagebericht der Biofrontera AG, Leverkusen, zusammengefasst ist, fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmapiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstope, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung um-
fasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Kon-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der Biofron-
tera AG, Leverkusen, fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vor-
schriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfithrungen im Konzernlagebericht hin. Dort ist insbesondere in
dem Abschnitt ,,Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschdftsentwicklung” unter ,Liquiditatsrisiko” ausgefiihrt, dass bis zum
Erreichen des Break-Even, fiir die geplanten Investitionen in den Ausbau der Eigenvermarktung in den USA und zur Erfiillung der
Verpflichtungen aus der begebenen Wandelanleihe im Laufe des Geschdftsjahres 2017 weitere Kapitalmafnahmen notig werden.
Der Vorstand geht auf der Grundlage der bisherigen, stets erfolgreichen Erfahrungen mit Kapitalmafnahmen davon aus, dass
die fiir den Geschaftsverlauf erforderliche Liquiditdt auch weiterhin gewdhrleistet werden kann. Sollten sich diese validen Ein-
schdtzungen wider Erwarten nicht realisieren, so wiirde hieraus eine Bestandsgefdhrdung erwachsen.

Diisseldorf, den 5. April 2017

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kai-Niclas Rauscher Ralf Clemens
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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