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Ergénzung der Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung am
14. Dezember 2021
gem. 8§ 122 Abs. 2 AktG auf Verlangen einer Aktionérin

Die ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera AG wurde fir Dienstag, den
14. Dezember 2021, mit den Tagesordnungspunkten 1bis7 als virtuelle
Hauptversammlung, d.h. ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer
Bevollmachtigten, einberufen (hierzu verweisen wir auf die Vero6ffentlichung im
Bundesanzeiger vom 23. November 2021). Die Deutsche Balaton AG, Heidelberg, hat
gem. 8 122 Absatz 2 AktG die Erganzung der Tagesordnung um die nachfolgenden

Tagesordnungspunkte 8 und 9 verlangt.

Tagesordnungspunkt 8

Beschlussfassung Uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2021
zur Barkapitalerh6hung mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss fur

Spitzen sowie Uber entsprechende Satzungsanderungen

Die Deutsche Balaton AG schlagt vor, ein genehmigtes Kapital 2021 zu beschlieR3en
und hierzu die Satzung zu andern und folgenden Absatz 3a in 8§ 7 der Satzung

einzuflgen:



,Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 13. Dezember 2026 einmalig oder
mehrfach um insgesamt bis zu nominal EUR 15.000.000 durch Ausgabe
von neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 gegen Bareinlage zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2021). Die neuen Aktien sind den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Die neuen Aktien kénnen auch durch ein vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmtes Kreditinstitut oder einem
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen (jeweils eine "Emissionsbank™)
oder einem Konsortium von Emissionsbanken mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht gem. § 186 Absatz 5 AktG).

Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist lediglich fiir Spitzenbetrage zulassig.

Nicht von den Aktiondren im Rahmen des gesetzlichen Bezugsrechts bzw.
des mittelbaren Bezugsrechts gezeichnete bzw. erworbene Aktien sind den
Aktionaren unter Beachtung von 8§ 53a AktG zum Mehrbezug anzubieten.
Nicht im Rahmen des gesetzlichen Bezugsrechts bzw. des mittelbaren
Bezugsrechts bezogene Aktien dirfen Dritten nur zum Erwerb angeboten
werden, wenn und soweit keine Mehrbezugswiinsche von Aktionaren in
Bezug auf diese Aktien vorliegen.

Der Vorstand ist verpflichtet, einen bérsenmalligen Handel der
Bezugsrechte, mindestens im Freiverkehr einer deutschen Bdrse, uber
einen Zeitraum von mindestens sieben Handelstagen, einzurichten bzw. zu
veranlassen. Der Ausgabepreis flr die neuen Aktien ist im Bezugsangebot,
d.h. vor Beginn der Bezugsfrist, bekanntzugeben.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhbhungen aus dem
Genehmigten Kapital 2021 festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt,
die Satzung entsprechend dem Umfang der Ausnutzung des genehmigten
Kapitals anzupassen.*

Tagesordnungspunkt 9

Beschlussfassung uber (a) die Erméachtigung zur Ausgabe von
Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options-

und/oder Wandelanleihen mit der Madoglichkeit zum Ausschluss des



Bezugsrechts, (b) die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 1l und (c) tber

die Anderung von 8§ 7 Abs. 5 der Satzung (Grundkapital)

Das Grundkapital betragt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
EUR 56.717.385, so dass nach dem Gesetz insgesamt bedingtes Kapital in Hohe von
50 % dieses Betrages, also in Hohe von EUR 28.358.692, bestehen kann.

Das neue Bedingte Kapital 1l soll in einem Umfang in Hohe von EUR 15.000.000 neu

geschaffen werden.

Die Deutsche Balaton AG schlagt vor, zu beschlieRen:

a) Beschlussfassung tber die Erméachtigung zur Ausgabe von Genussscheinen,
Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options- und/oder Wandelanleihen
mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Ermachtigungsgeqgenstand und Ermachtigungszeitraum

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13.
Dezember 2026 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Genussscheine (,Genussscheine®) zu begeben. Den Genussscheinen
kénnen Optionsscheine beigefligt werden oder sie kdnnen mit einem Wandlungsrecht
fur den Glaubiger und/oder einer Options- bzw. Wandlungspflicht des Glaubigers
verbunden werden. Die Options- oder Wandlungsrechte bzw. die Options- oder
Wandlungspflichten berechtigen bzw. verpflichten nach néherer MalRgabe der
Genussscheinbedingungen (,Genussscheinbedingungen®) zum Bezug von Aktien
der Gesellschaft.

Der Vorstand wird weiterhin ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
13. Dezember 2026 anstelle von oder neben Genussscheinen einmalig oder mehrmals
Options- und/oder Wandelanleihen zu begeben und den Glaubigern von
Optionsanleihen Optionsrechte sowie den Glaubigern von Wandelanleihen
Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren und/oder Options- oder
Wandlungspflichten der Glaubiger nach naherer Mal3gabe der Options- bzw.
Wandelanleihebedingungen (,Options- bzw. Wandelanleihebedingungen®) zu
begrinden (Options- und Wandelanleihen, im Folgenden auch zusammenfassend
~Schuldverschreibungen® und zusammen mit Genussscheinen
.Finanzinstrumente“ genannt; Genussscheinbedingungen und Options- bzw.
Wandelanleihebedingungen nachfolgend auch nur ,Anleihebedingungen® genannt).

bb) Nennbetraq, Laufzeit, Aktienanzahl, Verzinsung und Wahrung




Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Erméchtigung auszugebenden
Finanzinstrumente darf insgesamt EUR 75 Millionen nicht Ubersteigen. Die Laufzeit
der Finanzinstrumente darf langstens 10 Jahre betragen. Nach néherer Mal3gabe der
Anleihebedingungen der jeweiligen Finanzinstrumente konnen ihre Inhaber bzw.
Glaubiger durch Gewahrung von Options- bzw. Wandlungsrechten und/oder durch
Begriindung von Options- bzw. Wandlungspflichten zum Bezug von bis zu 15.000.000
neuen, auf den Namen lautenden Stickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00, also von insgesamt bis zu nominal EUR
15.000.000, berechtigt bzw. verpflichtet werden. Die Finanzinstrumente kénnen mit
einer festen oder variablen Verzinsung ausgestattet werden, wobei die Verzinsung
auch vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft abhangig
sein kann. Die Finanzinstrumente konnen in Euro oder — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in einer anderen gesetzlichen Wéahrung eines
OECD-Landes begeben werden. Die einzelnen Emissionen von Finanzinstrumenten
werden in jeweils unter sich gleichberechtigte Teilfinanzinstrumente eingeteilt.

cc) Besondere Bedingungen fir Optionsgenussscheine und Optionsanleihen

Im Fall der Ausgabe von Optionsgenussscheinen und/oder Optionsanleihen werden
jedem Finanzinstrument ein oder mehrere Optionsscheine beigeflgt, die den Inhaber
bzw. Glaubiger des Finanzinstruments nach naherer Maligabe der
Anleihebedingungen zum Bezug von neuen oder bereits ausgegebenen auf den
Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft
berechtigen. Fur auf Euro lautende, durch die Gesellschaft begebene
Optionsgenussscheine und/oder Optionsanleihen kénnen die Anleihebedingungen
vorsehen, dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von Finanzinstrumenten und
gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erflllt werden kann. Der anteilige Betrag am
Grundkapital, der auf die je Finanzinstrument zu beziehenden neuen Aktien entfallt,
darf den Nennbetrag bzw. den unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Finanzinstrumente — gegebenenfalls zuziglich einer baren Zuzahlung — nicht
Ubersteigen. Soweit sich ein Bezug auf Bruchteile von Aktien ergibt, kann vorgesehen
werden, dass diese Bruchteile nach Maligabe der Anleihebedingungen -
gegebenenfalls gegen Zuzahlung — zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden
kénnen.

dd) Besondere Bedingungen fiir Wandelgenussrechte und Wandelanleihen

Im Fall der Ausgabe von Wandelgenussrechten und/oder Wandelanleihen erhalten die
Inhaber bzw. Glaubiger der Finanzinstrumente das Recht, ihre Finanzinstrumente
gem. den Anleihebedingungen in neue auf den Namen lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft zu wandeln. Das Umtauschverhaltnis



ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder des unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrages eines Finanzinstruments durch den festgesetzten
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft. Ferner kann eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am
Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag bzw. den
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag des Finanzinstruments nicht
Ubersteigen.

ee) Options- und Wandlungspflicht, weitere Bedinqungen

Die Anleihebedingungen konnen auch eine Options- bzw. Wandlungspflicht
(Mandatory Convertible) zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt
(nachfolgend jeweils auch ,Endfalligkeit“) begrinden oder das Recht der Gesellschaft
vorsehen, bei Endfalligkeit den Inhabern von Finanzinstrumenten ganz oder teilweise
an Stelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewéhren.
In diesen Fallen kann der Options- oder Wandlungspreis fur eine Aktie dem nicht
gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-
Schlussauktion an der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entsprechenden
Nachfolgesystem (,Referenzmarkt) wahrend der zehn Boérsentage vor oder nach
dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, sofern er niedriger als der vom Vorstand mit
Vero6ffentlichung des Angebots bekanntgegebene Options- und/oder Wandlungspreis
fur eine Aktie ist. Dies gilt auch soweit dieser unterhalb des unter dem nachfolgenden
lit. gg) genannten Mindestpreises liegt.

Die 8§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

Die Anleihebedingungen koénnen auch regeln, ob und wie auf ein volles
Umtauschverhaltnis gerundet wird, ob eine in bar zu leistende Zuzahlung oder ein
Barausgleich bei Spitzen festgesetzt wird und ob ein bestimmter Zeitpunkt festgelegt
werden kann, bis zu dem die Wandlungs- bzw. Optionsrechte ausgeubt bzw. Options-
oder Wandlungspflichten geltend gemacht werden kénnen oder missen.

In jedem Fall erldschen die Wandlungsrechte bzw. -pflichten spatestens 10 Jahre nach
Ausgabe der Wandelgenussscheine bzw. Wandelschuldverschreibungen. Die Laufzeit
der Optionsscheine darf héchstens 10 Jahre betragen.

ff) Gewahrung neuer oder bestehender Aktien; Geldzahlung

Anleihebedingungen konnen festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw.
Optionsaustibung auch von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien gewahrt werden
kénnen.



Anleihebedingungen kdnnen ferner das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der
Optionsaustubung oder Wandlung ganz oder teilweise nicht Aktien zu gewéahren,
sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der sich aus der Anzahl der anderenfalls zu
liefernden Aktien und dem nicht gewichteten durchschnittlichen Kurs der Aktien der
Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion am Referenzmarkt wéahrend eines
Referenzzeitraums von drei bis zehn Bérsentagen vor oder nach der Optionsausibung
bzw. Erklarung der Wandlung ergibt. Die Anleihebedingungen kénnen auch eine
Kombination der Erflullungsformen vorsehen.

qg) Mindestoptions- bzw. -wandlungspreis; Anpassung des Mindestoptions- bzw. -
wandlungspreises

Der Options- bzw. Wandlungspreis darf 80 % des ungewichteten durchschnittlichen
Kurses in der Xetra-Schlussauktion der Aktie der Gesellschaft am Referenzmarkt nicht
unterschreiten. MaRRgeblich ist der durchschnittliche Kurs in der Xetra-Schlussauktion
am Referenzmarkt an den zehn Bodrsenhandelstagen vor der endgultigen
Entscheidung des Vorstands Uber die Veroffentlichung eines Angebots zur
Gewaéhrung von Finanzinstrumenten bzw. Gber die Erklarung der Annahme durch die
Gesellschaft nach einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Angeboten tber die
Gewahrung von Finanzinstrumenten. Der Options- und Wandlungspreis ist mit dem
Angebot bzw. der Erklarung der Annahme nach einer 6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Angeboten Uber die Gewahrung von Finanzinstrumenten zu
veroffentlichen.

Eine hiervon abweichende Festsetzung des Options- bzw. Wandlungspreises bei
Bestehen einer Options- oder Wandlungspflicht oder eines Wandlungsrechts der
Gesellschaft bleibt hiervon unberihrt.

88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

hh) Schutz der Glaubiger von Finanzinstrumenten vor Verwasserung

Der Options- oder Wandlungspreis kann unbeschadet der 88 9 Abs. 1, 199 Abs. 2
AktG nach Begebung der Finanzinstrumente aufgrund einer
Verwasserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der Anleihebedingungen
ermanRigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist
das Grundkapital unter EinrAumung eines ausschlief3lichen Bezugsrechts an ihre
Aktionare oder durch Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erhéht oder weitere
Finanzinstrumente begibt und den Inhabern bzw. Glaubigern zuvor ausgegebener
Finanzinstrumente mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. entsprechenden
Pflichten dabei jeweils kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen
nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erfillung von Options-
oder Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wiurde; eine solche ErmaRigung des



Options- oder Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung bei Austibung des
Options- oder Wandlungsrechts bzw. bei der Erfullung von Options- bzw.
Wandlungspflichten bewirkt werden. Die Anleihebedingungen kénnen im Rahmen
einer Verwasserungsschutzklausel ferner vorsehen, dass den Inhabern bzw.
Glaubigern der Finanzinstrumente zusatzliche Options- und Wandlungsrechte bzw.
bei Options- oder Wandlungspflichten im Falle ihrer Ausibung mehr Aktien gewéhrt
werden, wobei diese auch aus einem bedingten Kapital der Gesellschaft stammen
konnen, sofern ein solches hierfir zur Verfigung steht. Die Anleihebedingungen
kénnen auch fir Kapitalherabsetzungen, Aktiensplits oder Sonderdividenden bzw.
sonstige MalRnahmen, die zu einer Verwasserung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte
oder von Options- oder Wandlungspflichten flihren konnen, wertwahrende
Anpassungen des Wandlungs- bzw. des Optionspreises vorsehen. In jedem Fall darf
der anteilige Betrag des Grundkapitals der je Finanzinstrument zu beziehenden Aktien
den Nennbetrag pro Finanzinstrument oder einen niedrigeren Ausgabebetrag des
Finanzinstruments — gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer baren Zuzahlung —
nicht tberschreiten.

i) Bezugsrechtsgewédhrung, Bezugsrechtshandel und Bezugsrechtsausschluss

Die Aktionare haben auf von der Gesellschaft begebene Finanzinstrumente mit
Options- und Wandlungsrechten bzw. entsprechenden Pflichten ein gesetzliches
Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann den Aktionaren gem. § 186 Absatz 5 AktG auch
mittelbar gewahrt werden.

Der Vorstand ist verpflichtet, einen bdrsenmafiigen Handel der Bezugsrechte,
mindestens im Freiverkehr einer deutschen BoOrse uUber einen Zeitraum von
mindestens sieben Handelstagen einzurichten bzw. zu veranlassen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auf Finanzinstrumente mit Options- und Wandlungsrechten bzw.
entsprechenden Pflichten in folgenden Fallen auszuschliel3en:

aaa) Fur Spitzenbetrage;

bbb) um den Inhabern von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. den Inhabern
von mit Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten Finanzinstrumenten der
Gesellschaft ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfillung der Options- bzw.
Wandlungspflichten zustehen wiirde;

i) Gewahrung durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften: Anderung des
Referenzmarktes




Finanzinstrumente  kébnnen auch  durch  unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Biofrontera AG (d.h. Gesellschaften, an
denen die Biofrontera AG unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen
und/oder des Kapitals beteiligt ist) begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Biofrontera AG die Garantie fir
die Finanzinstrumente zu tbernehmen und den Inhabern solcher Finanzinstrumente
Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Biofrontera AG zu gewéahren oder mit
diesen entsprechende Options- bzw. Wandlungspflichten zu vereinbaren bzw. die
Erfillung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten zu garantieren.

Sollte an der Borse Frankfurt am Main im elektronischen Xetra-System mit Auktion zu
einem nach dieser Erméachtigung oder den entsprechenden Anleihebedingungen
relevanten Zeitpunkt mangels Notierung kein Handel der Aktien der Gesellschaft mehr
stattfinden, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine andere Borse
oder einen gleichwertigen Handelsplatz zum Referenzmarkt bestimmen.

kk) Erméachtigung zur Festlequng der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Finanzinstrumente festzulegen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stickelung,
Verwasserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wandlungszeitraum sowie im
vorgenannten Rahmen den Options- bzw. Wandlungspreis, Umtauschmodalitaten bei
Umtauschberechtigung und/oder Umtausch- oder Wandlungspflichten.

b) Beschlussfassung tber ein neues Bedingtes Kapital Il

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 15.000.000 durch Ausgabe
von bis zu 15.000.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR
1,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 11). Die bedingte Kapitalerhhung dient (i) der
Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten und der Vereinbarung von
Optionspflichten nach Mal3gabe der Anleihebedingungen bzw. (ii) der Sicherung der
Erfillung von Wandlungsrechten und der Erfillung von Wandlungspflichten nach
Mal3gabe der Anleihebedingungen, die jeweils aufgrund der vorstehenden
Ermachtigung geman lit. a) von der Gesellschaft oder durch deren unmittelbare oder
mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften (verbundene Unternehmen) in der Zeit
bis zum 13. Dezember 2026 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden. Unter
Options- und Wandlungspflichten ist auch die Ausiibung des Rechts der Gesellschaft
auf Lieferung von Aktien der Gesellschaft ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrages zu verstehen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den gem.



lit. a) jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreisen. Die bedingte
Kapitalerh6hung ist nur im Fall der Begebung der Finanzinstrumente gem. lit. a) und
nur insoweit durchzufuhren, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Optionsscheine bzw.
der Wandelgenussrechte und/oder Wandelanleihen von ihren Options- bzw.
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder ihre Options- bzw. Wandlungspflicht
erfillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, 8 7 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach
Ablauf sdmtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu andern.

c) Beschlussfassung uber die Anderung von § 7 Abs. 5 der Satzung

8 7 Abs. 5 der Satzung (Grundkapital und Aktien) erhalt folgenden neuen Wortlaut:

»(8) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 15.000.000 durch
Ausgabe von bis zu 15.000.000 neuen auf den Namen lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
II). Die bedingte Kapitalerhéhung dient (i) der Sicherung der Gewéhrung
von Optionsrechten und der Vereinbarung von Optionspflichten nach
Maf3gabe der Anleihebedingungen bzw. (ii) der Sicherung der Erfillung von
Wandlungsrechten und der Erfullung von Wandlungspflichten nach
Maf3gabe der Anleihebedingungen, die jeweils aufgrund der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 14. Dezember 2021 von der Gesellschaft oder
durch deren unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften (verbundene Unternehmen) in der Zeit
bis zum 13. Dezember 2026 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden.

Die bedingte Kapitalerhbhung ist nur im Fall der Begebung von
Finanzinstrumenten aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung
vom 14. Dezember 2021 und nur insoweit durchzufuhren, wie die Inhaber
bzw. Glaubiger der Finanzinstrumente von ihren Options- bzw.
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder eine Options- bzw.
Wandlungspflicht erftlllen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhbhung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, 8 7 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf
samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu &ndern.”



Ende der Tagesordnung

Die Deutsche Balaton AG hat folgende

Berichte an die Hauptversammlung

in dem Ergadnzungsverlangen mitgeteilt:

(Vorsorglicher) Bericht an die Hauptversammlung zu Punkt 1 des
Erganzungsverlangens (Tagesordnungspunkt 8) zum Ausschluss des
Bezugsrechts geman § 203 Abs. 2 Satz 2, § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

a) Hintergrund

Die Verfligbarkeit von Finanzierungsmdglichkeiten ist kinftig, unabhangig von
den regelmallig stattfindenden jahrlichen ordentlichen Hauptversammlungen
der Gesellschaft von besonderer Bedeutung. Oftmals kann der Zeitpunkt, zu
dem durch die Gesellschaft entsprechende Finanzmittel beschafft werden
mussen, nicht immer im Voraus bestimmt werden. Die Gesellschaft steht in
Bezug auf sich ergebende Geschaftschancen im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen. Solche Geschéaftschancen lassen sich oftmals nur nutzen, wenn
bereits zum Zeitpunkt des Verhandlungsbeginns eine gesicherte Finanzierung
der entsprechenden Transaktion zur Verfligung steht. Aktiengesellschaften wird
mit dem Instrument des genehmigten Kapitals eine Moglichkeit zur Verfigung
gestellt, mit welcher die Verwaltung durch die Hauptversammlung, zeitlich
befristet und betragsmalfiig auf maximal die Hélfte des bei Wirksamwerden der
Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals begrenzt, erméachtigt werden kann,
das Grundkapital ohne einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu
erhéhen.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft soll ein genehmigtes Kapital
beschliel3en und zwar in HGhe von EUR 15.000.000. Das genehmigte Kapital
soll dabei fur Barkapitalerhbhungen ausgenutzt werden kénnen.



b) Gesetzliches Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Bei Ausnutzung der Erméachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem
genehmigten Kapital ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen. Damit kdnnen alle Aktionare im Verhaltnis ihrer Beteiligung an
einer Kapitalerhthung teilhaben und sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch
ihre wertmaRige Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt
insbesondere auch dann, wenn die neuen Aktien den Aktionédren nicht
unmittelbar zum Bezug angeboten werden, sondern unter Einschaltung eines
oder mehrerer Kreditinstitute, sofern diese verpflichtet sind, die Gbernommenen
Aktien den Aktiondren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug
anzubieten. Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende Regelung
vor. Jedoch soll der Vorstand auch ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, Uber einen Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage zu entscheiden.

Dies soll die Abwicklung der Aktienausgabe mit einem grundsatzlichen
Bezugsrecht der Aktionare erleichtern. Spitzenbetrdge konnen sich aus der
Hohe des vom Vorstand im Rahmen der Erméchtigung festzulegenden
Emissionsvolumens und dem Bezugsverhéltnis ergeben, wenn nicht alle neu
auszugebenden Aktien gleichmafiig auf alle Aktionare verteilt werden kénnen,
so z. B. wenn Aktionaren aufgrund ihres Aktienbesitzes nicht ausschliellich
volle Aktienstickzahlen zum Bezug zugeteilt werden koénnen. Die
Spitzenbetrdge und deren Wert je Aktiondr sind gering und werden durch
Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmaoglich fur die Gesellschaft
bzw. fur den Aktionar verwertet. Der Aufwand fur die Ausgabe von Aktien ohne
einen Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage ist erheblich hdher. Ein
Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage dient daher der Praktikabilitat
und der erleichterten Durchfiihrung einer Aktienausgabe.

c) Plane zur Nutzung des Genehmigten Kapitals

Der Deutsche Balaton AG sind keine konkreten Plane des Vorstandes der
Gesellschaft fur die Ausnutzung des genehmigten Kapitals bekannt. Gleichwohl
erachtet es die Deutsche Balaton AG als geboten, der Gesellschaft die
Mdglichkeiten zur weiteren Finanzierung einzurdumen, zumal die Gesellschaft
aktuell Uber kein ausnutzbares genehmigtes Kapital verfigt. Damit die
Ausnutzung des genehmigten Kapitals durch den Vorstand der Gesellschaft
maoglichst schonend fur die Aktionare erfolgt, sieht dieses die Mdglichkeit eines
Bezugsrechtsausschlusses nur fur Aktienspitzen vor.



Bericht an die Hauptversammlung zu Punkt 2 des Erganzungsverlangens
(Tagesordnungspunkt 9) zum Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 221
ADbs. 4 Satz 2, 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Durch die bis zum 13. Dezember 2026 befristete Erméachtigung zur Ausgabe
von Options- bzw. Wandelanleihen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 75
Millionen und die Schaffung des dazugehdrigen neuen Bedingten Kapitals 1l in
Hohe von EUR 15.000.000 sollen die Mdglichkeiten der Gesellschaft zur
Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitert werden.

Bei der Begebung von Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen
sowie Options- bzw. Wandelanleihen (nachfolgend gemeinsam auch
yFinanzinstrumente®) durch die Gesellschaft steht den Aktionéren
grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu (8 221 Abs. 4 Satz 2i.V.m. § 186
Abs. 1 AktG).

Der Vorstand soll erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auf Finanzinstrumente in folgenden Fallen
auszuschlieBen: (i) Fur Spitzenbetrage und (ii) um den Inhabern von Options-
und/oder Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von mit Options- und/oder
Wandlungspflichten ausgestatteten Finanzinstrumenten der Gesellschaft ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austbung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfillung der Options- bzw.
Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage:

Laut der Ermachtigung soll der Vorstand kinftig bei der Ausgabe von Options-
und/oder Wandelanleihen in der Lage sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsrechtsverhéltnisses ergeben,
vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Die vorgesehene Moglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage erscheint zweckmalig
und erforderlich, um die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde
Betrdge technisch durchfuhrbar zu machen und die Abwicklung von
Bezugsrechten zu erleichtern. Weiterhin ist zu beriicksichtigen, dass der jeweils
festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft
80 % des ungewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der
Gesellschaft am Referenzmarkt grundsétzlich nicht unterschreiten darf, so dass
einer wirtschaftlichen Verwasserung aus heutiger Sicht noch weitergehend
vorgebeugt wird.

Bezugsrechtsausschluss zu Gunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
Finanzinstrumenten der Gesellschaft:

Der Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre auch dann ausschliel3en,
wenn Inhabern von im Zeitpunkt der Emission bereits eingerdumten Options-



und/oder Wandlungsrechten bzw. Inhabern von bereits ausgegebenen
Finanzinstrumenten der Gesellschaft, die mit Options- und/oder
Wandlungspflichten ausgestattet sind, ein Bezugsrecht eingerdumt werden soll,
wie es ihnen nach Ausubung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erfillung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wirde. Diese
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses betrifft die Falle, in denen aufgrund
der von der Hauptversammlung dem Vorstand gegebenen Ermachtigung
bereits Finanzinstrumente, die zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
berechtigen bzw. verpflichten, ausgegeben wurden und spater eine oder
mehrere weitere Emission(en) derartiger Finanzinstrumente erfolgt bzw.
erfolgen. In der Praxis ist es ublich, die Inhaber von Finanzinstrumenten mit dem
Recht bzw. der Pflicht zum Bezug von Aktien gegen nachfolgende
Verwasserungen ihrer (prospektiven) Beteiligungsposition zu schitzen, indem
man ihnen fur den Fall spaterer Kapitalmallnahmen der emittierenden
Gesellschaft, aber auch fur den Fall der spateren Ausgabe vergleichbarer
Finanzinstrumente einen Wertausgleich zugesteht (sog.
Verwasserungsschutzklauseln). Der Wertausgleich erfolgt haufig tGber die
Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises mit der Folge, dass die
emittierende Gesellschaft bei Ausibung der Options- bzw. Wandlungsrechte
oder der Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten gegebenenfalls
geringere Einnahmen generiert. Dies lasst sich dadurch vermeiden, dass man
den Inhabern von Finanzinstrumenten bei Ausgabe weiterer Finanzinstrumente
ein Bezugsrecht hierauf einrdumt und ihnen so die Mdglichkeit gibt, sich
entsprechend ihrer (prospektiven) Beteiligungsposition an der neuen Emission
zu beteiligen. Hierzu ist — wie vorgeschlagen — ein entsprechender
Bezugsrechtsausschluss der Aktionare erforderlich.

Ende der Berichte

Die Deutsche Balaton AG hat fur ihr Ergdnzungsverlangen folgende

Begrundung

mitgeteilt:



Der Gesellschaft steht effektiv seit Jahren kein genehmigtes Kapital zur
Verfiigung. Die Deutsche Balaton Gruppe war in der Vergangenheit stets
bestrebt, der Gesellschaft Finanzierungsquellen zu ermdoglichen, die die
Interessen sowohl der Deutsche Balaton Gruppe und als auch der Gesellschaft
berucksichtigten. So schlug die Deutsche Balaton AG beispielweise durch
Erganzungsverlangen vom 24. April 2020 vor, einen Beschluss Uber die
Erméachtigung zur Ausgabe von Pflichtwandelanleihen und die Schaffung eines
bedingten Kapitals zu fassen. Der Beschluss wurde nicht gefasst, sodass der
Gesellschaft aktuell keine ausreichenden Finanzierungsmdoglichkeiten zur
Verfligung stehen.

Die Gesellschaft soll nun wieder in die Lage versetzt werden, ihren
Liguiditatsbedarf insbesondere zur Weiterentwicklung ihrer Geschéftstatigkeit
aus eigener Kraft und Uber Eigen- und/oder Fremdkapital finanzieren zu
kénnen. Aus diesem Grund wird der Hauptversammlung die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals sowie die Ermachtigung zur Ausgabe von
Genussscheinen, Options- und Wandelgenussscheinen sowie Options-
und/oder Wandelanleihen mit der Moglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts, mit zugehoriger Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals Il
vorgeschlagen.

Die Gesellschaft hat in den letzten Rechtsstreitigkeiten mit der Deutsche
Balaton AG stets auf ihren Finanzierungsbedarf hingewiesen. Sie hat teilweise
ihren Ausgaben- und Finanzierungsbedarf dargelegt und daraus gefolgert, dass
ohne Kapitalerhthung ein erheblicher Nachteil fur die Gesellschaft drohe. Unter
anderem drohe sich die wirtschaftlich sinnvolle Weiterentwicklung des
Unternehmens erheblich zu verzdgern.

In der gegenwaértigen Situation der Gesellschaft dirfte es in ihrem Interesse
sein, sich die Madglichkeit zur Eigenkapitalaufnahme zu schaffen. Die
Gesellschaft hat mit Kapitalmarktmitteilung vom 3. November 2021 mitgeteilt,
das ihr von der European Investment Bank (,EIB) gewéhrte Darlehen
vollstandig vorzeitig zuriickzuzahlen. Der Ruckzahlungsbetrag betrage rund 20
Millionen Euro. Zur Weiterentwicklung der Gesellschaft dirfte kinftig also
dieses Geld fehlen, wobei ferner zu bertcksichtigen ist, dass die Gesellschaft
in den USA Beklagte der DUSA ist. Aus dieser Klage konnen erhebliche
Zahlungen und Kosten zu Lasten der Biofrontera AG resultieren. Hierfur
erscheint die Gesellschaft derzeit nicht ausreichend gewappnet.

Die Gesellschaft erwirtschaftet gegenwartig auch immer noch auf operativer
Ebene Verluste. Vor dem Hintergrund der Rickzahlung des Darlehens an die
EIB besteht das nicht unerhebliche Risiko einer nicht ausreichenden
Liquiditatsausstattung der Gesellschaft. Mittels genehmigtem Kapital und sogar



bedingten Kapital kann die Verwaltung der Gesellschaft jederzeit flexibel auf
eine Finanzierungsquelle zurtickgreifen.

Auch durch den Borsengang der amerikanischen Tochtergesellschaft ist keine
taugliche Refinanzierungsquelle geschaffen worden. Eine Refinanzierung tber
den Verkauf von Aktien der Biofrontera Inc. setzte zum einen voraus, dass der
Kapitalmarkt bereit ist, die Aktien der Biofrontera Inc. zu einem angemessenen
Preis aufzunehmen. Zum anderen kann die Verduf3erung der Anteile an der
Biofrontera Inc. und dem damit moglicherweise eintretenden Verlust der
Kontrolle tber die Biofrontera Inc. nicht im Interesse der Gesellschaft sein.
Dadurch wiirde man weiter den Zugriff auf den fir die Gesellschaft wichtigsten
Markt verlieren.

AulRerdem kann ein genehmigtes Kapital ein Schutz vor einer feindlichen
Ubernahme sein. Ein Ubernahmeangebot der Biofrontera Inc. an die Aktionare
der Biofrontera AG wird in dem von der Biofrontera Inc. anlasslich ihres kirzlich
erfolgten US-IPO erstellten Wertpapierprospekts bereits skizziert. Ein
Ubernahmeangebot wird jedoch umso teurer, auf umso mehr Aktien der
Biofrontera AG es sich beziehen muss.

Letztlich sollte die Gesellschaft stets in der Lage sein, sich finanzieren zu
kénnen, auch durch eine Eigenkapitalmanahme. Die Interessen Dritter,
einschliel3lich davon abweichender von ihren gegenwartigen eigenen
Tochtergesellschaften, sind demgegentber unbedeutend.

Ende der Begrindung

Hinweis des Vorstands an die Aktionarinnen und Aktionare:
Zu Tagesordnungspunkt 1 soll keine Abstimmung erfolgen.

Zu den Tagesordnungspunkten 2 bis 6 sowie zu den Tagesordnungspunkten 8 und 9

sollen Abstimmungen erfolgen, die bindenden Charakter haben.

Der Beschluss zu Tagesordnungspunkt 7 begriindet gem. 8 120a AktG weder Rechte
noch Pflichten, er ist nicht nach § 243 AktG anfechtbar und hat damit im Ergebnis

empfehlenden Charakter.



Zu den Tagesordnungspunkten 2 bis 9 kdnnen die Aktionare mit ,Ja“ oder ,Nein®

abstimmen oder sich der Stimme enthalten.

Leverkusen, im November 2021

Der Vorstand



