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Biofrontera AG
Stufenverzinsliche Optionsanleihe von 2009/2017
im Nennwert von insgesamt
bis zu € 10.000.000,00

Anleihe- und Optionsbedingungen der
Optionsanleihe 2009/2017

Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung

Die von der Biofrontera AG, Leverkusen (die ,Gesellschaft®), eingetragen in das Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Koln unter HRB 49717, begebene stufenverzinsliche Optionsanleihe
2009/2017 hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu € 10.000.000,00 (in Worten Euro zehn Milli-
onen) (die ,Optionsanieihe 2009/2017") und ist eingeteilt in bis zu 100.000 Optionsschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von je € 100,00 (jeweils eine ,Optionsschuldverschreibung" und
alle zusammen die ,Optionsanleihe 2009/2017%).

Jede Optionsschuldverschreibung ist mit funf abtrennbaren von der Gesellschaft begebenen
Optionsrechten verbunden, wobei jedes Optionsrecht dazu berechtigt, eine auf den Namen lau-
tende stimmberechtigte Stlickaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grund-
kapital der Gesellschaft von jeweils € 1,00 zum Preis von jeweils € 5,00 zu erwerben (das ,Op-
tionsrecht* bzw., mehrere, die "Optionsrechte", der Inhaber des Optionsrechts: ,Optionsin-
haber®). Werden alle Optionsrechte ausgegeben und ausgeibt, ergibt sich ein rechnerischer
Gesamtausiibungspreis von € 2.500.000,00. Das Optionsrecht basiert auf der Erméachtigung
des Vorstandes der Gesellschaft auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom
17. Marz 2009. Einem Inhaber der Optionsschuldverschreibung (der , Anleihegldaubiger®) bzw.
einem Optionsinhaber stehen aus der Optionsschuldverschreibung bzw. dem Optionsrecht die
in diesen Anleihe- und Optionsbedingungen (,Anleihe- und Optionsbedingungen®} bestimm-
ten Rechte zu.

Die Optionsschuldverschreibungen aus der Optionsanleihe 2009/2017 werden fur ihre gesamte
Laufzeit durch eine Inhaberglobalurkunde ohne Globalzinsschein verbrieft. Das Gleiche gilt fur
die mit den Optionsschuldverschreibungen verbundenen Optionsrechte. Die Globalurkunden
werden bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt, bis alle Verpflichtungen
der Gesellschaft erfullt sind. Im Falle einer wirksamen Ausiibung des Optionsrechts wird eine
entsprechende Verminderung des Gesamtbetrags der durch die Globalurkunde verbrieften Op-
tionsrechte vorgenommen.
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Ausgabebetrag, stufenweise Verzinsung

Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betragt EUR 100,00. Der Ausgabebetrag
kann durch Umtausch von 8% Wandelschuldverschreibungen 2005/2010 der Biofrontera AG
(WKN AQE964, ISIN: DEOOOAOEQ649) erbracht werden.

Die Optionsschuldverschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

- vom 26. Juni 2009 bis 31. August 2009 mit jahrlich 0%;

- vom 1. September 2009 bis 30. Dezember 2010 mit jahrlich 4%;
- vom 31. Dezember 2010 bis 30. Dezember 2011 mit jahrlich 6%;
-vom 31. Dezember 2011 bis 31. Dezember 2017 mit jahrlich 8%

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Rickzah-
lung fallig wird. Die Zinszahlung erfolgt am letzten Geschéftstag des Kalenderjahres in Minchen
(,MUnchener Geschaftstag”), d.h. am letzten Tag, an dem die Banken in Munchen fur den Ge-
schaftsverkehr gedffnet sind, jedoch erstmals zum 31. Dezember 2010, d.h. die Zinsen fur das
Jahr 2009 werden erst dann fallig. Zahlistelle ist die VEM Aktienbank AG, Miinchen.

Kommt die Gesellschaft mit der Verpflichtung zur Riickzahlung einer falligen Optionsschuldver-
schreibung in Verzug, so endet die Verzinsung nicht bei Falligkeit gemaR diesen Anleihe- und
Optionsbedingungen, sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung. Sind Zinsen nicht fiir ein
volles Jahr zu berechnen, so werden sie auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen, beste-
hend aus 12 Monaten mit je 30 Tagen und im Falle eines angebrochenen Monats der Anzahl
der abgelaufenen Tage des betreffenden Monats, berechnet.

Laufzeit, Riickzahlung, Rang

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen beginnt am 26. Juni 2009 und endet am 31.
Dezember 2017. Die Gesellschaft wird die Optionsschuldverschreibungen am 01. Januar 2018
(,Falligkeitstag) zu 106% (,Riickzahlungsagio”) des Nominalbetrages zurtickflihren.

Die Gesellschaft hat das Recht, mit schriftlicher Ankindigung (,Riickzahlungsankiindigung")
gegeniber den Anleiheglaubigern, die gemal § 13 zur verdffentlichen ist, die Optionsschuld-
verschreibung 2009/2017 jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zuziglich angefallener
Stickzinsen) zurlickzuzahlen.

Die Anleiheglaubiger treten mit ihrem Anspruch auf Rickzahlung des Nominalbetrages ein-
schlieBlich des Rickzahlungsagios und ihrem Anspruch auf fallige Zinszahlungen dergestalt im
Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und kinftigen Glaubiger der Gesellschaft zu-
rlck, dass sie erst nach Befriedigung samtlicher Gesellschaftsglaubiger (und, soweit ein Liqui-
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dationsuberschuss oder ein die sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermoégen der Ge-
sellschaft hierfur zur Verfigung steht, nur zugleich mit, im Rang jedoch vor den
Einlageruckgewahranspriichen der Gesellschafter der Gesellschaft) Erfullung ihrer Anspriiche,
also Zahlung verlangen kénnen. Der Rangriicktritt gilt dabei, solange und soweit durch eine
teilweise oder vollstdndige Befriedigung der im Rang zuriickgetretenen Anspriiche der Anleihe-
glaubiger eine Uberschuldung oder aber eine Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft im insol-
venzrechtlichen Sinne entsteht oder zu entstehen droht; die im Rang zuriickgetretenen Anspri-
che der Anleiheglaubiger gelten fur diesen Fall als zinslos gestundet. Der Nachrang gilt auch im
[nsolvenzverfahren.

Kiindigungsrechte
Das ordentliche Kuindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.
Eine Kundigung aus wichtigem Grund (aulerordentliche Kiundigung) bedarf der Schriftform.

Optionsrecht

Einem Anleiheglaubiger steht nach MaRgabe dieser Anleihe- und Optionsbedingungen je Opti-
onsrecht das unentziehbare abtrennbare Recht zu, eine auf den Namen lautende stimmberech-
tigte Stuckaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils
EUR 1,00 zum Preis von je EUR 5,00 (der ,Optionspreis“) zu erwerben. Das Optionsrecht en-
det am 30. Dezember 2017.

Mit wirksamer Auslbung des Optionsrechts erwirbt der Optionsinhaber einen Anspruch auf Lie-
ferung und Erwerb von voll eingezahlten, auf den Namen lautenden stimmberechtigten Stiickak-
tien der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Die
Vorgaben des § 9 dieser Anleihe- und Optionsbedingungen bleiben unberihrt.

Sicherung des Optionsrechts, Beschrankung der Optionsrechte

Zur Sicherung der Optionsrechte dient ein von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 17.
Marz 2009 beschlossenes und am 30.04.2009 in das Handelsregister der Gesellschaft einge-
tragenes bedingtes Kapital in Hhe von bis zu EUR 500.000,00. Die aus der Ausiibung eines
Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie durch Ausubung des Optionsrechts und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn
der Gesellschaft teil.

Die Gesellschaft ist nach ihrem alleinigen Ermessen berechtigt, an Stelle der Lieferung neuer
Aktien aus bedingtem Kapital bereits existierende Aktien zu liefern (oder liefern zu lassen), vo-
rausgesetzt, dass solche existierenden Aktien, abgesehen von der Dividendenberechtigung (die
nicht geringer sein darf als die Dividendenberechtigung der neuen Aktien, die dem jeweiligen
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Anleiheglaubiger andernfalls zu liefern waren) der selben Gattung angehdren missen wie die
neue Aktien, die andernfalls aus dem bedingten Kapital zu liefern waren.

Optionszeitraum

Der Optionsinhaber kann bis zum Ablauf des 30. Dezember 2017 von seinem Optionsrecht Ge-
brauch machen, das Optionsrecht endet alsc am 30. Dezember 2017. Das Optionsrecht kann
nach freier Wahl des Optionsinhabers an den ersten funf Minchener Geschéftstagen eines je-
den Kalenderhalbjahres oder spatestens am Falligkeitstag ausgeiibt werden. Die Gesellschaft
kann nach freiem Ermessen weitere Optionszeitrdume durch Bekanntmachung bestimmen. Ab-
satz (2) bleibt unberthrt.

In jedem Fall ausgeschlossen ist die Auslibung eines Optionsrechts wahrend eines Zeitraums

(a) der am dritten Tage vor dem letzten fir die Anmeldung zur Teilnahme an einer Hauptver-
sammlung der Gesellschaft bestimmten Tag beginnt, und der am dritten Tag nach der
Hauptversammlung (jeweils einschlie8lich) endet; und

(b) zwischen dem Tag, an dem die Gesellschaft ein Angebot an ihre Aktionare zum Bezug
von neuen Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrecht im elektro-
nischen Bundesanzeiger ver&ffentlicht und dem letzten Tag der Bezugsfrist fir die neuen
Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrecht.

Optionserklarungen, die der Zahlstelle in den Zeitrdumen zugehen, in denen die Optionsaus-
tibung ausgeschlossen ist, gelten als zum nachstfolgenden Minchener Geschéaftstag nach Ab-
lauf dieser Zeitrdume als abgegeben und zugegangen. Der Optionsausibungstermin gilt in ei-
nem solchen Falle als ebenfalls auf den nachstfolgenden Minchener Geschiftstag nach Ablauf
dieser Zeitrdume, in denen die Optionsausiibung ausgeschlossen ist, verschoben.

Anpassung des Optionsrechts

Sofern die Gesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre das Grundkapi-
tal durch Ausgabe neuer Aktien erhéht oder Teilschuldverschreibungen mit Bezugsrechts- oder
Wandlungsrechten auf Aktien begibt und der hierbei festgesetzte Wandlungs- oder Optionspreis
je Aktie unter dem Optionspreis liegt, wird der Optionspreis um den Betrag ermaRigt, der dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse des einer Stammaktie gewahrten Bezugsrechts an allen
Bérsenhandelstagen an der Frankfurter Wertpapierbérse entspricht. Eine Ermaigung des Aus-
tbungspreises entfallt, wenn den Optionsinhabern ein Bezugsrecht eingeraumt wird, das sie so
stellt, als ob sie das Optionsrecht schon ausgelbt hatten. Hierfiir gentigt es, dass die Options-
inhaber die Gelegenheit erhalten, von den Aktionaren nicht gezeichnete Aktien aus der Kapital-
erhdhung zum Bezugspreis zu zeichnen und zu beziehen. Findet kein Bezugsrechtshandel
statt, erfolgt keine Anpassung des Optionspreises. Eine ErmaRigung des Optionspreises fritt
ferner nicht ein, sofern die ErmaRigung dazu fihren wirde, dass der Optionspreis flr eine

A



(2)

3)

(4)

(5)

5/15

Stammaktie unter den Betrag des rechnerischen Anteils der Stammaktie am Grundkapital der
Gesellschaft fallt.

Im Falle einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird das
bedingte Kapital gemal § 218 AktG in gleichem Verhaltnis wie das Grundkapital erhéht. Der
Anspruch der Optionsinhaber, durch Ausiibung von Optionsrechten neue Aktien zu beziehen,
erhoht sich in demselben Verhaltnis; in demselben Verhaltnis wird der Optionspreis je Aktie
herabgesetzt. Erfolgt die Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien
(§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), bleiben das Optionsrecht und der Optionspreis unverandert.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Optionspreises oder des Opti-
onsverhaltnisses, sofern durch die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien nicht veran-
dert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalrickzahlung oder einem entgeltlichen
Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung
von Aktien ohne Kapitalrickzahlung und im Falle einer Erhdhung der Anzahl der Aktien ohne
Kapitalveranderung (Aktiensplitt) verringert bzw. erhéht sich die Anzahl der Aktien, die fir je ei-
ne Optionsrecht zum Optionspreis erworben werden kénnen, im Verhaltnis der Kapitalherabset-
zung bzw. des Aktiensplitts; in demselben Verhaltnis wird der Optionspreis fur eine Aktie gean-
dert.

Entstehen durch die Anpassung eines Optionsrechts Bruchteile von Aktien, werden diese im
Falle der Austibung des Optionsrechts nicht geliefert, sondern von der Gesellschaft in Geld, Eu-
ro, ausgeglichen (,Ausgleichsbetrag”). Fir die Héhe des Ausgleichsbetrages ist der durch-
schnittliche Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse der letz-
ten drei Monate vor dem Tag der Auslibung des Optionsrechts maRgeblich; der Ausgleichsbe-
trag ist auf den nachsten vollen Euro-Cent aufzurunden.

Im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft auf eine andere Gesellschaft, einer Umwand-
lung oder vergleichbaren MafRnahmen, welche die Rechte der Optionsinhaber durch Untergang
oder Veranderung der Stammaktien der Gesellschaft beeintrachtigen, tritt an die Stelle des
Rechts auf Gewahrung von Aktien der Gesellschaft das Recht, zum Optionspreis jeweils dieje-
nige Anzahl von Aktien, Geschéaftsanteilen oder sonst an die Stelle der Aktien der Gesellschaft
tretenden Beteiligungsrechten an der Gesellschaft oder deren Rechtsnachfolgerin zu erwerben,
deren Wert dem Kurswert einer Stammaktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der Durchfiihrung
(vollstandige Eintragung des Vollzuges im Handelsregister) einer solchen MafRnahme ent-
spricht,

In Fallen der Eingliederung, des Abschlusses von Gewinnabflhrungs- oder Beherrschungsver-
tragen, eines Ausschlusses von Minderheitsaktiondren sowie der Vermdgensibertragung im
Sinne der §§ 174 ff. UmwG wird die Gesellschaft die Optionsinhaber im Rahmen des rechtlich
und tatsachlich Méglichen bei Ausibung der Optionen so stellen, wie sie stinden, wenn sie
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Vertrages bzw. der Durchfuhrung einer solchen MalR-
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nahme ihre Optionsrechte bereits ausgetbt hatten.

Die Gesellschaft wird Anpassungen sowie den Stichtag, von dem an die Anpassung gilt, be-
kannt geben.

Abfindung der Optionen

Im Falle eines Change of Control kann die Gesellschaft die Optionen auch abfinden ("Abfin-
dungsverlangen"). Den Optionsinhabern ist eine Abfindung zu zahlen ("Abfindungsbetrag").

Ein "Change of Control" liegt vor, wenn eine natrliche oder juristische Person nach Ausgabe
der Optionsanleihe 2009/2017 die Mehrheit der Stimmrechte an der Gesellschaft erwirbt.

Das Abfindungsverlangen ist binnen einer Frist von vier Monaten nach dem erfolgten Change of
Control bekannt zu machen. Mit der Bekanntmachung erléschen die Optionsrechte. Binnen acht
Wochen nach der Mitteilung des Abfindungsverlangens hat die Gesellschaft den Abfindungsbe-
trag gem. § 9 (4) den Optionsinhabern auszuzahlen. Stichtag fUr die Ermittlung des Abfin-
dungsbetrages ist der Eintritt des Change of Control.

Der Abfindungsbetrag entspricht dem vollen Wert ("fair value") der Optionen abzlglich anfal-
lender Steuern und Abgaben. Die Gesellschaft lasst zur Berechnung des Abfindungsbetrages
den Wert der Optionen nach ihrer Wahl und auf ihre Kosten von einem/einer Wirtschaftsprii-
fer/Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden fur die Gesellschaft und die Optionsinha-
bern verbindlich ermitteln.

Die Bestimmungen in § 9 (1) bis § 9 (4) finden entsprechende Anwendung in den in § 8 (5) ge-
nannten Fallen, es sei denn, dem stehen zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegen. Die
Bestimmungen in § 9 (1) bis § 9 (4) finden ferner entsprechende Anwendung in den in § 8 (6)
genannten Fallen. Fur die Berechnung der Fristen und des Stichtags des § 9 (3) ist jeweils auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Durchfithrung einer solchen MaRnahme abzustel-
len.

Ein Rechtsanspruch der Optionsinhaber auf Abfindung besteht in den genannten Fallen nicht.
Ausiibung des Optionsrechts

Zur Auslibung des Optionsrechts muss ein Optionsinhaber eine schriftliche Optionserklarung
gegeniber der Zahlstelle auf eigene Kosten entsprechend des Uber die Zahlstelle bereitzustel-
lenden Formulars (die ,Optionserklarung”) abgeben. Die VEM Aktienbank AG wird ermachtigt,
die nach § 198 AktG erforderliche Bezugserklarung gegeniiber der Gesellschaft abzugeben. Die
Optionserklarung ist bindend. Bei Abgabe der Optionserklarung ist der Optionspreis zu leisten.
Der Eingang des Optionspreises innerhalb von 5 (funf) Minchener Geschaftstagen nach dem
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Optionsausubungstermin ist Voraussetzung fir das Wirksamwerden der Optionserklarung und
der Ausiibung des Optionsrechts. Geht die Optionserklarung der Gesellschaft in den Zeitrau-
men, in denen gemaR § 7 (2) dieser Anleihe- und Optionsbedingungen die Ausiibung des Opti-
onsrechts ausgeschlossen ist, zu, gilt sie als zu dem Tag zugegangen, an dem die Ausubung
des Optionsrechts erstmals wieder zulassig ist.

Die Ausgabe der Bezugsaktien erfolgt sobald wie moglich nach dem Wirksamwerden der Be-
zugserklarung und der Leistung der Einlage auf die jeweiligen Aktien zur freien Verfligung des
Vorstands der Gesellschaft. Die aus der Austubung des Optionsrechts hervorgehenden Aktien
werden in das vom Optionsinhaber bezeichnete Wertpapierdepot eingebucht. Anspriiche des
Optionsinhabers im Hinblick auf etwaige Kurs- und/oder Preisénderungen der Aktie der Gesell-
schaft zwischen der Austibung des Optionsrechts und der rechtzeitigen Lieferung der Aktien
sind ausdrucklich ausgeschlossen.

Die Kosten fir die Austbung des Optionsrechts und den Bezug der daraus hervorgehenden
Aktien tragt der Optionsinhaber. Die Kosten der Ausgabe sowie einer Bérsenzulassung der aus
der Ausiibung eines Optionsrechtes hervorgehenden Aktien tragt die Gesellschaft.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist ohne Einschridnkungen berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (ein-
schlieBlich solcher, die mit Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) zu begeben.

Steuern und Abgaben, Zahlungen

Samtliche Zahlungen auf die Optionsanleihe 2009/2017 sind von der Gesellschaft chne
Einbehalt oder Abzug, insbesondere, aber nicht ausschliellich, von irgendwelchen gegenwartig
oder zukinftig erhobenen Steuern oder Abgaben gleich welcher Art, zu leisten, es sei denn, die
Gesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, solche Steuern oder Abgaben einzubehalten oder abzu-
ziehen. In diesem Fall wird die Gesellschaft die betreffenden Steuern einbehalten oder abzie-
hen und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behérden zahlen.

Wenn ein Optionsinhaber das Optionsrecht ausibt, hat er alle etwaigen Steuern und sonstigen
Abgaben zu tragen, die im Zusammenhang mit der Ausibung des Optionsrechts und/oder der
Lieferung der Aktien anfallen.

Verjahrung

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird auf drei Jahre verkirzt.
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Bekanntmachungen

Bekanntmachungen betreffend die Optionsanleihe 2009/2017 und/oder das Optionsrecht erfol-
gen im elektronischen Bundesanzeiger und gelten mit deren Verdéffentlichung als allen Anleihe-
glaubigern zugegangen.

Schlussbhestimmungen

Form und Inhalt der Optionsanleihe 2009/2017 sowie samtliche sich aus diesen Anleihe- und
Optionsbedingungen ergebenden Rechte und Pflichten des Anleiheglaubigers, des Optionsin-
habers und der Gesellschaft bestimmen sich ausschlieRlich nach dem Recht der Bundesrepub-
lik Deutschland.

AusschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit der Opti-
onsanleihe 2009/2017 ist, soweit gesetzlich zulassig, Leverkusen.

Anderungen dieser Anleihebedingungen kénnen entsprechend den Bestimmungen des Geset-
zes betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen
(SchVerschrG) erfolgen, auch wenn dass SchVerschrG aufer Kraft treten sollte. Die Aufgabe
oder Beschriankung von Rechten der Glaubiger kann abweichend von § 11 Abs. 1 SchVerschrG
héchstens fur die Dauer von finf Jahren und unbeschadet der Bestimmungen in § 3 (3) dieser
Anleihebedingungen beschlossen werden.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihe- und Optionsbedingungen unwirksam oder undurchfihr-
bar sein oder werden oder fir den Fall, dass diese Anleihe- und Optionsbedingungen Licken
enthalt, wird dadurch die Glltigkeit der tbrigen Bestimmungen dieser Anleihe- und Optionsbe-
dingungen nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen, undurchfiinrbaren oder fehlenden Bestim-
mung gilt eine solche Bestimmung als zwischen der Gesellschaft, dem Anleiheglaubiger und
dem Optionsinhaber vereinbart, wie sie die Gesellschaft und der Anleiheglaubiger, auch als Op-
tionsinhaber, unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks dieses Anleihe- und Options-
bedingungen geschlossen hatten, wenn lhnen beim Abschluss dieser Anleihe- und Optionsbe-
dingungen die Unwirksamkeit, Undurchfihrbarkeit oder das Fehlen der entsprechenden Be-
stimmung bewusst gewesen ware.

Biofrontera AG, Leverkusen
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