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Ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera AG, Leverkusen,
am 28. Mai 2020

Nachfolgend finden Sie die der Gesellschaft zugegangenen Gegenantrdge/Wahlvorschlage
der Aktionarin Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg.

1. Gegenantrag zu TOP 2 (Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2019)

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, den im Geschéaftsjahr 2019 amtierenden
Mitgliedern des Vorstands keine Entlastung zu erteilen.

Begriindung

Die Verwaltung hat ein duBerst gestdrtes Verhaltnis zu den Aktionaren der Biofrontera AG.
Dies ist nicht neu, sondern hat leider Tradition bei Biofrontera und liegt an der Einstellung der
Verwaltung zu den Eigentimern des Unternehmens, welche die Aktionare zum Leidwesen der
Verwaltung nun einmal sind. Frihere GroBaktiondre haben daher ihren Anteil verduBert (siehe
z.B. http://www.dasinvestment.com/hautkrebs-spezialist-maschmeyer-verkauft-biofrontera-
aktien/). Der Vorstand beschimpft wesentliche Aktionare in Telefonkonferenzen bzw. schlieBt
diese von Fragen aus, diskriminiert unliebsame, weil kritische Aktionare oder beglnstigt neue,
vermeintlich wohlgesonnene Investoren. Bereits in dem Urteil des OLG KdéIin vom 15.
November 2018 hatte dieses die Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2016 aufgehoben und
geurteilt, dass Vorstand und Aufsichtsrat grob pflichtwidrig gehandelt haben. AuBerdem halten
die Vorstandsmitglieder das IVC—Gutachten unter Verschluss. Dieses enthalt allerdings
Insiderinformationen. Dennoch handeln die Vorstandsmitglieder mit Aktien der Gesellschaft,
genau mit diesem Wissen. Dieses Verhalten ist gesetzlich verboten und Iasst auf
eigennitziges Verhalten des Vorstands schlieBen, vor allem auch im Vorfeld des Maruho-
Angebots in 2019. Den Aktionaren werden auch die aktuelle bilanzielle Mehrjahresplanung
und der strategische Entwicklungsplan der Gesellschaft vorenthalten. Relevante
Kapitalmarktkommunikation findet nicht statt.

2. Gegenantrag zu TOP 3 (Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2019)

a) Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, den im Geschéaftsjahr 2019
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrates Herrn Dr. Ulrich Granzer, Herrn Jirgen
Baumann, Herrn Dr. John Borer, Herrn Reinhard Eyring, Frau Prof. Dr. Franca Ruhwedel
und Herrn Kevin Weber keine Entlastung zu erteilen.

b) Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, dem im Geschéaftsjahr 2019
amtierenden Mitglied des Aufsichtsrates, Herrn Hansjoérg Plaggemars, Entlastung zu
erteilen.



Begriindung

Die unter a) genannten Aufsichtsratsmitglieder haben ihre Pflichten eklatant vernachlassigt.
Insbesondere hat Herr Eyring als Versammlungsleiter wesentliche Aktiondre nicht zur
Hauptversammlung am 19. Dezember 2019 zur Teilnahme zugelassen, andererseits aber die
Stimmen der Aktionarin Maruho trotz Vorliegens eindeutiger Indizien und eines Gutachtens
der japanischen Rechtsanwaltskanzlei Atsumi & Sakai vom 12. April 2019 zu fehlerhaften
Stimmrechtsmitteilungen des Aktionars Maruho zugelassen. Herr Dr. Granzer kommt seiner
Aufgabe nicht nach, zwischen den Aktionaren der Gesellschaft zu vermitteln, obwohl er dies
selbst zugesagt hatte und dies auf Interesse bei den beteiligten Aktiondren stieB. Herr Dr.
Borer und Herr Granzer sind ohnehin nur deshalb im Aufsichtsrat der Gesellschaft, weil sie
berufliche Interessen und Geschafte fur die von ihnen vertretenen Unternehmensberatungen
verfolgen. Dieser Klingel muss aufhéren. Das OLG Kdéln hat mit seinem Urteil vom 15.
November 2018 die Entlastung der Vorstandsmitglieder fir 2016 aufgehoben. Der Aufsichtsrat
hat aus diesem Urteil keine Konsequenzen gezogen, sondern lasst den Vorstand weiterhin
wie seitdem gewahren.

3. Gegenantrag zu TOP 5 (Beschlussfassung iiber die Anderung des § 18 der Satzung
(Vergiitung des Aufsichtsrates)

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, § 18 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

,§ 18 Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder
(1) Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt eine jahrliche feste Vergitung in H6he von
EUR 15.000. Der Vorsitzende erhalt das Doppelte.

(2) Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat
angehort haben, erhalten eine im Verhélinis der Zeit geringere Vergitung.

(3) Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern die durch die Ausiibung des Amts
entstehenden Auslagen einschlieBlich einer etwaigen auf die Vergitung und den
Auslagenersatz entfallenden Umsatzsteuer (Mehrwertsteuer).

(4) Die Vergltung ist nach Ablauf eines jeden Kalenderjahres zu zahlen.

(5) Die Gesellschaft kann die Aufgabenwahrnehmung der Mitglieder des Aufsichtsrats in die
Deckung einer von ihr abgeschlossenen Vermégensschadens-Haftpflichtversicherung mit
einbeziehen.”

Begriindung

Eine reine Festvergutung fir die Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft ist zu begriiBen. Die
Wahrnehmung der Aufsichtsratstatigkeit sollte allerdings nicht so vergitet werden, wie es die
Verwaltung in ihrem Beschlussvorschlag vorsieht. Die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat bei einer
Gr6Be der Gesellschaft wie der Biofrontera ist mit 15.000 Euro p.a. véllig angemessen und es
ist kein Grund flr eine Erh6hung ersichtlich. Es besteht auch kein Grund, fir Sitzungen oder
die Ubernahme von Versammlungsleitungen, fiir die (ibrigens grundsatzlich der Vorsitzende
vorgesehen ist und der auch deshalb ohnehin eine héhere Vergitung erhalt, gesondert zu
vergUten. Der neue § 18 Abs. 5 der Satzung ist offensichtlich ein Geschenk an Herrn Eyring,
was fur sich genommen schon unanstandig ist. Selbst wenn aber ein einfaches
Aufsichtsratsmitglied die Versammlungsleitung Ubernehmen sollte und dafir gesondert
vergUtet werden sollte, misste dies dann von der Vergltung des Vorsitzenden abgezogen
werden. Dies wéare dann nur konsequent, weil der Vorsitzende gerade fir seine Aufgabe als
Versammlungsleiter auch eine erhdéhte Vergitung als Aufsichtsratsvorsitzender erhalt. Es
besteht auch kein Grund, Sitzungsgelder zu verteilen oder eine Zusatzvergltung fir
Ausschussmitgliedschaften gesondert zu verglten. Tatsachlich haben im Geschéftsjahr 2019



die Aufsichtsratsmitglieder nach Angaben im Geschaftsbericht 2019 nur mindestens vier Mal,
héchstens sieben Mal an Sitzungen einschlieBlich Ausschusssitzungen teilgenommen. Die
Aufsichtsratstétigkeit ist also dermaBen Uberschaubar, dass eine Erhéhung der Vergitung
tber 15.000 Euro jahrlich hinaus Uberhaupt nicht angemessen ist. Die vom Vorstand
vorgeschlagene und befirwortete Aufsichtsratsvergitung kann als ,Wohlverhaltens- und
Kritiklosigkeitspramie“ des Vorstands gegeniber den Aufsichtsratsmitgliedern angesehen
werden, die Uber Vertrage und VergUtungen der Vorstandsmitglieder zu entscheiden haben.
Die Gesellschaft ist nicht so groB oder unlbersichtlich strukturiert, dass eine Erhéhung der
Aufsichtsratsvergitung erforderlich ware. Mit dem Vorschlag der Verwaltung hinsichtlich der
Aufsichtsratsvergitung soll nun der erfolglose Aufsichtsrat durch eine fixe, erfolgsneutrale
Vergutung incentiviert werden. Vor dem Hintergrund der aktuellen Geschéftsentwicklung der
Biofrontera AG ist es inakzeptabel, die aktuell in der Satzung festgeschriebene
Erfolgsvergitung durch eine Fixvergitung zu ersetzen. Der Verwaltungsvorschlag zur
Anderung der Aufsichtsratsvergutung lauft insgesamt auf eine deutliche Erhéhung hinaus. Fir
eine Erhéhung besteht gar kein Anlass. Der Aufsichtsrat will sich mit seinem Vorschlag auf
Kosten der Aktionare selbst begtnstigen.

4. Gegenantrag zu TOP 6 (Beschlussfassung uber die Erhéhung des Grundkapitals
gegen Bareinlagen unter Gewéahrung eines mittelbaren Bezugsrechts)

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, den Beschlussvorschlag der Verwaltung
zu TOP 6 (Beschlussfassung Uber die Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter
Gewahrung eines mittelbaren Bezugsrechts) abzulehnen.

Begriindung

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt im Wege eines Erganzungsverlangens die
Ermachtigung zur Ausgabe von Pflichtwandelanleihen und der Schaffung eines dafir
vorgesehenen bedingten Kapitals vor. Eine Finanzierung Gber eine Pflichtwandelanleihe ist
deutlich flexibler und hat erheblich bessere Erfolgsaussichten, da die beiden GroBaktionare
eine Pflichtwandelanleihe Uber ihren Bezugsrechtsbestand hinaus zeichnen kénnen. Der
Erwerb von Bezugsrechten anderer Aktionare kann hierbei Gber die Bérse gegen die Zahlung
eines angemessenen Preises erfolgen, der den nichtaustbungswilligen oder —féhigen
Aktionaren zu Gute kommt.
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Biofrontera AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

per Telefax: +49 (0) 89-210 27 288
per E-Mail: namensaktien@linkmarketservices.de

Heidelberg, 7. Mai 2020

Ordentliche Hauptversammiung am 28. Mai 2020
hier: Gegenantrige der ABC Beteiligungen AG

Sehr geehrte Herren,

wir nehmen Bezug auf die am 21. April 2020 verdffentlichte Einladung fir die
ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera AG am 28. Mai 2020 sowie die
Versffentlichung des Erganzungsverlangens zu vorbezeichneter Hauptversarnmlung
am 30. Aprit 2020.

Wir sind Aktionar der Biofrontera AG. Im Hinblick auf den Nachweis unserer
Aktionarsstellung verweisen wir auf das lhnen vorliegende Aktienregister sowie die
beigeflgte Bankbestatigung der Bethmann Bank AG vom 5. Mai 2020. An der
Hauptversammlung werden wir als stimmberechtigter Aktionar der Biofrontera AG
teilnehmen.

Wir stellen hiermit die folgenden
Gegenantrage und Wahlvorschlage

zu den einzelnen Tagesordnungspunkten und fordern Sie hiermit auf, diese
Gegenantrage und Wahlvorschlidge unverziiglich entsprechend § 126 Abs. 1 und
§ 127 AktG offentlich zuganglich zu machen:

ABC Beteiligungen AG Vorstand: Rolf Birkert
Ziegelhduser LandstralRe 1 Aufsichtsratsvorsitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +49{0)6221 6849240
Fax: +49 (0)8221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

1. Gegenantrag zu TOP 2 (Beschlussfassung (liber die Entlastung der
Mitglieder des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2019)

Die ABC Beteiligungen AG schlagt vor, den im Geschéftsjahr 2019
amtierenden Mitgliedern des Vorstands keine Entlastung zu erteilen.

Begriindung

Der Vorstand der Gesellschaft hatte im Zuge der ©o&ffentlichen
Erwerbsangebote von Maruho und der Deutsche Balaton Biotech AG in 2019
die IVC.Independent Valuation & Cor’isultlng AG (,IVC") mit der Erstellung von
Fairness Opinions beauftragt. D|ese Unterlagen halt die Verwaltung der
Gesellschaft bewusst grundlos unter Verschluss.

Die von IVC erstellten Gutachten, Stellungnahmen und Fairness Opinions
hinsichtlich der Angebote der DB Biotech AG und von Maruho und ihrer
jeweiligen Anderungen, einschlieBlich die von der Gesellschaft an die IVC
ibergebenen Planungsprdmissen sowie deren Annahmen und die flr die
Gutachten verwendeten Unterlagen, sofern diese nicht &ffentlich verfugbar
sind, sind zu verdffentlichen.

Bei der Entscheidung von Prof. Lilbbert und Herrn Schaffer, alle von ihnen
gehaltenen Aktien an der Gesellschaft in das Erwerbsangebot der Maruho zu
7,20 Euro je Aktie einzureichen, lagen dem Vorstand alle Informationen aus
dem IVC-Gutachten vor. Der Vorstand hatte auRerdem ein Eigeninteresse, ein
zu positives Bewertungsgutachten zu verwenden, um andere Aktiondre davon
abzuhalten, Aktien in das Angebot einzureichen, und so die Abnahmequote
der vom Vorstand eingereichten Aktien zu erhthen. Diese Strategie war
erfolgreich. Viele Aktiondre glaubten dem Gutachten und haben nicht
eingereicht, der Vorstand selbst aber hat gegenteilig gehandelt und konnte
alle seine Aktien an Maruho verkaufen. Die Aktionére der Gesellschaft haben
ein Recht darauf, nun auch alle Informationen und die dem Gutachten zu
Grunde gelegten Planungen und Annahmen zu erhalten.

Die Unterlagen sind auch notwendig, damit die Aktiondre im Rahmen der
anstehenden Kapitalmafnahmen ausreichend informiert sind. Der Vorstand
weigert sich bisher beharrlich, entsprechende Planungen offenzulegen und
verweist, erneut in der Telefonkonferenz am 21. April 2020, auf
Analystenberichte.

ABC Belelligungen AG Vorstand: Roif Birkert
Ziegelhduser Landstralle 1 Aufsichtsratsvorsitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +40 (0)6221 649 24 0
Fax; +49 {0)5221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

Der Vorstand hat im Juni 2018 unter anderem die Deutsche Balaton AG vor
einem Gericht in New York verklagt (die ,US-Klage®).

Teil des von der Deutsche Balaton fir die am 28. Mai 2020 stattfindende
Hauptversammiung gestellten Erganzungsverlangens war der Vorschiag, die
US-Klage zuriickzunehmen. Dies soll dazu dienen, die von den Aktionéren der
Gesellschaft zu tragenden horrenden Kosten flr die US-Kiage zu sparen.
Diesen Vorschlag hat die Gesellschaft leider als rechtsmissbréuchlich
eingestuft und nicht der Hauptversammlung zur Kenntnis gebracht.

Sofern die US-Klage nicht zurlickgenommen wird, solite die Gesellschaft
(vertreten durch ihren Aufsichtsrat) ermichtigt werden, die gegen die
Deutsche Balaton und die anderen Beklagten in der US-Klage geltend
gemachten Anspriiche an Herrn Prof. Dr. Libbert zu verkaufen und die
Anspriiche an ihn zu folgenden Bedingungen und Konditionen abzutreten:

e Herr Prof. Dr. Lubbert erstattet der Gesellschaft die der Gesellschaft

wegen der US-Klage bis zum Kauf entstandenen Kosten.

e Herr Prof. Dr. Lubbert verpflichtet sich, die US-Klage auf eigenes
(Kosten-)Risiko weiter zu betreiben.

e Die Geselischaft erhalt 10% des Nettoerléses aus der US-Klage, d.h,
10% des Betrages, den Herr Prof. Dr. Libbert von den Beklagten der
US-Klage erhalt abziglich der Kosten der US-Klage. 90% des
Nettoerloses steht zur Verfligung von Herrn Prof, Dr, Libbert.

Die US-Kiage hat keine eigensténdige Bedeutung und sie hat keinen
Mehrwert fiir die Gesellschaft. Vielmehr ist sie ein perstnliches Anliegen von
Prof. Libbert, das auf Kosten der Gesellschaft gefihrt wird. Fir die
Gesellschaft verursacht die nuizlose Klage nur Kosten (bisher vermutlich in
einem Umfang zwischen 0,5 - 1,0 Mio. Euro) und die Gesellschaft verprelit
sich damit bestehende und kiinftige Aktiondre. Der Rechtsstreit ist deshalb
unverzuglich zu beenden. Grundlage hierfur ist die Verfugung des US-
Gerichts vom 27. Marz 2020 in Bezug auf die Zusténdigkeit eines US-Gerichts
flir die angeblichen Verstdle.

Wenn der Vorstand von einem Mehrwert der US-Klage tatséchlich Giberzeugt
ist und Aussichten auf Erlangung von irgendwelchen Zahlungen sieht, soll er
die US-Kiage selbst fllhren und finanzieren. Uber entsprechende finanzielle
Mittel verftgt Prof. Libbert nach dem Verkauf seiner Aktien an die Maruho in
einem Gegenwert von tber 5 Mio. Euro.

Bei beiden Mdglichkeiten (Klageriicknahme oder Abtretung an Prof. Lubbert)
wird die Gesellschaft zukiinftig von den hohen Kosten der Klagebetreibung

entlastet.
ABC Beteiligungen AG Vorstand: Rolf Bickert
Ziegelh#user Landstrafte i Aufsichtsratevorsitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +49(0)6221 64824 0
Fax: +49 (0)6221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

Dasselbe trifft zu fur die von der Deutsche Balaton vorgeschlagene Aufhebung
des Hauptversammiungsbeschlusses vom 24. Mai 2017 (siehe TOP 8) Uber
das Genehmigte Kapital. Die Gesellschaft hat die diesbezlgliche Klage
verloren, das OLG Kéln hat das genehmigte Kapital fir nichtig erkiart. Ein
Beschluss (ber die Aufhebung wiirde dem unnétig von der Gesellschaft beim
BGH diesbezlglich gefiihrten Verfahren die Grundlage entziehen und ihr
erhebliche Kosten sparen. Entgegen den Unterstellungen des Vorstands
scheut die Deutsche Balaton ein Urteil des BGH nicht, will aber der
Gesellschaft Kosten ersparen,

2. Weiterer Gegenantrag zu TOP 2

Beschlussfassung liber die Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den
Umstinden der Kooperationsvereinbarung vom 19. Marz 2019 mit dem
(mittelbaren) GroBaktiondr Maruho Co. Ltd. betreffend Markengenerika
und bei Indikationserweiterungen und Vertrieb von Ameluz®

Die ABC Beteiligungen schlagt vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Es findet eine Sonderprifung statt, die die Vorgange zu den Umsténden der
Kooperationsvereinbarung vom 19, Marz 2018 mit dem (mittelbaren)
GroRaktionar Maruho Co. Ltd. betreffend Markengenerika und bei
Indikationserweiterungen und  Vertrieb von  Ameluz®  untersucht,
insbesondere, ob die Bedingungen und Konditionen  dieser
Kooperationsvereinbarung marktiblich sind.

b) Herr Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner
Rechtsanwalte Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bornin, wird
gemaft § 142 Abs. 1 AktG zum Sonderprifer fir die unter a) beschlossene
Sonderpriifung bestelit. Der Sonderprifer kann die Unterstiitzung von fachlich
qualifiziertem Personal, inshesondere von Personen mit Kenntnissen der
Branche der Gesellschaft heranziehen.

Begriindung

Die Deutsche Balaton hat bereits die Vorteilhaftigkeit friherer
Kooperationsvereinbarungen zwischen Biofrontera und Maruho angezweifelt.
Hierzu sind bereits gerichtliche Antrige auf Bestellung von Sonderprifern
gestellt. Die Sinnhaftigkeit derartiger Vertrage mit Maruho, der dazu noch ein
GroRaktionar der Biofrontera ist, und bei Kapitalerhdhungen in der

ABC Betelligungen AG Vorstand: Rolf Birkert
Ziegelhiuser Landstrafie 1 Aufsichtsratsvorsitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +43 (0)6221 649 24 0
Fax; +49 (0)6221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

Vergangenheit ungerechtfertigt bevorzugt wurde unter Verletzung des
aktienrechtlichen Gleichheitsgrundsatzes, erschlieft sich nicht. Es steht
einmal mehr zu befiirchten, dass wiederum Maruho einen Vorteil erhalt, weil
Maruho die Verwaltung der Biofrontera bei deren pflichtwidrigen Handeln
durch mit dem Vorstand der Biofrontera abgestimmtes Stimmverhalten in den
Hauptversammlungen der Biofrontera deckt.

Die in der am 15. April 2019 verdffentlichten Angebotsunterlage von Maruho
angekindigte Vertiefung der bisherigen Zusammenarbeit und die dort
beschworene Herstellung von ,Stabilitat’ bedeutet, dass Maruho den derzeit
zu unangemessen glnstigen Konditionen bestehenden Zugriff auf die
Ressourcen und Einblicke in das Know-how von Biofrontera absichern
méchte.

Aus unserer Sicht ist deshalb die Vertiefung der Zusammenarbeil keine
positive Aussicht fir die Gesellschaft, sondern eher eine Drohung an alle
Ubrigen Aktiondre der Biofrontera.

Maruho hat im kollusiven Zusammenwirken mit dem Vorstand, bei dem dieser
noch 5 Mio. Euro Kasse gemacht hat, durch das 6éffentliche Angebot Maruhos
weitere Biofrontera-Aktien erworben und SO eine sichere
Hauptversammlungsmehrheit insbesondere gegen die Bestrebungen kritischer
Aktionare erreicht, insbesondere gegen die Deutsche Balaton und die DELPHI
Unternehmensberatung AG, die seit Jahren Transparenz und eine
Beendigung der Geschéftsbeziehung zwischen Maruho und Biofrontera
fordern. Dies gibt der Vorstand unverhohlen auf der auferordentlichen
Hauptversammiung vom 15. Mai 2019 zu, in der es weniger um das Angebot
von Maruho als vielmehr um die Deutsche Balaton und die mit ihr
verbundenen Unternehmen ging. Maruho mochte weiter in kollusivem
Zusammenwirken mit dem Vorstand verhindern, in  zukinftigen
Hauptversammlungen  Abstimmungsniederlagen  zu  erleiden  und
moglicherweise mit  Sonderprlfungen, Ersatzanspriichen sowie der
Neubesetzung von Organen der Gesellschaft konfrontiert zu werden.

Diese Strategie ist aus Sicht von Maruho und dem Vorstand der Biofrontera
nachvollziehbar, sie ist jedoch nicht im Sinne der Gesellschaft und auch nicht
im Sinne der Ubrigen Aktiondre, ja sie stellt fur die Gesellschaft und die
Ubrigen Aktionare eine Gefahr dar. Die Geselischaft gewahrt Maruho Einblicke
in ihr proprietares Know-how und ihre Forschungsergebnisse gegen
Minizahlungen und teilt bei Fortsetzung der Kooperation nach dem bisherigen
Muster ihr Know-how, ihr geistiges Eigentum sowie Vertriebsrechte mit

ABC Beteiligungen AG Vorstand: Rolf Birkert
Zlegelhduser Landstrale 1 Aufsichtsratsversitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +49 (06221649240
Fax: +49 (0)6221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

Maruho und der Vorstand begibt sich in eine immer weiter zunehmende
Abhéngigkeit von Maruho. Die Aktionare werden daran gehindert, am Erfolg
von Biofrontera adaquat zu partizipieren, weil groRe Teile der Ertrége aus
diesem Erfolg in Zukunft mutmaglich auf Ebene von Maruho realisiert werden.

Maruho ist unseres Erachtens kein zum beiderseitigen Nutzen handelnder
strategischer Investor, sondern ein mit Hilfe von Organmitgliedern der
Gesellschaft planmaRig, unter gesetzeswidriger Geltendmachung seines
Einflusses auf die Gesellschaft zum Schaden der Gesellschaft und der iibrigen
Aktiondre nur zum eigenen Vorteil vorgehender GroRaktionar. Mit Meldung
vom 20. April 2020 teilte die Gesellschaft mit, dass nunmehr die
Lizenzvereinbarung exklusiv mit Maruho abgeschlossen worden sei,

3. Weiterer Gégenantrag zu TOP 2

Beschlussfassung zur Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den
Umstanden des Erwerbs der Cutanea Life Sciences, Inc. von Maruho

Die ABC Beteiligungen AG schlagt vor, folgende Beschllsse zu fassen:

a) Es findet eine Sonderprifung statt, die die Vorgéange zu den Umsténden
des Erwerbs der Cutanea Life Sciences, Inc. von Maruho Co. Lid., Japan,
untersucht, insbesondere, ob die Bedingungen und Konditionen dieses
Erwerbs markttblich sind. Insbesondere ist zu untersuchen, auf welcher
Informationsgrundlage, warum und weshalb der Erwerb der Cutanea erfolgt ist
und inwieweit der FErwerb im Zusammenhang steht mit der
Aktionarseigenschaft von Maruho bei der Gesellschatft.

b) Herr Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner
Rechtsanwalte Steuerberater mbB, Poppeisdorfer Allee 114, 53115 Bonn, wird
gemal § 142 Abs, 1 AktG zum Sonderprifer fur die unter a) beschlossene
Sonderpriifung bestellt, Zum Ersatz fur Herrn Dr. Thomas Heidel wird Herr Dr.
Daniel Lochner, Meilicke Hoffmann & Partner Rechtsanwaélte Steuerberater
mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn, wird gemal § 142 Abs. 1 AktG
zum Sonderpriffer bestellt. Der Sonderprifer kann die Unterstitzung von
fachlich qualifiziertem Personal, insbesondere von Personen mit Kenntnissen
der Branche der Gesellschaft heranziehen.

Begriindung
ABC Betelligungen AG Vorstand: Ro#f Birkert
Ziegelhsuser Landstrafie 1 Aufsichisratsvorsitzende: Hildegarde Mertens
69120 Heidelberg Amisgericht Mannheim, HRB 337968

Tel. +49(0)622164924 0
Fax: +48 (0)6221 649 24 24




ABC Beteiligungen AG

Biofrontera hat von Maruho die amerikanische verlusttrachtige Cutanea Life
Sciences inc. erworben. Rechte an Cutaneas existierenden Forschungs- und
Entwicklungsprogrammen, die urspriinglich bei Maruho begonnen wurden,
verbleiben bei Maruho. Cutanea vertreibt in den USA die Produkte AKTIPAK
® TM und XepiTM. Die nach Abzug aller Kosten ausgewiesenen Gewinne aus
dem Verkauf von AKTIPAK®TM und XepiTiM werden kinftig zwischen Maruho
und Biofrontera aufgeteilt, wobei Biofrontera Maruho einen bis zum 31.
Dezember 2023 zu zahlenden Betrag in Hohe der geleisteten Start-up Costs
als weitere Kaufpreiszahtung garantiert. Anschlieend werden die Gewinne zu
gleichen Anteilen verteilt. Die Start-up Costs in Héhe von bis zu 7,3 Millionen
US-Dollar werden zunachst von Maruho Obernommen. Die vertragliche
Gestaltung ist allerdings so, dass Maruho diese Kosten von Biofrontera
erstattet bekommen wird. Tatséchlich stellt sich der Deal also so dar, dass
Biofrontera der Maruho eine Verlusttochter abnimmt und Maruho spiter an
etwaigen Gewinnen zur Halfte partizipiert. Der faktische Kaufpreis betragt 7,3
Millionen US-Dollar, obwohl kiinftige Gewinne halbiert werden und Biofrontera
die bisherigen Rechte an Cutaneas Forschungs- und
Entwicklungsprogrammen nicht erwirbt. Das unternehmerische Risiko und der
aufgeblahte Kostenapparat von Cutanea gehen somit volistdndig auf
Biofrontera Uber. Dies ist eine weitere Beglinstigung von Maruho auf Kosten
von Biofrontera und ihren Aktionaren, die die Verwaltung zu verantworten hat.
Es besteht der dringende Verdacht, dass die Verwaltung der Gesellschaft eine
erhebliche Pflichtverletzung begangen hat, indem sie wiederholt den
GroBaktionar Maruho protegiert und beglinstigt hat und einen flr die
Geselischaft wirtschaftlich aullerst nachteiligen Vertrag eingegangen ist, was
allein dadurch bestatigt wird, dass der Gesellschaft allein in 2019 ein Verlust
von 2,4 Millionen Euro aus Cutanea entstanden ist. Statt der vom Vorstand
versprochenen Milionenumsétze mit AKTIPAK®TM und XepiTM betragen
diese in 2019 lediglich 822 TEUR, fir AKTIPAK®TM wurde der Verkauf ja
sogar bereits nach etwas mehr als 4 Monaten nach Erwerb der Cutanea
eingestellt. Dabei hatte der Vorstand das Geschéft als hochattraktiv eingestuft.
Weitere Verlust und Liguiditatsabfilisse sind allerdings in 2020 zu erwarten.
Maruho fallt es daher nattrlich nicht schwer, 6 Mio. Euro fur die Ameluz-Lizenz
Zu bezahlen, wenn sich vermutlich innerhalb von zwei Jahren diese allein aus
Kosteneinsparungen bei Cutanea rechnen.
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4, Gegenantrag zu TOP 3 (Beschlussfassung iiber die Entlastung der
Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2019)

Die ABC Betelligungen AG schlagt vor, zu beschlielen:

Den im Geschaftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrates Herrn
Dr. Ulrich Granzer, Herr Jirgen Baumann, Herrn Dr. John Borer, Herm
Reinhard Eyring, Frau Prof. Dr. Franca Ruhwedel und Herrn Kevin Weber wird
keine Entlastung erteilt.

Herrn Hansj6rg Plaggemars wird Entlastung erteilt.
Begriindung

Der Aufsichtsrat ist 2019 hinsichtlich einer Vielzahl von Vorstandstatigkeiten
tatenlos geblieben.

Im Jahr 2019 hat die Gesellschaft erhebliche Kosten fir eine sinnlose Klage
gegen die Deutsche Balaton und andere in den USA aufgewendet. Die Klage
verschafft der Gesellschaft keinen Vorteil, sie wird allein aus
Rachegesichtspunkten gefuhrt.

Ferner unternimmt der Aufsichtsrat entgegen seiner fritheren Ankindigung
nichts, um die beiden GroRaktionére an einen Tisch zu bringen. Vielmehr sieht
er tatenlos dabei zu, wie die Gesellschaft sich mehr und mehr in die Hande
von Maruho begibt. 2019 schioss die Gesellschaft mit Maruho eine
Kooperationsvereinbarung, betreffend Markengenerika und bei
Indikationserweiterungen und Vertrieb von Ameluz. Diese Vereinbarung ist ein
Teil in einem ganzen Konglomerat von Absprachen, Kungeleien und
Zusammenwirken mit Maruho, um gezielt alle anderen Aktionare, besonders
aber die Deutsche Balaton und die mit ihr verbundenen Unternehmen, als
Aktiondre der Geselischaft zu benachteiligen. So teilt die Gesellschaft mit
Maruho ihr proprietares Know-how, ihre Forschungsergebnisse, ihr geistiges
Eigentum und Vertriebsrechte. Die Sinnhaftigkeit derartiger Vertrage mit
Maruho, der dazu noch ein GroRaktionar der Biofrontera ist, und bei
Kapitalerhthungen in der Vergangenheit ungerechtfertigt bevorzugt wurde
unter Verletzung des aktienrechtlichen Gleichheitsgrundsatzes, erschlieft sich

nicht.
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Aus unserer Sicht ist die Vertiefung der Zusammenarbeit keine positive
Aussicht, sondern eine Drohung an alle tbrigen Aktionére der Biofrontera.

Maruho hat im kollusiven Zusammenwirken mit dem Vorstand, bei dem dieser
noch 5 Mio. Euro Kasse gemacht hat, durch das 6ffentliche Angebot Maruhos
weitere  Biofrontera-Aktien  erworben und so  eine sichere
Hauptversammlungsmehrheit insbesondere gegen die Bestrebungen kritischer
Aktionare erreicht. Dies gibt der Vorstand unverhohlen auf der
aufierordentlichen Hauptversammlung vom 15. Mai 2019 zu, in der es weniger
um das Angebot von Maruho als vielmehr um die Deutsche Balaton und die
mit ihr verbundenen Unternehmen ging. Maruho mdchte weiter in Kollusivem
Zusammenwirken mit dem Vorstand verhindern, in  zukinftigen
Hauptversammlungen  Abstimmungsniederlagen  zu  erleiden  und
méglicherweise mit  Sonderprifungen, Ersatzanspriichen sowie der
Neubesetzung von Organen der Gesellschaft konfrontiert zu werden.

Diese Strategie ist aus Sicht von Maruho und dem Vorstand der Biofrontera
nachvollziehbar, sie ist jedoch nicht im Sinne der Gesellschaft und auch nicht
im Sinne der Ubrigen Aktionare, ja sie stellt fur die Gesellschaft und die
tibrigen Aktionare eine Gefahr dar. Die Gesellschaft gewahrt Maruho Einblicke
in ihr proprietares Know-how und ihre Forschungsergebnisse gegen
Minizahlungen und teilt bei Forisetzung der Kooperation nach dem bisherigen
Muster ihr Know-how, ihr geistiges Eigentum sowie Vertriebsrechte mit
Maruho und der Vorstand begibt sich in eine immer weiter zunehmende
Abhéngigkeit von Maruho. Die Aktiondre werden daran gehindert, am Erfolg
von Biofrontera adaquat zu partizipieren, weil groRe Teile der Ertrage aus
diesem Erfolg in Zukunft mutmaflich auf Ebene von Maruho realisiert werden.

Dariiber hinaus darf Maruho ihre verlusttrachtige Cutanea mit
Millionenverlusten bei Biofrontera abladen. Wahrend also grof3e Teile der
Ertrige aus Biofronteras Erfolg in Zukunft von Maruho erzielt werden, durfen
die Aktionsre der Biofrontera die Verluste von Cutanea bezahlen. Tatséchlich
stellt sich der Deal so dar, dass Biofrontera der Maruho eine Verlusltochter
abnimmt und Maruho spater an etwaigen Gewinnen zur Halfte partizipiert. Der
faktische Kaufpreis betragt 7,3 Millionen US-Dollar, obwohl kiinftige Gewinne
halbiert werden und Biofrontera die bisherigen Rechte an Cutaneas
Forschungs- und  Entwicklungsprogrammen  nicht  erwirbt.  Das
unternehmerische Risiko und der aufgeblahte Kostenapparat von Cutanea
gehen vollstandig auf Biofrontera tiber. Dies ist eine weitere Beglinstigung von
Maruho auf Kosten von Biofrontera und ihren Aktiondren. Es besteht der
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dringende Verdacht, dass die Verwaltung der Gesellschaft eine erhebliche
Pflichtverletzung begangen hat, indem sie wiederholt den Grofaktionar
Maruho protegiert und beglinstigt hat und einen fir die Gesellschaft
wirtschaftlich duRerst nachteiligen Vertrag eingegangen ist, was allein dadurch
bestatigt wird, dass der Geselischaft allein in 2019 ein Verlust von 2,4 Mio.
Euro aus Cutanea entstanden ist. Statt der vom Vorstand versprochenen
Millionenumsatze mit AKTIPAK®TM und XepiTM betragen diese in 2019
lediglich 822 TEUR, fur AKTIPAK@TM wurde der Verkauf ja sogar bereits
nach etwas mehr als 4 Monaten nach Erwerb der Cutanea eingestelit. Weitere
Verluste und Liguiditatsabflisse sind in 2020 zu erwarten. Maruho falit es
daher natlirlich nicht schwer, 8 Mio. Euro fiir die Ameluz-Lizenz zu bezahlen,
wenn sich vermutlich innerhalb von zwei Jahren diese allein aus
Kosteneinsparungen bei Cutanea rechnet.

5. Gegenantrag zu TOP 9 (Abwahl eines Aufsichtsratsmitglieds und
Neuwahl! eines Aufsichtsratsmitglieds)

Die ABC Beteiligungen AG schlagt vor, zu beschlielen:

a) Herr Dr. John Borer wird mit sofortiger Wirkung als Aufsichtsratsmitglied
der Gesellschaft abberufen.

b) Zum Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft wird Herr Dr. Heikki
Lanckriet, Cambridge (UK), Vorstandsmitglied der 4basebio AG, bis
zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung, welche Uber die
Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fur das am 31. Dezember
2020 endende Geschéftsjahr beschlielft, gewahlt.

Herr Dr. Heikki Lanckriet ist nicht Mitglied in anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten. Er ist auch nicht Mitglied in vergleichbaren in- und
auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.

Begriindung

Herr Dr. Borer ist nach unserer Ansicht abberufen. Die Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 10. Juli 2019 hatte Herrn Dr. Borer bereits abberufen.
Maruho hatte ihre Stimmrechte nicht auslben durfen, weil Maruho eine
falsche Stimmrechtsmitteilung abgegeben hat. Ohne die Stimmen der Maruho
wurde die entsprechende Mehrheit fur die Abwahl von Hermn Dr. Borer
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erreicht. Ein diesbezigliches Gerichtsverfahren ist noch nicht abschliefiend
entschieden.

Die Biofrontera AG verflgt mit den GroRaktionaren Maruho Deutschland
GmbH einerseits und Delphi Unternehmensberatung Aktiengeselischaft /
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft andererseits Uber zwei Grofaktionare.
Bereits seit Monaten fordert die Deutsche Balaton ber den Vorsitzenden des
Aufsichtsrats ein gemeinsames Gesprach mit Maruho und anderen
wesentlichen Aktionaren ein, um die strategische und personelle Ausrichtung
der Gesellschaft zu diskutieren. Die Gesellschaft ist jedoch bisher nicht in der
Lage und/ oder nicht willens, ein solches Gespréach stattfinden zu lassen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht bisher ausschlielich aus Personen,
die zum einen auf Vorschlag des Vorstandes im Zusammenwirken mit dem
GroRaktionar Maruho in ihr Amt kamen und zum anderen gréBtenteils in
Geschaftsbeziehungen mit der Gesellschaft stehen. Letzteres trifft besonders
auf Herrn Dr. John Borer zu. Eine auf Vorschlag der Delphi
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft / Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft gewahlte Person ist gegenwartig nicht Mitglied des
Aufsichtsrats. Entsprechend ihrer Beteiligung an der Geselischaft soll
wenigstens eine auf Vorschlag der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
benannte Person zum Mitglied des Aufsichtsrats gewéahit werden.

Herr Dr. Heikki Lanckriet ist Chief Executive Officer der 4basebio AG. Dr.
Heikki Lanckriet hat eine breite Expertise und kommerzielle Erfahrung auf dem
Gebiet der Life Sciences-Instrumente und -Reagenzien entwickelt. Im Jahr
2003, wahrend seines Studiums an der Universitat Cambridge, hat Dr. Heikki
Lanckriet das Unternehmen Expedeon mitbegrindet.

6. Gegenantrag zu TOP 11 (Beschlussfassung liber die Durchfiihruny einer
Sonderpriifung zu den Umstinden der in den USA von der Gesellschaft
gegen die Deutsche Balaton AG und andere Beklagte erhobenen Klage)

Die ABC Beteiligungen AG schlagt vor, zu beschlielen:

a) Die Riofrontera AG hat im Juni 2018 unter anderem die Deutsche
Balaton AG vor einem Gericht in New York, USA, verklagt (die ,US-Klage").
Gegenstand der Klage sind u.a. angebliche Verstde gegen US-
Kapitalmarktrecht im Zusammenhang mit dem Angebot der Deutsche Balaton
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Biotech AG an die Aktiondre der Biofrontera AG, welches am 28, Mai 2018
verdffentlicht wurde. Die Klage entbehrt offensichtlich jeder Grundlage, wurde
ausschlieRlich aus Boshaftigkeit und Rachsucht erhoben, um die Deutsche
Balaton mit hohen Kosten und Aufwendungen zu belasten. Es findet eine
Sonderpriifung statt, die die Vorgénge zu den Umsténden der Erhebung und
Fortfuhrung einer Klage in den USA gegen die Deutsche Balaton AG et. al.
untersucht, inshesondere folgende Fragen:

(i) Wann hat wer welche Entscheidung hierzu getroffen? Von wem wurde
der Vorschlag zu einer Klageerhebung gemacht?

(iy  Auf welcher Grundlage, insbesondere auf welcher
Informationsgrundiage wurde wann die Entscheidung getroffen, die Klage zu
erheben? Mit welchen Kosten wurde bei der Klageerhebung fiir die Biofrontera
AG gerechnet?

(i)  Wer traf warum die Auswahl der Beklagten? Wie ist die Auswahl der
Beklagten erfolgt?

(iv)  Hat der Aufsichtsrat der Klageerhebung zugestimmt?

(v) Welche Kosten hat die Klage bisher verursacht? Welche Kosten
werden noch erwartet?

(viy  Welches Budget besteht fur die Klage?

(vi)  Mit welchen Kosten rechnet die Gesellschaft nunmehr insgesamt flr die
Klage?

(vii) Welche Zielsetzung ist mit der Klage verbunden? Welcher finanzielle
Nutzen ist mit der Klage verbunden?

(ix) Welche Anwalte sind in die Entscheidung, ob die Klage erhoben
werden sollte, und mit der Durchfiihrung der Klage beauftragt?

(x)  Wann hat der Vorstand, wann der Aufsichtsrat zuletzt darliber beraten,
inwieweit die Klage fortgefihrt wird, wie oft und wann wurde seit
Klageerhebung die Fortfiihrung der Klage in welchem Gremium diskutiert?

(xiy Unterhalten die Anwélte andere Geschéftsbeziehungen zur
Geselischaft oder zu Mitgliedern von Organen der Gesellschaft? Wenn ja,
welche und in welchem Umfang?

(xiiy Wie ist die Auswahl der Prozessvertreter der Gesellschaft fur die US-
Klage erfolgt? Welche Kriterien lagen der Auswahl der Prozessvertreter
zugrunde? Wie viele Angebote wurden diesbez{iglich eingeholt?
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(xiiiy Gab es fur die Prozessverireter der Gesellschaft Empfehiungen? Wenn
ja, von wem? Wurde filr eine Empfehlung Geld bezahlt? Bestehen von einem
Organmitglied zu dem oder den Prozessvertretern private oder geschaftiiche
Beziehungen? Wenn ja, von welchem Organmitglied?

(xii) Hat der Aufsichtsrat der Beauftragung der Prozessvertreter der
Gesellschaft  zugestimmt? Wenn ja, wann und was waren die
Entscheidungsgrundlagen?

b) Herr Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner
Rechtsanwélte Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn,
wird gemal § 142 Abs. 1 AktG zum Sonderprifer fir die unter a)
beschlossene Sonderprifung bestellt. Als Ersatz fir Herrn Dr. Thomas Heidel
wird Herr Dr. Daniel Lochner, Meilicke Hoffmann & Partner Rechtsanwélte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn, zum Sonderprifer
bestelit. Der Sonderprifer kann die Unterstiitzung von fachlich qualifiziertem
Personal, inshesondere von Personen mit Kenntnissen der Branche der
Gesellschaft heranziehen.

Begriindung

Die Gesellschaft hat im Juni 2018 in New York Klage gegen die Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft et. al. erhoben. Die Betreibung der Klage
verursacht bei der Gesellschaft erhebliche Kosten, die von allen
Gesellschaftern zu finanzieren sind, nunmehr erneut Uber eine
KapitalmaBnahme. Es ist nicht ersichtlich, mit welcher Zielsetzung die
Gesellschaft mit teilweise erfundenen Anschuldigungen gegen ihre
wesentlichsten Aktiondre ausgerechnet in den USA flihrt. Die Klage ist
unbeziffert und nennt keine konkreten bezifferten Schaden der Gesellschaft.
Es liegt der Verdacht nahe, dass sich die Vorstandsmitglieder auf Kosten der
Gesellschaft auf diesem Weg an den Beklagten réachen wollen fir die von
einigen Beklagten in den letzten Jahren wahrgenommenen Aktionérsrechte
bei der Gesellschaft, etwa dem Vorschlag, den Vorstandsmitgliedern das
Vertrauen zu entziehen oder  von ihnen vorgeschlagene
Aufsichtsratsmitglieder abzuberufen. Die maRlose Verschwendung von
Geldern der Geselischaft fiir solche selbstsiichtigen und sachfremden Zwecke
stellt allerdings eine schwerwiegende Pflichtverletzung dar, die unbedingt von
einem Sonderpriifer zu untersuchen ist. Samtliche Einigungsbemihungen der
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Beklagten gegeniiber der Gesellschaft im Hinblick auf die US-Kiage blieben
unbeantwortet.

7. Gegenantrag zu TOP 12 (Beschlussfassung iiber die Durchfliihrung einer
Sonderprifung zu den Umstinden der Riicknahme des Bezugsangebots
fiir Pflichtwandelanleihen)

Die ABC Beteiligungen AG schldgt vor, zu beschlieBen:

a) Es findet eine Sonderpriiffung statt, die die Vorgénge zu den
Umsténden der Riicknahme des Bezugsangebots fir Pflichtwandelanleihen
wie mit Kapitalmarktmitteilung der Gesellschaft vom 23. Marz 2020
verdffentlicht, untersucht, insbesondere folgende Fragen:

(i) Wann hat wer welche Entscheidung hierzu getroffen?

() ~ Welche Personen waren in den Entscheidungsprozess zu der
Riicknahme des Bezugsangebots fir Pflichtwandelanieinen einbezogen?

(i)  Welche Grundlagen und Informationen lagen der Entscheidung der
Ricknahme des Bezugsangebots fur Pflichtwandelanleihen zugrunde?

(iv) Weshalb wurde die Ablauffrist des Bezugsangebots erst verldngert, um
dann doch das Angebot abzusagen? Welche neuen Erkenntnisse wurden
zwischen beiden Entscheidungen gewonnen? Die Corona-Krise war bereits
zum Zeitpunkt der Entscheidung, das Angebot zu verlangern, bekannt.

(v) Inwieweit wurde die Entscheidung dadurch beeinflusst, dass der
Gesellschaft bekannt wurde, dass die Deutsche Balaton AG am Markt weitere
Bezugsrechte hinzuernwirbt?

{vii  Wurde zuvor mit Aktiondren (ber die Begebung der
Pflichtwandelanieihen oder der Ricknahme des Bezugsangebots
gesprochen? Wenn ja, worllber wurde mit wem, wann und warum
gesprochen?

(vii)  Welcher Schaden ist der Gesellschaft dadurch entstanden, dass die
beiden Grofaktionare ihren wirtschaftlichen Anteil an der Gesellschaft nicht
Uber 30% erweitern kénnen und mit einer ordentlichen Kapitalerhéhung der
Gesellschaft vermutlich hierdurch weniger liquide Mittel zufliefen werden, da
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die GroRaktiondre ansonsten ungewollt zu einem Pflichtangebot verpflichtet
sein kdnnten?

(vii) Welcher Schaden ist der Gesellschaft durch den Abbruch der
Kapitalmafinahme entstanden durch Kosten der Vorbereitung, Durchiiihrung
etc.?

b) Herr Rechtsanwatt Dr. Daniel Lochner, Meilicke Hoffmann & Partner
Rechtsanwilte Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn,
wird gemall § 142 Abs. 1 AktG zum Sonderprifer flir die unter a)
beschlossene Sonderprifung bestellt. Als Ersatz fur Herrn Dr. Daniel Lochner
wird Herr Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner Rechisanwalte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn, zum Sonderprifer
bestellt. Der Sonderpriifer kann die Unterstitzung von fachlich qualifiziertem
Personal, insbesondere von Personen mit Kenntnissen der Branche der
Gesellschaft heranziehen.

Begriindung

Der Vorstand der Gesellschaft hatte am 26. Februar 2020 die Ausgabe von
zwei Pflichtwandelanleihen bekanntgemacht. Zu diesem Zeitpunkt musste der
Vorstand davon ausgehen, dass die Heidelberger Beteiligungsholding AG ein
nicht von dem Vorstand der Gesellschaft gewolltes Ubernahmeangebot
vorbereitet und Anfang Marz 2020 veroffentlichen wird. Es bestehen
erhebliche Anhalispunkte daflrr, dass der Vorstand der Gesellschaft die
Pflichtwandelanieihe in USA platzieren wollte, um damit bestimmte Aktionare
auf diese Art und Weise zu bevorteilen. Dabei héatte sich die Verwaltung
neutral verhalten missen (§ 33 WpUG). Die Aktiondrin Maruho hat der
Emissionsbank auf Wunsch der Gesellschaft ihre Aktien geliehen, um die
Pflichtwandelanleihen emittieren zu konnen. Kurz nach Untersagung des
Ubernahmeangebots durch die BaFin und nach vermeintlicher Kenntnis, dass
die Deutsche Balaton Bezugsrechte am Markt zur Ausilbung weiterer
Pflichtwandelanlelhen erworben hat, teilte der Vorstand mit, das
Bezugsangebot fur die Pflichtwandelanleihen zurlickzunehmen. Der Vorstand
der Gesellschaft hat somit eine grobe Pflichtverletzung begangen und gegen
das in § 33 WpUG enthaltene Neutralitidtsgebot verstolRen.

Der Vorstand begrindete die Absage der Kapitalerhdhung in seiner
Telefonkonferenz am 21. April 2020 damit, dass eine Platzierung in USA
aufgrund der Marktturbulenzen unmdglich gewesen sein soll. Diese
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Behauptung ist Beweis einer Pflichtverletzung des Vorstands. Einerseits hatte
der Beginn der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung mit Beginn der Bezugsfrist
bereits hohe Kosten verursacht und andererseits ist ausreichend Interesse fir
eine vollstindige Platzierung in Deutschland vorhanden. Aus der
Kapitalerhthung waren der Gesellschaft rund 6 Mio. Euro zugeflossen bei
einem Ausgabebetrag von 2,50 Euro und einer Zeichnungsquote von 70%.
Dieser Betrag héatle nach eigener Aussage der Verwaltung im
Geschaftsbericht 2019 (dort Seite 43) ausgereicht, um das Geschéftsjahr 1
2020 vollstdndig zu finanzieren und nach der Corona-Zeit eine
Kapitalerhdhung zu dann besseren Ausgabepreisen durchzufithren. Die
vorgeschobene Begriindung der Verwaltung zeigt allerdings unverhohlen,
dass die Verwaltung unbedingt Aktien in den USA bei neuen Investoren zu
platzieren versucht, um sie so den deutschen Aktiondren und dem
Kapitalmarkt in Deutschland vorzuenthalten. Dabei verfligt die Geselischaft
Uberwiegend Uber heimische Aktion&re, die sie so (nicht zum ersten Mal)
auszubooten versucht. Dies stellt einen nunmehr ganz offensichtlichen und
von der Verwaltung praktisch eingerdumten Affront gegentber ihren
gegenwartigen Aktiondren und eine Pflichtverletzung dar.

Gegebenenfalls entsteht der Gesellschaft auch ein erheblicher Nachteil
daraus, dass die beiden GroRaktiondre der Geselischaft kein weiteres Geld
zur Verfligung stellen kénnen, ohne sich hierbei dem Risiko ausgesetzt zu
sehen, ein Pflichtangebot durch Uberschreiten der 30%-Schwelle abgeben zu
missen. Jegliche zuséatzliche Nachfrage durch die beiden GrofRRaktiondre
wirde somit auch in Zukunft ausfallen, was durch den Vorstand billigend in
Kauf genommen wird, Geringere Nachfrage fiihrt zu tieferen Ausgabekursen
von Finanzinstrumenten. Dieser Nachteil besteht zuséatzlich zu den Kosten der
zurlickgenommenen Kapitalerhéhung.

Angesichts der Vielzahl an Sonderprifungen soll diese von Dr. Lochner
durchgeflihrt werden.

8. Gegenantrag zu TOP 13 (Beschlussfassung liber die Erméchtigung zur
Ausgabe von Pflichtwandelanleihen und Schaffung eines bedingten
Kapitals mit entsprechender Satzungsinderung)

Die ABC Beteiligungen AG, schlagt vor zu beschlieRen:

Beschlussfassung tiber (a) die Erméchiigung =zur Ausgabe von
Pflichtwandelanleihen mit der Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts,
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(b) Uber ein neues Bedingtes Kapitals 1l und (c) tiber die Anderung von § 7
Abs. 3 der Satzung (Grundkapital)

Bisher bestehen in § 7 Abs. 1, Abs. 6 und Abs. 8 der Satzung Bedingte
Kapitalia in einem Umfang von insgesamt EUR 6.062.048. Das Grundkapital
betragt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung EUR
44.849.365. Nach dem Gesetz kann insgesamt bedingtes Kapital in Héhe von
50 % dieses Betrages, also in Hohe von EUR 22.424.682, bestehen. Zur
Finanzierung der Gesellschaft soll ein neues Bedingtes Kapital Il in Héhe von
EUR 8.000.000 neu geschaffen werden. Dieses neue Bedingte Kapital Il soll
nach Auffassung der ABC Beteiligungen AG staft einer ordentlichen
Kapitalerhdhung und statt eines genehmigten Kapitals die Finanzierung der
Gesellschaft sicherstellen.

Die ABC Beteiligungen AG schifigt vor, wie folgt zu beschlielen:

a) Beschlussfassung (Gber die Ermichtigung zur Ausgabe von
Pflichtwandelanleihen mit der Moglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts

aa) Erméachtigungsgegenstand und Ermachtigungszeitraum

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27.
Mai 2023 einmalig oder mehrmals auf den [nhaber lautende
Pflichtwandelanleihen  (,Pflichtwandelanleihen”) zu  begeben.  Die
Pflichtwandelanleihen missen fir die Gesellschaft eine Wandelungspflicht
zum Ende ihrer Laufzeit vorsehen, sie missen deutschem Recht unterliegen,
Bekanntmachungen zu ihr missen im Bundesanzeiger erfolgen. Die
Bedingungen berechtigen bzw. verpflichten schuldrechtlich (nicht dinglich)
nach naherer MaRgabe der Pflichtwandelanleihebedingungen
(,Pflichtwandelanleihebedingungen”) zum Bezug von Aktien der Gesellschaft.
Ein dingliches Recht auf Ubereignung von Aktien durfen die
Anleihebedingungen nicht enthalten.

bb) Nennbetrag, Laufzeit, Aktienanzahl, Verzinsung, Ausgabepreis und
Wiahrung

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Erméchtigung auszugebenden
Pflichtwandelanleihen darf insgesamt EUR 40 Millionen, eingeteilt in bis zu 8
Millionen Teilschuldverschreibungen, nicht Ubersteigen. Eine
Teilschuldverschreibung unter einer Pflichtwandelanleihe lautet auf einen
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Nennbetrag in Hhe von EUR 5,00. Die Teilschuldverschreibungen sind in
einer oder mehrere auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunden ohne
Zinsscheine zu verbriefen. Die Teilschuldverschreibungen konnen eine
nachrangige sowie unbesicherte Verbindlichkeit der Gesellschaft auf
Riickzahlung des Nennbetrags von EUR 5,00 je Teilschuldverschreibung und
auf Zahlung von filligen Zinsen zu Gunsten der Inhaber begriinden. Die
Pflichtwandelanieihebedingungen kénnen gine vorinsolvenziiche
Durchsetzungssperre enthalten.

Der Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibungen entspricht dem
volumengewichteten arithmetischen Mittelwert der an der Frankfurter
Wertpapierbdrse im XETRA-Handel festgesteliten Schlusskurse der Aktie der
Gesellschaft an den finf Handelstagen vor Veroffentlichung des
Bezugsangebots, héchstens jedoch dem Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen. Die Laufzeit der Pflichtwandelanleihen betrigt funf
Jahre. Die Pflichtwandelanleihen sind mit einer festen Verzinsung von 0,5%
auszustatten. Die Pflichtwandelanleihen miissen in Euro begeben und bezahlt
werden. Die einzelnen Emissionen von Pflichtwandelanleinen werden in
jeweils unter sich gleichberechtigte Teilfinanzinstrumente eingeteilt.

Der maximale  Ausgabebetrag aus  samtlichen ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen aus dem neuen Bedingten Kapital 1 darf
insgesamt einen Betrag von 20 Mio. Euro nicht Ubersteigen.

Der Vorstand hat im Zeitraum der Bezugsrechisaustibung einen bdrslichen
Handel der Bezugsrechte auf Teilschuldverschreibungen zu organisieren und
hat den Euro-Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibungen spatestens am
driten Werktag nach Bekanntmachung des Bezugsangebots im
Bundesanzeiger bekanntzumachen.

Der maximale Ausgabebetrag aus  samtlichen  ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen aus dem Bedingten Kapital Il darf insgesamt einen
Betrag von 20 Mio. Euro nicht Gbersteigen.

cc) Besondere Bedingungen Wandlungspflicht, Wandlungsrecht, weitere
Bedingungen

Die Pflichtwandelanleihebedingungen miissen eine  Wandlungspflicht
(Mandatory Convertible) zum Ende der Laufzeit vorsehen, auf die die
Geselischaft nicht verzichten kann. Sie missen die Pflicht der Gesellschaft
vorsehen, bei Endfalligkeit den inhabern an Stelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewahren nach nachfolgend
festgesetztem Umtauschverhalitnis. Die Inhaber der Teilschuldverschreibung
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sind wahrend der Laufzeit jederzeit berechtigt, in Aktien der Gesellschaft zu
wandeln. Jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 5,00
(Wandlungspreis) berechtigt zu einer Aktie der Gesellschaft (Umtausch- oder
Wandiungsverhaltnis). Die  Pflichtwandelanleihebedingungen  kdnnen
Nichtaustibungszeitraume vorsehen, jedoch nur in folgenden Zeitraumen:

e anlasslich von Hauptversammlungen der Gesellschaft wahrend eines
Zeitraums ab der Einberufung der Hauptversammlung bis zum Tag der
Hauptversammilung (jeweils einschlieflich) endet;

° wahrend eines Zeitraums von finf Geschaftstagen vor dem Ende des
Geschéftsjahres der Gesellschaft;

¢ wihrend des Zeitraums beginnend mit dem Tag, an dem ein
Bezugsangebot der Gesellschaft an ihre Aktiondre zum Bezug von
Aktien, Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder —pflichten, Gewinnschuldverschreibungen oder Genussscheinen im
Bundesanzeiger verdffentlicht wird, bis zum letzten Tag der for die
Auslbung des Bezugsrechts bestimmten Frist (jeweils einschlizBlich);
und

° wahrend des Zeitraums beginnend mit dem Tag, an dem ein
Bezugsangebot der Geselischaft an ihre Aktiondre zum Bezug von
Aktien, Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungstechten
oder —pflichten, Gewinnschuldverschreibungen oder Genussscheinen im
Wege einer Ad-hoc-Mitteilung oder &hnlichen Mitteilung (mit konkreten
Angaben (ber das bevorstehende Bezugsangebot) &ffentiich
angekiindigt wird, bis zum letzten Tag der fur die Austbung des
Bezugsrechts bestimmten Frist (jeweils einschliellich).

Die §§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.

Die Erlése aus der Begebung der Pflichtwandelanleihen dienen ausschlieBlich
der Finanzierung des operativen Geschafts und dirfen nicht zur Finanzierung
laufender Rechtsstreitigkeiten mit Aktiondren der Gesellschaft verwendet

werden,
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dd)  Gewahrung neuer oder bestehender Aktien

Die Pflichtwandelanleihebedingungen kénnen festlegen, dass im Falle der
Wandlung auch von der Geselischaft gehaltene eigene Aktien gewahrt werden
kdnnen.

ee) Schutz vor Verwasserung

Die Pflichtwandelanleihebedingungen haben unbeschadet der §§ 9 Abs. 1,
199 Abs. 2 AktG folgenden Verwéasserungsschutz vorzusehen:

aaa) Bezugsrecht fur Aktionére

Wenn die Gesellschaft bis zur letzten Méglichkeit der Auslibung des
Wandlungsrechts unter Gewahrung von Bezugsrechten an ihre Aktionare
gemaft § 186 AktG (i) ihr Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen erhoht, oder (i) weitere Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten, Gewinnschuldverschreibungen oder
Genussscheine begibt oder garantiert oder eigene Aktien veraulert, ist jedem
Glaubiger einer Pflichtwandelanleihe, der zu Beginn des entsprechenden
Nichtaustibungszeitraums sein Wandlungsrecht noch nicht wirksam ausgelibt
hat, vorbehaltlich der weiteren Bestimmungen, ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzuraumen, wie es ihm zustinde, wenn eine Auslbung des
Wandlungsrechts an dem Geschéftstag unmittelbar vor dem Ex-Tag erfolgt
wére.

,Ex-Tag" ist der erste Handelstag, an dem die Aktien ,ex Bezugsrecht’, ,ex
Dividende" oder ex eines anderen Rechts gehandelt werden.

Anstelle der Einraumung eines Bezugsrechts kann die Emittentin eine
Anpassung des Wandlungspreises vornehmen:

Der Wandlungspreis wird um den Betrag erméBigt, der dem
volumengewichteten arithmetischen Mittel der Kurse des einer Aktie
gewahrten Bezugsrechts an allen Boérsenhandelstagen an der Frankfurter
Wertpapierborse entspricht.

Findet kein Bezugsrechtshandel an der Frankfurter Wertpapierbérse statt, wird
der Wert des Bezugsrechts wie folgt verbindlich ermittelt:

BR = (Ka -Kn)/(BV + 1)
BR: Bezugsrecht
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Ka: Borsenkurs der alten Aktien
Kn: Ausgabekurs der neuen Aktien
BV: Bezugsverhéltnis

Der Boérsenkurs ,Ka“ der alten Aktien wird wie folgt ermittelt:
Volumengewichteter arithmetischer Mittelwert der an der Frankfurter
Wertpapierbtrse im Parkett- und XETRA-Handel festgestellten Schiusskurse
der Aktie der Emittentin wahrend der Bezugsfrist.

bbb) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

im Falle einer Kapitalerhdhung der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln
gemsR § 207 AktG (d.h. durch Umwandlung von Kapitalriicklagen oder
Gewinnrticklagen) unter Ausgabe neuer Aktien vor Ablauf des
Auslibungszeitraums oder einem fritheren Rickzahlungstag wird der
Wandlungspreis mit dem nach der nachstehenden Formel errechneten Wert
multipliziert:

NO
Nn

Dabei ist NO: die Anzahl der ausgegebenen Aktien vor der Kapitalerhthung
aus Gesellschaftsmitteln, und Nn: die Anzahl der ausgegebenen Aktien nach
der Kapitalerhthung aus Geselischaftsmitteln.

cce) Anderung der Zahl der Aktien ohne Anderung des Grundkapitals;
Kapitalherabsetzung.

Sofern bis zur letzten Méglichkeit der Austbung des Wandlungsrechts (i} die
Zahl der ausstehenden Aktien ohne Anderung des Grundkapitals der
Gesellschaft geéndert wird (z.B. in Folge eines Aktiensplits oder einer
Zusammenlegung von Aktien (umgekehrter Aktiensplit)), oder (i) das
Grundkapital der Gesellschaft durch Zusammenlegung von Aktien
herabgesetzt wird, gilt bbb) entsprechend.

Im Falle einer Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft allein durch
Herabsetzung des auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betfrages des
Grundkapitals bleibt das Wandlungsverhaltnis unveréndert, jedoch mit der
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Mafigabe, dass nach einem solchen Ereignis zu fiefernde Aktien mit ihrem
jeweiligen neuen, auf die einzeine Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals geliefert werden.

Ist die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalrickzahlung oder einem
entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden, bleibt der Wandlungspreis und
damit das Wandlungsverhéltnis unverandert.

ddd) Ausschiittungen

Falls die Gesellschaft bis zur letzten Mdoglichkeit der Ausiibung des
Wandlungsrechts an ihre Aktiondre Vermogenswerte, insbesondere
Dividenden, gewahrt, mindert sich der Wandlungspreis um den Betrag der
Brutto-Ausschittung je Aktie, soweit diese 4% des anteiligen Betrags der Aktie
am Grundkapital p.a. Ubersteigt.

eee) Andere Ereignisse

Bei einer MaRhahme nach dem Umwandlungsgesetz oder bei dem Eintritt
eines anderen Ereignisses, das die Aktien, das Wandlungsverhélinis oder den
Wandlungspreis  ber(lhren  kénnte, bleibt das Wandlungsverhélinis
unverdndert. Es werden insbesondere keine Anpassungen vorgenommen im
Hinblick auf (i) die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands,
des Aufsichtsrats oder Mitarbeiter der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften im  Rahmen von Aktienoptions-Programmen der
Emittentin oder (i) die Ausgabe von Aktien aus am Emissionstag bereits
existierenden bedingtem oder genehmigten Kapital.

ff) Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschiuss

Die Aktiondre haben auf von der Gesellschaft begebene Pflichtwandelanleihen
ein gesetzliches Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann den Aktiondren gem.
§ 186 Absatz 5 AktG auch mittelbar gewahrt werden. Der Vorstand wird
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
auf Pflichtwandelanleihen nur

aaa) flr Spitzenbetrage auszuschlieffen oder

bbb) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits ausgegebenen
Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von bereits
ausgegebenen mit Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten
Finanzinstrumenten der Gesellschaft ein Bezugsrecht in dem Umfang zu
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gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte
bzw. nach Erfilllung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde.

gg) Klindigungsrechte

Die Inhaber bzw. Glaubiger der Pflichtwandelanleihe, die einzein oder
zusammen mindestens 25 % der ausstehenden Pflichtwandelanleihe halten,
sind bei Vorliegen eines wichtigen Grundes berechtigt, ihre samtlichen
Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen durch Abgabe einer
Kundigungserkldrung (die "Kiindigungserklarung") gegentber der Gesellschaft
zu kiindigen und fallig zu stellen und Rickzahlung des Nennbetrags nebst
Zinsen zu verlangen. Ein solcher wichtiger Grund liegt insbesondere vor:

(a) wenn die Gesellschaft, gleichgiiltig aus welchen Grinden, innerhalb von
90 Tagen nach dem betreffenden Zahlungstrag irgendwelche Betrége, die
fallig und auf die Teilschuldverschreibungen zahlbar sind, nicht zahit; oder

(b) im Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der
Gesellschaft oder im Falle der Ablehnung der Erdffnung eines solchen
Insolvenzverfahrens mangels Masse; oder

(c) wenn die Gesellschaft aufgrund eines Liquidationsbeschlusses der
Hauptversammiung liquidiert wird.

Das Kundigungsrecht der Pflichtwandelanleihegiaubiger hat zu erléschen, falls
der Kindigungsgrund vor Austibung des Kundigungsrechts geheilt wurce.

hh)  Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Finanzinstrumente festzulegen,
inshesondere Zahlstellen, Wandlungsstelle sowie im vorgenannten Rahmen
Umtauschmodalitaten bei Umtauschberechtigung.

b) Beschlussfassung (ber ein neues Bedingtes Kapital |i

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 8.000.000 durch
Ausgabe von bis zu 8.000.000 neuen auf den Namen lautenden Stamrnaktien
ohne Nennbetrag (Stilckaktien) bedingt erhtht (Bedingtes Kapital ). Die
bedingte Kapitalerhdhung dient (i) der Sicherung der Gewdahrurg von
Pflichtwandelanleihen nach MaRgabe der Pflichtwandelanleihebedingungen
bzw. (i) der Sicherung der Erflillung von Wandlungsrechten und der Erflillung
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von Wandlungspflichten nach MaRgabe der Pfiichtwandelanlethebedingungen,
die jeweils aufgrund der vorstehenden Erméchtigung gemaR lit. a) von der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 27. Mai 2023 begeben oder vereinbart
werden. Unter Wandlungspflichten ist auch die Austbung des Rechts der
Gesellschaft auf Lieferung von Aktien der Gesellschaft ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages zu verstehen. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu den gem. lit. a) festgelegten Wandlungspreis. Die
bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Fall der Begebung der Finanzinstrumente
gem. lit. a) und nur insoweit durchzuflihren, wie die Inhaber bzw. Glaubiger
der Pfiichtwandelanleihen von ihren Wandiungsrechten Gebrauch machen
oder ihre Wandlungspflicht erfiillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.
Der Aufsichisrat wird erméchtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf sérntlicher
Wandlungsfristen zu andern,

Der maximale  Ausgabebetrag aus  samtlichen  ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen aus dem Bedingten Kapital |l darf insgesamt einen
Betrag von 20 Mio. Euro nicht (bersteigen.

c) Beschiussfassung Uber die Anderung von § 7 Abs. 3 der Satzung

§ 7 Abs. 3 der Satzung (Grundkapital und Aktien) erhalt folgenden neuen
Wortlaut:

.(3) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 8.000.000 durch
Ausgabe von bis zu 8.000.000 neuen auf den Namen lautenden Stamrnaktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhtht (Bedingtes Kapital [I). Die
bedingte Kapitalerhtéhung dient der Sicherung der Erfillung von
Wandlungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten nach Mafgabe
der Pflichtwandelanieihebedingungen, die jeweils aufgrund der Ermé&chtigung
der Hauptversammiung vom 28. Mai 2020 von der Gesellschaft in der Zeit bis
zum 27. Mai 2023 begeben oder vereinbart werden.

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Fall der Begebung von
Pflichtwandelanieihen aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammiung
vom 28. Mai 2020 und nur insoweit durchzufithren, wie die Inhaber bzw.
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Glaubiger der Pflichtwandelanleihen von ihren Wandlungsrechten Gebrauch
machen oder eine Wandlungspflicht erfiilien. Die neuen Aktien nehmen jeweils
vom Beginn des Geschéfisjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfillhrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf der
Wandlungsfristen zu &ndern.

Der maximale  Ausgabebetrag aus  samtlichen  ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen aus dem Bedingten Kapital Il darf insgesamt einen
Betrag von 20 Mio. Euro nicht tbersteigen.”

Begriindung

Es war bereits Ende vergangenen Jahres absehbar, dass die Gesellschaft bis
zum Break-Even eine weitere Finanzierung bendtigen kénnte. Daher hatte die
Deutsche Balaton AG auch fiir die auBRerordentliche Hauptversammlung im
Dezember 2019 ein genehmigtes Kapital vorgeschlagen, welches allerdings
durch die Verwaltung torpediert wurde. Die Gesellschaft hat nunmehr im
Fruhjahr 2020 aufgrund des steigenden Liquiditatsbedarfs aufgrund weiter
unter den Prognosen liegenden Umséizen eine KapitalmalRnahme unter
Verwendung von bedingtem Kapital angestoRen. Diese Kapitalmalnahme
hatte den Vorteil, dass die beiden GroRaktiondre Deutsche Balaton AG et. al.
sowie Maruho in der Lage gewesen wdren, auch Uber den aktuellen
Stimmrechtsanteil von knapp 30% der Gesellschaft hinaus weiter Geld zur
Verflgung zu stellen, ohne dass hierdurch ein Pflichtangebot ausgeldst
worden wére. Die Deutsche Balaton hat daher auch im Rahmen der
Kapitalerhthung entsprechende Bezugsrechte hinzuerworben, um die
Gesellschaft in der schwierigen Situation weiter zu unterstitzen. Diese
Kapitalerhdhung, die die flir 2020 notwendige Liguiditat gesichert hétte, wurde
vom Vorstand abgesagt, im Ubrigen mit der Begriindung in der
Telefonkonferenz vom 21. April 2020, unter den Corona-Marktgegebenheiten
sei eine Platzierung von Aktien in den USA nicht mdglich gewesen. Eine
solche Platzierung ware allerdings gar nicht erforderlich gewesen, da chnehin
durch die Festsetzung eines attraktiven Bezugspreises mit einer hohen
Bezugsrechtsaustbungsquote zu rechnen gewesen wére.
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Auch dieser Vorgang ist eine weitere Fehlleistung des Vorstands und zeigt
dessen Inkompetenz in Kapitalmarktfragen.

Die nun von der Deutsche Balaton AG vorgeschlagene Erméachtigung, eine
Wandelanleihe auszugeben und diese aus Bedingtem Kapital zu erfilllen,
eroffnet der Gesellschaft erneut die oben genannte Mdglichkeit, trégt den
Interessen der Aktiondre Rechnung und erhoht dadurch mit einem duferst
flexiblen Instrument die Wahrscheinlichkeit einer hohen Zeichnungsquote und
damit einen hohen Liguiditatszufluss bei der Biofrontera. Bestehende
Groflaktiondre werden somit die Mdoglichkeit erhalten, die Gesellschaft zu
finanzieren, ohne Gefahr zu laufen, ungewollt die Kontrolle der Gesellschaft zu
erfangen und ein Pflichtangebot veréffentlichen zu missen. Die
vorgeschiagene (bedingte) Kapitalerhdhung wird unterschiedliche Interessen
der Aktionare in Bezug auf die Gesellschaft nicht beseitigen, wird jedoch allen
Aktiondren ermoglichen, unter Aufrechterhaltung ihrer jeweiligen Position die
Finanzierung der Geselischaft wenigstens flir etwa zwdIf weitere Monate zu
erméglichen.  Bedingungen fur die Pflichtwandelanleihen hatte die
Gesellschaft bereits Anfang 2020 ausgearbeitet.

Die Verwaltung kann einen solchen Vorschlag ebenfalls nur begriiRen, da das
bisherig nutzbare bedingte Kapital im August 2020 auslduft und das Geld
nach Markigegebenheiten im Gegensatz zu einer ordentlichen
KapitalerhGhung auch in Tranchen eingeworben werden kann und somit der
héchste Nutzen fur die Gesellschaft erzielt werden kann.

Der vorgeschlagene maximale Ausgabebetrag und die im Vergleich zum
Beschlussvorschlag der Deutsche Balaton kiirzere Auslibungsfrist ist nach
Angaben des Vorstands bei weitem ausreichend, um die Gesellschaft in der
aktuellen Situation zu finanzieren und den Break-Even zu erreichen.

Vorsorglicher Bericht zu Tagesordnungspunkt 13 {Gegenantrag der ABC
Beteiligungen AG) gemiR § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG:

Durch die bis zum 27. Mai 2023 befristete Ermachtigung zur Ausgabe von
Pflichtwandelanleihen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 40.000.000 und
die Schaffung des dazugehorigen neuen Bedingten Kapitals Il in Hohe von
EUR 8.000.000 sollen die Mb&glichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung
ihrer Aktivitaten erweitert werden.
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Bei der Begebung von Pflichtwandelanleihen durch die Gesellschaft steht den
Aktiondren grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 Satz
2 iV.m. § 186 Abs. 1 AkiG). Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf
Finanzinstrumente in folgenden Fallen auszuschlieen: (i) Flr Spitzenbetrage;
(i) um den Inhabern wvon bereits bestehenden Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von mit Options- und/oder
Wandlungspflichten ausgestatteten Finanzinstrumenten der Gesellschaft ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung der Options- bzw.
Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage:

Laut der Erméchtigung soll der Vorstand kinftig bei der Ausgabe von
Pflichtwandelanleihen in der Lage sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsrechtsverhaltnisses ergeben,
vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Die vorgesehene Mdglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechis flir Spitzenbetrdge erscheint zweckmanig
und erforderlich, um die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde
Betrdge technisch durchfiihrbar zu machen und die Abwicklung von
Bezugsrechten zu erleichtern.

Bezugsrechtsausschluss zu Gunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen

Finanzinstrumenten der Gesellschaft:

Der Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre auch dann ausschliefen,
wenn Inhabern von im Zeitpunkt der Emission bereits eingerdumten Cptions-
undfoder Wandlungsrechten bzw. Inhabern von bereits ausgegebenen
Finanzinstrumenten der Gesellschaft, die mit Options- und/oder
Wandlungspfiichten ausgestattet sind, ein Bezugsrecht eingeraumt werden
soll, wie es ihnen nach AusUbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erflllung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde. Diese
Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses betrifft die Fille, in denen
aufgrund der von der Hauptversammlung dem Vorstand gegebenen
Erméchtigung bereits Finanzinstrumente, die zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft berechtigen bzw. verpflichten, ausgegeben wurden und spéater
eine oder mehrere weitere Emission{en) derartiger Finanzinstrumente erfoigt
bzw. erfolgen. In der Praxis ist es {iblich, die inhaber von Finanzinstrumenten
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mit dem Recht bzw. der Pflicht zum Bezug von Aktien gegen nachfclgende
Verwéasserungen threr (prospektiven) Beteiligungsposition zu schiitzen, indem
man ihnen fir den Fall spaterer KapitalmaBnahmen der emittierenden
Gesellschaft, aber auch fur den Fall der spateren Ausgabe vergleichbarer
Finanzinstrumente einen Wertausgleich zugesteht {(sog.
Verwiésserungsschutzklauseln). Der Wertausgleich erfolgt haufig Gber die
Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises mit der Folge, dass die
emittierende Gesellschaft bei Austibung der Options- bzw, Wandlungsrechte
oder der Eflllung von Options- bzw. Wandlungspflichten gegebenenfalls
geringere Einnahmen generiert. Dies lasst sich dadurch vermeiden, dass man
den Inhabern von  Finanzinstrumenten bei Ausgabe  weiterer
Finanzinstrumente ein Bezugsrecht hierauf einrdumt und ihnen so die
Moglichkeit gibt, sich entsprechend ihrer (prospektiven) Beteiligungsposition
an der neuen Emission zu beteiligen. Hierzu ist — wie vorgeschlagen — ein
entsprechender Bezugsrechtsausschiuss der Aktionare erforderlich.

Mit freundlichen GriiRen

ABC Beteiligupgen AG .

7
¢
i

Roif Birkert
Vorstand
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