Bescheinigung
nach § 181 Abs. 1 Satz 2 AktG

ich bescheinige hiermit, dass der nachstehend aufgefiihrte Wortlaut der Satzung der

Biofrontera AG 51377 Leverkusen, Hemmelrather Weg 201

die durch Beschluss des Aufsichtsrates der Geselischaft vom 20.06.2018 ge&nderten
Bestimmungen der Satzung enthalt und dass die nicht geénderten Bestimmungen
der Satzung mit dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten vollstandigen Wort-
laut dieser Satzungsbestimmungen Ubereinstimmen. ich habe mich heute durch Ein-
sichtnahme in die Registerakten von dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten
vollstandigen Wortlaut der Satzung Uberzeugt.

Hinweis: Die zu TOP 6 der Hauptversammiung vom 24.05.2017 beschlossene Sat-
zungsénderung (Einfligung eines neuen § 7 Absatz 3a (Genehmigtes Kapital Il) ist
wegen einer Nichtigkeitsklage weiterhin nicht Gegenstand der hier beigefiigten Sat-
zung.

Leverkusen, 21.06.2018




SATZUNG

der
Biofrontera AG
[. _Aligemeine Bestimmungen
§1
Firma der Cesellschafi
Die Firma der Geselischaft lautet:
Biofrontera AG

§2

Sitz
Sitz der Gesellschaft ist L.everkusen.

§3

Cegenstand des Unternehmens

(1)

(2)

(3)

Der Gegenstand des Unternehmens ist die Forschung, die Entwickiung und der
Vertrieb von Pharmazeutika, sowie die Einnahme der Stellung einer
Holdinggeselischaft, d.h. der Erwerb und die Verwaltung von Gesellschaften oder
Gesellschaftsanteilen an Gesellschaften.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen errichten und sich an gleichartigen
oder &hnlichen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen. Sie kann
Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, unter ihrer einheitlichen Leitung
zusammenfassen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie
kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern
oder verbundenen Unternehmen (iberlassen.
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§4
Geschiftsjahr
Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr

§5
Dauer der Gesellschaft
Die Gesellschatft ist fir unbestimmte Zeit errichtet.

§6

Bekanntmachungen und Informationen

(1) Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im elektronischen
Bundesanzeiger, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes bestimmt.

(2) Informationen an die Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft kénnen
auch mittels elektronischer Medien ubermittelt werden. Zugelassene Wertpapiere
in diesem Sinne sind soiche, die zum Handel an einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Absatz 5 Wertpapierhandelsgesetz im Inland zugelassen sind.

ll. Grundkapital und Aktien

§7
Grundkapital

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 44.506.980 (in Worten: Euro
vierundvierzig Millionen funfhundertsechstausend neunhundertachtzig) und ist
eingeteilt in 44.506.980 Stlickaktien (Stammkapital).

(2) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 4.119.549 durch Ausgabe
von bis zu 4.119.549 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhtht (Bedingtes Kapital 1). Die bedingte
Kapitalerhdhung dient (i} der Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten und
der Vereinbarung von Optionspflichten nach MalRgabe der Anleihebedingungen
bzw. (i) der Sicherung der Erfillung von Wandlungsrechten und der Erfillung
von Wandlungspflichten nach MaRgabe der Anleihebedingungen, die jeweils
aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2015 von
der Gesellschaft oder durch deren unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgeselischaften (verbundene Unternehmen) in der Zeit bis
zum 27. August 2020 begeben, vereinbart bzw. garantiert werden.
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(3)

(3a)

(4)

(9)

(6)

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Fall der Begebung von
Finanzinstrumenten aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 28.
August 2015 und nur insoweit durchzufilhren, wie die inhaber bzw. Glaubiger der
Finanzinstrumente, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihren
Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder eine Options- bzw.
Wandlungspflicht erflllen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt, § 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen
zu andern.

[entfallt]

Bei einer Kapitalerhéhung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien
abweichend von § 60 des Aktiengesetzes geregelt werden.

Das Grundkapital ist um bis zu 500.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
900.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien und einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je 1,00 Euro (Stlickaktien) bedingt erh&ht
(Bedingtes Kapital If).

Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Einlésung von Optionsrechten nach
Mallgabe der Optionsbedingungen zugunsten der Inhaber von Opticnsscheinen
aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom 17. Mé&rz 2009
ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem aufgrund der
vorstehend bezeichneten  Erméachtigungsbeschliisse zu  bestimmenden
Optionspreis (Ausgabebetrag i.S.v. § 193 Abs. 2 Nr. 3 AktG).

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Falle der Begebung der
Optionsschuldverschreibungen und nur insoweit durchzufilhren, als die Inhaber
der Optionsscheine von ihren Optionsrechten Gebrauch machen und soweit die
Gesellschaft die benétigten Aktien nicht anderen Quellen einsetzt oder durch
Barzahlung ersetzt. Die aufgrund der Austibung des Optionsrechts
ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustmmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh8hung festzusetzen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 469.900 durch Ausgabe von bis
Zu 469.900 auf den Namen lautende nennbetragsiose Aktien (Stiickaktien)
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital lil). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
ausschlieBlich der Erflllung von Optionen, die aufgrund der Ermachtigung der
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(7)
(8)

§8

Hauptversammiung vom 02. Juli 2010 his zum 01. Juli 2015 gewéhrt werden. Die
bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Geselischaft zur Erflillung der Optionen
keine eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewdhrt. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Optionen entstehen, am Gewinn teil.

[entfailt).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 1.814.984 durch Ausgabe von bis
zu 1.814.984 auf den Namen lautende nennbetragslose Aktien (Stickaktien)
bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital V). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
ausschlieBlich der Erfullung von Optionsrechten, die aufgrund der Erm&chtigung
der Hauptversammiung vom 28. August 2015 bis zum 27. August 2020 gewdhrt
werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die
Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen
keine eigenen Aktien oder einen Barausgleich gewédhrt. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Auslibung von
Optionen entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, § 7 der
Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals
und nach Ablauf s&mtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu &ndern.

Aktien

(1)
(2)

(3)

Die Aktien lauten auf den Namen.

Der Anspruch des Aktiondrs auf Verbriefung seines Anteils oder auf
Einzelverbriefung von Aktien ist ausgeschliossen. Form und Inhalt der
Aktienurkunden bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Die
Gesellschaft kann einzelne Aktien in Aktienurkunden zusammenfassen, die eine
Mehrzahl von Aktien verbriefen (Globalaktien, Sammelurkunden). Dies gilt fur
Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine sowie Schuldverschreibungen und Zins-
und Erneuerungsscheine entsprechend.

Enthéit ein Kapitalerhdhungsbeschluss keine Bestimmung dariber, ob die neuen
Aktien auf den Inhaber oder auf den Namen lauten, so lauten sie auf den
Namen.
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tHl. _Der Vorstand

§9°
Zusammensetzung und Geschiftsfilhrung

(1) Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Die Zahi der Mitglieder
des Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat.

(2) Die Mitglieder des Vorstands werden durch den Aufsichtsrat bestellt und
abberufen. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder
Sprecher des Vorstands und ein weiteres Mitglied zum stellvertretenden
Vorsitzenden ernennen.

(3) Der Vorstand gibt sich eine Geschéftsordnung, wenn nicht der Aufsichtsrat eine
Geschéftsordnung fur den Vorstand erldsst.

§10
Vertretung

Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Geselischaft durch zwei
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses
die Gesellschaft allein. Der Aufsichtsrat kann einem, mehreren oder allen
Vorstandsmitgliedern Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Der Aufsichtsrat kann
Vorstandsmitglieder allgemein oder im Einzelfall von dem Verbot der
Mehrfachvertretung gemaR § 181 2. Alt. BGB befreien; §112 AktG bleibt unbertihrt.

§ i1
Geschiftsfiihrung

Der Vorstand fihrt die Geschéfte der Gesellschaft nach MaRRgabe der Gesetze, der
Satzung und der Geschéaftsordnung.
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V. Der Aufsichtsrat

§12
Zusammensetzung und Amtsdauer des Aufsichtsrats
(1) Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern.

(2) Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Hauptversammilung gewéhlt. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats werden fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammiung gewahlt, die Uber ihre Entlastung fir das vierte
Geschéftsjahr nach dem Beginn ihrer Amtszeit beschiieRt, sofern die
Hauptversammlung bei der Wahl keine klrzere Amtszeit festlegt. Das
Geschéftsjahr, in dem ihre Amtszeit beginnt, wird dabei nicht mitgerechnet. Eine
Wiederwahl ist - auch mehrfach - statthaf.

(3) Die Hauptversammilung kann gleichzeitig mit der Wahl der von ihr zu wahlenden
Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder wahlen, die in der bei der Wahl
festzulegenden Weise Mitglieder des Aufsichtsrats werden, wenn
Aufsichtsratsmitglieder vor Ablauf ihrer Amtszeit wegfallen.

(4) Scheidet ein von der Hauptversammlung gewahltes Mitglied vor Ablauf seiner
Amtsdauer aus dem Aufsichtsrat aus, so soll fir dieses in der nichsten
Hauptversammiung eine Neuwahl vorgenommen werden, es sei denn, fir das
ausgeschiedene Mitglied ist ein Ersatzmitglied nachgeriickt. Die Amtsdauer des
neu gewahlten Mitglieds oder eines nachgerlickten Mitglieds gilt fir den Rest der
Amtsdauer des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

§13
Niederlegung des Aufsichtsratsamtes / Abberufung vom Amt

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt unter Einhaltung eirer Frist von
einem Monat durch eine an den Vorstand zu richtende schriftliche Erklarung zum
Monatsende niederiegen. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund
bleibt hiervon unberiihrt. Die Abberufung eines von den Aktiondren zu wahlenden
Aufsichtsratsmitglieds bedarf zwingend einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel
der abgegebenen Stimmen umfasst.

§14
Vorsitz, Geschiftsordnung des Aufsichtsrats

(1) Der Aufsichtsrat wahit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
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(2)

(3)

Stellvertreter. Die Wah! erfolgt im Anschluss an jede Hauptversammiung, in der
von der Hauptversammiung 2zu wahlende Aufsichtsratsmitglieder der
Anteilseigner gewdhlt worden sind, in einer ohne besondere Einberufung
stattfindenden Sitzung. Zur Wah! geniigt eine einfache Stimmenmehrheit. Bei
Stimmengleichheit entscheidet das Los.

Scheidet der Aufsichtsratsvorsitzende oder der Stellvertreter vor Ablauf der
Amtszeit aus dem Aufsichtsrat aus, so wahit der Aufsichtsrat in seiner nachsten
Sitzung einen Nachfolger. Bei einem vorzeitigen Ausscheiden des
Aufsichtsratsvorsitzenden erfolgt die Einberufung des Aufsichtsrats durch den
Stellvertreter.

Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschéaftsordnung.

§ 15
cinberufung des Aufsichtsrats

(1)

@)

§16

Der Aufsichisrat hat zwei Sitzungen im Kalenderjahr abzuhalten. Er hélt ferner
dann Sitzungen ab, wenn es gesetzlich erforderiich oder geschiftlich angezeigt
ist.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden, im Fall seiner
Verhinderung durch dessen Stellvertreter mit einer Frist von 14 Tagen in
Textform einberufen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der
Absendung der Einladung und der Tag der Sitzung nicht mitgerechnet. In
dringenden Fallen kann die Einberufungsfrist angemessen verkiirzt und mandlich
oder fernmindlich einberufen werden. Die Sitzungen des Aufsichtsrats finden am
Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort statt, auf den sich alle
Mitglieder des Aufsichtsrates geeinigt haben. Mit der Einladung sind die
Gegensténde der Tagesordnung mitzuteilen.

Beschliisse des Aufsichtsrats

(1)

Aufsichtsratsbeschlisse werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Sie kénnen
auch ohne Einberufung einer Sitzung gefasst werden, und die Abstimmung kann
auch mundlich, schriftlich, fernmandlich, per Telefax oder elektronisch oder per
Videokonferenz erfolgen, wenn der Aufsichtsratsvorsitzende dies anordnet und
nicht mindestens drei Mitglieder des Aufsichtsrats diesem Verfahren
unverziglich widersprechen.

(2) Beschlusse des Aufsichtsrats bedurfen der Mehrheit der abgegebenen Stimmen,
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(3)

(4)

(8)

(6)

soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes bestimmt ist. Ergibt eine
Abstimmung Stimmengleichheit, so hat bei einer erneuten Abstimmung Gber
denselben Beschlussgegenstand, wenn auch sie Stimmengleichheit ergibt, der
Vorsitzende zwei Stimmen.

Uber die Beschlisse des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift anzufertigen. Die
Niederschrift ist vom Aufsichtsratsvorsitzenden zu unterzeichnen. In der
Niederschrift sind Ort und Datum der Sitzung, ihre Teilnehmer, die Gegenstande
der Tagesordnung, die Beschliisse des Aufsichisrats (mit der Feststellung des
Aufsichtsratsvorsitzenden tiber das Ergebnis der Beschiussfassung) und der
wesentliche Inhalt der Verhandlungen festzuhalten. Die Niederschrift Ist allen
Aufsichtsratsmitgliedern unverziglich zuzuleiten.

Willenserklarungen des Aufsichtsrats werden namens des Aufsichtsrats vom
Vorsitzenden abgegeben. Der Vorsitzende, nicht jedoch jedes Mitglied, ist
befugt, Erklarungen fiir den Aufsichtsrat entgegenzunehmen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder des
Aufsichtsrates an der Beschiussfassung teilnenmen. Ein Mitgiied nimmt auch
dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich in der Abstimmung der Stimme
enthalt. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kdnnen dadurch an der
Beschlussfassung teilnehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder
schriftliche Stimmabgaben tUberreichen lassen.

Der Aufsichtsrat kann Satzungsédnderungen beschlieRen, die nur die Fassung
betreffen.

§ 17
Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat kann zu seinen Sitzungen Sachverstéandige und Auskunftspersonen
einladen. Er kann einzelne der ihm obliegenden Aufgaben Ausschiissen oder
einzelnen seiner Mitglieder Gbertragen, sofern dem nicht gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen.

§18
Vergiitung des Aufsichtsrates

(1) Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhélt neben dem Ersatz seiner Auslagen eine

jahrliche feste Verglitung von € 15.000,00 (feste Vergtitung). Verbessert sich das
Konzernergebnis je Aktie in dem Geschaftsjahr, fur das die feste Vergiitung gem.
Satz 1 gezahlt wird (Vergitungsjahr), und in dem Vergitungsjahr
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(2)

(3)

(4)

(8)

(6)

vorausgegangenen Geschéftsjahr gegeniber dem diesem vorausgegangenen
Geschéftsjahr jeweils um 25% oder mehr, wird jedem Mitglied des
Aufsichtsrates eine erfolgsabhéngige Jahresvergitung in Héhe von € 10.000,00
zuséatzlich zu der festen Vergltung fir das Vergltungsjahr gewéhrt
(erfolgsabhéngige Vergltung). Bei einer Verbesserung des Konzernergebnisses
je Aktie von jeweils um 50% oder mehr betrigt die erfolgsabhangige
Jahresvergitung € 20.000,00. Grundlage fur die Ermittiung, ob eine
entsprechende Verbesserung in den maRgeblichen aufeinanderfolgenden
Geschaftsjahren (Betrachtungszeitraum) eingetreten ist, ist das Konzernergebnis
je Aktie im Geschéaftsjahr 2006 und in den Folgejahren; erfolgt alsc
beispietsweise in 2007 gegentiber 2006 und dann in 2008 gegenuber 2007 eine
entsprechende Verbesserung des Konzernergebnisses je Aktie, ist die
erfolgsabhéngige Vergutung fur das Geschaftsjahr 2008 verdient.

Der Vorsitzende erhalt das Doppelte, sein Stellvertreter das Eineinhalbfache der
nach Absatz 1 zu gewahrenden Vergitung.

Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahrs dem
Aufsichtsrat angehért haben, erhalten eine im Verhaltnis der Zeit geringere feste
Vergltung. Scheidet ein Mitglied des Aufsichtsrates vor Ablauf eines
Vergitungsjahres aus, flr das gem. Abs. 1 Satz 2 bis 4 eine erfolgsabhéangige
Vergltung gezahlt wird, erhdlt es diese zeitanteilig, soweit es in dem
zugrundeliegenden Betrachtungszeitraum Mitglied des Aufsichtsrates gewesen
ist; dies gilt entsprechend, wenn ein Mitglied des Aufsichtsrates diesem zwar in
einem Vergltungsjahr angehért, fir das gem. Abs. 1 Satz 2 eine
erfolgsabhéngige Vergltung gezahit wird, es aber nicht in der gesamten Dauer
des Betrachtungszeitraumes Mitglied des Aufsichtsrates gewesen ist.

Die Geselischaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern die durch die Ausiibung
des Amts entstehenden Auslagen einschlieBlich einer etwaigen auf die
VergUtung und den  Auslagenersatz  entfallenden Umsatzsteuer
(Mehrwertsteuer).

Die Gesellschaft kann zu Gunsten der Aufsichtsratsmitglieder eine
Haftpflichtversicherung abschlieen, welche die gesetzliche Haftpflicht aus der
Aufsichtsratstétigkeit abdeckt.

Die gemaR der vorstehenden Absatze 1 bis 3 zu berechnende feste Vergitung
der Aufsichtsratsmitglieder wird anteilig fir das jeweilige Geschéftsjahr in Héhe

eines Viertels der festen Vergitung nach Ablauf eines jeden Kalenderquartals
zur Zahlung fallig.
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V. Die Hauptversammiung

§ 19
Ort der Hauptversammlung

Die Hauptversammiung findet am Sitz der Gesellschaft, einer deutschen Stadt mit
mehr als 100.000 Einwohnern oder an einem deutschen Bérsenplatz statt.

§20
Einberufung der Hauptversammlung und Teilnahmerecht

(1} Die Hauptversammlung wird, soweit dazu nicht andere Personen von Gesetzes
wegen befugt sind, durch den Vorstand einberufen. Sie ist, soweit gesetzlich
keine klrzere Frist zulassig ist, mindestens dreiRig Tage vor Versammiung
einzuberufen. Der Tag der Einberufung und der Tag der Hauptversammiung
sind nicht mitzurechnen. Die Einberufungsfrist verlangert sich um die Tage der

Anmeldefrist (§ 20 Absatz 2).

(2) Zur Teilnahme an der Hauptversammiung und  zur Ausibung des
Stimmrechts sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die im Aktienregister
eingetragen sind und sich rechtzeitig angemeldet haben. Die Anmeldung muss
der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Versammiung zugehen, in der Einberufung kann
jedoch abweichend hiervon eine kirzere, in den Tagen zu bemessende Frist von
bis zu drei Tagen vorgesehen werden (Anmeldefrist). Der Tag des Zugangs und
der Tag der Hauptversammiung sind nicht mitzurechnen. Die Einzelheiten zur
Form der Anmeldung kann der Vorstand in der Einberufung bestimmen,
insbesondere ob diese schriftlich, per Telefax, in Textform oder auf einem von

der Gesellschaft naher festzuiegenden (elektronischen) Weg zu erfolgen hat.

(3) Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat,
die Gewinnverwendung und - soweit erforderlich - (ber die Feststeliung des
Jahresabschlusses beschiielt, findet innerhalb der ersten acht Monate eines

jeden Geschéftsjahres statt.

§ 21
Ablauf der Hauptversammiung

(1) Den Vorsitz in den Hauptversammilungen fithrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats,
im Fall seiner Verhinderung sein Stellvertreter, oder ein sonstiges von dem
Aufsichtsrat zu bestimmendes Mitglied. Fur den Fall, dass kein Mitglied des
Aufsichtsrats den Vorsitz Ubernimmt, wird der Versammlungsleiter durch die
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()

)

(4)

()

Hauptversammlung gew#hit.

Der Versammlungsieiter kann eine von der Anklindigung in der Tagesordnung
abweichende Reihenfolge der Verhandiungsgegenstinde bestimmen. Er
bestimmt ferner die Art und Form der Abstimmung.

Der Versammiungsleiter ist berechtigt, das Rede- und Fragerecht der Aktionare
zeitlich angemessen zu beschranken; er kann insbesondere den =zeitlichen
Rahmen des  Versammiungsveriaufs, der  Aussprache zu den
Tagesordnungspunkten sowie des einzelnen Rede- und Fragebeitrags
angemessen festsetzen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats solltlen an der
Hauptversammlung persénlich teilnehmen. Aufsichtsratsmitglieder, die aus
wichtigem Grund an der persénlichen Teilnahme verhindert sind, kénnen auch im
Wege der Bild- und Tontbertragung teiinehmen.

Der Versammlungsleiter ist ermachtigt, die teilweise oder voilstandige
Ubertragung der Hauptversammlung in Bild und Ton in einer von ihm zu
bestimmenden Weise zuzulassen.

§ 22

Beschlussfassungen

(1)
(2)

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammiung eine Stimme.

Beschllisse der Hauptversammliung werden, soweit nicht die Satzung oder das
Gesetz zwingend etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst. Schreibt das Gesetz neben der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vor, so geniigt, soweit gesetzlich
zulgssig, die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals; dies gilt
insbesondere flir Beschlussfassungen gem. § 103 AktG (Abberufung der
Aufsichtsratsmitglieder), § 179 AkiG (Satzungsdnderungen), § 182 AkiG
(Erhdhung des Grundkapitals gegen Einlagen), § 207 AktG (Kapitalerh&hung aus
Gesellschaftsmitteln) und § 221 AkiG (insbesondere Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen).

§ 23
Stimmrechtsvertretung

Das Stimmrecht kann durch einen Bevoliméchtigten ausgetibt werden. Die
Auslbung des Stimmrechts durch Bevollméchtigte bedarf einer Vollmacht. Die
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Vollmacht kann jedenfalls schriftlich oder per Telefax erteilt werden, etwaige andere
im Gesetz geregelte Formen fiir die Erteilung der Vollmacht, ihren Widerruf und den
Nachweis der Bevollmichtigung gegenilber der Gesellschaft insbesondere
gesetzlich zwingende Erleichterungen werden durch die Satzung nicht
eingeschrénkt. Fur die Ereilung von Vollmachten an Kreditinstituten,
Aktion&rsvereinigungen oder anderen diesen in § 135 AktG gleichgestelite Personen
gelten die gesetzlichen Bestimmungen.

VI. Rechnungslegung und Verwendung des Jahresiiberschusses

§24
Rechnungsiegung

Der Vorstand hat innerhalb der gesetzlichen Fristen den Jahresabschluss (Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang) und den Lagebericht sowie den
Konzernabschiuss und -lagebericht aufzustellen und dem Aufsichtsrat sowie dem
Abschlussprifer vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat einen
Vorschlag flr die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen. §§ 298 Abs. 3 und 315
Abs. 3 Handelsgesetzbuch (HGB) bleiben unberiihrt.

§25
Verwendung des Jahresiiberschusses

(1) Der Vorstand und Aufsichtsrat sind erméchtigt, bei der Feststellung des
Jahresabschlusses den Jahresuberschuss, der nach Abzug der in die
gesetzliche Ruicklage einzustelienden Betrsge und eines Verlustvortrags
verbleibt, zum Teil oder ganz in andere Gewinnriicklagen einzustellen. Die
Einstellung eines gréBeren Teils als der Halfte des Jahresiiberschusses ist nicht
zulassig, soweit die anderen Gewinnriicklagen nach der Einstellung die Halfte
des Grundkapitals Uibersteigen wirden.

(2) Die Gewinnanteile der Aktiondre werden im Verhéltnis ihrer Beteiligung am
Grundkapital bemessen.
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VII.  Schlussbestimmungen

§26
Griindungs- und Formwechselaufwand

(1) Die Gesellschaft ist durch formwechselnde Umwandlung der Biofrontera
Pharmaceuticais GmbH mit Sitz in Leverkusen entstanden.

(2) Der Aufwand fur den Formwechsel in die Rechtsform der Aktiengesellschaft und

fir die Grindung wird bis zu einer Héhe von EUR 15.000,00 von der
Geselischaft getragen.
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