Dieses Angebot richtet sich ausschliel3lich an bestehende Anleiheglaubiger der 8%-
Wandelschuldverschreibung
von 2005/2010 der Biofrontera AG und stellt kein 6ffentliches Angebot von
Wertpapieren dar.

Biofrontera AG
Leverkusen

Freiwilliges Umtausch- und Bezugsangebot
an die Inhaber von Teilschuldverschreibungen
der
8%-Wandelschuldverschreibungen 2005/2010
- ISIN DEOOOAOE9649 -

Die Biofrontera AG hat 8% Wandelschuldverschreibungen 2005/2010, eingeteilt in 200.000
auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen mit
einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 100,00 (im Folgenden jeweils eine "Wandel-
Teilschuldverschreibung” genannt) begeben.

Nach bereits durchgefihrten Wandlungen stehen noch nominal EUR 18.564.200,00 der 8%
Wandelschuldverschreibungen 2005/2010 aus, eingeteilt in 185.642 Wandel-
Teilschuldverschreibungen. Die Biofrontera AG héalt keine Wandel-
Teilschuldverschreibungen.

Aufgrund der von der auf3erordentlichen Hauptversammlung der Biofrontera AG vom 17.
Marz 2009 erteilten Ermachtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossen, eine stufenverzinsliche Optionsanleihe von 2009/2017 im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 10.000.000,00 (im Folgenden auch nur "Optionsanleihe" genannt),
eingeteilt in bis zu 100.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00 (im
Folgenden jeweils eine "Options-Teilschuldverschreibung" genannt) mit jeweils funf (5)
abtrennbaren Optionsrechten zum Erwerb von jeweils einer auf den Namen lautenden
stimmberechtigten Stiickaktie der Biofrontera AG mit einem rechnerischen Nennwert von
jeweils EUR 1,00 zum Preis von jeweils EUR 5,00 und mit einer Laufzeit bis zum 31.
Dezember 2017 (einschlief3lich), zu begeben.

Die Optionsanleihe wurde mit einem Volumen von nominal bis zu EUR 10.000.000,00
aufgelegt (ISIN DEOOOA0Z1690). Zur Begebung von Optionsrechten an die Inhaber der
Optionsanleihe hat die Hauptversammlung der Biofrontera AG vom 17. Marz 2009 das
Bedingte Kapital Il in Héhe von bis zu EUR 500.000,00 beschlossen. Das Bedingte Kapital Il
wurde am 30. April 2009 in das Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Koln
eingetragen und besteht in voller Hohe.

Die Biofrontera AG unterbreitet den Glaubigern der 8% Wandelschuldverschreibung
2005/2010 (im Folgenden auch "Anleiheglaubiger" genannt) nachfolgend ein freiwilliges
Umtausch- und Bezugsangebot mit folgendem Inhalt:

Fur je zwei (2) Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8% Wandelschuldverschreibung
2005/2010 erhalten die Anleiheglaubiger:

Im Rahmen des freiwilligen Umtauschangebots (nachfolgend "Umtauschangebot"):

e Freivon Zahlung eine (1) Options-Teilschuldverschreibung der stufenverzinslichen
Optionsanleihe von 2009/2017 (ISIN: DEOOOA0Z1690).



e Freivon Zahlung Stiick 6,199 auf den Namen lautende Aktien der Biofrontera AG
(nachfolgend "Neue Aktien" genannt) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 und vollem Gewinnbezugsrecht fir das Jahr 2009, und
zwar in Ausiibung ihres Wandlungsrechts gemaf den Anleihebedingungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010. Fur verbleibende Bruchteile von Aktien wird
kein Ausgleichsbetrag in bar gezahit.

Nur bei Annahme des Umtauschangebots zusatzlich im Rahmen des freiwilligen
Bezugsangebots (hachfolgend "Bezugsangebot"):

e Die Mdglichkeit, 3,554 auf den Namen lautende Aktien der Biofrontera AG
(nachfolgend "Weitere Neue Aktien" genannt) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je EUR 1,00 und vollem Gewinnbezugsrecht fur das Jahr 2009 zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Weiterer Neuer Aktie zu zeichnen und zu beziehen.
Die Ausgabe der Aktien erfolgt aus genehmigtem Kapital. Es erfolgt nur ein Bezug
ganzer Stiicke.

Die Verbreitung dieses Umtausch- und Bezugsangebots aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland kann Beschrankungen unterliegen, die auslandische Rechtsordnung aufstellen.
Insbesondere darf das Umtausch- und Bezugsangebot - vorbehaltlich jeweils anwendbarer
rechtlicher Ausnahmen - nicht direkt oder indirekt nach oder innerhalb der USA, Kanada,
Japans oder Australiens gemacht werden und darf nicht innerhalb oder aus diesen Staaten
heraus angenommen werden.

Wir machen hiermit den Inhabern von Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010 (ISIN DEOOOAOE9649) das folgende

Umtausch- und Bezugsangebot
bekannt:

Die Anleiheglaubiger werden aufgefordert, das Umtauschangebot auf Options-
Teilschuldverschreibungen der Optionsanleihe und auf Neue Aktien der Biofrontera AG
binnen der nachfolgend benannten Annahmefrist (hachfolgend "Annahmefrist" genannt)
anzunehmen

Annahmefrist:
vom 03. Juli 2009 bis 30. Juli. 2009, 17:00 (jeweils einschlief3lich)

sowie optional zusatzlich ihr Bezugsrecht auf Weitere Neue Aktien der Biofrontera AG zur
Vermeidung des Ausschlusses ebenfalls bis spatestens 30. Juli 2009, 17:00 Uhr,
auszuuben.

Die Annahme des Umtauschangebotes und Auslibung des Bezugsrechts kann nur tber die
Depotbanken gegeniber bzw. bei der VEM Aktienbank AG, Prannerstral3e 8, 80333
Munchen, als zentraler Abwicklungsstelle wéahrend der tblichen Geschéaftszeiten erfolgen.

Die Biofrontera AG behalt sich eine Verlangerung der Annahmefrist ausdriicklich vor. Eine
Verlangerung der Annahmefrist wird die Gesellschaft unverziglich und vor Ablauf der
Annahmefrist durch Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.biofrontera.com) veroffentlichen.

Zur Annahme des Umtausch- und Bezugsangebots bitten wir die Anleiheglaubiger, ihrer
Depotbank eine entsprechende Weisung unter Verwendung des Uber die Depotbanken zur
Verfligung gestellten Annahmeformulars zu erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, die



Annahme- bzw. Bezugserklarungen der Anleiheglaubiger gesammelt spatestens bis zum
Ablauf der Annahmefrist bei der VEM Aktienbank AG, Prannerstral3e 8, 80333 Miinchen,
Fax: 089/30903-4997, aufzugeben.

Fir den Umtausch bzw. Bezug wird die tbliche Bankprovision berechnet. Entscheidend fur
die Einhaltung der Frist ist jeweils der Eingang der Annahme- bzw. Bezugserklarungen sowie
der zum Umtausch eingereichten Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010, fur die das Umtausch- und Bezugsangebot
angenommen werden soll, bei der genannten Stelle.

I.  Umtauschangebot

Je zwei (2) Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-Wandelschuldverschreibung
2005/2010 (ISIN DEOOOAOE9649) der Biofrontera AG im Nennbetrag von je EUR 100,00
kénnen umgetauscht werden in: (i) frei von Zahlung eine (1) Options-
Teilschuldverschreibung der stufenverzinsliche Optionsanleihe von 2009/2017 (ISIN:
DEOOOA0Z1690) im Nennbetrag von EUR 100,00; und (ii) in 6,199 auf den Namen lautende
Aktien der Biofrontera AG mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00
und vollem Gewinnbezugsrecht fur das Jahr 2009, und zwar in Ausuibung ihres
Wandlungsrechts gemaf den Anleihebedingungen der 8%-Wandelschuldverschreibung
2005/2010 fir je eine (1) Wandel-Teilschuldverschreibung. Fur verbleibende Bruchteile von
Aktien wird kein Ausgleichsbetrag in bar gezahlt.

Die Anleiheglaubiger werden wie dargestellt aufgefordert, ihr Umtauschrecht auf Options-
Teilschuldverschreibungen der Optionsanleihe der Biofrontera AG und Neue Aktien zur
Vermeidung des Ausschlusses in der Annahmefrist

vom 03. Juli 2009 bis 30. Juli. 2009, 17:00 (jeweils einschliellich)

bei der VEM Aktienbank AG, Prannerstraf3e 8, 80333 Miinchen, als zentraler
Abwicklungsstelle wéhrend der tblichen Geschéftszeiten auszuiben.

Als Nachweis fur das im vorstehenden Absatz bezeichnete Umtauschrecht gelten die
Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-Wandelschuldverschreibung 2005/2010 (ISIN
DEOOOAOE9649).

Zur Ausiibung des Umtauschrechts bitten wir die Anleiheglaubiger, ihrer Depotbank
innerhalb der Annahmefrist eine entsprechende Weisung, und zwar unter ausschliel3licher
Verwendung des Uber die Depotbanken zur Verfigung gestellten Annahmeformulars zu
erteilen.

Entsprechend der abgegebenen Annahmeerklarungen ihrer Kunden werden die
Depotbanken gebeten, die Anzahl der Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuld-verschreibung 2005/2010 fir die das Umtauschangebot angenommen wird,
fortlaufend in die ISIN DEOOOAOZ1IMY8 / WKN AOZ1MY fir ,,Zum Umtausch Eingereichte
Wandel-Teilschuldverschreibungen* umzubuchen. Ferner werden die Depotbanken
gebeten, die Anzahl der in die ISIN/WKN fur Zum Umtausch Eingereichte Wandel-
Teilschuldverschreibungen umgebuchten Wandel-Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010 der VEM Aktienbank AG als zentraler
Abwicklungsstelle fortlaufend mitzuteilen.

Nach dem Ablauf der Annahmefrist werden die Zum Umtausch Eingereichten Wandel-
Teilschuldverschreibungen durch die Clearstream Banking AG an die VEM Aktienbank AG
Ubertragen, die die zur Ausiibung des Wandlungsrechts eingereichten Wandel-
Teilschuldverschreibungen zum Zwecke der Wandlung an die Quirin Bank AG, Berlin, als



Wandlungsstelle gemaf’ den Anleihebedingungen der 8%-Wandelschuldverschreibung
2005/2010 weiterleiten wird. Die Neuen Aktien aus der Wandlung erhalten die
Anleiheglaubiger Gber die VEM Aktienbank AG zugebucht. Die Lieferung erfolgt nach
Abwicklung des Umtauschangebots und Valutierung der Neuen Aktien, voraussichtlich in der
32. KW 20009.

Die Optionsanleihe sowie die Neuen Aktien werden jeweils in einer Globalurkunde verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung
besteht nicht. Die Options-Teilschuldverschreibungen und Neuen Aktien werden in die
Depots der Erwerber eingebucht.

Wesentliche Ausstattungsmerkmale der variabel verzinslichen Optionsanleihe von
2009/2017:

Fur die Options-Teilschuldverschreibungen, die aufgrund dieses Bezugsangebots bezogen
werden konnen, sind die Anleihe- und Optionsbedingungen der stufenverzinslichen
Optionsanleihe von 2010/2017 der Biofrontera AG maRgebend, die bei der Emittentin
Biofrontera AG, Hemmelrather Weg 201, D-51377 Leverkusen, erhdltlich sind sowie — fir die
Dauer des Umtauschangebotes — im Internet unter www.biofrontera.de oder unter www.vem-
aktienbank.de eingesehen und heruntergeladen werden kénnen.

Im Wesentlichen sind die stufenverzinsliche Optionsanleihe von 2009/2017 und die aus ihr
hervorgehenden Options-Teilschuldverschreibungen wie folgt ausgestattet; verbindlich sind
allein die vollstandigen Anleihe- und Optionsbedingungen:

Laufzeit, Rickzahlung, Kiindigung

Die Laufzeit der Wandelanleihe beginnt am 26. Juni 2009 und endet am 31. Dezember 2017
(einschlieflich). Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 1. Januar 2018 zu
106 % des Nennbetrages von EUR 100,00 je Teilschuldverschreibung zurtickzahlen
(Ruckzahlungsagio), soweit sie nicht vorzeitig zurtickgezahlt worden sind. Die
Optionsanleihe kann von den Anleiheglaubigern in den in den Optionsanleihebedingungen
bestimmten Fallen aul3erordentlich gekiindigt werden.

Verzinsung, spater erster Zinstermin

Die Optionsschuldverschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

vom 26. Juni 2009 bis 31. August 2009 mit jahrlich 0%;

vom 1. September 2009 bis 30. Dezember 2010 mit jahrlich 4%;
vom 31. Dezember 2010 bis 30. Dezember 2011 mit jahrlich 6%;
vom 31. Dezember 2011 bis 31. Dezember 2017 mit jahrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur
Ruckzahlung fallig wird. Die Zinszahlung erfolgt am letzten Geschéftstag des Kalenderjahres
in Munchen (,Minchener Geschaftstag”), d.h. am letzten Tag, an dem die Banken in
Munchen fir den Geschéftsverkehr gedffnet sind, jedoch erstmals zum 31. Dezember
2010, d.h. die Zinsen fir das Jahr 2009 werden erst dann fallig.

Kindigungsrechte

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.



Die Gesellschaft hat das Recht, mit schriftlicher Ankiindigung gegenuber den
Anleiheglaubigern die Optionsanleihe jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zuzlglich
angefallener Stiickzinsen) zurtickzuzahlen.

Rangrucktritt

Die Anleiheglaubiger treten mit ihrem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages
einschlieBlich des Riickzahlungsagios und ihrem Anspruch auf fallige Zinszahlungen
dergestalt im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der
Gesellschaft zurtick, dass sie erst nach Befriedigung samtlicher Gesellschaftsglaubiger (und,
soweit ein Liquidationstiberschuss oder ein die sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes
Vermdgen der Gesellschaft hierfur zur Verfliigung steht, nur zugleich mit, im Rang jedoch vor
den Einlageriickgewéahranspriichen der Gesellschafter der Gesellschaft) Erfillung ihrer
Anspriiche, also Zahlung verlangen kdnnen. Der Rangrucktritt gilt dabei, solange und soweit
durch eine teilweise oder vollstandige Befriedigung der im Rang zuriickgetretenen
Anspriiche der Anleiheglaubiger eine Uberschuldung oder aber eine Zahlungsunfahigkeit der
Gesellschaft im insolvenzrechtlichen Sinne entsteht oder zu entstehen droht; die im Rang
zuriickgetretenen Anspriiche der Anleiheglaubiger gelten fur diesen Fall als zinslos
gestundet. Der Nachrang gilt auch im Insolvenzverfahren.

Wesentliche Ausstattungsmerkmale der Optionsrechte aus der Optionsanleihe:

Optionsrecht, Gewinnberechtigung neuer Aktien

Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen nach MalRgabe der Anleihe- und
Optionsbedingungen je Teilschuldverschreibung funf (5) abtrennbare Optionsrechte zu, die
jeweils das unentziehbare Recht gewéhren, eine (1) auf den Namen lautende
stimmberechtigte Stlickaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Preis von je EUR 5,00 (der ,Optionspreis®) zu
erwerben. Das Optionsrecht endet am 30. Dezember 2017. Die aus der Ausiuibung eines
Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an,
in dem sie durch Ausiibung des Optionsrechts und Leistung der Einlage entstehen, am
Gewinn der Gesellschatft teil.

Sicherung des Optionsrechts

Zur Sicherung der Optionsrechte dient ein bedingtes Kapital der Gesellschaft in Hohe von bis
zu EUR 500.000,00, das in der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom 17. Marz 2009
beschlossen wurde.

Ausiibungstage fur das Optionsrecht, Anpassung des Optionspreises

Das Optionsrecht kann nach freier Wahl des Optionsinhabers an den ersten funf Minchener
Geschaftstagen eines jeden Kalenderhalbjahres oder spatestens am Féalligkeitstag ausgelibt
werden. Die Gesellschaft kann nach freiem Ermessen weitere Optionszeitraume durch
Bekanntmachung bestimmen. Eine Optionsaustibung kann gemaf den Bedingungen der
Optionsanleihe in bestimmten ZeitrAumen nicht ausgetbt werden und gelten als zum
nachstfolgenden Minchener Geschaftstag nach Ablauf dieser Zeitrdume als austbbar.

Die Anleihe- und Optionsbedingungen sehen bestimmte Félle vor, in denen eine Anpassung
des Optionspreises zu erfolgen hat, wobei § 9 Abs. 1 AktG in jedem Fall zu berticksichtigen
ist.



Hinweise zur Lieferung der Options-Teilschuldverschreibungen und der Neuen Aktien:

Die Lieferung der Options-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Abwicklung des
Umtauschangebots und Valutierung der Optionsanleihe. Mit der Lieferung kann jedoch nicht
vor der 32. KW 2009 gerechnet werden.

Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt nach Abwicklung des Umtauschangebots und
Valutierung der Neuen Aktien durch die Wandlungsstelle. Mit der Lieferung kann nicht vor
der 32. KW 2009 gerechnet werden. Die Neuen Aktien sind ab ihrer Ausgabe unter der ISIN
DEO0006046113 im Regulierten Markt der Borse Duisseldorf notiert.

Sollten vor Einbuchung der Optionsanleihen und/oder der Neuen Aktien in die Depots der
jeweiligen Erwerber bereits Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer das Risiko,
seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht durch rechtzeitige
Lieferung von Aktien erflllen zu kénnen.

II. Bezugsangebot auf Weitere Neue Aktien

Bei Annahme des oben beschriebenen Umtauschangebots erhalten die Anleiheglaubiger
zusatzlich die Maglichkeit, fir je zwei (2) Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010 (ISIN DEOOOAOE9649) der Biofrontera AG Stlick
3,554 Weitere Neue Aktien (auf den Namen lautende Aktien der Biofrontera AG mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 und vollem Gewinnbezugsrecht fur das
Jahr 2009) zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Weiterer Neuer Aktie zu zeichnen und zu
beziehen. Es ist nur ein Bezug ganzer Stiicke moglich, Dezimalstellen bleiben aul3er
Betracht.

Die Anleiheglaubiger werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Weiteren Neuen Aktien
der Biofrontera AG zur Vermeidung des Ausschlusses

bis spatestens 30. Juli 2009, 17:00 Uhr,

bei der VEM Aktienbank AG, Prannerstral3e 8, 80333 Miinchen, als zentraler
Abwicklungsstelle wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten auszuiben.

Das Bezugsrecht kann nur ausgelibt werden, wenn und soweit innerhalb der Annahmefrist,
d.h. bis zum Ablauf des 30. Juli 2007, die Teilschuldverschreibungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010 von der jeweiligen Depotbank in die ISIN
DEOOOAOZ1IMY8 / WKN A0Z1MY fur Zum Umtausch Eingereichte
Teilschuldverschreibungen umgebucht wurden. MalRgeblich fir die Berechnung der Anzahl
der den Aktionaren jeweils zustehenden Bezugsrechte ist der jeweilige Bestand an Zum
Umtausch Eingereichten Teilschuldverschreibungen der 8%-Wandelschuldverschreibung
2005/2010 mit Ablauf des 30. Juli 2009. Separate Bezugsrechte werden nicht eingebucht.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts bitten wir die Anleiheglaubiger, ihrer Depotbank innerhalb
der Annahmefrist eine entsprechende Weisung, und zwar unter ausschliel3licher
Verwendung des Uber die Depotbanken zur Verfliigung gestellten Annahmeformulars zu
erteilen.

Als Nachweis flir das oben genannte Bezugsrecht im Verhaltnis 2 : 3,554 gelten die
Bestande in der ISIN DEOOOAOZ1IMY8 / WKN AOZ1MY fur Zum Umtausch Eingereichte
Teilschuldverschreibungen. Fir je 2 Zum Umtausch Eingereichte Teilschuldverschreibungen
konnen 3,554 Weitere Neue Aktien gezeichnet und bezogen werden. Am 30. Juli 2009 nach



Bdrsenschluss werden die Bestande in der ISIN DEOOOAOZ1MY8 durch die Clearstream
Banking AG ausgebucht und auf die KV-Nr. 2236 der zentralen Abwicklungsstelle zum
Umtausch und zur Weiterleitung an die Wandlungsstelle tbertragen. Die Depotbanken
werden gebeten, den Bezugspreis von EUR 1,00 je Weiterer Neuer Aktie ebenfalls bis
spatestens 30. Juli 2009, 17:00 Uhr, auf folgendes Konto der VEM Aktienbank AG zu zahlen:

Konto Nr. 33 3333 35, BLZ 700 121 00,
Verwendungszweck "Bezugsangebot Biofrontera”,
SWIFT/BIC: VEAKDEMM, IBAN DE32 7001 2100 0033 3333 35.

Fur den Bezug wird die tbliche Bankprovision berechnet. Entscheidend fiir die Einhaltung
der Annahmefrist ist jeweils der Eingang der Annahmeerklarungen und des Bezugspreises
bei der genannten Stelle.

Die Weiteren Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG hinterlegt wird. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung besteht nicht. Die Aktien
werden in die Depots der Erwerber eingebucht.

Hinweis zur Lieferung:

Die Lieferung der Weiteren Neuen Aktien erfolgt nach Abwicklung des Umtausch- und
Bezugsangebots, Zeichnung der Weiteren Neuen Aktien, Eintragung der Kapitalerhhung ins
Handelsregister der Gesellschaft und Herstellung der Girosammelverwahrung. Mit der
Lieferung kann jedoch nicht vor der 35. KW 2009 gerechnet werden. Sollten vor Einbuchung
der Weiteren Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkéufe
erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf
eingegangenen Verpflichtungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Aktien erfillen zu
kénnen. Die Weiteren Neuen Aktien sollen zunéchst nicht zum Regulierten Markt zugelassen
werden, sondern unter der ISIN DEOOOAOXFUG4 im Freiverkehr der Borse Berlin notiert
werden.

lll.  Weitere Erklarungen der Anleiheglaubiger bei Annahme des
Umtauschangebotes

Der jeweilige Anleiheglaubiger erklart mit der Annahme des Umtauschangebotes zugleich,
dass

a. er das Umtauschangebot fur die in der Annahmeerklarung bezeichneten Wandel-
Teilschuldverschreibungen nach Maf3gabe der Bestimmungen und Bedingungen
dieses Umtauschangebots annimmt;

b. er sein depotfihrendes Institut anweist, die in der Annahmeerklarung
bezeichneten Wandel-Teilschuldverschreibungen zunachst in seinem Depot zu
belassen, diese jedoch unverziglich bei der Clearstream Banking AG in ,Zum
Umtausch Eingereichte Teilschuldverschreibungen® mit der der ISIN
DEOOOAOZ1MY8 umzubuchen

C. er sein depotfuhrendes Institut anweist, seinerseits die Clearstream Banking AG
anzuweisen und zu ermdachtigen, die in seinem Depot belassenen Zum Umtausch
Eingereichten Teilschuldverschreibungen mit der der ISIN DEOOOAOZ1IMY8
unverzuglich nach dem Ablauf der — gegebenenfalls verlangerten — Annahmefrist
auszubuchen und der VEM Aktienbank AG als Abwicklungsstelle auf deren Depot
2236 bei der Clearstream Banking AG zur Ubereignung an die Biofrontera AG
bzw. zur Einreichung zur Wandlung bei der Wandlungsstelle zur Verfligung zu
stellen;



d. mit Ubertragung des Eigentums an den Zum Umtausch Eingereichten
Teilschuldverschreibungen sdmtliche mit diesen verbundenen Rechte auf die
Biofrontera AG, ggf. im Wege der Einreichung zur Wandlung tibergehen;

€. seine Zum Umtausch Eingereichten Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Ubertragung in seinem alleinigen Eigentum stehen, frei von Rechten und
Ansprichen Dritter sind und keinerlei Verfigungsbeschrankungen unterliegen;

f. er fur die Halfte seiner Zum Umtausch Eingereichten Teilschuldverschreibungen
sein Wandlungsrecht geméafR den Anleihebedingungen der 8%-
Wandelschuldverschreibung 2005/2010 ausiibt und die Wandlungsstelle
ermachtigt die Bezugserklarung gemaf § 198 Abs. 1 AktG flr ihn abzugeben;

g. er die Abwicklungsstelle sowie sein depotfiihrendes Institut - unter Befreiung von
dem Verbot des Selbstkontrahierens nach § 181 des Biurgerlichen Gesetzbuchs
(BGB) — beauftragt und bevollmé&chtigt, alle zur Abwicklung dieses
Umtauschangebots nach Maligabe dieses Umtauschangebots erforderlichen oder
zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des Eigentums an den Zum
Umtausch Eingereichten Wandel-Teilschuldverschreibungen herbeizufiihren;

h. er sein depotfiihrendes Institut sowie etwaige Zwischenverwahrer anweist und
erméchtigt, ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu
ermachtigen, unmittelbar oder tber das Depotfihrende Institut ansonsten
zweckdienlichen Informationen, insbesondere die Anzahl der im Depot des
Depotfuhrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG in die ISIN
DEOOOA0Z1MY8 umgebuchten Teilschuldverschreibungen an jedem
Bankarbeitstag an die Biofrontera AG und die Abwicklungsstelle zu Gbermitteln.

Die vorstehend unter den Buchstaben a) bis h) aufgefihrten Erklarungen, Weisungen,
Auftrage und Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und zligigen Abwicklung
dieses Umtausch unwiderruflich erteilt.

IV. Hinweis zur Glaubigerversammlung betreffend die 8%
Wandelschuldverschreibungen 2005/2010

Die Biofrontera AG hat eine Glaubigerversammlung betreffend die 8% Wandel-
schuldverschreibungen 2005/2010 fur Donnerstag, den 02. Juli 2009, einberufen. Diese
Glaubigerversammlung bzw. ggf. eine zweite Glaubigerversammlung soll tiber eine
Anpassung der Bedingungen der 8% Wandelschuldverschreibungen 2005/2010
beschlieRen. Naheres ist der am 12. Juni und 15. Juni 2009 im elektronischen
Bundesanzeiger erfolgten Einberufung der Glaubigerversammlung zu entnehmen.

Etwaige Beschlisse der Glaubigerversammlung haben keinen Einfluss auf den Bestand des
vorstehenden Umtausch- und Bezugsangebots oder dessen Annahme.

V. Risikohinweis
Den Anleiheglaubigern wird empfohlen, vor Abgabe einer Annahme- oder Bezugserklarung
die verdffentlichten Finanzberichte der Gesellschaft, die auf der Internetseite der
Gesellschaft (www.biofrontera.com) abrufbar sind, zu lesen.

So enthéalt der Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2008 z.B. folgenden Hinweis:

"Aufgrund des schwierigen Finanzumfeldes ist es flr Technologieunternehmen zunehmend
schwerer geworden, das fiur die Entwicklung ihrer Produkte bendétigte Kapital zu erhalten.



Auch Biofrontera wurde von diesem Trend erfasst, was in 2008 zu einem deutlichen
Ruckgang des Aktienkurses gefuihrt hat. Auch die Aufnahme von Kapital ist zunehmend
schwieriger geworden. Trotzdem sind der Gesellschaft zwischen August 2008 und Mai 2009
drei Kapitalerhohungen und der Verkauf eigener Wandelanleihen gelungen. Selbst mit der
Liquiditat, die bei der Kapitalerh6hung im Mai 2009 eingenommen wurde, ist der Erhalt des
Unternehmens flir das kommende Jahr noch nicht gesichert."

Ein hohes den Bestand geféahrdendes Risiko besteht auch aus heutiger Sicht, so dass eine
Investition mit einem erheblichen Risiko des Totalverlustes verbunden ist. Dem sollten sich
die Anleiheglaubiger gewahr sein.

VI.  Hinweis zu mdglicher Riuckabwicklung:

Sollte die Handelsregistereintragung der Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital nicht
erfolgen und die Weiteren Neuen Aktien nicht entstehen, ist die VEM Aktienbank AG
berechtigt, das freiwillige Bezugsangebot riickabzuwickeln. Die Zeichnungsauftrage von
Anleiheglaubigern werden in diesem Fall riickabgewickelt und die zur Zahlung des
Bezugspreises bereits entrichteten Betrage erstattet, soweit diese noch nicht im
aktienrechtlich erforderlichen Umfang von der VEM Aktienbank AG kommissionarisch fir die
Anleiheglaubiger zum Zwecke der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung an die Biofrontera AG
Uberwiesen wurden. Die VEM Aktienbank AG tritt in Bezug auf solche etwaig bereits
eingezahlten Betrage bereits jetzt ihren Anspruch gegen die Biofrontera AG auf Riickzahlung
der von der VEM Aktienbank AG auf die Weiteren Neuen Aktien geleisteten Einlage bzw. auf
Lieferung der Weiteren Neuen Aktien jeweils anteilig an die das Bezugsangebot
annehmenden Anleiheglaubiger an Erflllung statt ab. Die Anleiheglaubiger nehmen diese
Abtretung mit Annahme des Bezugsangebots an.

Leverkusen, im Juli 2009
Biofrontera AG

Der Vorstand
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	g. er die Abwicklungsstelle sowie sein depotführendes Institut - unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens nach § 181 des Bürgerlichen Gesetzbuchs (BGB) – beauftragt und bevollmächtigt, alle zur Abwicklung dieses Umtauschangebots nach Maßgabe dieses Umtauschangebots erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie Erklärungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Übergang des Eigentums an den Zum Umtausch Eingereichten Wandel-Teilschuldverschreibungen herbeizuführen; 
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