Wertpapierprospekt
vom 16.01.2014

fiir ein Bezugsangebot i.S.d. § 186 AktG
(offentliches Angebot i.S.d. § 3 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz)

von
4.438.292 Namensaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)

- jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie und mit Gewinn-

berechtigung ab dem 1. Januar 2013 -

der
Biofrontera AG

mit Sitz in Leverkusen
ISIN: DE0006046113
WKN: 604611
Borsenkiirzel: BSF

Die Bezugsrechtsemission richtet sich ausschlieBlich an die Anteilseigner der Biofrontera AG; der
Umfang der in diesem Prospekt veroffentlichten Angaben ist im Verhiltnis zu dieser Emissionsart

bemessen.
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1. Zusammenfassung

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungserfordernissen, die als ,,Elemente® bezeichnet werden.

Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E (A.1 bis E.7) eingeteilt.

Diese Zusammenfassung enthilt alle Elemente, die in eine Zusammenfassung fiir diese Art von Wert-

papieren und Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Elemente nicht angefiihrt werden miissen, kon-

nen Liicken in der Zahlenreihenfolge der Elemente bestehen.

Auch wenn ein Element, bedingt durch Art des Wertpapiers und des Emittenten, in die Zusammenfas-

sung aufzunehmen ist, kann es sein, dass keine relevante Information betreffend dieses Elements be-

steht. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis ,.entfillt aufge-

nommen.

A.1 | Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zum Prospekt verstanden

werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung zur Anlage in die hier
beschriebenen Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Prospekts

stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden sollen,
konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Pro-

zessbeginn zu tragen haben.

Die Biofrontera AG mit Sitz in Leverkusen, Hemmelrather Weg 201,
51377 Leverkusen, (im Folgenden auch ,,Gesellschaft”, , Emitten-
tin“ oder ,,Biofrontera AG* und zusammen mit ihren Tochtergesell-
schaften auch ,,Biofrontera-Gruppe* oder ,Biofrontera“ genannt)
ibernimmt gemidl §5 Abs.2b Nr.4 Wertpapierprospektgesetz

(WpPG) die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung.

-3




Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfas-
sung einschlieBlich der Ubersetzung hiervon iibernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen

Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Verwendung des Pros-
pekts durch Finanz-

intermedidre

Entfillt. Eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir eine
spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpa-

pieren durch Finanzintermedidre ist nicht erteilt worden.

Abschnitt B — Emittent

B.1 Juristische und | Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet
kommerzielle Be- | ,,Biofrontera Aktiengesellschaft*.
zeichnung

B.2 Sitz und Rechts- | Sitz der Emittentin ist Leverkusen. Die Emittentin ist eine Aktienge-
form, geltendes | sellschaft nach deutschem Recht, die als Gesellschaft mit beschrinkter
Recht, Land der | Haftung (GmbH) in Deutschland gegriindet wurde.
Griindung

B.3 Art der derzeitigen | Unternehmensgegenstand der Emittentin ist die Forschung, die Ent-

Geschiftstétigkeit
und Haupttitigkei-
ten der Emittentin
samt der hierfiir
wesentlichen Fak-

toren

wicklung und der der Vertrieb von Pharmazeutika. Haupttétigkeiten
der Emittentin sind der Vertrieb des seit Dezember 2011 in Europa
zugelassenen verschreibungspflichtigen Medikaments Ameluz® zur
Behandlung aktinischer Keratose, dessen Weiterentwicklung fiir ande-
re Krankheitsgebiete und die Zulassung in weiteren Lindern, insbe-
sondere den USA. Ameluz® stellt das wesentliche Produkt der Bio-
frontera-Gruppe dar. Die aktinische Keratose ist eine durch Sonnen-
licht (UV-Strahlung) verursachte chronische Schiadigung der Ober-

haut. Der zunichst oberflachliche Hauttumor schreitet nur langsam
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fort, kann aber nach Jahren in eine infiltrierende Form des Hautkreb-
ses, das Stachelzellkarzinom, tibergehen. Er tritt vor allem bei Men-
schen in der zweiten Lebenshilfte an Stellen auf, die besonders hiufig
dem Sonnenlicht ungeschiitzt ausgesetzt waren. Es besteht die Mog-
lichkeit der spontanen Riickbildung der aktinischen Keratose, iibli-
cherweise bleibt eine aktinische Keratose jedoch jahrelang bestehen.
Auch aus milden Ausprigungen der aktinischen Keratose kénnen sich
bosartige Plattenepithelkarzinome entwickeln, ohne dass dies vorher-

gesehen werden kann.

Weiterer Téatigkeitsgegenstand ist der Vertrieb von Belixos, einer
Creme mit einer pflegenden und regenerierenden Wirkung bei Perso-
nen, die unter Juckreiz, trockener Haut oder chronischen Erkrankun-

gen wie Neurodermitis und Schuppenflechte leiden.

Der Vertrieb in Deutschland wurde durch eine eigene Vertriebsstruktur
iibernommen, in verschiedenen anderen europdischen Lindern wurden
Vertriebslizenzen vergeben. Insbesondere durch den Aufbau der eige-
nen Vertriebsstruktur in Deutschland wurde die zunéchst ausschlief3-
lich forschungsorientierte Biofrontera-Gruppe zu einem dermatologi-
schen Spezialpharmaunternehmen mit Forschungs- und Entwicklungs-
kompetenz umgebaut. Das strategische Ziel der Biofrontera-Gruppe ist

eine Positionierung als Spezialpharmaunternehmen in der Dermatolo-

gie.

B.4a

Wichtigste jiingste
Trends, die sich auf
die Emittentin und
die Branchen, in
denen sie titig ist,

auswirken.

Ameluz® ist ein verschreibungspflichtiges, in der EU zugelassenes
Medikament zur Behandlung von aktinischer Keratose. Im Februar
2012 Ameluz® am deutschen Markt eingefiihrt. In anderen européi-
schen Lidndern wird Ameluz® iiber Lizenzpartner vertrieben. Bisher
ist Ameluz® fiir den punktuellen Einsatz zugelassen, d.h. es wird auf
einzelne erkrankte Hautareale aufgetragen. Im Oktober 2013 wurde
eine klinische Phase III-Studie begonnen, die die grofflichige An-
wendung, die sog. Feldtherapie von aktinischer Keratose mit Ameluz®
untersucht. Aktinische Keratosen treten hdufig in groferen Feldern
auf, wie etwa auf der Stirn, der Glatze oder den Wangen, die durch

UV-Belastung groBfldchig vorgeschidigt sind, was eine entsprechend
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grofflichige Behandlung indizieren konnte.

Im August 2013 wurde die aktinische Keratose in Deutschland als
Berufskrankheit anerkannt. Die Anerkennung als Berufungskrankheit
unterstreicht die Ernsthaftigkeit der Krankheit und wird die Verschrei-
bung von Ameluz® als hochwirksame Therapieform mit ausgezeich-
netem kosmetischem Ergebnis erleichtern und bietet damit Chancen

im Vertrieb.

Im Dezember 2013 hat der Gesundheitsminister in Wales, GroBbritan-
nien, aufgrund einer Vorlage der walisischen Gesundheitsbehorde eine
Empfehlung zum Einsatz von Ameluz® bei der photodynamischen

Behandlung von aktinischen Keratosen ausgesprochen.

Da es sich bei Ameluz® um ein von Krankenversicherungen erstat-
tungsfihiges patentgeschiitztes Medikament handelt, unterliegt es
staatlichen Preisregulierungen. Als Faktor mit branchenweiten Aus-
wirkungen ist insbesondere die nahtlose Fortfithrung des seit 2009 in
Deutschland bestehenden Preismoratoriums fiir Medikamente zu nen-
nen, die im Dezember 2013 durch den Bundestag beschlossen wurde.
Urspriinglich war das Preismoratorium bis Ende 2013 befristet. Des
Weiteren miissen Hersteller patentgeschiitzter Medikamente den
Krankenversicherungen einen Rabatt gewidhren. Der Rabatt, den die
Hersteller den Kassen auf patentgeschiitzte Medikamente gewihren
miissen, soll von den in der Vergangenheit und befristet bis Ende 2013
geltenden 16 % Prozent auf voraussichtlich sieben Prozent gesenkt
werden. Derzeit ist aber noch nicht absehbar, wann nach dem
01.01.2014 und mit welchem Stichtag eine entsprechende Neurege-

lung erfolgt.

Ein Unternehmen der Biofrontera-Gruppe, die Biofrontera Pharma
GmbH (vgl. hierzu die Darstellung der Gruppenstruktur unter Element
B. 5 der Zusammenfassung), hat im Januar 2014 eine exklusive Li-
zenzvereinbarung mit Perrigo Israel Agencies Ltd., Bnei Brak, Israel,
zur Vermarktung von Ameluz® und BF-RhodoLED® in Israel ge-

schlossen. Perrigo Company plc ist ein globales pharmazeutisches
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Unternehmen, dessen Tochtergesellschaft Perrigo Israel sowohl im
Bereich Arzneimittel als auch im Bereich Medizinprodukte tétig ist. In

Israel hat das Unternehmen eine fithrende Position in der Dermatolo-

gie.

B.5

Gruppenstruktur

Die Biofrontera-Gruppe besteht aus der Emittentin Biofrontera AG als
Muttergesellschaft und vier 100%igen unmittelbaren Tochtergesell-
schaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma
GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera

Neuroscience GmbH.

B.6

Meldepflichtige

direkte oder indi-
rekte Beteiligungen
am Eigenkapital

der Emittentin

Soweit der Emittentin bekannt, halten die nachfolgenden Personen, die
nicht Mitglied von Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganen der
Emittentin sind, direkt oder indirekt eine Beteiligung am Eigenkapital
der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten, die nach deut-
schem Recht zu melden sind.

Direkte Beteiligungen:

e  Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt: 12,5 %
Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, Deutschland: 9,07 %

e  Heidelberg Innovation BioScience Venture II GmbH & Co. KG:
5,50 %

e  Universal Investment Gesellschaft mbH, Frankfurt, Deutschland:
5,53 %

e  Prof. Dr. Hermann Liibbert, Deutschland: 3,73 %
e  Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland: 0,29 %

Indirekte Beteiligungen:

e Die direkt von der Alternative Strategic Investments GmbH,
Frankfurt, gehaltenen Anteile sind iiber die MM Vermégensver-
waltungs GmbH & Co. KG, Hannover, Herrn Dr. Carsten
Maschmeyer, Deutschland, zuzurechnen. Herrn Dr. Carsten
Maschmeyer sind zudem weitere, nicht mitteilungspflichtige An-
teile und insgesamt 13,73 % der Anteile zuzurechnen.

e Die unmittelbar von der Maruho Deutschland GmbH gehaltenen
Anteile sind der Maruho Co., Ltd., Osaka, Japan, zuzurechnen,
die damit mittelbar 9,07 % der Anteile halt.

e  Die unmittelbar von der Heidelberg Innovation BioScience Ven-
ture II GmbH & Co. KG, Heidelberg, gehaltenen Anteile in Hohe
von 5,50 % sind iiber die Heidelberg Innovation Asset Manage-
ment GmbH & Co. KG, Heidelberg, Herrn Prof. Dr. Ulrich
Abshagen, Deutschland, zuzurechnen, der unter Beriicksichtigung
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Unterschiedliche
Stimmrechte der

Hauptanteilseigner

Angabe, ob, soweit
der Emittentin be-
kannt, an ihr unmit-
telbare oder mittel-
bare Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhiltnisse
bestehen, wer diese
Beteiligungen hilt
bzw. diese Beherr-
schung ausiibt und
welcher Art die

Beherrschung ist.

der von ihm unmittelbar gehaltenen Anteile insgesamt 5,79% der
Stimmrechte kontrolliert.

Die unmittelbar von der Heidelberg Innovation BioScience Venture II
GmbH & Co. KG, Heidelberg, gehaltenen Anteile in Hohe von 5,50 %
sind iiber die Heidelberg Innovation Asset Management GmbH & Co.
KG, Heidelberg, Herrn Dr. Christoph Kronabel, Deutschland, zuzu-

rechnen.

Entfillt. Die Hauptaktionédre der Emittentin haben keine unterschiedli-

chen Stimmrechte.

Entféllt, da nach Kenntnis der Emittentin keine unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungen, die eine Beherrschung erméglichen, oder

sonstige Beherrschungsverhiltnisse bestehen.




B.7

Ausgewihlte  we-

sentliche histori-
sche Finanzinfor-

mationen

Alle Angaben in
TEUR, gerundet | 31.12.2011 |31.12.2012 | 30.06.2012 |30.06.2013
Ungepriif-

Gepriifter | Gepriifter |ter IFRS- | Ungepriifter
IFRS- IFRS- Konzern- IFRS- Kon-
Konzern- Konzern- |zwischen- |zernzwische
abschluss abschluss | abschluss | nabschluss
zum zum zum zum

Quelle 31.12.2012 |31.12.2012 | 30.06.2013 |30.06.2013

Umsatz 515 3.431 2.087 1.385

darin Umsitze
mit Produkten |515 1.881 537 1.385
darin Einmal-

zahlungen 0 1.550 1.550 0

Bruttoergebnis

vom Umsatz 70 1.923 1.556 482

FuE-, Vertriebs-

und Verwal-

tungskosten 4.444 5.476 2.443 3.830

Ergebnis vor

Steuern -4.644 -4.103 917 -3.698

Liquide Mittel | 554 3.366 6.100 7.070

Bilanzsumme 5.697 9.035 11.470 13.227

Mitarbeiter 27 34 32 37




Erhebliche ~ Ande-
rungen in Finanzla-

ge oder Betriebser-

Entféllt. Finanzlage und Betriebsergebnis der Biofrontera-Gruppe
haben sich weder in noch nach dem von den wesentlichen historischen

Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum erheblich geédndert.

gebnis

B.8 Ausgewihlte  we- | Entfillt. Die Emittentin hat keine pro-forma-Finanzinformationen
sentliche Pro- | erstellt.
forma-
Finanzinformatio-
nen

B.9 Gewinnprognosen | Entfillt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder Schitzungen vor.
oder Schitzungen

B.10 | Etwaige Beschrin- | Entféllt. Die in diesem Prospekt enthaltenen gepriiften historischen
kungen im Bestiti- | Finanzinformationen wurden mit uneingeschrinktem Bestitigungs-
gungsvermerk vermerk versehen.

B.11 Nicht ausreichen- | Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Biofrontera-Gruppe aus

des Geschiftskapi-

tal

heutiger Sicht nicht ausreichend Geschiftskapital hat, um in den
nichsten zwolf Monaten ihren félligen Zahlungsverpflichtungen nach-

zukommen.

Das derzeitige Geschiftskapital wird nach derzeitiger Einschétzung
der Emittentin etwa ausreichen, den félligen Zahlungsverpflichtungen
bis in das zweite Quartal 2014 hinein nachzukommen. Fiir die kom-
menden zwolf Monate werden nach der momentanen Lage zwischen
sechs und acht Millionen Euro zusitzliche Mittel bendtigt werden, um
in den néichsten zwolf Monaten den filligen Zahlungsverpflichtungen

nachzukommen.

EinsparungsmaBnahmen wiren mdglich, allerdings nicht in einem
Umfang, der sicherstellt, in den nédchsten zwolf Monaten den filligen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Zudem wiirden solche Ein-

sparungen eine wesentliche Einschrinkung des Geschiftsbetriebs und
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der Zukunftsaussichten bewirken. Sollte die Finanzierung iiber die in
diesem Prospekt beschriebene Kapitalmalnahme keinen Erfolg haben,
konnten gewerbliche Schutzrechte (insbesondere im Zusammenhang
mit BF-1 und BF-Derm1 oder Vertriebsrechten fiir Ameluz® in den
USA) veriduBlert werden. Eine kurzfristige VerduB3erung wiirde voraus-
sichtlich aber nur zu einem vergleichsweise geringen Ertrag fiihren.
Beziiglich des Vertriebs von Ameluz® in weiteren europdischen Lin-
dern wurde mit mehreren Unternehmen Kontakt aufgenommen, kon-
krete Verhandlungen hierzu oder zu einer Verpartnerung der beiden
anderen Produkte bestehen jedoch noch nicht. AuBlerdem konnte eine
Kapitalerhohung mit einem Dritten unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre durchgefiihrt werden. Folge des Scheiterns von Finan-
zierungsmaB3nahmen wire demnach eine Zahlungsunfihigkeit der
Emittentin in absehbarer Zeit. Nach ersten Indikationen, die der Vor-
stand der Emittentin in Verhandlungen mit Aktiondren gewonnen hat,
erscheint eine Einwerbung der erforderlichen Mittel von sechs bis acht
Millionen Euro um in den néchsten zwolf Monaten den filligen Zah-
lungsverpflichtungen nachzukommen durch die Kapitalmanahme, die
Gegenstand dieses Prospekts ist, tiberwiegend wahrscheinlich. Dane-
ben wire lediglich eine Beschaffung von Eigenkapital durch eine Ka-
pitalerhohung mit einem Dritten unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre auf Grund der in der Vergangenheit gemachten Erfah-
rungen mit entsprechenden Emissionen iiberwiegend erfolgverspre-
chend. Die anderen genannten Mdglichkeiten wiirden voraussichtlich

nicht den Kapitalbedarf decken konnen.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1

Art und Gattung der Wert-
papiere,  Wertpapierken-

nung

Gegenstand des Angebots sind insgesamt 4.438.292 auf den Na-
men lautende Stammaktien der Emittentin ohne Nennbetrag mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Emittentin von
EUR 4.438.292 mit der WKN 604611 und der ISIN
DE0006046113 (nachfolgend ,,Neue Aktien*).
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C2

Emissionswihrung

Die Emission erfolgt in Euro.

C3

Ausgegebene Aktien

Zurzeit sind 17.753.168 Aktien der Emittentin ausgegeben. Samt-
liche Aktien sind voll eingezahlt. Die ausgegebenen Aktien, eben-

so wie die Neuen Aktien, haben keinen Nennwert.

C4

Mit den Wertpapieren

verbundene Rechte

Die Neuen Aktien gewihren einen Anspruch auf Beteiligung am

Gewinn der Emittentin ab dem 1. Januar 2013.

Jede Neue Aktie gewihrt eine Stimme in der Hauptversammlung
der Emittentin. Die Aktien berechtigen ferner grundsitzlich zum
Bezug weiterer Aktien aus KapitalmaBBnahmen sowie zur Beteili-
gung an Liquidationsertrigen bei Beendigung der Gesellschaft.
Die Ausstattung der Neuen Aktien entspricht der Ausstattung der
bestehenden Aktien.

C5

Beschrinkungen der Uber-

tragbarkeit

Entféllt. Die angebotenen Neuen Aktien der Emittentin sind un-

eingeschrinkt iibertragbar.

C.6

Erfolgte bzw. beabsichtig-
te Antrige auf Zulassung

zu geregelten Mirkten

Die Emittentin beabsichtigt, die Neuen Aktien prospektfrei gemil
§4 Abs.2 Nr.7 WpPG am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse und am regulierten Markt der Borse Diisseldorf
zuzulassen. Entsprechende Antrige wiirden an die Frankfurter
Wertpapierborse und die Borse Diisseldorf noch nicht gestellt.
Eine Zulassung zum Handel an weiteren geregelten Mirkten ist

nicht beabsichtigt. Es wird darauf hingewiesen, dass eine Zulas-

sung zu den genannten regulierten Mérkten nicht mit Sicherheit

gewibhrleistet ist.

C.7

Dividendenpolitik

Die Emittentin hat bislang keine Dividenden gezahlt. Eine Zahlung

von Dividenden ist in der nidchsten Zeit auch nicht zu erwarten.
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Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Risikofakto-
ren, die der Emittentin
oder ihrer Branche

eigen sind

Allgemeine Risiken

Die Liquiditdt der Emittentin konnte durch das wirtschaftliche Erfor-
dernis zum Verlustausgleich bei Tochtergesellschaften beeintrachtigt
werden. Die Biofrontera AG ist als Obergesellschaft der Biofrontera-
Gruppe eine reine Holding-Gesellschaft. Es kann sich Finanzierungs-
bedarf in den Tochtergesellschaften ergeben, der das Ergebnis der
Biofrontera AG nachteilig beeinflusst, indem es erforderlich wird, zur
Fortsetzung des operativen Geschifts Verluste in den Tochtergesell-

schaften auszugleichen.

Eine mogliche Fehlbewertung von Vermdgen und Verbindlichkeiten
kann zu einer zu optimistischen Einschidtzung der wirtschaftlichen

Lage fiihren.

Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe konnten die Einhaltung von
Rechtsvorschriften versdaumen (,,Compliance®), und hierdurch Buf3en,

Schadensersatzforderungen oder Ansehensverluste erleiden.

Die geschiftlichen Aktivititen der Biofrontera-Gruppe unterliegen
zahlreichen rechtlichen Rahmenbedingungen, (z.B. in den Bereichen
Arzneimittel-, Medizinprodukterecht, Sozialversicherungsrecht betref-
fend die Erstattungsfihigkeit von Medikamenten). Rechtliche Rege-
lungen, die fiir die Biofrontera-Gruppe, ihre Zulieferer oder Abnehmer
relevant sind, konnen sich dndern, wobei etwaige Anderungen ggf.
dazu fithren konnen, dass bisher entfaltete geschéftliche Aktivititen
nicht mehr oder nur noch in geénderter Form und/oder nur verbunden

mit zusdtzlichem Aufwand fortgesetzt werden konnen.

Die Organisationsstruktur und das Risikomanagement der Biofrontera-
Gruppe konnten unzureichend sein oder werden. Dies konnte dazu

fiihren, dass geschiftliche Entwicklungen nicht wie gewiinscht verlau-
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fen und sich stattdessen nachteilige Entwicklungen einstellen.

Die Biofrontera-Gruppe konnte von negativer Berichterstattung betrof-
fen sein und dadurch an Vertrauen verlieren, was wiederum zu Um-
satz- und Ertragseinbuflen fithren und die Moglichkeiten zur Refinan-

zierung am Kapitalmarkt erschweren oder ausschliefen konnte.

Wechselkurse konnten sich zum Nachteil der Biofrontera-Gruppe &dn-
dern und dadurch Kosten oder Ertréige der Biofrontera-Gruppe nachtei-
lig verdndern, insbesondere dann, wenn nennenswerte Aktivitidten in

Fremdwihrungsmiérkten erfolgen.

Der Betrieb der Biofrontera-Gruppe konnte unterbrochen werden, was

wiederum zu Umsatz- und ErtragseinbuBen fithren konnte.

Die Biofrontera-Gruppe ist von Schliisselpersonen abhéingig. Mitarbei-
ter oder externe Dritte, auf welche die Biofrontera-Gruppe angewiesen
ist, konnten ausfallen, was wiederum zu Umsatz- und Ertragseinbullen

fiihren konnte.

Die Biofrontera-Gruppe stellt die von ihr vertriebenen Pridparate nicht
selbst her, sondern bezieht diese von externen Herstellern. Die Herstel-
ler unterliegen hohen Anforderungen an den Herstellungs- und Doku-
mentationsprozess, insb. bei der Herstellung von Medikamenten. Be-
stimmte festgelegte Herstellungsstandards und —prozesse sind bei der
Herstellung von Medikamenten und Medizinprodukten in der jeweili-
gen Produktzulassung festgelegt, so dass hiervon nicht ohne eine zu
beantragende Anderung der Zulassung abgewichen werden kann. In
der Folge ist auch der Austausch eines Herstellers ein zulassungsrele-
vanter Vorgang, der zeitaufwéndig und kostspielig ist. Bei Ausfall
eines Herstellers kann es daher zu schwerwiegenden Beeintrichtigun-
gen kommen, da ein kurzfristiger Austausch aus den genannten Griin-

den in aller Regel nicht moglich ist.

Es konnten sich Nebenwirkungen von Produkten ergeben. Das kann
dazu fiihren, dass im Fall von zulassungspflichtigen Produkten die

Zulassungen eingeschrinkt oder widerrufen werden, bzw. dass im Fall
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von nichtzulassungspflichtigen Produkten der Vertrieb eingeschrinkt

oder untersagt wird.

Es besteht das Risiko von (Produkt-)Haftungsanspriichen, die ggf.
nicht durch Versicherungen gedeckt sind, so dass die Biofrontera-
Gruppe diese selbst tragen miisste, wozu sie ggf. wirtschaftlich nicht in

der Lage ist.

Produktriickrufe konnten erforderlich werden. Betroffene Produkte
wiren nicht mehr verkduflich, vor allem aber konnte hierdurch das
Vertrauen, insb. bei Arzten und Patienten, beeintriachtigt werden, was
wiederum zu Umsatz- und Ertragseinbuflen fithren konnte. Ferner
konnten die Moglichkeiten zur Refinanzierung am Kapitalmarkt hier-

durch erschwert oder ausgeschlossen werden.

Der Versicherungsschutz der Biofrontera-Gruppe konnte unzureichend
sein oder werden, so dass die Biofrontera-Gruppe nicht gedeckte
Schiden selbst tragen miisste, wozu sie ggf. wirtschaftlich nicht in der

Lage ist.

Die Biofrontera-Gruppe konnte sich als nicht vorbereitet auf das inter-
nationale Geschift erweisen. Dies konnte dazu fiihren, dass geschiftli-
che Entwicklungen nicht wie gewiinscht verlaufen und sich stattdessen

nachteilige Entwicklungen einstellen.

Risiken im Zusammenhang mit verschreibungspflichtigen Medika-
menten sowie Risiken im Zusammenhang mit der kiinftigen For-

schung und Entwicklung

Der Vertrieb von Ameluz® und anderen Produkten konnte den geplan-
ten Erfolg nicht erreichen. Ameluz® ist das einzige zugelassene ver-
schreibungspflichtige Medikament der Biofrontera-Gruppe und damit
das wesentliche Produkt der Biofrontera-Gruppe. Kann sich Ameluz®
am Markt nicht in erforderlichem Umfang durchsetzen, hitte dies da-

her erheblichen negativen Einfluss auf die Biofrontera AG.

Die Durchsetzung von Ameluz® und anderer Produkte und Produkt-

kandidaten der Biofrontera-Gruppe ist ungewiss. Ameluz®, das als
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verschreibungspflichtiges Medikament erst im Jahr 2011 eine Zulas-
sung erhalten hat, hat sich noch nicht ausreichend am Markt etabliert.
Weitere Produktkandidaten fiir verschreibungspflichtige Medikamente
verfiigen noch nicht iiber eine Zulassung, ob eine solche jemals erteilt
wird, ist ungewiss. Kann sich Ameluz® am Markt nicht in erforderli-
chem Umfang durchsetzen, hitte dies daher erheblichen negativen

Einfluss auf die Biofrontera AG.

Zulassungen fiir Produkte konnen eingeschrinkt erteilt oder nachtrig-
lich eingeschriankt oder wiederrufen werden. Die Frage, inwieweit
Produktkandidaten fiir verschreibungspflichtige Medikamente und
zugelassene verschreibungspflichtige Medikamente
kommerzialisierbar sind, hingt entscheidend davon ab, fiir welche

Indikationen sie zugelassen sind und bleiben.

Angestrebte Zulassungen fiir weitere Indikationen konnten nicht erteilt
werden. Die Frage, inwieweit Produkte und Produktkandidaten fiir
verschreibungspflichtige Medikamente und zugelassene verschrei-
bungspflichtige Medikamente kommerzialisierbar sind, hédngt ent-
scheidend davon ab, fiir welche Indikationen sie zugelassen sind und

bleiben.

Es konnen (Wettbewerbs-) Nachteile entstehen, wenn Krankenkassen
die Kosten fiir die Produkte der Biofrontera-Gruppe nicht erstatten.
Patienten konnten daraufthin auf andere, erstattungsfihige oder preis-
wertere Medikamente zuriickgreifen, weil sie eine hohe Zuzahlung

oder vollstindige Selbstzahlung scheuen.

Die Produkte der Biofrontera-Gruppe sind Gegenstand von Preiskon-
trollen im Gesundheitswesen. In verschiedenen Lindern, in denen die
Biofrontera-Gruppe ihre Produkte vertreibt, verfiigen die Institutionen
des Gesundheitswesens entweder {iber gesetzliche Ermichtigungen zur
Preisfestsetzung und/oder iiber eine grole Marktmacht. Auf Grund von
daraus resultierenden Preiskontrollen oder —entscheidungen besteht
das Risiko, dass die Biofrontera-Gruppe in Zukunft keine angemesse-

nen Preise fiir ihre Produkte erzielen kann.
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Die Biofrontera-Gruppe verfiigt nur iiber begrenzte Forschungs- und
Entwicklungskapazititen. Fiir ihre Forschungs- und Entwicklungspro-
jekte ist sie daher auf Dritte angewiesen. Unzureichende, fehlerhafte
oder verspitete Leistungen dieser Dritten kénnten zum Verlust von

Marktchancen und zu hohen Verlusten eingesetzten Kapitals fithren.

Risiken im Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten

Die Biofrontera-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre gewerbli-
chen Schutzrechte zu schiitzen. Sollte es der Biofrontera-Gruppe nicht
gelingen, ihre Produkte, Technologien und Verfahrensweisen durch
Patente und sonstige Instrumente zum Schutz geistigen Eigentums zu
schiitzen oder die damit verbundenen Rechte durchzusetzen, konnte
dies negativen FEinfluss auf die Geschiftstitigkeit der Biofrontera-
Gruppe haben. Es besteht ferner das Risiko, dass die Biofrontera-
Gruppe von Dritten erworbene gewerbliche Schutzrechte von nicht
oder nicht vollstandig Berechtigten erworben hat. In den Fillen ist ein
gutgldubiger Erwerb nicht moglich und es besteht die Gefahr, dass die
tatsdchlich Berechtigten Unterlassungs- und Schadensersatzanspriiche
geltend machen. Zusitzlich konnen daraus umfangreiche Rechtsstrei-
tigkeiten mit erheblichem zeitlichem und finanziellem Aufwand resul-

tieren, deren Ausgang nicht kalkulierbar ist.

Die gewerblichen Schutzrechte der Biofrontera-Gruppe konnten ver-
letzt werden. Dabei sind nicht nur rechtswidrige Akte von Drittanbie-
tern denkbar, sondern durchaus auch staatliche Eingriffe, die eine Pro-
duktkopie durch Dritte gegen Gewihrung einer moglicher Weise viel
zu geringen oder ginzlich ohne Entschiadigung gestatten. Dies konnte
zu erheblichen finanziellen Belastungen der Biofrontera-Gruppe oder
sogar zu einer Einschrinkung oder vollstindiger Aufgabe von gewerb-

lichen Schutzrechten der Biofrontera-Gruppe fiihren.

Die Biofrontera-Gruppe konnte gewerbliche Schutzrechte Dritter ver-
letzen oder davon abhdngig sein. Die Aktivititen von Gesellschaften
der Biofrontera-Gruppe oder ihrer Zulieferer konnten fremde Schutz-

rechte verletzen, oder von bestehenden Schutzrechten Dritter abhiingig
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sein. Die Vermarktung von Produkten der Biofrontera-Gruppe konnte

in diesen Fillen erschwert oder auch génzlich unmoglich werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Gesellschaftskapital

Die Biofrontera-Gruppe war bislang noch nicht profitabel und wird
moglicherweise nie profitabel werden. Insofern steht der Nachweis
aus, dass das Geschéftsmodell der Biofrontera-Gruppe iiberhaupt trag-

fahig ist.

Die Biofrontera-Gruppe konnte auch in Zukunft weiteren Finanzie-
rungsbedarf haben und nicht in der Lage sein, etwa erforderliche Fi-

nanzierungen zu erlangen.

Niedrige Borsenkurse konnten die kiinftige Finanzierung erschweren.
Dies wire insbesondere dann zu befiirchten, wenn der Borsenkurs
unterhalb des rechnerischen Nennwerts je Aktie liegen wiirde, da dann
eine Zeichnung neu auszugebener Aktien voraussichtlich nicht mog-

lich wire.

In der Vergangenheit gewihrte Fordermittel konnten zuriickgefordert

werden.

Die Biofrontera-Gruppe konnte nachteilig von abgaben- und steuer-
rechtlichen Risiken betroffen sein, die die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage negativ beeinflussen.

D.3

Zentrale Risiken, die
den Wertpapieren

eigen sind.

Eine Investition in Aktien birgt stets das Risiko eines Verlusts des
eingesetzten Kapitals. Eine Investition in Aktien birgt stets das Risiko,
dass es im Fall der Insolvenz der Biofrontera AG fiir jeden Aktionér zu
einem Totalverlust des iiber sein Investment in Aktien der Gesellschaft
eingesetzten Kapitals kommen kann. In der Insolvenz werden zunéchst
vorrangig die Forderungen der Fremdkapitalgeber befriedigt, und erst
nach deren vollstindiger Erfiillung wiirde eine Riickzahlung auf die
Aktien erfolgen. Fiir den Fall einer Insolvenz der Gesellschaft kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktionire nur einen ge-
ringen Anteil des von ihnen fiir den Erwerb der Aktien der Biofrontera

AG eingesetzten Kapitals zuriick erhalten oder aber ihr eingesetztes
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Kapital vollstindig verlieren (Totalverlust). Angesichts der Lage der
Gesellschaft kommen die Neuen Aktien nur fiir Anleger in Betracht,

die bewusst hohe Risiken bis hin zum Totalverlust in Kauf nehmen.

Wird die in diesem Prospekt beschriebene Kapitalerhohung nicht
durchgefiihrt, so konnen Erwerber von Bezugsrechten einen Verlust in

Hohe der fiir die Bezugsrechte getitigten Aufwendungen erleiden.

Eine Anlage in die Aktien ist nicht fiir jeden Anleger zweckmaiBig, da
mit einer Aktienanlage erhebliche Risiken, bis hin zum Totalverlust

des eingesetzten Kapitals, verbunden sind.

Der Kurs und das Handelsvolumen der Aktien der Biofrontera AG
konnen starken Schwankungen unterliegen, so dass ein Verkauf nicht
zum gewliinschten Zeitpunkt, iiberhaupt nicht oder nur unter Realisie-

rung von Verlusten méglich sein kann.

Die VerduBerung von Aktien in groBem Umfang kann negative Aus-

wirkungen auf den Borsenkurs der Emittentin haben.

Wenige Aktiondre mit groBeren Aktienbestinden konnten iiber die
Hauptversammlung einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin

ausiiben bzw. erlangen.

Durch die kiinftige Ausiibung von Optionsrechten und mogliche Kapi-

talerhohungen besteht das Risiko der Verwisserung.
Es bestehen Wihrungsrisiken fiir Anleger in Fremdwihrungen.

Im Fall von Leerverkdufen vor Einbuchung trigt der Verkdufer das
Risiko, seine Verpflichtungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von
Neuen Aktien erfiillen zu konnen, insbesondere bei Nichtdurchfiihrung
der Kapitalerhohung die verkauften Aktien ggf. mit erheblichen Ver-
lusten zu erwerben, um seinen eingegangenen Verpflichtungen nach-

kommen zu konnen.

Es konnte zeitweilig oder dauerhaft keine Handelbarkeit der Neuen

Aktien bestehen. Die Emittentin beabsichtigt, die prospektfreie Zulas-
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sung der Neuen Aktien zu beantragen, sodass die Neuen Aktien bereits
bei Lieferung zum Handel im regulierten Markt zugelassen wéren.
Sollte sich die Zulassung verzdgern oder gar nicht erfolgen, wiirden
die Neuen Aktien nicht im Wege des Borsenhandels verkauft werden
konnen. Ein auBerborslicher Handel ist mitunter deutlich weniger li-
quide und damit ggf. starken Schwankungen unterlegen, so dass ein
Verkauf nicht zum gewiinschten Zeitpunkt, iiberhaupt nicht oder nur

unter Realisierung von Verlusten moglich sein kann.

Abschnitt E — Angebot

E.1 Gesamtnettoerlose und ge- | Die Emittentin erwartet einen Netto-Gesamterlos der
schitzte = Gesamtkosten der | Emission von EUR 14 Mio. bis EUR 16 Mio. Die Ge-
Emission/des Angebots, ein- | samtkosten der Emission werden voraussichtlich
schlieflich der geschitzten | EUR 240.000 betragen. Kosten des Angebots werden dem
Kosten, die dem Anleger vom | Anleger weder von der Emittentin noch von einem Anbie-
Emittenten oder Anbieter in | ter in Rechnung gestellt.

Rechnung gestellt werden.
E.2a Griinde fiir das Angebot, | Mit dem Angebot bezweckt die Emittentin, Mittelzufliisse

Zweckbestimmung der Erlose,

geschitzte Nettoerlose

von EUR 14 Mio. bis EUR 16 Mio. zu erzielen. Es sind
Mittel fiir die Fortsetzung des laufenden Geschifts iiber
die niachsten zwolf Monate erforderlich, die sechs bis acht
Millionen Euro betragen werden. Hiervon sollen vier bis
sechs Millionen Euro fiir Forschung und Entwicklung

verwendet werden.

Ein weiterer Betrag von sechs bis zehn Millionen Euro soll
fiir die Stirkung von Forschung und Entwicklung der Bio-
frontera-Gruppe iiber das Jahr 2014 hinaus verwendet
werden. Dabei sollen Schwerpunkte auf die Zulassung von
Ameluz® in den USA sowie die Indikationserweiterung

von Ameluz® fiir das Basalzellkarzinom gelegt werden.
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E.3

Beschreibung der

konditionen

Angebots-

Die Neuen Aktien werden ausschlieBlich den Aktiondren
der Emittentin zum Bezug angeboten, und zwar in der
Weise, dass die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diissel-
dorf, zur Zeichnung und Ubernahme der 4.438.292 Neuen
Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie
zugelassen wird, verbunden mit der Verpflichtung, die
Neuen Aktien den Aktiondren im Verhiltnis 1 Neue Aktie
je 4 alte Aktien gegen Zahlung des noch festzulegenden
Angebotspreises je Neuer Aktie (nachfolgend ,,Ange-

botspreis* oder ,,Bezugspreis*) zum Bezug anzubieten.

Der Angebotspreis wird durch Beschluss des Vorstands
der Biofrontera AG mit taggleicher Zustimmung des Auf-
sichtsrats der Biofrontera AG festgelegt, und zwar voraus-
sichtlich am 20. Januar 2014. Der festzulegende Ange-
botspreis wird dem Durchschnitt der volumengewichteten
Tagesdurchschnittskurse der Aktien der Biofrontera AG
mit der ISIN DE0006046113 entsprechen, die (i) im voll-
elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wert-
papierborse sowie (ii) im XETRA Frankfurt Spezialisten-
Modell (vormals Parketthandel) an den fiinf Handelstagen
vor dem Tag der Fassung des Beschlusses von Vorstand
und Aufsichtsrat iiber die Preisfestsetzung festgestellt
wurden. Hierzu werden zunéchst die volumengewichteten
Tagesdurchschnittskurse der Aktien der Biofrontera AG
mit der ISIN DE0006046113 an diesen fiinf Handelstagen
(1) im vollelektronischen XETRA-Handel an der Frankfur-
ter Wertpapierborse sowie (ii) im XETRA Frankfurt Spe-
zialisten-Modell (vormals Parketthandel) ermittelt, so dass
insgesamt zehn volumengewichtete Tagesdurchschnitts-
kurse fiir diese fiinf Handelstage ermittelt werden. Diese
zehn volumengewichtete Tagesdurchschnittskurse werden
addiert und danach durch zehn geteilt. Das so ermittelte
Ergebnis, kaufminnisch auf den nédchsten EUR 0,01 ge-
rundet, entspricht dem Angebotspreis. Zu- oder Abschlige
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auf den so ermittelten Betrag erfolgen nicht. Es wird aber
als Angebotspreis maximal ein Hochstpreis je Neuer Aktie

von EUR 3,66 festgelegt werden.

Der Angebotspreis wird in dem voraussichtlich am 20.
Januar 2014 im Bundesanzeiger zu veroffentlichenden
Bezugsangebot enthalten sein und zeitgleich mit der Ver-
offentlichung des Bezugsangebots auf der Internetseite der
Biofrontera AG (www.biofrontera.com) veroffentlicht
werden. Fiir 4 alte Stiickaktien der Gesellschaft konnen 1
Neue Aktien zum Bezugspreis bezogen werden. Fiir sich
aus dem individuellen Aktienbestand aufgrund des Be-
zugsverhiltnisses 4:1 rechnerisch ergebende Bruchteile
Neuer Aktien konnen keine Neuen Aktien bezogen wer-
den, sondern es ist nur der Bezug von 1 Neue Aktien oder
einem Vielfachen davon méglich. Mafigeblich fiir die Be-
rechnung der Anzahl der den Aktiondren jeweils zuste-
henden Bezugsrechte ist deren jeweiliger Bestand an Ak-
tien der Gesellschaft mit Ablauf des Tages, der dem ersten
Tag der Bezugsfrist vorausgeht. Da die Bezugsfrist vo-
raussichtlich am 21. Januar 2014 beginnt, ist dies voraus-

sichtlich der 20. Januar 2014.

Ein borslicher Bezugsrechtshandel fiir die Bezugsrechte
findet nicht statt, es wird kein auB3erborslicher Handel von
der Gesellschaft organisiert. Nicht ausgeiibte Bezugsrechte
verfallen und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos

ausgebucht.

Fiir den Fall, dass nicht alle Neuen Aktien im Rahmen des
gesetzlichen Bezugsrechts bezogen werden, konnen die
nicht bezogenen Neuen Aktien von denjenigen Aktiona-
ren, die Bezugsrechte ausiiben, im Wege eines Mehrbe-
zugs von der Lang & Schwarz Broker GmbH erworben
werden. Jeder Aktionidr, der Bezugsrechte ausiibt, kann

daher iiber den auf seinen Bestand nach Mal3gabe des ge-
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setzlichen Bezugsverhiltnisses entfallenden Bezug hinaus
weitere verbindliche Bezugsorders abgeben. Die Zuteilung
im Mehrbezug erfolgt durch die Gesellschaft. Im Falle
einer Uberzeichnung werden die Mehrbezugswiinsche auf

Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen zugeteilt.

Eine Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien im Rah-

men einer Privatplatzierung erfolgt nicht.

Aktiondre, die Bezugsrechte ausiiben, haben den Bezugs-
preis bei Ausiibung des Bezugsrechts, spitestens jedoch
zum Ende der Bezugsfrist, d.h. voraussichtlich am
3. Februar 2014, zu entrichten. Als Bezugsrechtsnachweis

fiir die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2013 gewinnbe-

rechtigt.

Das Bezugsangebot und der Mehrbezug stehen unter der
auflosenden Bedingung, dass die Durchfiihrung der Kapi-
talerhohung bis spitestens 30. April 2014 in das Handels-

register eingetragen wird.

E.4

Wesentliche Interessen ein-

schlieBlich Interessenkonflikten

Die Lang & Schwarz Broker GmbH erhilt fiir ihre Tatig-
keiten im Rahmen des Angebots eine feste Vergiitung.
Interessenkonflikte bestehen auf Grund der Gewéhrung
der festen Vergiitung nach Einschitzung der Gesellschaft

nicht.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten
Aktien an der Emittentin sowie Optionsrechte auf den
Erwerb von Aktien der Emittentin. Sie haben daher ein
eigenes Interesse an der Entwicklung des Kurses der Ak-
tien der Emittentin. Interessenkonflikte bestehen auf
Grund des eigenen Interesses an der Entwicklung des Kur-
ses der Aktien der Emittentin nach Einschitzung der Ge-

sellschaft aber nicht. Andere Interessen von Seiten natiirli-
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cher und juristischer Personen, die fiir die Emission von

ausschlaggebender Bedeutung sind, sind nicht erkennbar.

E.5

Anbieter der Wertpapiere

Lock-up-Vereinbarungen

Die Neuen Aktien stammen aus einer Kapitalerhohung,
werden also von der Emittentin angeboten. Die Vergiitung
der Lang & Schwarz Broker GmbH ist nicht provisionsbe-
zogen, sie wird nicht vertrieblich titig. die Lang &
Schwarz Broker GmbH erhilt fiir ihre Téatigkeit als Emis-
sionsbank um Sinne des § 186 Abs. 5 AktG lediglich eine
feste Vergiitung fiir die Abwicklung des mittelbaren Be-
zugsrechts an die Aktionire, so dass die Lang & Schwarz
Broker GmbH nicht als Anbieter der Neuen Aktien anzu-

sehen ist.

Entfillt. Es bestehen keine Lock-up-Vereinbarungen be-
treffend die Neuen Aktien.

E.6

Betrag und Prozentsatz der aus
dem Angebot resultierenden
unmittelbaren ~ Verwisserung.
Im Falle eines Zeichnungsan-
gebots an die existierenden
Anteilseigner Betrag und Pro-
zentsatz der  unmittelbaren
Verwisserung, fiir den Fall,
dass sie das neue Angebot nicht

zeichnen.

Soweit Aktiondre von ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch
machen und keine Neuen Aktien zeichnen, wird deren
prozentualer Anteil am stimmberechtigten Kapital der
Gesellschaft bei vollstindiger Platzierung sdmtlicher Ak-
tien (4.438.292 Stiick) aus der Kapitalerhohung, die Ge-

genstand dieses Prospekts ist, um 20 % verwissert.

Vor Durchfithrung der Kapitalerhohung, betrug der Netto-
buchwert je Aktie zum Zeitpunkt des letzten Abschlusses
EUR -0,01 (Stand 30. Juni 2013, Quelle: ungepriifter
IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013).
Hierbei wurde der Quotient zwischen dem gesamten Net-
tobuchwert (EUR -146.636) und der Anzahl ausgegebener
Aktien (17.753.168 Stiick) berechnet. Der Nettobuchwert
der Biofrontera-Gruppe nach IFRS entspricht der Bilanz-
summe der Konzernbilanz abziiglich der in der Konzernbi-
lanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten (einschlieBlich

Riickstellungen).

Bei einem unterstellten Angebotspreis in Hohe von
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EUR 3,45 je Neuer Aktie und bei Annahme einer erhthten
Anzahl ausgegebener Aktien von insgesamt 22.191.460
Stiick nach Ausgabe von 4.438.292 Neuen Aktien ergébe
sich ein unterstellter Nettoemissionserlds aus dem vorlie-
genden Angebot in Hohe von rund EUR 15.072.000. Der
angepasste Nettobuchwert ldge in diesem Falle bei EUR
14.925.364 bzw. EUR 0,67 je Aktie,. Dies entspricht einer
Erhohung des Nettobuchwerts je Aktie um EUR 0,68. Ein
prozentualer Ausweis der Erhohung ist aufgrund des zum
30. Juni 2013 bilanzierten negativen Nettobuchwerts je

Aktie nicht moglich.

Der von einem Anleger im Rahmen der Kapitalerhdhung
gezahlte Angebotspreis wiirde bei dem unterstellten Netto-
emissionserlés in Hohe EUR 15.072.000 EUR 3,45 je
Neuer Aktie betragen und damit den angepassten Netto-
buchwert (EUR 0,67 je Aktie) um EUR 2,78 je Aktie
ibersteigen. Bereits die Zeichnung der im Rahmen dieser
Kapitalerhohung platzierten Neuen Aktien fiithrt damit bei
einem Angebotspreis in Hohe von EUR 3,45 je Neuer
Aktie bei vollstindiger Ausgabe der Neuen Aktien zu ei-
ner unmittelbaren Verwisserung bezogen auf den Ange-
botspreis von rund 80,58 %. Der im vollelektronischen
XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse am
10. Januar 2014 festgestellte und auf der Internetseite der
Borse Frankfurt (www.boerse-frankfurt.de) veroffentlichte
Schlusskurs fiir Aktien der Biofrontera AG mit der ISIN
DE0006046113 betrug EUR 3,45, welcher der vorstehen-
den Berechnung daher beispielhaft zu Grunde gelegt wur-

de.

Unterstellt man den maximal festzusetzenden Hochstbe-
trag des Ausgabebetrags in Hohe von EUR 3,66 ergibt sich
folgendes:

Bei einem unterstellten Angebotspreis in Hohe von
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EUR 3,66 je Neuer Aktie und bei Annahme einer erhthten
Anzahl ausgegebener Aktien von insgesamt 22.191.460
Stiick nach Ausgabe von 4.438.292 Neuen Aktien ergébe
sich ein unterstellter Nettoemissionserlds aus dem vorlie-
genden Angebot in Hohe von rund EUR 16.000.000. Der
angepasste Nettobuchwert ldge in diesem Falle bei EUR
15.853.364 bzw. EUR 0,71 je Aktie. Dies entspricht einer
Erhohung des Nettobuchwerts je Aktie um EUR 0,72. Ein
prozentualer Ausweis der Erhohung ist aufgrund des zum
30. Juni 2013 bilanzierten negativen Nettobuchwerts je

Aktie nicht moglich.

Der von einem Anleger im Rahmen der Kapitalerhdhung
gezahlte Angebotspreis wiirde bei dem unterstellten Netto-
emissionserlés in Hohe EUR 16.000.000 EUR 3,66 je
Neuer Aktie betragen und damit den angepassten Netto-
buchwert (EUR 0,71 je Aktie) um EUR 2,95 je Aktie
ibersteigen. Bereits die Zeichnung der im Rahmen dieser
Kapitalerhohung platzierten Neuen Aktien fiithrt damit bei
einem Angebotspreis in Hohe von EUR 3,66 je Neuer
Aktie bei vollstindiger Ausgabe der Neuen Aktien zu ei-
ner unmittelbaren Verwisserung bezogen auf den Ange-

botspreis von rund 80,60 %.

Hingewiesen sei darauf, dass die Emittentin ferner eine
Notierung an einem weiteren internationalen Borsenplatz
erwigt, der sich stirker auf kleinere Unternehmen und
Technologieunternehmen spezialisiert hat als die deut-
schen Borsen und daher den Aktien der Emittentin eine
hohere Liquiditdt bieten konnte. Es konnte sinnvoll sein,
im Rahmen einer solchen Notierung innerhalb des geneh-
migten Kapitals neue Aktien ohne Bezugsrecht an Investo-
ren auszugeben, die sich auf diesen Borsenplatz speziali-
siert haben. Eine Ausgabe neuer Aktien ohne Bezugsrecht

wiirde in Zukunft zu einer weiteren Verwisserung fiihren.
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E.7

Schitzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emitten-
tin oder Anbieter in Rechnung

gestellt werden.

Entfillt. Weder die Emittentin noch ein etwaiger Anbieter
stellen den Zeichnern der Neuen Aktien Kosten in Rech-
nung. Fiir den Bezug von Neuen Aktien wird den Zeich-
nern der Neuen Aktien von ihren depotfithrenden Banken

ggf. eine bankiibliche Effektenprovision berechnet.

-27 -




2. Risikofaktoren

2.1. Grundsdtzlicher Hinweis

Anleger sollten vor der Entscheidung iiber den Erwerb von Aktien der Biofrontera AG mit Sitz in
Leverkusen, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, (nachfolgend auch ,Biofrontera AG", ,,Ge-
sellschaft oder ,,Emittentin‘ und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften ,,Biofrontera-Gruppe
oder ,.Biofrontera®), insbesondere der 4.438.292 auf den Namen lautende Stammaktien der Emittentin
ohne Nennbetrag mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Emittentin von EUR 4.438.292
mit der WKN 604611 und der ISIN DE0006046113, deren Angebot Gegenstand dieses Prospekts ist
(nachfolgend auch ,,Neue Aktien* genannt) die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risiken und
die iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und abwigen. Die Reihen-
folge, in der die einzelnen Risiken dargestellt sind, beinhaltet weder eine Aussage iiber ihre Eintritts-

wahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Um-

stinden, die Geschiiftstitigkeit der Gesellschaft wesentlich beeintrichtigen und erhebliche nach-

teilice Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Der

Borsenkurs der Aktien konnte auferund des Eintritts jedes dieser Risiken erheblich fallen. An-

leger konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Weitere Risiken und Unsi-

cherheiten, die der Gesellschaft gegenwiirtig nicht bekannt sind, konnten die Geschiftstitigkeit

der Gesellschaft ebenfalls beeintrichtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf deren

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

2.2. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Die Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe sind verschiedenen Risiken und Unsicherheiten ausgesetzt,
welche die Geschiftstitigkeit der Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe beeintrichtigen und wesent-

liche nachteilige Auswirkungen auf deren Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben konnen.

Im Einzelnen handelt es sich um folgende Risiken:
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2.2.1. Allgemeine Risiken

2.2.1.1. Die Liquiditit der Emittentin konnte durch das wirtschaftliche Erfordernis

zum Verlustausgleich bei Tochtergesellschaften beeintrdchtigt werden.

Die Biofrontera AG ist als Obergesellschaft der Biofrontera-Gruppe eine reine Holding-Gesellschaft.
Ertrige werden auf Ebene der Tochtergesellschaften generiert. Die Liquiditétslage der Biofrontera AG
hiangt daher von Ausschiittungen und dem Zugang zu Barmitteln ihrer Tochtergesellschaften ab. Wenn
sich die wirtschaftliche Lage in den Tochtergesellschaften verschlechtert, konnen dadurch die Ertrige
der Biofrontera AG wegbrechen. Auch kann sich Finanzierungsbedarf in den Tochtergesellschaften
ergeben, der das Ergebnis der Biofrontera AG nachteilig beeinflusst, indem es erforderlich wird, zur

Fortsetzung des operativen Geschifts Verluste in den Tochtergesellschaften auszugleichen.

2.2.1.2. Eine mogliche Fehlbewertung von Vermogen und Verbindlichkeiten kann zu

einer zu optimistischen Einschdtzung der wirtschaftlichen Lage fiihren.

Das Vermogen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft und der Biofrontera-Gruppe konnten falsch
bewertet sein. Dies konnte eine zu optimistische Einschitzung der wirtschaftlichen Lage der Gesell-

schaft bzw. der Biofrontera-Gruppe bedeuten.
2.2.1.3. Die Biofrontera-Gruppe konnte Rechtsvorschriften verletzen.

Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe konnten die Einhaltung von Rechtsvorschriften versdumen

(,,Compliance®), und hierdurch BuBlen, Schadensersatzforderungen oder Ansehensverluste erleiden.

2.2.14. Die Biofrontera-Gruppe konnte (auch mittelbar) von nachteiligen

Rechtsinderungen betroffen sein.

Die geschiftlichen Aktivititen der Biofrontera-Gruppe unterliegen zahlreichen rechtlichen Rahmen-
bedingungen, (z.B. in den Bereichen Arzneimittel-, Medizinprodukterecht, Sozialversicherungsrecht
betreffend die Erstattungsfihigkeit von Medikamenten). Rechtliche Regelungen, die fiir die Biofronte-
ra-Gruppe, ihre Zulieferer oder Abnehmer relevant sind, konnen sich dndern, wobei etwaige Anderun-
gen ggf. dazu fithren konnen, dass bisher entfaltete geschéftliche Aktivititen nicht mehr oder nur noch
in gednderter Form und/oder nur verbunden mit zusitzlichem Aufwand fortgesetzt werden konnen.
Solche Anderungen konnen daher nachteilige Auswirkungen auf die Biofrontera-Gruppe sowie ihre
Zulieferer bzw. Abnehmer haben, insbesondere, wenn sie kurzfristig bzw. iiberraschend eintreten.

Dabei ist darauf hinzuweisen, dass die Biofrontera-Gruppe ihre Produkte im Geltungsbereich einer
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Mehrzahl von Jurisdiktionen entwickelt, zuldsst, herstellt und vertreibt, so dass sich nachteilige Ande-

rungen in unterschiedlichen Lindern ergeben konnten.

2.2.1.5. Die Organisationsstruktur und das Risikomanagement der Biofrontera-

Gruppe konnten unzureichend sein oder werden.

Die Organisationsstruktur und das Risikomanagement der Biofrontera-Gruppe konnten sich als nicht
hinreichend erweisen, oder aufgrund von Wachstum der Biofrontera-Gruppe unzureichend werden,
insbesondere im Zusammenhang mit Akquisitionen und im Rahmen der Expansion in andere Linder,
insbesondere, soweit solche wesentlich andere wirtschaftliche, rechtliche und/oder kulturelle Rahmen-
bedingungen aufweisen. Dies konnte dazu fithren, dass geschiftliche Entwicklungen nicht wie ge-

wiinscht verlaufen und sich stattdessen nachteilige Entwicklungen einstellen.

2.2.1.6. Die Biofrontera-Gruppe konnte von negativer Berichterstattung betroffen

sein.

Die Biofrontera-Gruppe konnte durch (auch unbegriindete) negative Berichterstattung an Vertrauen,
insb. bei Arzten und Patienten, verlieren, was wiederum zu Umsatz- und ErtragseinbuBen fiihren
konnte. Ferner konnten die Moglichkeiten zur Refinanzierung am Kapitalmarkt hierdurch erschwert

oder ausgeschlossen werden.
2.2.1.7. Wechselkurse konnten sich zum Nachteil der Biofrontera-Gruppe dndern.

Durch Anderungen von Wechselkursen konnten sich Kosten oder Ertrige der Biofrontera-Gruppe
nachteilig veridndern, insbesondere dann, wenn nennenswerte Aktivititen in Fremdwéahrungsmirkten
erfolgen. Durch Austritte aus der Euro-Zone, insbesondere der Bundesrepublik Deutschland und von
Staaten, die wichtige Mirkte fiir die Biofrontera-Gruppe darstellen, konnten sich zusitzliche Wechsel-

kursrisiken ergeben.
2.2.1.8. Der Betrieb der Biofrontera-Gruppe konnte unterbrochen werden.

Der Betrieb von Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe oder ihrer Zulieferer oder Abnehmer konnte
unterbrochen werden, z.B. durch politische oder Naturereignisse, aber z.B. auch durch Tarifauseinan-
dersetzungen, Handelsbeschrinkungen oder Storungen der Betriebseinrichtungen der Biofrontera-
Gruppe und/oder Dritter (z.B. IT-Systeme), was wiederum zu Umsatz- und Ertragseinbuflen fiithren

konnte.
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2.2.1.9. Die Biofrontera-Gruppe ist von Schliisselpersonen abhdngig. Mitarbeiter oder

externe Dritte, auf welche die Biofrontera-Gruppe angewiesen ist, konnten ausfallen.

Wenn Schliisselpersonen die Gesellschaft bzw. die Biofrontera-Gruppe verlassen, bedeutet dies einen
Wegfall von Kompetenzen, Erfahrungen und Kontaktnetzwerken. Der Weggang bestimmter Fiih-
rungskrifte und/oder Mitarbeiter kann dazu fiihren, dass die Biofrontera-Gruppe ihr Geschift nicht in

gewiinschtem Umfang bzw. nur beeintrichtigt fortsetzen kann.

Die Biofrontera-Gruppe beschiftigt nur wenige Mitarbeiter und hat nicht alle Funktionen mit mehre-
ren Mitarbeitern besetzt und ist in bestimmten Bereichen auf die Unterstiitzung externer Dritter wie
etwa Vertriebsmitgliedern und —partnern angewiesen. Dies kann bei einem kurzfristigen Ausfall eines
Mitarbeiters bzw. eines externen Dritten, auch wenn diese keine Schliisselpersonen sind, zu Beein-
trichtigungen der Geschiftstitigkeit fithren. Weiterhin konnte die Biofrontera-Gruppe kiinftig Schwie-
rigkeiten haben, geeignetes Personal zu rekrutieren oder zu halten. Auch ohne einen auBerplanmifi-
gen Ausfall von Mitarbeitern bzw. externen Dritten konnte in diesem Fall eine Beeintrichtigung der

Geschiftstitigkeit eintreten.
2.2.1.10.  Die Biofrontera-Gruppe betreibt selbst keine eigene Fertigung.

Die Biofrontera-Gruppe stellt die von ihr vertriebenen Priparate nicht selbst her, sondern bezieht diese
von externen Herstellern. Die Hersteller unterliegen hohen Anforderungen an den Herstellungs- und
Dokumentationsprozess, insb. bei der Herstellung von Medikamenten. Bestimmte festgelegte Herstel-
lungsstandards und —prozesse sind bei der Herstellung von Medikamenten und Medizinprodukten in
der jeweiligen Produktzulassung festgelegt, so dass hiervon nicht ohne eine zu beantragende Ande-
rung der Zulassung abgewichen werden kann. In der Folge ist auch der Austausch eines Herstellers ein
zulassungsrelevanter Vorgang, der zeitaufwindig und kostspielig ist. Bei Ausfall eines Herstellers
kann es daher zu schwerwiegenden Beeintrichtigungen kommen, da ein kurzfristiger Austausch aus
den genannten Griinden in aller Regel nicht moglich ist. D.h. wenn Hersteller ihre Leistungen bei der
Produktion nicht auftragsgemil erbringen oder die Produkte der Biofrontera-Gruppe oder Komponen-
ten davon nicht in ausreichender Qualitit, nicht piinktlich, nicht in den vorgesehenen Mengen oder
nicht zu wirtschaftlich sinnvollen Preisen herstellen und liefern konnen, oder aber die Lieferungen
vertragsmiBig oder vertragswidrig einstellen, ohne dass die Biofrontera-Gruppe rechtzeitig andere
Hersteller findet, konnte sich der Vertrieb der Produkte der Biofrontera-Gruppe daher wesentlich

nachteilig entwickeln oder vollstdndig scheitern.
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2.2.1.11.  Es konnten sich Nebenwirkungen von Produkten ergeben.

Es konnte sich in der Zukunft herausstellen, dass Produkte der Biofrontera-Gruppe Nebenwirkungen
aufweisen, die zurzeit nicht bekannt sind. Das kann dazu fiihren, dass im Fall von zulassungspflichti-
gen Produkten die Zulassungen eingeschriankt oder widerrufen werden, bzw. dass im Fall von nicht-
zulassungspflichtigen Produkten der Vertrieb eingeschrinkt oder untersagt wird. Nebenwirkungen
einzelner Produkte konnten dazu fiithren, dass auch weitere von der Biofrontera-Gruppe vertriebene
Produkte auf Grund gesunkenen Vertrauens von Arzten und/oder Kunden abgelehnt werden. Infolge-
dessen konnten die Umsitze der Biofrontera-Gruppe einbrechen und/oder die Biofrontera-Gruppe sich

Gruppe Schadensersatzforderungen ausgesetzt sehen.

2.2.1.12.  Es besteht das Risiko von (Produkt-)Haftungsanspriichen, die ggf. nicht durch

Versicherungen gedeckt sind.

Die Biofrontera-Gruppe konnte bei ihren Produkten und kiinftigen Produkten kosten- und zeitintensi-
ven sowie rufschidigenden Haftungsanspriichen ausgesetzt sein, die eventuell nicht durch Versiche-
rungen in der bendtigten Hohe gedeckt sind, so dass die Biofrontera-Gruppe diese selbst tragen miiss-

te, wozu sie ggf. wirtschaftlich nicht in der Lage ist.
2.2.1.13.  Produktriickrufe konnten erforderlich werden.

Die Biofrontera-Gruppe kann sich der Notwendigkeit ausgesetzt sehen, ein oder mehrere Produkte
oder Chargen von Produkten vom Markt zuriickzurufen. Diese Notwendigkeit kann ggf. auch dann
bestehen, wenn tatsidchlich keine zum Riickruf verpflichtende Eigenschaft, insbesondere Nebenwir-
kung oder Mangel, des Produkts vorliegt, sondern lediglich eine solche Figenschaft vermutet wird. Ein
Riickruf kann unter anderem zu Umsatzverlusten, Rufschiadigungen und daraus folgenden Umsatzein-
buBen fithren. Betroffene Produkte wiren nicht mehr verkduflich, vor allem aber konnte hierdurch das
Vertrauen, insb. bei Arzten und Patienten, beeintrichtigt werden, was wiederum zu Umsatz- und Er-
tragseinbuBen fithren konnte. Ferner konnten die Moglichkeiten zur Refinanzierung am Kapitalmarkt

hierdurch erschwert oder ausgeschlossen werden.

2.2.1.14.  Der Versicherungsschutz der Biofrontera-Gruppe konnte unzureichend sein

oder werden.

Der Versicherungsschutz der Biofrontera-Gruppe konnte sich als unzureichend erweisen, oder die
Biofrontera-Gruppe konnte in die Situation gelangen, keinen hinreichenden Versicherungsschutz ab-
schliefen zu konnen, so dass die Biofrontera-Gruppe nicht gedeckte Schiiden selbst tragen miisste,
wozu sie ggf. wirtschaftlich nicht in der Lage ist.
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2.2.1.15. Die Biofrontera-Gruppe konnte sich als nicht vorbereitet auf das

internationale Geschdift erweisen.

Eine weitere Internationalisierung des Geschifts oder Ausweitung des bestehenden internationalen
Geschifts der Biofrontera-Gruppe konnte dazu fiihren, dass sich die Biofrontera-Gruppe nicht hinrei-
chend auf neue rechtliche und tatsdchliche Sachverhalte in den entsprechenden Léndern einstellt, und
sich hieraus Kosten und Schédden ergeben. Dies konnte dazu fiihren, dass geschiftliche Entwicklungen
nicht wie gewiinscht verlaufen und sich stattdessen nachteilige Entwicklungen einstellen. Das gilt
insbesondere fiir den Zugang zum US-amerikanischen Markt mit den Produkten Ameluz® und BF-
RhodoLED®. Sollte die erforderliche Genehmigung der Food and Drug Administration (FDA) fiir den
Vertrieb in den USA nicht erteilt werden oder die Finanzausstattung der Emittentin nicht ausreichen,
um eine hinreichende Vertriebsstruktur aufzubauen, oder ein geeigneter Vertriebspartner nicht gefun-
den werden, so wiirde der Marktzugang in den USA scheitern. Dies wiirde zum Verlust von Markt-

chancen und zu hohen Verlusten eingesetzten Kapitals fiihren.

2.2.2. Risiken im Zusammenhang mit verschreibungspflichtigen Medikamenten sowie

Risiken im Zusammenhang mit der kiinftigen Forschung und Entwicklung

2.2.2.1. Der Vertrieb von Ameluz® und anderen Produkten konnte den geplanten

Erfolg nicht erreichen.

Ameluz® ist das einzige zugelassene verschreibungspflichtige Medikament der Biofrontera-Gruppe
und damit das wesentliche Produkt der Biofrontera-Gruppe. Mit der europdischen Zulassung von
Ameluz® kann das Produkt in allen EU-Lindern, Norwegen, Lichtenstein und Island vertrieben wer-
den. Den Vertrieb fiir Deutschland hat die Biofrontera-Gruppe selbst iibernommen, fiir verschiedene
europdische Kernmirkte wurden Vertriebskooperationen abgeschlossen. Der Vertrieb konnte nicht den
geplanten Erfolg haben. Die fiir den Vertrieb in den jeweiligen Lindern zustindigen Unternehmen
konnten die anvisierten Produktverkdufe verfehlen. Kooperationen konnten géinzlich scheitern. Bisher
ist noch nicht sichergestellt, dass Biofrontera fiir alle wichtigen europdischen Mirkte Vertriebspartner
finden wird. Kann sich Ameluz® am Markt nicht in erforderlichem Umfang durchsetzen, hitte dies

daher erheblichen negativen Einfluss auf die Biofrontera AG.

2.2.2.2. Die  Durchsetzung von  Ameluz® und anderer  Produkte  und

Produktkandidaten der Biofrontera-Gruppe ist ungewiss.

Produkte der Biofrontera-Gruppe konnten im Wettbewerb mit bestehenden oder kiinftigen Produkten
von konkurrierenden Unternehmen, die mitunter iiber groBere personelle und finanzielle Ressourcen

sowie eine grolere Marktakzeptanz verfiigen, unterliegen. Insbesondere konnten sich Konkurrenzpro-
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dukte als besser als zurzeit angenommen erweisen. Es konnte sich in Zukunft herausstellen, dass Pro-
dukte Dritter, die fiir den Einsatz in anderen Bereichen entwickelt wurden, auch im Bereich der Pro-
dukte der Biofrontera-Gruppe eingesetzt werden konnen. Auch das kann dazu fiihren, dass die Produk-
te der Biofrontera-Gruppe unerwarteter Weise mit bereits am Markt eingefiithrten Produkten wirt-
schaftsstarker Anbieter konkurrieren miissen. Ameluz®, das als verschreibungspflichtiges Medika-
ment erst im Jahr 2011 eine Zulassung erhalten hat, hat sich noch nicht ausreichend am Markt etab-
liert. Weitere Produktkandidaten fiir verschreibungspflichtige Medikamente verfiigen noch nicht iiber
eine Zulassung, ob eine solche jemals erteilt wird, ist ungewiss. Kann sich Ameluz® am Markt nicht
in erforderlichem Umfang durchsetzen, hitte dies daher erheblichen negativen Einfluss auf die Bio-

frontera AG.

2.2.2.3. Zulassungen fiir Produkte konnen eingeschrdnkt erteilt oder nachtriglich

eingeschrinkt oder wiederrufen werden.

Zulassungen fiir Produkte der Biofrontera-Gruppe, insbesondere fiir Ameluz®, sind auf bestimmte
Formen der Anwendung oder auf bestimmte Indikationsgebiete beschriankt. Es ist moglich, dass sich
auch nach Erteilung einer Zulassung herausstellt, dass die entsprechenden Produkte den Sicherheitsan-
forderungen nicht geniigen und es daher zu einem Widerruf der Zulassung, deren Einschrinkung oder
einem freiwilligen Vermarktungsstopp kommt. Die Frage, inwieweit Produktkandidaten fiir verschrei-
bungspflichtige = Medikamente und  zugelassende  verschreibungspflichtige = Medikamente
kommerzialisierbar sind, hdngt aber entscheidend davon ab, fiir welche Indikationen sie zugelassen

sind und bleiben.

2.2.2.4. Angestrebte Zulassungen fiir weitere Indikationen konnten nicht erteilt

werden.

Neben dem Risiko der Einschrinkung und/oder des Widerrufs der Zulassungen fiir Produkte der Bio-
frontera-Gruppe besteht umgekehrt das Risiko, dass angestrebte Zulassungen fiir weitere Indikationen
nicht erlangt werden kénnen. Zu den Zielen der Biofrontera-Gruppe gehort insbesondere, die Indikati-
on fiir das Produkt Ameluz®, die derzeit noch auf aktinische Keratose beschrinkt ist, auf weitere An-

wendungen zu erweitern.

Hierzu gehort insbesondere die Indikationserweiterung fiir die Behandlung von Basalzellkarzinomen.

Dies wiirde zum Verlust von Marktchancen und zu hohen Verlusten eingesetzten Kapitals fithren.

Die aktinische Keratose ist eine durch langjdhrige intensive Einwirkung von Sonnenlicht (UV-
Strahlung) verursachte chronische tumorartige Schiadigung der Oberhaut, typischerweise erkennbar

durch rotliche, fest haftende Schuppen auf der Haut. Die Ausbreitung der Tumoren schreitet nur lang-
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sam fort, kann aber nach Jahren in eine infiltrierende Form des Hautkrebses, das Stachelzellkarzinom,
ibergehen. Sie tritt vor allem bei Menschen in der zweiten Lebenshilfte an Stellen auf, die besonders
hiufig dem Sonnenlicht ungeschiitzt ausgesetzt waren. Vornehmlich sind dies Gesicht, Handriicken,
Stirn, Glatze, Nase, Ohr, aber auch Unterarme und Dekolleté. Es besteht die Moglichkeit der sponta-
nen Riickbildung der aktinischen Keratose, iiblicherweise bleibt eine aktinische Keratose jedoch jahre-
lang bestehen. Ohne dass es eine Moglichkeit zur Vorhersage gibt, konnen sich auch aus milden Aus-
pragungen der aktinischen Keratose bosartige Plattenepithelkarzinome entwickeln. Ameluz® totet
zusammen mit Rotlicht die Tumorzellen ab. Eine mogliche Indikationserweiterung fiir Ameluz® ist
die Behandlung von Basalzellkarzinomen. Ein Scheitern der Indikationserweiterung wiirde zum Ver-
lust von Marktchancen und zum Verlust des zur Erwirkung der Indikationserweiterung eingesetzten
Kapitals fiihren. Denn die Frage, inwieweit Produkte und Produktkandidaten fiir verschreibungs-
pflichtige Medikamente und zugelassende verschreibungspflichtige Medikamente kommerzialisierbar

sind, hdngt entscheidend davon ab, fiir welche Indikationen sie zugelassen sind und bleiben.

2.2.2.5. Es konnen (Wettbewerbs-) Nachteile entstehen, wenn Krankenkassen die

Kosten fiir die Produkte der Biofrontera-Gruppe nicht erstatten.

Krankenversicherungen und sonstige relevante Entscheidungstriger im Gesundheitswesen konnten die
Kosten, die aus einer Behandlung mit einem von der Biofrontera-Gruppe entwickelten Medikament —
insbesondere Ameluz® - resultieren, nicht oder nur teilweise iibernehmen bzw. erstatten. Patienten
konnten daraufhin auf andere, erstattungsfihige oder preiswertere Medikamente zuriickgreifen, weil

sie eine hohe Zuzahlung oder vollstindige Selbstzahlung scheuen.

2.2.2.6. Die Produkte der Biofrontera-Gruppe sind Gegenstand von Preiskontrollen

im Gesundheitswesen.

In verschiedenen Lindern, in denen die Biofrontera-Gruppe ihre Produkte — insbesondere Ameluz® -
vertreibt, verfiigen die Institutionen des Gesundheitswesens, insbesondere Krankenkassen, entweder
iber gesetzliche Ermichtigungen zur Preisfestsetzung und/oder iiber eine durch Marktkonzentration
auf Nachfrageseite bedingte groe Marktmacht. Auf Grund von daraus resultierenden Preiskontrollen
oder —entscheidungen im Gesundheitswesen besteht das Risiko, dass die Biofrontera-Gruppe in Zu-

kunft keine angemessenen Preise fiir ihre Produkte erzielen kann.

2.2.2.7. Die Biofrontera-Gruppe verfiigt nur iiber begrenzte Forschungs- und

Entwicklungskapazitdten.

Die Biofrontera-Gruppe verfiigt bewusst nicht tiber alle Forschungs- und Entwicklungskapazititen, die

es ihr ermdglichen, ohne externe Dienstleister neue Produktkandidaten zu entwickeln bzw. weitere
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Zulassungen fiir weitere Indikationen herbeizufiihren. Fiir ihre Forschungs- und Entwicklungsprojekte
ist sie daher auf Dritte angewiesen. Unzureichende, fehlerhafte oder verspitete Leistungen dieser Drit-

ten konnten zum Verlust von Marktchancen und zu hohen Verlusten eingesetzten Kapitals fiihren.

2.2.3. Risiken im Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten .

2.2.3.1. Die Biofrontera-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre gewerblichen

Schutzrechte zu schiitzen.

Sollte es der Biofrontera-Gruppe nicht gelingen, ihre Produkte, Technologien und Verfahrensweisen
durch Patente und sonstige Instrumente zum Schutz geistigen Eigentums zu schiitzen oder die damit
verbundenen Rechte durchzusetzen, konnte dies negativen Einfluss auf die Geschiftstitigkeit der Bio-
frontera-Gruppe haben. Insbesondere konnten sich bestehende Schutzrechte als inhaltlich unzurei-
chend erweisen und noch nicht erteilte Schutzrechte nicht oder nicht in dem erwarteten Umfang erteilt

werden.

Es besteht ferner das Risiko, dass die Biofrontera-Gruppe von Dritten erworbene gewerbliche Schutz-
rechte von nicht oder nicht vollstandig Berechtigten erworben hat. In den Fillen ist ein gutgldubiger
Erwerb nicht moglich und es besteht die Gefahr, dass die tatsdchlich Berechtigten Unterlassungs- und
Schadensersatzanspriiche geltend machen, die im schlimmsten Fall dazu fiihren konnen, dass die Bio-
frontera-Gruppe die den erworbenen Schutzrechten zugrunde liegenden Entwicklungen nicht oder nur
gegen erhebliche Schadensersatz- und/oder Lizenzzahlungen nutzen kann. Zusétzlich konnen daraus
umfangreiche Rechtsstreitigkeiten mit erheblichem zeitlichem und finanziellem Aufwand resultieren,

deren Ausgang nicht kalkulierbar ist.
2.2.3.2. Gewerbliche Schutzrechte der Biofrontera-Gruppe konnten verletzt werden.

Dritte konnten die gewerblichen Schutzrechte der Biofrontera-Gruppe angreifen oder verletzen. Dabei
sind nicht nur rechtswidrige Akte von Drittanbietern denkbar, sondern durchaus auch staatliche Ein-
griffe, die einen Produktkopie durch Dritte gegen Gewédhrung einer moglicher Weise viel zu geringen
oder ginzlich ohne Entschidigung gestatten. Dies konnte zu erheblichen finanziellen Belastungen der
Biofrontera-Gruppe oder sogar zu einer Einschrinkung oder vollstindiger Aufgabe von gewerblichen

Schutzrechten der Biofrontera-Gruppe fiihren.
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2.2.3.3. Die Biofrontera-Gruppe konnte gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzen

oder davon abhdingig sein.

Die Aktivititen von Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe oder ihrer Zulieferer konnten fremde

Schutzrechte verletzen, oder von bestehenden Schutzrechten Dritter abhédngig sein.

Die Vermarktung von Produkten der Biofrontera-Gruppe konnte in diesen Fillen, wenn eine Einigung
mit den Dritten, die Inhaber des verletzten bzw. erforderlichen Schutzrechts sind, nicht gelingt, er-
schwert oder auch ginzlich unmoglich werden. Zusétzlich konnen daraus umfangreiche Rechtsstrei-
tigkeiten mit erheblichem zeitlichem und finanziellem Aufwand resultieren, deren Ausgang nicht kal-

kulierbar ist.

2.3. Risiken im Zusammenhang mit dem Gesellschaftskapital.

2.3.1. Die Biofrontera-Gruppe war bislang noch nicht profitabel.

Die Biofrontera-Gruppe hat seit Aufnahme ihrer Geschiftstitigkeit noch keine Gewinne erzielt und
wird moglicherweise nie profitabel werden. Insofern steht der Nachweis aus, dass das Geschiftsmo-
dell der Biofrontera-Gruppe iiberhaupt tragfdhig ist. Es wiirde in letzter Konsequenz eine Insolvenz
der Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe zur Folge haben und damit fiir die Aktionére der Biofronte-
ra AG den Verlust des investierten Kapitals mit sich bringen, wenn sich in Zukunft keine Profitabilitét

einstellt.

2.3.2. Die Biofrontera-Gruppe konnte auch in Zukunft weiteren Finanzierungsbedarf
haben und nicht in der Lage sein, etwa erforderliche Finanzierungen zu

erlangen.

Zurzeit setzt die Emittentin am Markt aufgenommene Fremdmittel in nicht unerheblichem Umfang
ein. Die Biofrontera-Gruppe konnte auch in Zukunft fiir die Umsetzung ihrer strategischen Ziele, die
Riickfithrung von Fremdmitteln und/oder die Produktentwicklung weiteren Finanzierungsbedarf ha-
ben. Zu dessen Deckung wire die Biofrontera-Gruppe von externer Finanzierung abhingig. Die Emit-
tentin hat in den vergangenen Jahren mehrere FinanzierungsmaBBnahmen durchgefiihrt. Die weitere
Entwicklung und der Bestand der Emittentin konnten wesentlich davon abhidngen, dass es zum einen
gelingt, bei Auslaufen von Fremdfinanzierungen fristgerechte Anschlussfinanzierungen — sei es durch
Fremdkapital oder Eigenkapital — zu erhalten oder aber iiber entsprechende Tilgungsmdoglichkeiten zu
verfiigen. Zum anderen muss es dauerhaft gelingen, die laufenden Kosten aus dem operativen Ge-
schift zu decken. Die Mdglichkeiten zur Finanzierung kdnnten sich auch aus Griinden, die von der
Gesellschaft nicht beeinflusst werden konnen, nachteilig entwickeln (wie in den vergangenen Jahren
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durch die Weltfinanzkrise bedingt) und dadurch die Kostenstruktur der Biofrontera-Gruppe und deren

Uberlebensfihigkeit nachteilig beeinflussen.
2.3.3. Niedrige Borsenkurse konnten die kiinftige Finanzierung erschweren.

Ein unter Druck geratener Borsenkurs konnte erforderlichen Finanzierungen durch die Emission von
Aktien im Wege stehen und diese im schlimmsten Fall unmoglich machen. Dies wire insbesondere
dann zu befiirchten, wenn der Borsenkurs unterhalb des rechnerischen Nennwerts je Aktie liegen wiir-

de, da dann eine Zeichnung neu auszugebener Aktien voraussichtlich nicht moglich wire.
2.34. In der Vergangenheit gewihrte Fordermittel konnten zuriickgefordert werden.

Die Biofrontera-Gruppe hat in der Vergangenheit Fordermittel von 6ffentlichen Forderstellen in Hohe
von insgesamt ca. EUR 8,0 Mio. in Anspruch genommen. Diese sind zum Teil unter dem Vorbehalt
von Verwertungsbeschriankungen und anderen Auflagen gewéhrt worden. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Verletzung von Auflagen geltend gemacht und Teile der gewéhrten Fordermittel

zuriickgefordert werden und dass die Biofrontera-Gruppe zur Riickzahlung nicht in der Lage wire.

2.3.5. Die Biofrontera-Gruppe konnte nachteilig von abgaben- und steuerrechtlichen

Risiken betroffen sein.

Abgaben- und steuerrechtliche Risiken konnen sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage auswirken. Insbesondere besteht das Risiko, dass die Nutzung der bestehenden Verlustvortrige
kiinftig nicht gegeben ist. Unter Umstinden konnen Verlustvortriige auch vollstindig entfallen. Ande-
rungen der Besteuerung konnen zu erhohten, nicht tragbaren, Belastungen fiihren. Fiir die Vergangen-
heit kann nicht ausgeschlossen werden, dass die ¢ffentliche Hand die Auffassung vertritt, dass Abga-

ben und/oder steuern nicht in vollem Umfang gezahlt wurden.
2.4. Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

2.4.1. Eine Investition in Aktien birgt stets das Risiko eines Verlusts des eingesetzten

Kapitals.

Eine Investition in Aktien birgt stets das Risiko, dass es im Fall der Insolvenz der Biofrontera AG fiir
jeden Aktionir zu einem Totalverlust des iiber sein Investment in Aktien der Gesellschaft eingesetzten
Kapitals kommen kann. In der Insolvenz werden zunichst vorrangig die Forderungen der Fremdkapi-
talgeber befriedigt, und erst nach deren vollstindiger Erfiillung wiirde eine Riickzahlung auf die Ak-
tien erfolgen. Fiir den Fall einer Insolvenz der Gesellschaft kann daher nicht ausgeschlossen werden,

dass die Aktiondre keinen oder nur einen geringen Anteil des von ihnen fiir den Erwerb der Aktien der
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Biofrontera AG eingesetzten Kapitals zuriick erhalten oder aber ihr eingesetztes Kapital vollstindig
verlieren (Totalverlust). Angesichts der Lage der Gesellschaft kommen die Neuen Aktien nur fiir An-

leger in Betracht, die bewusst hohe Risiken bis hin zum Totalverlust in Kauf nehmen.

2.4.2. Wird die in diesem Prospekt beschriebene Kapitalerhohung nicht durchgefiihrt,
so konnen Erwerber von Bezugsrechten einen Verlust in Hohe der fiir die

Bezugsrechte getitigten Aufwendungen erleiden.

Das Bezugsangebot und der Mehrbezug stehen unter der auflosenden Bedingung, dass die Durchfiih-
rung der Kapitalerhhung bis spitestens 30. April 2014 in das Handelsregister eingetragen wird. Die
durch die Annahme des Bezugsangebots und im Rahmen des Mehrbezugs zustande gekommenen Ver-
trige werden bei Eintritt der auflosenden Bedingung nicht durchgefiihrt und entfallen. Inhaber von
Bezugsrechten, die Bezugsrechte entgeltlich erworben haben, konnten bei nicht erfolgender Eintra-
gung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister zudem einen Verlust in Hohe der

fiir die Bezugsrechte getitigten Aufwendungen erleiden.

2.4.3. Eine Anlage in die Aktien ist nicht fiir jeden Anleger zweckmiBig.

Jeder Anleger muss priifen, ob eine Anlage in die Aktien angesichts seiner jeweiligen personlichen
Umsténde fiir ihn zweckmifBig ist, da mit einer Aktienanlage erhebliche Risiken, bis hin zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals, verbunden sind. Insbesondere sollte ein Anleger iiber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die Chancen und Risiken der Anlage in die Aktien zu ver-
stehen und vor dem Hintergrund seiner personlichen Situation abwégen zu konnen, insbesondere vor
dem Hintergrund der von ihm einzuschidtzenden Entwicklung der Emittentin und der gesamtwirt-
schaftlichen Lage. Ferner sollte jeder Anleger iiber hinreichende finanzielle Reserven verfiigen, um
mit der Anlage in die Aktien verbundene Risiken abfedern zu konnen. Angesichts der Lage der Ge-
sellschaft kommen die Neuen Aktien nur fiir Anleger in Betracht, die bewusst hohe Risiken bis hin

zum Totalverlust in Kauf nehmen.

2.44. Der Kurs und das Handelsvolumen der Aktien der Biofrontera AG konnen

starken Schwankungen unterliegen.

Fiir die Aktien der Biofrontera AG gibt es bisher nur einen begrenzten Markt, so dass bereits kleinere
Handelsauftrige den Kurs erheblich beeinflussen konnen. Aullerdem ist nicht gewihrleistet, dass ein
Verkauf der Aktien zu jedem gewiinschten Zeitpunkt mdglich ist, schlimmstenfalls kann es dazu
kommen, dass die Aktien keinen Abnehmer finden, so dass ein Verkauf nicht zum gewiinschten Zeit-

punkt, iiberhaupt nicht oder nur unter Realisierung von Verlusten moglich sein kann. Der Aktienkurs
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kann sich unabhingig von der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft vor dem Hintergrund eines allge-

mein nachteiligen Umfelds verschlechtern.

24.5. Die VeriduBerung von Aktien in groBem Umfang kann negative Auswirkungen

auf den Borsenkurs der Emittentin haben.

Sollte eine groBle Anzahl von Aktionidren der Biofrontera AG gleichzeitig versuchen, die von ihnen
gehaltenen Aktien zu veriduBern, so kann dies zu einem Uberangebot auf dem Kapitalmarkt mit nega-

tiven Auswirkungen auf den Borsenkurs der Aktien der Biofrontera AG fiihren.

2.4.6. Wenige Aktionire mit grofleren Aktienbestinden konnten iiber die
Hauptversammlung einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin

ausiiben bzw. erlangen.

An der Biofrontera AG sind mehrere Aktiondre mit umfangreichen Aktienbestinden beteiligt. Der
Freefloat ist dagegen vergleichsweise gering. Es besteht daher das Risiko, dass die Aktionidre mit um-
fangreichem Aktienbestand Einfluss in ihrem Sinne auf die Emittentin ausiiben, der ggf. zu Lasten der

anderen Anleger gehen kann.

24.7. Durch die Kkiinftige Ausiibung von Optionsrechten und mogliche

Kapitalerhohungen besteht das Risiko der Verwisserung.

Durch die Einlosung der in 2009 und 2011 begebenen Optionen aus den Optionsanleihen und den
hieraus resultierenden Ausgaben neuer Aktien werden die Aktiondre in ihrer Beteiligungsquote und

moglicherweise im Wert ihrer Beteiligung verwéssert werden.

Eine Verwisserung kann sich auch aus anderen zukiinftigen KapitalmaSnahmen ergeben, insbesondere
vor dem Hintergrund, dass ungewiss ist, ob und wann sich die Emittentin in Zukunft aus eigener Kraft

finanzieren kann.

Hingewiesen sei darauf, dass die Biofrontera AG ferner eine Notierung an einem weiteren internatio-
nalen Borsenplatz erwigt, der sich stiarker auf kleinere Unternehmen und Technologieunternehmen
spezialisiert hat als die deutschen Borsen und daher der Biofrontera-Aktie eine hohere Liquiditét bie-
ten konnte. Es konnte sinnvoll sein, im Rahmen einer solchen Notierung innerhalb des genehmigten
Kapitals neue Aktien ohne Bezugsrecht an Investoren auszugeben, die sich auf diesen Borsenplatz
spezialisiert haben. Eine Ausgabe neuer Aktien ohne Bezugsrecht wiirde in Zukunft zu einer weiteren

Verwisserung fiihren.
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2.4.8. Es bestehen Wihrungsrisiken fiir Anleger in Fremdwéhrungen.

Die Aktien verbriefen einen Euro-Nominalbetrag. Dividendenzahlungen erfolgen ebenfalls in Euro.

Wenn der Euro fiir Anleger eine Fremdwéhrung darstellt, kann fiir diese ein Wihrungsrisiko bestehen.

2.4.9. Leerverkiufe konnen zu Verlusten fithren.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkédufe
erfolgt sein, tragt der Verkédufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflich-
tungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Neuen Aktien erfiillen zu konnen. Wird die in diesem
Prospekt beschriebene Kapitalerhohung nicht durchgefiihrt, muss der Verkdufer die verkauften Aktien
ggf. mit erheblichen Verlusten erwerben, um seinen eingegangenen Verpflichtungen nachkommen zu

konnen.

2.4.10. Es konnte zeitweilig oder dauerhaft keine Handelbarkeit der Wertpapiere

bestehen.

Die Emittentin beabsichtigt, die prospektfreie Zulassung der Neuen Aktien gemill § 4 Abs. 2 Nr. 7
WpPG am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf zu beantra-
gen, sodass die Neuen Aktien bereits bei Lieferung an die Zeichner zum Handel im regulierten Markt
zugelassen wiren. Sollte sich die Zulassung — aus welchen Griinden auch immer — verzogern oder gar
nicht erfolgen, wiirden die Neuen Aktien nicht im Wege des Borsenhandels verkauft werden konnen.
Zwar ist auch ein auBerborslicher Handel moglich, allerdings ist ein solcher mitunter deutlich weniger
liquide und damit ggf. starken Schwankungen unterlegen, so dass ein Verkauf nicht zum gewiinschten

Zeitpunkt, iiberhaupt nicht oder nur unter Realisierung von Verlusten moglich sein kann.

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Biofrontera AG mit Sitz in Leverkusen, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter HRB 49717, tibernimmt gemél § 5 Absatz 4 WpPG

die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts.

Sie erkldrt hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen

Umstidnde ausgelassen sind.
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Sie erklirt ferner, dass die Angaben in diesem Prospekt ihres Wissens richtig sind und keine Auslas-
sungen beinhalten, die die Aussage dieses Prospekts verzerren konnten, und dass sie die erforderliche

Sorgfalt hat walten lassen, um dies sicherzustellen.

3.2. Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind insgesamt 4.438.292 auf den Namen lautende Stiickaktien ohne
Nennbetrag aus der voraussichtlich am 20. Januar 2014 vom Vorstand der Gesellschaft mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom gleichen Tag zu beschlieBenden Kapitalerhohung gegen
Bareinlagen mit Bezugsrecht der bestehenden Aktionidre auf Grundlage der in § 7 Abs. 3 der Satzung
(Genehmigtes Kapital I) und § 7 Abs. 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital II) niedergelegten Erméch-
tigungen. Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2013 voll gewinnberechtigt. Die Neuen Aktien
werden allen Aktiondren der Gesellschaft auf der Grundlage ihres Bezugsrechts gegen Bareinlage zum
Bezug angeboten, und zwar im Wege eines mittelbaren Bezugsangebots. Die Bezugsfrist beginnt vo-
raussichtlich am 21. Januar 2014 und endet voraussichtlich am 3. Februar 2014. Neue Aktien, die
nicht aufgrund des Bezugsangebots oder im Rahmen des Mehrbezugs von bestehenden Aktiondren

bezogen worden sind, werden weder 6ffentlich noch privat angeboten.

Die von der Gesellschaft bereits ausgegebenen Aktien (im Folgenden insgesamt auch die ,, Alfaktien*)
waren bereits vor der Billigung dieses Prospekts zum Borsenhandel im Regulierten Markt (General
Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf zugelassen und in die Notie-
rung aufgenommen. Die Altaktien sind nicht Gegenstand dieses Wertpapierprospekts. Ebenfalls nicht

Gegenstand dieses Prospekts sind etwaige kiinftige Zulassungen der Neuen Aktien.

3.3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland &ffentlich angeboten. Auflerhalb Europas,
insbesondere in den USA, Kanada und Japan sowie an U.S.-Personen im Sinne der Regelungen (Re-
gulations) des United States Securities Act of 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (nachfolgend ,,Se-
curities Act) werden keine Aktien angeboten. Die Aktien sind und werden weder nach den Vorschrif-
ten des Securities Act noch bei der Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert und diirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsge-
biet und in keiner Rechtsordnung auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland ein Angebot dar. Dieser
Prospekt darf nicht in die USA, nach Kanada oder Japan versandt werden. Personen, die das Angebot

auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich iiber aufler-
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halb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschriankungen zu informieren und diese zu beach-

ten.
3.4. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen
sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbe-
sondere fiir Aussagen in diesem Prospekt iiber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Pline und
Erwartungen in Bezug auf das Geschift und Management der Biofrontera-Gruppe, iiber Wachstum
und Profitabilitidt sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren,
denen die Biofrontera-Gruppe ausgesetzt ist. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf
gegenwirtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschidtzungen und Annahmen der Gesell-
schaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken, Ungewissheiten und anderen
Faktoren, die dazu fiihren konnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse einschlieBlich der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Biofrontera-Gruppe wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer
ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder be-

schrieben werden.

Die Geschiftstitigkeit der Biofrontera-Gruppe unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten,
die auch dazu fiihren konnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschitzung oder Vorhersage
unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt den gesamten Prospekt, insbesondere die Kapi-
tel ,,Zusammenfassung®, , Risikofaktoren, ,Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage*
und ,,Geschiftstitigkeit™ lesen, die eine ausfiihrlichere Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die
Einfluss auf die Geschiftsentwicklung der Biofrontera-Gruppe und die Mérkte haben, in denen die

Biofrontera-Gruppe titig ist.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft nicht die Verpflichtung iibernimmt, iiber
ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben

oder zu aktualisieren.
3.5. Hinweis zur Angabe von Finanzdaten

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten, die Gegenstand von Finanzabschliissen der Gesell-

schaft und der Biofrontera-Gruppe sind, entstammen

e dem nach IFRS aufgestellten und gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschéftsjahr 2012),
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e dem nach HGB aufgestellten und gepriiften Einzelabschluss fiir das Geschiftsjahr vom

1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschéftsjahr 2012);
¢ dem nach IFRS aufgestellten und ungepriiften Konzernzwischenabschluss
o zum 30. Juni 2012 und zum 30. Juni 2013, sowie
e den nach IFRS aufgestellten und ungepriiften Konzernzwischenmitteilungen
o zum 31.Mirz 2012,
o zum 30. September 2012,
o zum 31.Mirz 2013 und

o zum 30. September 2013.
3.6. Einsehbare Dokumente

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon konnen wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts
wihrend der iiblichen Geschiftszeiten am Sitz der Gesellschaft, Hemmelrather Weg 201, 51377 Le-
verkusen, sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.biofrontera.com eingesehen
werden:

e die Satzung der Gesellschaft;

e der nach IFRS aufgestellte und gepriifte Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr vom

1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschiiftsjahr 2012),

e der nach HGB aufgestellte und gepriifte Einzelabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschiftsjahr 2012),

e der nach IFRS aufgestellte und ungepriifte Konzernzwischenabschluss
o zum 30. Juni 2012 und
o zum 30. Juni 2013, sowie

e die hinsichtlich der zum Konzern enthaltenen Finanzdaten nach IFRS aufgestellten und unge-

priiften Konzernzwischenmitteilungen
o zum 31.Mirz 2012,

o zum 30. September 2012,

o zum 31.Mirz 2013 und

o zum 30. September 2013.
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Kiinftige Jahres- und Konzernabschliisse der Gesellschaft werden ebenfalls bei der Gesellschaft erhilt-
lich sein. Der Prospekt wird auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.biofrontera.com verof-
fentlicht. Eine Papierversion des Wertpapierprospekts wird den Anlegern von der Gesellschaft,

Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

3.7. Abschlusspriifer

Zum Abschlusspriifer der Gesellschaft und der Biofrontera-Gruppe fiir die Geschéftsjahre 2012 und
2013 wurde die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenstraie 47,
40479 Diisseldorf (nachfolgend ,,WKGT*) bestellt. WKGT ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer

in Berlin.

WKGT hat den im Finanzteil zu diesem Prospekt abgedruckten Konzernabschluss zum 31. Dezember
2012 sowie den nach HGB aufgestellten Einzelabschluss zum 31. Dezember 2012 gepriift und mit

uneingeschriankten Bestdtigungsvermerken versehen.

Die Konzernzwischenabschliisse zum 30. Juni 2013 und zum 30. Juni 2012 wurden nicht vom Ab-
schlusspriifer gepriift, aber einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Konzernzwischenmitteilun-
gen zum 31.Mirz 2012, 30. September 2012, 31.Mérz 2013 und zum 30. September 2013 sind unge-

priift, eine priiferische Durchsicht hat nicht stattgefunden.

Eine Abberufung, fehlende Wiederbestellung oder Amtsniederlegung durch den Abschlusspriifer ist

im Zeitraum der historischen Finanzinformationen nicht erfolgt.

4. Angaben iiber das Angebot

4.1. Gegenstand des Angebots
4.1.1. Neue Aktien

Gegenstand des Angebots sind insgesamt 4.438.292 auf den Namen lautende Stammaktien der Emit-
tentin ohne Nennbetrag mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Emittentin von
EUR 4.438.292,00, aus der voraussichtlich am 20. Januar 2014 vom Vorstand der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tage zu beschlieBenden Kapitalerhohung gegen Barein-

lagen mit Bezugsrecht ausschlieBlich der bestehenden Aktionre.

_45 -



4.1.1.1. Ausstattung der Neuen Aktien

Alle Aktien der Gesellschaft — einschlieBlich der Neuen Aktien — wurden und werden gemif3 den Re-
gelungen in §§ 7 Abs. 1, 8 Abs. 1 und 3 der derzeit giiltigen Satzung als auf den Namen lautende
nennwertlose Stiickaktien ausgegeben mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils
EUR 1,00. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind in Globalurkunden ohne Gewinnanteilsschein ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt. Die
Form der Aktienurkunden bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates. Der Anspruch
der Aktionire auf Verbriefung seiner Anteile oder auf Einzelverbriefung der Aktien ist nach § 8 Abs. 2
der derzeit giiltigen Satzung ausgeschlossen. Es ist nicht vorgesehen, effektive Aktienurkunden auszu-

geben.

Die Neuen Aktien sind mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2013 ausgestattet. Im Ubri-
gen wird betreffend die Ausstattung der Neuen Aktien auf die Ausfithrungen unter Ziff. 4.1.2 verwie-

sen.
4.1.1.2. ISIN / WKN
Die Neuen Aktien haben wie auch die bestehenden Aktien die folgende ISIN / WKN:
e International Securities Identification Number (ISIN): DE0006046113
e  Wertpapierkennnummer (WKN): 604611

Die Lieferung der Neuen Aktien in derselben ISIN setzt voraus, dass die Zulassung der Neuen Aktien
bereits zum Zeitpunkt der Lieferung an denjenigen Borsen erfolgt ist, an denen die derzeit bestehenden
Aktien zugelassen sind. Die Emittentin beabsichtigt, dies durch prospektfreie Zulassung der Neuen
Aktien gemdl § 4 Abs. 2 Nr. 7 WpPG am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und der

Borse Diisseldorf sicherzustellen.
4.1.1.3. Rechtliche Grundlage

Rechtliche Grundlage der Schaffung der Neuen Aktien sind die Vorschriften des Aktiengesetzes zur
Kapitalerhohung gegen Einlagen, §§ 182 ff. AktG.

4.1.14. Wéhrung des Angebots

Die Wihrung des Angebots ist ausschlielich der Euro.
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4.1.2. Mit den Neuen Aktien verbundene Rechte, Vorrechte und Beschrinkungen
4.1.2.1. Dividendenrechte und Gewinnberechtigungen

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionirs an einer Dividenden-
ausschiittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines Geschéfts-
jahres geleistet, werden sie grundsitzlich nach dem Verhiltnis der Zeit beriicksichtigt, die seit der
Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Im Rahmen des genehmigten Kapitals kann dies
abweichend bestimmt werden (§ 204 Abs. 1 AktG). Uber die Gewinnverwendung beschlieBt die
Hauptversammlung. Sie ist hierbei an den festgestellten Jahresabschluss gebunden. Vor dem Be-
schluss besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeifiihrung des Gewinnverwendungsbe-
schlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht erst mit Wirksamwerden des entspre-
chenden Gewinnverwendungsbeschlusses. Die Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungs-
beschluss auch die Hohe der Dividende fest. Der auf die einzelnen Aktien entfallende Betrag ergibt
sich aus der Division des Betrages, der nach Maigabe des von der Hauptversammlung gefassten Ge-
winnverwendungsbeschlusses auszuschiitten ist, durch die Anzahl der im Zeitpunkt des Dividenden-
beschlusses gewinnberechtigten Aktien. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden
diirfen, stellt der in dem nach gesetzlichen Vorschriften aufgestellten Einzelabschluss der Gesellschaft
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschiittbaren Betrag dar. Der Bilanzgewinn, der sich aus
dem Jahresabschluss nach Vornahme der Abschreibungen, Wertberichtigungen, Riickstellungen und
Riicklagenbildung ergibt, wird auf die Aktionédre verteilt, soweit die Hauptversammlung nicht eine
andere Verwendung beschliefit. Bestimmte Riicklagen sind kraft Gesetzes zu bilden. Stellen Vorstand
und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, konnen sie einen die Hilfte nicht tibersteigenden Teil des
Jahrestiberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen, bis die Hilfte des Grundkapitals erreicht
ist. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjihrt drei Jahre nach Ablauf des Jahres, in dem
die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst und der Aktionidr davon Kenntnis
erlangt hat oder ohne grobe Fahrlédssigkeit hitte erlangen miissen, lingstens jedoch nach zehn Jahren.
Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht ver-

pflichtet, die Dividende an den Aktionir, dessen Anspruch verjéhrt ist, auszuzahlen.
4.1.2.2. Stimmrechte
Jede Stiickaktie der Gesellschaft gewidhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
4.1.2.3. Bezugsrechte
Nach dem Aktiengesetz steht jedem Aktiondr grundsitzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, wonach

dem Aktionir bei Kapitalerhohungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bisherigen Grund-
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kapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzliche Bezugsrecht
erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei iibertragbar. Wihrend eines festge-
legten Zeitraums vor Ablauf der Bezugsfrist kann es einen Handel der Bezugsrechte an den deutschen
Wertpapierborsen geben. Die Hauptversammlung kann mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals die Bezugsrechte ausschlieBen. Fiir einen Bezugsrechtsausschluss ist dariiber hinaus
grundsitzlich ein Bericht des Vorstands erforderlich, der zur Begriindung des Bezugsrechtsausschlus-
ses darlegen muss, dass und warum das Interesse der Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechts
das Interesse der Aktionére an der Einrdumung des Bezugsrechts iiberwiegt. Ohne eine solche Recht-
fertigung kann ein Ausschluss des Bezugsrechts in besonderen vom Aktiengesetz zugelassenen Féllen

zuldssig sein.

4.1.24. Anteil an einem Liquidationsiiberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptversammlung
aufgelost werden, der einer Mehrheit der abgegebenen Stimmen und zusétzlich der Mehrheit von min-
destens drei Vierteln des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf. In dem Fall wiirde
das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermogen der Gesellschaft (Liquidations-
iberschuss) entsprechend den Vorgaben des AktG unter den Aktiondren nach dem Verhiltnis ihrer
Beteiligung am Grundkapital verteilt, also entsprechend der Stiickzahl ihrer Aktien. Vorzugsaktien an

der Gesellschaft bestehen nicht.

4.1.2.5. Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

4.1.3. Voraussichtlicher Emissionstermin

Voraussichtlicher Emissionstermin ist der 11. Februar 2014; an diesem Tag wird voraussichtlich die

Einlieferung der Globalurkunde bei der Clearstream Banking AG erfolgen.

4.2. Griinde fiir das Angebot, Verwendung fiir die Ertriige

Mit dem Angebot bezweckt die Emittentin, Mittelzufliisse von EUR 14 Mio. bis EUR 16 Mio. zu er-
zielen. Die Mittel aus der Kapitalerhohung sollen insbesondere dazu dienen, es der Biofrontera-
Gruppe kiinftig zu ermdglichen, sich durch Einnahmen aus dem Geschiftsbetrieb aus eigener Kraft zu

finanzieren. Diese Mittel sollen wie folgt verwendet werden:
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Es sind Mittel fiir die Fortsetzung des laufenden Geschifts iiber die nichsten zwolf Monate erforder-
lich, die sechs bis acht Millionen Euro betragen werden. Hiervon sollen vier bis sechs Millionen Euro

fiir Forschung und Entwicklung verwendet werden.

Ein weiterer Betrag von sechs bis zehn Millionen Euro soll fiir die Starkung von Forschung und Ent-
wicklung der Biofrontera-Gruppe iiber das Jahr 2014 hinaus verwendet werden. Dabei sollen Schwer-
punkte auf die Zulassung von Ameluz® in den USA sowie die Indikationserweiterung von Ameluz®

fiir das Basalzellkarzinom gelegt werden.
4.3. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot
4.3.1. Angebotskonditionen

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 20. Januar 2014 im Bundesanzeiger zu verdffentlichende
mittelbare Bezugsangebot wiedergegeben. Sofern es Abweichungen von dem im in diesem Prospekt
angegebenen Zeitplan geben sollte, werden diese im voraussichtlich am 20. Januar 2014 im Bundes-

anzeiger zu verdffentlichenden mittelbaren Bezugsangebot mitgeteilt werden:

»Das nachfolgende Bezugsangebot der Biofrontera AG (, ,Gesellschaft®) richtet sich aus-
schliefilich an die Aktiondire der Gesellschaft bzw. an Inhaber von Bezugsrechten, welchen
mittels der Lang & Schwarz Broker GmbH, Breite Strafie 34, D-40213 Diisseldorf, das nach-

folgende Bezugsangebot unterbreitet wird (,, mittelbares Bezugsrecht*).

Nach § 7 Abs. 3 der Satzung ist der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 17. Juni 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 8.736.523,00 durch
ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 8.736.523 auf den Namen lautende Stiickaktien ge-
gen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I). Nach § 7 Abs. 5 der
Satzung ist der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Mai 2016
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 140.061,00 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 140.061 auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-

einlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital ).

Auf Grundlage dieser Ermdchtigungen hat der Vorstand der Gesellschaft am 20. Januar 2014
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom gleichen Tage beschlossen, das Grundkapital der Ge-
sellschaft in Hohe von derzeit EUR 17.753.168,00 um bis zu EUR 4.438.292,00 auf bis zu
EUR 22.191.460,00 im Wege einer Kapitalerhohung gegen Bareinlage durch Ausgabe von bis

zu 4.438.292 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem auf die einzelne Stiickak-
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tie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals in Hohe von EUR 1,00 (,,Neue Aktien*)

zu erhohen. Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2013 gewinnberechtigt.

Die Erhohung des Grundkapitals erfolgt zundchst aus Genehmigtem Kapital Il um bis zu
EUR 140.061,00 und dariiber hinaus aus Genehmigtem Kapitall um bis zu
EUR 4.298.231,00. Eine Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung im Handelsregis-
ter ist noch nicht erfolgt. Die genaue Festlegung des Umfangs der Kapitalerhohung erfolgt
ebenso wie die entsprechende Anderung der Satzung (Grundkapital) unverziiglich nach Ablauf

der Bezugsfrist.

Den Aktiondgren wird das gesetzliche Bezugsrecht in der Weise gewdhrt, dass die
Lang & Schwarz Broker GmbH zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu 4.438.292 Neuen
Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie zugelassen wird, verbunden mit der
Verpflichtung, die Neuen Aktien den Aktiondren im Verhdltnis 4:1 gegen Zahlung von
EUR [e] [Hinweis: Der im Bezugsangebot genannte Bezugspreis wird in dem voraus-
sichtlich am 20. Januar 2014 im Bundesanzeiger zu veroéffentlichenden Bezugsangebot
enthalten sein. Der Text in diesen eckigen Klammern ist nicht Bestandteil des Textes des
Bezugsangebotes.] je Neuer Aktie (nachfolgend , Bezugspreis“) zum Bezug anzubieten

(nachfolgend ,, Bezugsangebot ).

Die Aktiondre bzw. Inhaber von Bezugsrechten werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die

Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlusses in der Zeit
vom 21. Januar 2014 bis einschlieflich 3. Februar 2014 (,, Bezugsfrist*)

bei der fiir die Lang & Schwarz Broker GmbH als Abwicklungsstelle titig werdenden Bank-
haus Gebr. Martin Aktiengesellschaft, Kirchstraf3e 35, 73033 Goppingen, wihrend der iibli-

chen Geschiiftszeiten auszuiiben.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktiondire bzw. Inhaber von Bezugsrechten,
ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung zu erteilen. Fiir vier (4) alte Stiickaktien der Ge-
sellschaft kann eine (1) Neue Aktie zum Bezugspreis bezogen werden. Fiir sich aus dem indi-
viduellen Aktienbestand aufgrund des Bezugsverhdiltnisses 4:1 rechnerisch ergebende Bruch-
teile Neuer Aktien konnen keine Neuen Aktien bezogen werden, sondern es ist nur der Bezug
von einer Neuen Aktie oder einem Vielfachen davon moglich. Mafigeblich fiir die Berechnung
der Anzahl der den Aktiondiren jeweils zustehenden Bezugsrechte ist deren jeweiliger Bestand
an Aktien der Gesellschaft mit Ablauf des 20. Januar 2014. Zu diesem Zeitpunkt werden die

Bezugsrechte (ISIN DEOOOAIYDFU7 / WKN AIYDFU) von den Aktienbestidnden im Umfang
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des bestehenden Bezugsrechts abgetrennt und den Aktiondren von ihren Depotbanken

eingebucht.

Ein borslicher Bezugsrechtshandel fiir die Bezugsrechte findet nicht statt, es wird kein aufler-
borslicher Handel von der Gesellschaft organisiert. Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen

und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Vom 21. Januar 2014 an werden die alten Aktien ,,ex-Bezugsrecht* notiert.

Aktiondre, die Bezugsrechte ausiiben, haben den Bezugspreis bei Ausiibung des Bezugsrechts,
spdtestens jedoch zum Ende der Bezugsfrist am 3. Februar 2014, zu entrichten. Als Bezugs-

rechtsnachweis fiir die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Die Depotbanken werden gebeten, die Bezugsanmeldungen der Aktiondre bzw. von Inhabern
von Bezugsrechten gesammelt in einer Anmeldung bis spdtestens 3. Februar 2014 (einschlief3-
lich) bei der Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft, Kirchstrafle 35, 73033 Goppingen,
Telefax +49 (0)7161 969317, aufzugeben und den Bezugspreis von EUR [e] [Hinweis: Der
im Bezugsangebot genannte Bezugspreis wird in dem voraussichtlich am 20. Januar 2014
im Bundesanzeiger zu veroffentlichenden Bezugsangebot enthalten sein. Der Text in die-
sen eckigen Klammern ist nicht Bestandteil des Textes des Bezugsangebotes.] je Neuer
Aktie ebenfalls bis spdtestens zum Ende der Bezugsfrist auf folgendes Konto der Lang &
Schwarz Broker GmbH bei der Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft zu zahlen:

Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft

Konto: 9673, Verwendungszweck ,, W/Biofrontera“

IBAN: DES8 610 300 00 000 000 9673

BIC: MARBDE6G

Entscheidend fiir die Einhaltung der Frist ist der Eingang der Bezugsanmeldung sowie des
Bezugspreises bei der genannten Stelle. Fiir den Bezug wird Aktiondren bzw. Inhabern von

Bezugsrechten die iibliche Bankprovision berechnet.
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Mehrbezug

Fiir den Fall, dass nicht alle Neuen Aktien im Rahmen des gesetzlichen Bezugsrechts bezogen
werden, konnen die nicht bezogenen Neuen Aktien von denjenigen Aktiondren, die Bezugs-
rechte ausiiben, im Wege eines Mehrbezugs von der Lang & Schwarz Broker GmbH erworben
werden. Jeder Aktiondr, der Bezugsrechte ausiibt, kann daher iiber den auf seinen Bestand
nach Mafigabe des gesetzlichen Bezugsverhdltnisses entfallenden Bezug hinaus weitere ver-
bindliche Bezugsorders abgeben (nachfolgend ,,Mehrbezug*“). Aktiondre, die iiber ihre Be-
zugsrechtsquote hinaus weitere Neue Aktien zum Bezugspreis beziehen mochten, miissen ihren
verbindlichen Bezugsauftrag innerhalb der Bezugsfrist iiber ihre Depotbank der Abwicklungs-
stelle Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft iibermitteln. Hierzu bitten wir den Depotban-
ken eine entsprechende Weisung unter Verwendung des iiber die Depotbanken zur Verfiigung
gestellten Formulars zu erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, in ihrer Bezugsmeldung
die im Wege des Mehrbezugs zu beziehenden Neuen Aktien gesondert auszuweisen und die
Gesamtanzahl der Depots, zu deren Gunsten der Bezug und Mehrbezug ausgeiibt wird, mit

aufzugeben.

Die Zuteilung im Mehrbezug erfolgt durch die Gesellschaft. Im Falle einer Uberzeichnung

werden die Mehrbezugswiinsche auf der Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen zugeteilt.

Ein Mehrbezugswunsch kann nur beriicksichtigt werden, wenn der Erwerbspreis fiir den
Mehrbezug spdtestens bis zum Ende der Bezugsfrist am 3. Februar 2014 bei der Bankhaus
Gebr. Martin Aktiengesellschaft auf dem vorgenannten Konto gutgeschrieben ist. Sollte ein
Mehrbezugswunsch nicht oder nicht vollstindig erfiillt werden konnen, erhdlt der Aktiondr
den fiir den Erwerb geleisteten Betrag ggf. abziiglich anfallender Bankenprovision zuriick.

Fiir den Mehrbezug wird die iibliche Bankenprovision berechnet.

Eine Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung erfolgt

nicht.

Wichtige Hinweise:

Nichtdurchfiihrung der Kapitalerhohung

Das Bezugsangebot und der Mehrbezug stehen unter der auflosenden Bedingung, dass die

Durchfiihrung der Kapitalerhohung bis spdtestens 30. April 2014 in das Handelsregister ein-
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getragen wird. Die durch die Annahme des Bezugsangebots und im Rahmen des Mehrbezugs
zustande gekommenen Vertrige werden bei Eintritt der auflosenden Bedingung nicht durchge-

fiihrt und entfallen.

Inhaber von Bezugsrechten, die Bezugsrechte entgeltlich erworben haben, konnten bei nicht
erfolgender Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister zudem

einen Verlust in Hohe der fiir die Bezugsrechte getditigten Aufwendungen erleiden.

Verbriefung / Lieferung

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft und bei der Clearstream Banking
AG, Eschborn, hinterlegt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung besteht nicht. Die erworbenen
Neuen Aktien werden in die Depots der Erwerber eingebucht. Sollten vor Einbuchung der
Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkdufe erfolgt sein, trigt
allein der Verkdufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflichtun-

gen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Neuen Aktien erfiillen zu konnen.

Borsenhandel der Neuen Aktien

Die Gesellschaft beabsichtigt, die prospektfreie Zulassung der Neuen Aktien gemdf3 § 4 Abs. 2
Nr. 7 WpPG am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf
zu beantragen, sodass die Neuen Aktien bereits bei Lieferung an die Zeichner zum Handel im
regulierten Markt zugelassen wdren. Sollte sich die Zulassung — aus welchen Griinden auch
immer — verzogern oder gar nicht erfolgen, wiirden die Neuen Aktien nicht im Wege des Bor-
senhandels am regulierten Markt gehandelt werden konnen. Bis zur Zulassung wdre daher ei-
ne Handelbarkeit iiber die Borse in der ISIN DE00060461 13 nicht moglich. Wiirde die Zulas-
sung nicht wie vorgesehen erteilt werden, werden die Neuen Aktien zundichst in einer geson-
derten ISIN und nicht in der ISIN DEO006046113 geliefert, sondern erst nachfolgend unter
der Bedingung der spditeren Erlangung der Borsenzulassung in die ISIN DE00060461 13 iiber-
fiihrt. Die Aktiondre bzw. die Inhaber von Bezugsrechten werden auf die mit der ggf. einge-

schrdnkten Handelbarkeit der Neuen Aktien verbundenen Risiken hingewiesen.

Stabilisierungsmafinahmen

Stabilisierungsmafinahmen gemdf; Artikel 7 ff. der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 werden
nicht durchgefiihrt.
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Risikohinweis

Eine Geldanlage in Aktien ist teilweise mit erheblichen Risiken verbunden und kann nur unter
bewusster Inkaufnahme dieser Risiken erfolgen. Angesichts der Lage der Gesellschaft kommen
die Neuen Aktien nur fiir Anleger in Betracht, die bewusst hohe Risiken, bis hin zum Totalver-
lust, in Kauf nehmen. Ein teilweiser oder vollstindiger Verlust der von Aktiondren bzw. Inha-

bern von Bezugsrechten investierten Mittel ist nicht ausgeschlossen.

Den Bezugsberechtigten wird empfohlen, vor Abgabe ihrer Bezugserkldrung bzw. eines Mehr-
bezugswunsches die aktuelle Berichterstattung, die auf der Homepage der Gesellschaft

(http://www.biofrontera.com/) abrufbar ist, zu lesen.

Verkaufsbeschrinkungen

Eine Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder
einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsangebot enthal-
tenen Bedingungen unterliegt im Ausland moglicherweise Beschrdnkungen. Mit Ausnahme der
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung des Bezugsange-
bots mit Genehmigung der Gesellschaft darf das Bezugsangebot durch Dritte weder unmittel-
bar noch mittelbar im bzw. in das Ausland veroffentlicht, versendet, verbreitet oder weiterge-
geben werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren ausldndischen Bestimmungen unter-
sagt oder von der Einhaltung behordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung
abhdngig ist. Dies gilt auch fiir eine Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in
diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen. Die Gesellschaft iibernimmt keine Gewdhr
dafiir, dass die Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe des Bezugsange-
bots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvor-
schriften vereinbar ist. Die Annahme dieses Angebots aufierhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land kann Beschrinkungen unterliegen. Personen, die das Angebot auflerhalb der Bundesre-
publik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich iiber auflerhalb der Bundes-

republik Deutschland bestehende Beschrinkungen zu informieren.

Die Neuen Aktien und Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vorschriften des U.S.
Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (,,Securities Act*) noch bei den
Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten der USA registriert. Sie diirfen in den USA
weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, aufier in
Ausnahmefillen aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities

Act und der Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der USA und im Einklang mit wei-
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teren anwendbaren US-amerikanischen Rechtsvorschriften. Insbesondere stellt dieses Bezugs-
angebot weder ein offentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes

zum Kauf der Neuen Aktien in den USA dar und darf daher auch dort nicht verteilt werden.
Leverkusen, im Januar 2014
Biofrontera AG
Der Vorstand “
4.3.2. Preis

Die Neuen Aktien werden ausschlieBlich den Aktiondren der Emittentin zum Bezug angeboten, und
zwar in der Weise, dass die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf, zur Zeichnung und Uber-
nahme der 4.438.292 Neuen Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie zugelassen
wird, verbunden mit der Verpflichtung, die Neuen Aktien den Aktiondren im Verhiltnis 1 Neue Aktie
je 4 alte Aktien gegen Zahlung des noch festzulegenden Angebotspreises je Neuer Aktie (nachfolgend

~Angebotspreis* oder ,,Bezugspreis‘) zum Bezug anzubieten.

Der Angebotspreis wird durch Beschluss des Vorstands der Biofrontera AG mit taggleicher Zustim-
mung des Aufsichtsrats der Biofrontera AG festgelegt, und zwar voraussichtlich am 20. Januar 2014.
Der festzulegende Angebotspreis wird dem Durchschnitt der volumengewichteten Tagesdurch-
schnittskurse der Aktien der Biofrontera AG mit der ISIN DE0006046113 entsprechen, die (i) im voll-
elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse sowie (ii) im XETRA Frankfurt
Spezialisten-Modell (vormals Parketthandel) an den fiinf Handelstagen vor dem Tag der Fassung des
Beschlusses von Vorstand und Aufsichtsrat iiber die Preisfestsetzung festgestellt wurden. Hierzu wer-
den zunichst die volumengewichteten Tagesdurchschnittskurse der Aktien der Biofrontera AG mit der
ISIN DE0006046113 an diesen fiinf Handelstagen (i) im vollelektronischen XETRA-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie (ii) im XETRA Frankfurt Spezialisten-Modell (vormals Parkett-
handel) ermittelt, so dass insgesamt zehn volumengewichtete Tagesdurchschnittskurse fiir diese fiinf
Handelstage ermittelt werden. Diese zehn volumengewichtete Tagesdurchschnittskurse werden addiert
und danach durch zehn geteilt. Das so ermittelte Ergebnis, kaufménnisch auf den niachsten EUR 0,01
gerundet, entspricht dem Angebotspreis. Zu- oder Abschlige auf den so ermittelten Betrag erfolgen
nicht. Es wird aber als Angebotspreis maximal ein Hochstpreis je Neuer Aktie von EUR 3,66 festge-

legt werden.
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Der Angebotspreis wird in dem voraussichtlich am 20. Januar 2014 im Bundesanzeiger zu verdffentli-
chenden Bezugsangebot enthalten sein und zeitgleich mit der Veroffentlichung des Bezugsangebots

auf der Internetseite der Biofrontera AG (www.biofrontera.com) verdffentlicht werden.

Dem Zeichner bzw. Kéufer werden weder von der Emittentin noch von einem etwaigen Anbieter Kos-

ten des Angebots speziell in Rechnung gestellt.

4.3.3. Bezugsfrist, Antragsverfahren

Die Aktiondre konnen ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien innerhalb der Bezugsfrist, die voraus-
sichtlich am 21. Januar 2014 beginnt und am 3. Februar 2014 (einschlieilich) endet, bei der fir die
Lang & Schwarz Broker GmbH, Breite Strafe 34, 40213 Diisseldorf, (nachfolgend ,,Lang & Schwarz
Broker GmbH*) als Abwicklungsstelle titig werdenden Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft,
Kirchstra3e 35, 73033 Goppingen, wihrend der iiblichen Geschéftszeiten ausiiben.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts ist durch die Aktionédre der jeweiligen Depotbank eine entsprechende
Weisung zu erteilen. Fiir vier (4) alte Stiickaktien der Gesellschaft kann eine (1) Neue Aktie zum Be-
zugspreis bezogen werden. Fiir sich aus dem individuellen Aktienbestand aufgrund des Bezugsver-
hiltnisses 4:1 rechnerisch ergebende Bruchteile Neuer Aktien kdnnen keine Neuen Aktien bezogen
werden, sondern es ist nur der Bezug von einer Neuen Aktie oder einem Vielfachen davon méglich.
Mal3geblich fiir die Berechnung der Anzahl der den Aktiondren jeweils zustehenden Bezugsrechte ist
deren jeweiliger Bestand an Aktien der Gesellschaft mit Ablauf des Tages, der dem ersten Tag der
Bezugsfrist vorausgeht. Da die Bezugsfrist voraussichtlich am 21. Januar 2014 beginnt, ist dies vo-
raussichtlich der 20.Januar 2014.Zu diesem Zeitpunkt werden die Bezugsrechte (ISIN
DEOOOA1YDFU7 / WKN A1YDFU) von den Aktienbestinden im Umfang des bestehenden Bezugs-

rechts abgetrennt und den Aktiondren von ihren Depotbanken eingebucht.

Ein Mehrbezugswunsch kann nur beriicksichtigt werden, wenn der Erwerbspreis fiir den Mehrbezug
spitestens bis zum Ende der Bezugsfrist, die voraussichtlich am 3. Februar 2014 endet, bei der Bank-
haus Gebr. Martin Aktiengesellschaft auf dem vorgenannten Konto gutgeschrieben ist. Sollte ein
Mehrbezugswunsch nicht oder nicht vollstidndig erfiillt werden kdnnen, erhélt der Aktionér den fiir den
Erwerb geleisteten Betrag ggf. abziiglich anfallender Bankenprovision zuriick. Fiir den Mehrbezug

wird die iibliche Bankenprovision berechnet.

4.3.4. Widerruf / Aussetzung des Angebots durch die Emittentin

Das Bezugsangebot und der Mehrbezug stehen unter der auflosenden Bedingung, dass die Durchfiih-
rung der Kapitalerhohung bis spitestens 30. April 2014 in das Handelsregister eingetragen wird. Die
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durch die Annahme des Bezugsangebots und im Rahmen des Mehrbezugs zustande gekommenen
Zeichnungen werden bei Eintritt der auflésenden Bedingung nicht durchgefiihrt und entfallen. Im Ub-
rigen kann das Angebot bis zur Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsre-
gister, durch die die Neuen Aktien entstehen, d.h. voraussichtlich bis zum Ablauf des 7. Februar 2014,
durch die Emittentin widerrufen oder ausgesetzt werden. Nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapi-

talerhohung in das Handelsregister ist ein Widerruf oder eine Aussetzung nicht moglich.
4.3.5. Zuriicknahme der Zeichnung durch den Zeichner, Erstattung

Die Riicknahme einer bereits ausgeiibten Bezugserkldrung ist bis zum Ende der Bezugsfrist moglich.
Wurden vor der Riicknahme der Bezugserkldrung bereits Zahlungen an die Lang & Schwarz Broker
GmbH geleistet, werden diese ohne Abziige erstattet. Denkbar ist aber, dass die Depotbank desjeni-

gen, der die Riicknahme der Bezugserkldrung erklirt, dem Anleger Kosten berechnet.
4.3.6. Mindest- / Hochstbetrag der Zeichnung

Es ist mindestens eine (1) Neue Aktie zu zeichnen. Dariiber hinaus besteht kein Mindest- oder
Hochstbetrag der Zeichnung, weder betreffend die Anzahl der Wertpapiere, noch des zu investieren-
den Betrags. Hingewiesen wird aber darauf, dass ein Mehrbezugsantrag durch die Emittentin abge-

lehnt werden kann.
4.4. Zuteilung, Lieferung, Ausschluss von Vorkaufsrechten
44.1. Zuteilung

Eine gesonderte Mitteilung an die Zeichner iiber die zugeteilte Zahl an Neuen Aktien erfolgt nicht. Die
Aktiondre konnen die zugeteilte Zahl an Neuen Aktien nach Lieferung auf ihr jeweiliges Depot erse-

hen. Ein Handel vor Zuteilung ist nicht méglich.
4.4.2. Lieferung

Die Lieferung der Neuen Aktien kann erst nach Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerhohung im

Handelsregister der Gesellschaft erfolgen.

Die Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerhohung erfolgt voraussichtlich bis zum 7. Februar
2014. Eine Gewihrleistung fiir das Erfolgen der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung
bis zu diesem Datum kann nicht abgegeben werden. Die Neuen Aktien werden nach der Eintragung
der Kapitalerhohung im Handelsregister in einer Globalurkunde verbrieft und bei der Clearstream

Banking AG, Eschborn, hinterlegt. Ein Anspruch auf Verbriefung besteht nicht. Die Neuen Aktien
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werden in die Depots der Aktionidre, die Bezugsrechte ausgeiibt haben bzw. Aktien im Rahmen des

Mehrbezugs erworben haben, eingebucht.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkdufe
erfolgt sein, trigt allein der Verkédufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Ver-

pflichtungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Neuen Aktien erfiillen zu kdnnen.

Die Lieferung der Neuen Aktien wird voraussichtlich am 14. Februar 2014 erfolgen.

4.4.3. Vorkaufsrechte, Handelbarkeit, nicht ausgeiibte Zeichnungsrechte

Abgesehen vom allgemeinen Bezugsrecht aller Aktionidre bestehen keine Vorkaufsrechte an den Neu-
en Aktien. Ein Antrag auf Handel der Bezugsrechte an einer Wertpapierborse wird nicht gestellt wer-
den. Ein borslicher Bezugsrechtshandel fiir die Bezugsrechte findet nicht statt. Ein Zu- oder Verkauf
von Bezugsrechten iiber die Borse ist daher nicht moglich. Die Bezugsrechte sind jedoch nach den
allgemeinen Bestimmungen des deutschen Rechts iibertragbar. Allerdings wird die Emittentin den An-
und/ oder Verkauf von Bezugsrechten nicht vermitteln. Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen ersatz-

los.

4.5. Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Das Ergebnis des Angebots wird voraussichtlich am 4. Februar 2014 im Wege einer Ad-hoc-Meldung
bekanntgegeben.

4.6. Zulassung

Wertpapiere der gleichen Gattung sind bereits zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter

Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf zugelassen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die prospektfreie Zulassung der Neuen Aktien gemil3 § 4 Abs. 2 Nr. 7
WpPG am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf zu beantra-
gen, sodass die Neuen Aktien bereits bei Lieferung an die Zeichner zum Handel im regulierten Markt
zugelassen wiren. Sollte sich die Zulassung — aus welchen Griinden auch immer — verzogern oder gar
nicht erfolgen, wiirden die Neuen Aktien nicht im Wege des Borsenhandels am regulierten Markt ge-
handelt werden konnen. Bis zur Zulassung wire daher eine Handelbarkeit {iber die Borse in der
ISIN DE0006046113 nicht moglich. Wiirde die Zulassung nicht wie vorgesehen erteilt werden, wer-
den die Neuen Aktien zunichst in einer gesonderten ISIN und nicht in der ISIN DE0006046113 gelie-
fert, sondern erst nachfolgend unter der Bedingung der spiteren Erlangung der Borsenzulassung in die

ISIN DE0006046113 iiberfiihrt.
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4.7. Platzierung und Ubernahme

Das Angebot wird koordiniert durch Lang & Schwarz Broker GmbH. Die Funktion der Lang &
Schwarz Broker GmbH beschrinkt sich darauf, entsprechend der Privilegierung gemif3 § 186 Abs. 5
AktG die Neuen Aktien zu iibernehmen, mit der Verpflichtung, sie den Aktionédren zum Bezug anzu-
bieten. Die Lang & Schwarz Broker GmbH unternimmt dariiber keinen Vertrieb der Neuen Aktien.
Die Emission findet allein im wirtschaftlichen Interesse der Emittentin statt. Die Lang & Schwarz

Broker GmbH erhilt fiir die Abwicklung ein fixes Honorar, aber keine erfolgsabhéngige Provision.

Zahlstelle der Gesellschaft in Bezug auf die Aktien der Emittentin ist die Bankhaus Gebriider Martin
Aktiengesellschaft, Kirchstr. 35, 73033 Goppingen. Verwahrstelle der Aktien ist die Clearstream Ban-
king AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Eine Ubernahme (Underwriting), d.h. eine Zeichnung der Neuen Aktien durch die Lang & Schwarz
Broker GmbH, findet nur im Rahmen der Abwicklung gemifl § 186 Abs.5 AktG statt, d.h. die
Lang & Schwarz Broker GmbH wird Neue Aktien nur insoweit zeichnen und beziehen, wir ihr ver-
bindliche Auftrige zum Erwerb der Neuen Aktien im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten und
des Mehrbezugs vorliegen. Ein ,,Hard Underwriting* in dem Sinne, dass die Lang & Schwarz Broker
GmbH Neue Aktien auf eigenes Risiko iibernimmt, wird dagegen nicht vereinbart. Insbesondere iiber-
nimmt die Lang & Schwarz Broker GmbH keine Verpflichtung, nicht von Aktionédren bezogene Neue

Aktien zu iibernehmen.
4.8. Designated Sponsor

Die Lang & Schwarz Broker GmbH sowie - seit dem 1. August 2013 - auch die M.M.Warburg & CO
KGaA erfiillen die Funktion des Designated Sponsor fiir die an der Frankfurter Wertpapierborse und
der Borse Diisseldorf gehandelten Aktien der Gesellschaft. Die Aufgaben der Designated Sponsors
sind in dem zwischen dem jeweiligen Designated Sponsor und der Gesellschaft abgeschlossenen
Designated Sponsor Vertrag geregelt. Zu den Aufgaben eines Designated Sponsor gehort es, im Ak-
tienhandel nach Moglichkeit fiir Liquiditit zu sorgen, um die Handelsmoglichkeiten fiir die Marktteil-
nehmer zu erhohen. Dies wird unter anderem dadurch erreicht, dass der Designated Sponsor wihrend
der tdglichen Handelszeiten limitierte Kauf- und Verkaufsorder fiir Aktien der Gesellschaft in das
elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse (nachfolgend ,,XETRA*) und der Borse
Diisseldorf einstellt. Die Designated Sponsors miissen im Rahmen ihrer Funktion die Vorgaben der
Borsen beachten. So haben sie zum Beispiel im fortlaufenden Handel eine Mindestquotierungsdauer,

ein Mindestvolumen und eine Mindestspanne beim Preis einzuhalten. Sie sind angehalten, an den tig-
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lichen Auktionen teilzunehmen und insbesondere beim Auftreten von Volatilitdtsunterbrechungen in

kiirzester Zeit zu reagieren und einen passenden Kurs zu stellen.

4.9. Lock-Up-Vereinbarungen

Die Neuen Aktien sind nicht Gegenstand von Lock-Up-Vereinbarungen.

4.10. Kosten des Angebots

Aus dem Angebot werden Gesamt-Nettoertrige von EUR 15 Mio. bis EUR 20 Mio. erwartet. Die
Gesamtkosten des Angebots werden auf EUR 240.000 geschitzt.

4.11. Verwdsserung

Soweit Aktionidre von ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch machen und keine Neuen Aktien zeichnen,
wird deren prozentualer Anteil am stimmberechtigten Kapital der Gesellschaft bei vollstidndiger Plat-
zierung sdmtlicher Aktien (4.438.292 Stiick) aus der Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses Pros-

pekts ist, um 20 % verwéssert.

Vor Durchfiihrung der Kapitalerhohung, betrug der Nettobuchwert je Aktie zum Zeitpunkt des letzten
Abschlusses EUR -0,01 (Stand 30. Juni 2013, Quelle: ungepriifter IFRS-Konzernzwischenabschluss
zum 30. Juni 2013). Hierbei wurde der Quotient zwischen dem gesamten Nettobuchwert (EUR -
146.636) und der Anzahl ausgegebener Aktien (17.753.168 Stiick) berechnet. Der Nettobuchwert der
Biofrontera-Gruppe nach IFRS entspricht der Bilanzsumme der Konzernbilanz abziiglich der in der

Konzernbilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten (einschlieBlich Riickstellungen).

Bei einem unterstellten Angebotspreis in Hohe von EUR 3,45 je Neuer Aktie und bei Annahme einer
erhohten Anzahl ausgegebener Aktien von insgesamt 22.191.460 Stiick nach Ausgabe von 4.438.292
Neuen Aktien ergidbe sich ein unterstellter Nettoemissionserlos aus dem vorliegenden Angebot in
Hohe von rund EUR 15.072.000,00. Der angepasste Nettobuchwert ldge in diesem Falle bei EUR
14.925.364,00 bzw. EUR 0,67 je Aktie. Dies entspricht einer Erhohung des Nettobuchwerts je Aktie
um EUR 0,68. Ein prozentualer Ausweis der Erhohung ist aufgrund des zum 30. Juni 2013 bilanzier-

ten negativen Nettobuchwerts je Aktie nicht moglich.

Der von einem Anleger im Rahmen der Kapitalerhohung gezahlte Angebotspreis wiirde bei dem un-
terstellten Nettoemissionserlos in Hohe EUR 15.072.000,00 EUR 3,45 je Neuer Aktie betragen und
damit den angepassten Nettobuchwert (EUR 0,67 je Aktie) um EUR 2,78 je Aktie iibersteigen. Bereits
die Zeichnung der im Rahmen dieser Kapitalerhohung platzierten Neuen Aktien fiihrt damit bei einem

Angebotspreis in Hohe von EUR 3,45 je Neuer Aktie bei vollstindiger Ausgabe der Neuen Aktien zu
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einer unmittelbaren Verwisserung bezogen auf den Angebotspreis von rund 80,58 %. Der im voll-
elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse am 10. Januar 2014 festgestellte
und auf der Internetseite der Borse Frankfurt (www.boerse-frankfurt.de) veroffentlichte Schlusskurs
fiir Aktien der Biofrontera AG mit der ISIN DE0006046113 betrug EUR 3,45, welcher der vorstehen-

den Berechnung daher beispielhaft zu Grunde gelegt wurde.

Unterstellt man den maximal festzusetzenden Hochstbetrag des Ausgabebetrags in Hohe von EUR
3,66 ergibt sich folgendes: Bei einem unterstellten Angebotspreis in Hohe von EUR 3,66 je Neuer
Aktie und bei Annahme einer erhohten Anzahl ausgegebener Aktien von insgesamt 22.191.460 Stiick
nach Ausgabe von 4.438.292 Neuen Aktien ergébe sich ein unterstellter Nettoemissionserlos aus dem
vorliegenden Angebot in Hohe von rund EUR 16.000.000,00. Der angepasste Nettobuchwert lidge in
diesem Falle bei EUR 15.853.364,00 bzw. EUR 0,71 je Aktie. Dies entspricht einer Erhohung des
Nettobuchwerts je Aktie um EUR 0,72. Ein prozentualer Ausweis der Erhohung ist aufgrund des zum
30. Juni 2013 bilanzierten negativen Nettobuchwerts je Aktie nicht moglich.

Der von einem Anleger im Rahmen der Kapitalerhohung gezahlte Angebotspreis wiirde bei dem un-
terstellten Nettoemissionserlos in Hohe EUR 16.000.000,00 EUR 3,66 je Neuer Aktie betragen und
damit den angepassten Nettobuchwert (EUR 0,71 je Aktie) um EUR 2,95 je Aktie iibersteigen. Bereits
die Zeichnung der im Rahmen dieser Kapitalerhohung platzierten Neuen Aktien fiihrt damit bei einem
Angebotspreis in Hohe von EUR 3,66 je Neuer Aktie bei vollstindiger Ausgabe der Neuen Aktien zu

einer unmittelbaren Verwésserung bezogen auf den Angebotspreis von rund 80,60 %.

Hingewiesen sei darauf, dass die Biofrontera AG ferner eine Notierung an einem weiteren internatio-
nalen Borsenplatz erwigt, der sich stiarker auf kleinere Unternehmen und Technologieunternehmen
spezialisiert hat als die deutschen Borsen und daher der Biofrontera-Aktie eine hohere Liquiditét bie-
ten konnte. Es konnte sinnvoll sein, im Rahmen einer solchen Notierung innerhalb des genehmigten
Kapitals neue Aktien ohne Bezugsrecht an Investoren auszugeben, die sich auf diesen Borsenplatz
spezialisiert haben. Eine Ausgabe neuer Aktien ohne Bezugsrecht wiirde in Zukunft zu einer weiteren

Verwisserung fiihren.

4.12. Wesentliche Interessen einschliefilich Interessenkonflikten

Die Lang & Schwarz Broker GmbH erhilt fiir ihre Tédtigkeiten im Rahmen des Angebots eine feste
Vergiitung. Interessenkonflikte bestehen auf Grund der Gewihrung der festen Vergiitung nach Ein-

schitzung der Gesellschaft nicht.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten Aktien an der Emittentin sowie Optionsrechte

auf den Erwerb von Aktien der Emittentin. Sie haben daher ein eigenes Interesse an der Entwicklung
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des Kurses der Aktien der Emittentin. Interessenkonflikte bestehen auf Grund des eigenen Interesses

an der Entwicklung des Kurses der Aktien der Emittentin nach Einschitzung der Gesellschaft aber

nicht. Andere Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die fiir die Emission von

ausschlaggebender Bedeutung sind, sind nicht erkennbar.

4.13. Zeitplan

Dem Angebot liegt der nachfolgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde; Abweichungen vom Zeit-

plan sind méglich:

17. Januar 2014

20. Januar 2014

Mit Ablauf des
20. Januar 2014

21. Januar 2014
3. Februar 2014
4. Februar 2014
7. Februar 2014

11. Februar 2014

12.Februar 2014

12. Februar 2014
14. Februar 2014

14. Februar 2014

Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-

sicht

Veroffentlichung des Bezugsangebots

Einbuchung der Bezugsrechte der Aktiondre nach dem Stand von 20. Januar

2014 abends

Beginn der Bezugsfrist

Ende der Bezugsfrist

Ad-hoc-Meldung iiber Umfang der Zeichnung Neuer Aktien
Eintragung der Kapitalerhohung in das Handelsregister

Einlieferung der Globalurkunde bei der Clearstream Banking AG (Emissions-

termin)

Zulassungsbeschliisse der Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diissel-

dorf iiber die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im regulierten Markt.
Veroffentlichung der Zulassungsbeschliisse
Einbeziehung in die bestehende Notierung

Lieferung der Neuen Aktien
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5. Angaben iiber die Emittentin

5.1. Bezeichnung

Die juristische und kommerzielle Bezeichnung und Firma der Emittentin lautet ,,Biofrontera AG*.

5.2. Unternehmensgeschichte, Kapitalentwicklung

Die Biofrontera AG ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, das sich auf die Entwicklung von me-
dizinischer Kosmetik und Medikamenten zur Pflege und Behandlung von Haut- und Entziindungs-

krankheiten spezialisiert.

Die Gesellschaft wurde im August 1997 in Lorrach zunéchst als ,,BioFrontera Laboratories GmbH*
mit dem Ziel gegriindet, Dienstleistungen fiir die pharmazeutische Industrie zu erbringen. Im Septem-
ber 1997 wurde sie nach Leverkusen verlegt und in ,,BioFrontera Pharmaceuticals GmbH* umfirmiert.
Dort begann die Gesellschaft ihre operative Tatigkeit. In 2000 wurde die Emittentin in eine Aktienge-
sellschaft unter der Firma ,,Biofrontera Pharmaceuticals AG* umgewandelt. In 2002 wurde die Firma
der Gesellschaft in ,,Biofrontera Pharmaceuticals Holding AG* geédndert und der Geschiftsbetrieb in
eine 100-%ige Tochtergesellschaft, die Biofrontera Pharmaceuticals GmbH (die heutige Biofrontera
Bioscience GmbH) ausgegliedert. In 2003 wurde die Firma der Gesellschaft in die heutige ,,Biofronte-

ra AG* gedndert.

Zu keinem Zeitpunkt in seiner Geschichte konnte sich das Unternehmen aus eigener Kraft finanzieren.
Die Finanzierung der hohen Forschungs- und Entwicklungskosten erfolgte durch Kapitalzufluss von
auBlen. Zu diesem Zweck hat die Gesellschaft vor ihrer Borsennotierung in mehreren Finanzierungs-
runden ca. EUR 27,4 Mio. in Form von Eigenkapital oder spiter in Eigenkapital umgewandelten stil-
len Beteiligungen von Risikokapitalgebern sowie ca. EUR 9,5 Mio. als verlorene Zuschiisse von 6f-
fentlichen Forderstellen eingeworben. Auf die Anspriiche aus stillen Beteiligungen wurde 2005 ver-
zichtet. Im August 2005 platzierte die Gesellschaft zudem eine 8% Wandelanleihe 2005/2010 (nach-
folgend ,,Wandelanleihe 2005/2010°) tiber EUR 20 Mio. bei institutionellen Investoren.

Der anschliefende Borsengang erfolgte am 30. Oktober 2006 mit der Erstnotierung der Wertpapiere
am geregelten Markt der Borse Diisseldorf. Das Grundkapital der Gesellschaft bestand zu diesem
Zeitpunkt aus 3.205.403 Stiickaktien.

Durch nachfolgende Kapitalrunden flossen der Gesellschaft weitere Mittel zu. In 2007 wurden Mehr-

zuteilungsaktien verduBert, die im Zusammenhang mit der Privatplatzierung geschaffen wurden. In
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2008 wurden aus genehmigtem Kapital gegen Bareinlage weitere Gelder eingeworben. Vier weitere

Kapitalrunden im Jahr 2009 lieBen das Grundkapital auf 8.395.486 Stiickaktien ansteigen.

Die 2005 emittierte Wandelanleihe 2005/2010 wurde im Juli 2009 umstrukturiert. Durch Beschluss
der Glaubigerversammlung wurde die Laufzeit bis Juli 2012 verldngert und die Verzinsung von Au-
gust 2008 bis August 2011 ausgesetzt (insoweit nachfolgend ,,Wandelanleihe 2005/2012%). In diesem
Zusammenhang legte die Gesellschaft eine Optionsanleihe 2009/2017 (nachfolgend ,,Optionsanleihe
2009/2017*) auf, verbunden mit dem Angebot, die alte Wandelanleihe hélftig zum festgelegten Wand-
lungskurs zu wandeln und hilftig in die neue Optionsanleihe 2009/2017 zu tauschen (s.u. Ziff. 5.3.5.1)
und dariiber hinaus neue Aktien aus genehmigtem Kapital zum Nennwert zu zeichnen. Es wurden

etwa EUR 4,9 Mio. bezogen.

Durch drei weitere Kapitalerhohungen wurde das Grundkapital bis Mirz 2011 auf EUR 10.855.486
erhoht.

Im Juni 2011 emittierte die Gesellschaft sodann eine weitere Optionsanleihe 2011/2016 (nachfolgend
»Optionsanleihe 2011/2016°) mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25 Mio. Die Optionsan-
leihe konnte gegen Barzahlung von den Aktiondren der Gesellschaft bezogen werden, oder von den
Glaubigern der Wandelanleihe 2005/2012 durch Umtausch von Teilschuldverschreibungen der Anlei-
he erworben werden. Es wurden etwa EUR 5,8 Mio. bezogen. Im November 2011 wurde die Options-
anleihe 2011/2016 erneut Aktiondren der Gesellschaft sowie Gldubigern der Wandelanleihe
2005/2012angeboten, zusammen mit dem ersten Angebot steht die Optionsanleihe 2011/2016 in einem
Betrag von EUR 9,1 Mio. aus.

Im August 2011 wurde das Grundkapital durch Sacheinlage auf EUR 11.240.486 erhoht.

Im Mai 2012 kiindigte die Emittentin die ausstehende Wandelanleihe 2005/2012 und zahlte diese vor-

zeitig zuriick.

Im Februar 2012 wurde das Grundkapital aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
10. Mai 2011 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital II) durch Bareinlage um EUR 500.000 auf
EUR 11.740.486 erhoht.

Im Mirz 2012 wurde das Grundkapital aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 02.
Juli 2010 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital I) durch Bareinlage um EUR 1.000.000 sowie
aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 erteilten Ermichtigung (Ge-
nehmigtes Kapital I) durch Bareinlage um weitere EUR 3.402.682 durch Bareinlage auf
EUR 16.143.168 erhoht.
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Im April 2013 wurde das Grundkapital aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
11. Mai 2012 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital II) durch Bareinlage um EUR 1.6100.000
auf den heutigen Betrag von EUR 17.753.168 erhoht.

5.3. Aktienkapital

Zum 30. Juni 2013, also zum Stichtag der jlingsten Bilanz, die Gegenstand der historischen Finanzin-

formationen ist, stellte sich das Aktienkapital der Emittentin wie folgt dar:

5.3.1. Grundkapital

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 17.753.168 und ist eingeteilt in 17.753.168 voll einge-
zahlten auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechneri-

schen anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00.

5.3.2. Laufende Kapitalerhohung

Voraussichtlich am 20. Januar 2014 — also nach dem Stichtag der jiingsten Bilanz, die Gegenstand der
historischen Finanzinformationen ist — wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlie-
Ben, das Grundkapital durch Ausiibung der Genehmigten Kapitalia I und II durch Ausgabe von bis zu
4.438.292 neuer Aktien um einen Betrag von bis zu EUR 4.438.292,00 auf einen Betrag von bis zu
EUR 22.191.460,00 zu erhohen. Die Kapitalerhohung wurde noch nicht durchgefiihrt. Die Aktien aus

dieser Kapitalerhohung sind Gegenstand dieses Prospekts.

5.3.3. Genehmigte Kapitalia

Die Gesellschaft verfiigt zum Datum dieses Prospekts und zum Stichtag der jlingsten Bilanz, die Ge-

genstand der historischen Finanzinformationen ist, ferner iiber die folgenden genehmigten Kapitalia:

5.3.3.1. Genehmigtes Kapital 1

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 17. Juni 2018 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um bis zu EUR 8.736.523,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu
8.736.523 auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Ge-
nehmigtes Kapital I). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die neuen Aktien sind
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Auf-

sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Fillen auszuschlieBen:
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° Fiir Spitzenbetrége;

° bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewihrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.B.
Patenten) und Rechten an solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen), wobei Kapitalerh6hungen

gegen Sacheinlagen insgesamt nur um bis zu EUR 3.550.633,00 erfolgen diirfen;

° bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermichtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals nicht iiberschreitet, und wenn der Ausgabebetrag der Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung
des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze
werden Aktien angerechnet, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf Grund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduflert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind
(einschlieBlich der Ausgabe von Aktien auf Grund von Bezugs- und/oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten, wenn diese in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs.3 Satz4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss

ausgegeben wurden).

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfillt, die gemil3 der vorstehenden Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben
werden, darf insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung beste-
henden Grundkapitals der Gesellschaft oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Aus-
tibung dieser Ermichtigung nicht tibersteigen, wobei Bezugsrechtsausschliisse fiir Spitzenbetrige un-
beriicksichtigt bleiben. Auf diesen Hochstbetrag werden Aktien angerechnet, die wihrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung auf Grund anderer Erméchtigungen unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind (einschlieflich der Ausgabe von Aktien auf Grund von
Bezugs- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen und/oder Genuss-
rechten, wenn diese in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechts-
ausschluss ausgegeben wurden), wobei Bezugsrechtsausschliisse fiir Spitzenbetrige unberiicksichtigt
bleiben. Die Ausgabe von Bezugsrechten oder Aktien im Rahmen von Aktienoptionsprogrammen

stellt keinen Bezugsrechtsausschluss in diesem Sinne dar.
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Der Vorstand wird voraussichtlich am 20. Januar 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom glei-
chen Tag beschlielen, das Genehmigte Kapital I fiir die Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieses Pros-

pekts ist, auszuiiben.
5.3.3.2. Genehmigtes Kapital 11

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Mai 2016 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um bis zu EUR 140.061,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 140.061
auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhthen (Genehmigtes
Kapital II), wobei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen insgesamt nur bis zu EUR 140.061,00 er-
folgen diirfen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die neuen Aktien sind den Aktio-
nidren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

das Bezugsrecht der Aktionire in folgenden Fillen auszuschlieen:
° Fiir Spitzenbetrige;

° bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewihrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen sowie Schutzrechten (z.B.

Patenten) und Rechten an solchen Schutzrechten (z.B. Lizenzen);

° bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermichtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals nicht tiberschreitet, und wenn der Ausgabebetrag der Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung
des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze
werden Aktien angerechnet, die aufgrund einer von der Hauptversammlung erteilten
Ermichtigung erworben und gemi3 § 71 Abs. 1 Nr.8 i.V.m. § 186 Abs.3 Satz4 AktG
wihrend der Laufzeit dieser Ermiichtigung veriuBert werden oder aufgrund einer im Ubrigen
bestehenden Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gemill § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung ausgegeben werden. Ferner sind auf diese
Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.- einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186

Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.
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Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfillt, die gem@dl der vorstehenden Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben
werden, darf insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung beste-

henden Grundkapitals der Gesellschaft, also einen Betrag von EUR 2.171.097,00, nicht iibersteigen.

Der Vorstand wird voraussichtlich am 20. Januar 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom glei-
chen Tag beschlieen, das Genehmigte Kapital II fiir die Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses

Prospekts ist, auszuiiben.

5.34. Bedingte Kapitalia

Die Gesellschaft verfiigt zum Datum dieses Prospekts und zum Stichtag der jiingsten Bilanz, die Ge-

genstand der historischen Finanzinformationen ist, ferner tiber die folgenden bedingten Kapitalia:

5.34.1. Bedingtes Kapital 1

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 845.945,00 durch Ausgebe von bis zu 845.945 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital I).

Das Bedingte Kapital I wurde durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft am 12. Mai
2006 im Umfang von EUR 1.240.066,00 geschaffen. Die bedingte Kapitalerhohung diente der Gewih-
rung von Stammaktien an Inhaber von Teilschuldverschreibungen der Wandelanleihe 2005/2010, wel-
che der Vorstand der Gesellschaft am 24. August 2005, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, aufgrund
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Juli 2005 in einem Gesamtnennbetrag von
EUR 20.000.000,00 begeben hat, und zwar bei der Erfiillung des Riickzahlungspreises durch Liefe-
rung von Aktien, bei der Ausiibung von Wandlungsrechten und bei Erfiillung von Wandlungspflichten
aus den Wandelschuldverschreibungen gemil3 den Anleihebedingungen. Die Ausgabe der neuen Ak-
tien erfolgt zu dem nach Maligabe des vorstehend bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses zu be-
stimmenden Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhohung wird insoweit durchgefiihrt, wie die In-
haber von Wandelschuldverschreibungen von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen und ihre
Verpflichtung zu Wandlung erfiillen oder die Gesellschaft von ihrem etwaigen Recht, den Riickzah-
lungspreis durch Lieferung von Aktien zu erfiillen, Gebrauch macht und das bedingte Kapital nach
Maligabe der Anleihebedingungen benotigt wird. Durch mehrere Wandlungserkldrungen, u.a. der
Wandlungserkldrung der quirin Bank AG vom 19. August 2009, wurden aus dem bedingten Kapital

neue Stiickaktien ausgegeben und das Bedingte Kapital I auf den eingangs genannten Betrag reduziert.
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Die Wandelanleihe 2005/2010 wurde im Juli 2009 durch Beschliisse der Gldubigerversammlung in
eine Wandelanleihe 2005/2012 umstrukturiert. Diese wurde dann im Mai 2012 vor Endfilligkeit ge-
kiindigt und vor Endfilligkeit zuriickgezahlt (s.o0. 5.2). Das bedingte Kapital kann daher nicht mehr

ausgenutzt werden.
5.3.4.2. Bedingtes Kapital 11

Das Grundkapital ist um bis zu 500.000,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen, auf den

Namen lautenden Stammaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 1,00 EUR

(Stiickaktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital II).

Das Bedingte Kapital II wurde durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Mérz
2009 geschaffen. Die Hauptversammlung hatte beschlossen, ein neues Bedingtes Kapital II durch
Ausgabe von bis zu 500.000 Stiick neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 zu schaffen. Das Bedingte Kapital II dient der Einlésung
von Optionsrechten nach MalBgabe der Optionsbedingungen zugunsten der Inhaber von Optionsschei-
nen aus Optionsteilschuldverschreibungen aus der Optionsschuldverschreibung, die der Vorstand der
Gesellschaft am 8. Juni 2009, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, aufgrund Erméchtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 17. Mérz 2009 in einem Gesamtnennbetrag von EUR 10.000.000,00 be-
geben hat. Die Ausiibung wird daher nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Optionsanleihe

2009/2017 von ihren Optionsrechten Gebrauch machen.
5.3.4.3. Bedingtes Kapital 111

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juli 2010 um
839.500,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 839.500 auf den Namen lautenden Stiickaktien zur Bedie-
nung von bis zum 1. Juli 2015 begebenen Optionen aus dem Aktienoptionsplan vom 2. Juli 2010 be-

dingt erhoht (Bedingtes Kapital I1I).

Nach dem Aktienoptionsplan ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
1 Juli 2015 bis zu 839.500 Bezugsrechte auf bis zu 839.500 Aktien nach Malligabe des unter Ziff. 5.3.6
dargestellten Aktienoptionsprogramms auszugeben. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder
des Vorstands der Biofrontera AG gilt diese Ermichtigung allein fiir den Aufsichtsrat. Ein Bezugs-
recht der Aktionédre besteht nicht.
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5.3.4.4. Bedingtes Kapital IV

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 2.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
2.500.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt er-

hoht (Bedingtes Kapital 1V).

Die bedingte Kapitalerhohung dient der Sicherung der Gewihrung von Optionsrechten und der Ver-
einbarung von Optionspflichten nach Mafigabe der Optionsanleihebedingungen an die Inhaber bzw.
Gldubiger von Optionsscheinen aus Optionsanleihen bzw. der Sicherung der Erfiillung von Wand-
lungsrechten und der Erfiillung von Wandlungspflichten nach Mal3gabe der Wandelanleihebedingun-
gen an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelanleihen, die jeweils aufgrund der Ermichtigung der
Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 von der Gesellschaft in der Zeit bis zum 9. Mai 2016 begeben
werden. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Fall der Begebung der Options- bzw. Wandelanlei-
hen und nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Optionsscheine bzw. der
Wandelanleihen, die von der Gesellschaft aufgrund der Ermichtigung der Hauptversammlung vom
10. Mai 2011 ausgegeben werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder
eine Options- bzw. Wandlungspflicht (auch im Fall der Ausiibung eines entsprechenden Wahlrechts
der Gesellschaft) erfiillen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschiftsjahres an, in

dem sie entstehen, am Gewinn teil.

5.3.5. Wandel- und Optionsanleihen

Es stehen zurzeit zwei von der Emittentin begeben Optionsanleihen aus. Die Emittentin hatte in der

Vergangenheit weitere Anleihen begeben, diese jedoch gekiindigt.

5.3.5.1 Optionsanleihe 2009/2017

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 17. Mirz 2009 wurde der Vorstand er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Optionsanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10 Mio., eingeteilt in bis zu 100.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 100,00, mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren zu begeben und den Inhabern der jeweiligen,
im Verhiltnis zueinander gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Optionsrechte fiir auf den
Namen lautende nennwertlose Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von insgesamt bis zu EUR 500.000,00 nach ndherer Mafigabe der Bedingungen der Options-
schuldverschreibungen zu gewdhren. Auf dieser Grundlage beschloss der Vorstand der Gesellschaft
am 8. Juni 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Optionsanleihe mit einer Laufzeit bis zum 31.
Dezember 2017 im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10 Millionen zu begeben. Hiervon stehen etwa

EUR 4,9 Mio. aus. Die Optionsanleihe wurde in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
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einbezogen, und zwar die Anleihe mit Optionsschein unter der International Securities Identification
Number (ISIN) DE 000A0Z1690 sowie die Anleihe ohne Optionsschein unter der ISIN DE
000AO0Z17A1 und der isolierte Optionsschein unter der ISIN DE 000A0Z17B9.

Die stufenverzinsliche Optionsanleihe 2009/2017 hat einen Gesamtnennbetrag von EUR 10 Millionen
und ist eingeteilt in 100.000 Optionsschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00. Jede
Optionsschuldverschreibung ist mit fiinf abtrennbaren, von der Gesellschaft begebenen Optionsrechten
verbunden, wobei jedes Optionsrecht berechtigt, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte
Stiickaktie der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00
zum Preis von EUR 5,00 zu erwerben. Werden alle Optionsrechte ausgetibt, ergibt sich ein rechneri-
scher Gesamtausiibungspreis von EUR 2.500.000,00. Die Optionsschuldverschreibungen aus der Op-
tionsanleihe 2009/2017 werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaber-Dauerglobalurkunde
ohne Globalzinsschein verbrieft. Das Gleiche gilt fiir die mit den Optionsschuldverschreibungen ver-
bundenen Optionsrechte. Die Globalurkunden werden bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, hinterlegt, bis alle Verpflichtungen der Gesellschaft erfiillt sind. Im Falle einer wirksamen Aus-
iibung des Optionsrechts wird eine entsprechende Verminderung des Gesamtbetrags, der durch die

Globalurkunde verbrieften Optionsrechte vorgenommen.

Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betriagt EUR 100,00. Der Ausgabebetrag kann
durch den Umtausch von Schuldverschreibungen der Wandelanleihe 2005/2012 der Gesellschaft erb-

racht werden.

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen hat am 26. Juni 2009 begonnen und endet am 31.
Dezember 2017. Die Gesellschaft wird die Optionsschuldverschreibungen am 1. Januar 2018 (,,Fallig-
keitstag®) zu 106% (,,Riickzahlungsagio*) des Nominalbetrags zuriickfiihren.

Die Optionsschuldverschreibungen werden bzw. wurden mit folgender Staffel verzinst:

° vom 26. Juni 2009 bis 31. August 2009 mit jihrlich 0%;

° vom 1. September 2009 bis 30. Dezember 2010 mit jahrlich 4%;

° vom 31. Dezember 2010 bis 30. Dezember 2011 mit jdhrlich 6% und
° seit dem 31. Dezember 2011 bis 31. Dezember 2017 mit jahrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Riickzahlung

fillig wird. Die Zinszahlung erfolgt am letzten Geschiftstag des Kalenderjahres in Miinchen, d.h. am
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letzten Tag, an dem die Banken in Miinchen fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind, jedoch erstmals
zum 31. Dezember 2010, d.h. die Zinsen fiir 2009 werden erst dann féllig. Zahlstelle ist die VEM Ak-
tienbank AG, Miinchen.

Die Gesellschaft hat das Recht, mit schriftlicher Ankiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern die
Optionsschuldverschreibungen 2009/2017 jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zuziiglich angefal-
lener Stiickzinsen) zuriick zu zahlen. Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger ist ausge-
schlossen. Eine Kiindigung aus wichtigem Grund (auBerordentliche Kiindigung) bedarf der Schrift-

form.

Einem Anleihegldubiger steht nach Mallgabe der Anleihe- und Optionsbedingungen je Optionsrecht
das unentziehbare, abtrennbare Recht zu, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie
der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil an Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Preis von
je EUR 5,00 zu erwerben. Der Optionsinhaber kann bis zum Ablauf des 30. Dezember 2017 von dem
Optionsrecht Gebrauch machen. Das Optionsrecht endet am 30. Dezember 2017. Zur Sicherung der
Optionsrechte dient das von der Hauptversammlung am 17. Mirz 2009 beschlossene und am 30. April
2009 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragene bedingte Kapital in Hohe von bis zu EUR
500.000,00 (Bedingtes Kapital II). Die aus der Ausiibung eines Optionsrechts hervorgehenden Aktien
nehmen jeweils vom Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Optionsrechts

und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil.

Sofern die Gesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre das Grundkapital
durch Ausgabe neuer Aktien erhoht, oder Teilschuldverschreibungen mit Bezugsrechts- oder Wand-
lungsrechten auf Aktien begibt, und der hierbei festgesetzte Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie
unter dem Optionspreis liegt, wird der Optionspreis um den Betrag ermifigt, der dem arithmetischen
Mittel der Kassakurse des einer Stammaktie gewéhrten Bezugsrechts an allen Borsenhandelstagen an
der Frankfurter Wertpapierborse entspricht. Eine Ermifigung des Ausiibungspreises entfillt, wenn
den Optionsinhabern ein Bezugsrecht eingerdumt wird, das sie so stellt, als ob sie das Optionsrecht
schon ausgeiibt hitten. Hierfiir geniigt es, dass die Optionsinhaber die Gelegenheit erhalten, von den
Aktiondren nicht gezeichnete Aktien aus der Kapitalerhohung zum Bezugspreis zu zeichnen und zu
beziehen. Findet kein Bezugsrechtshandel statt, erfolgt keine Anpassung des Optionspreises. Eine
ErmiBigung des Optionspreises tritt ferner nicht ein, sofern die ErmiBigung dazu fiihren wiirde, dass
der Optionspreis fiir eine Stammaktie unter den Betrag des rechnerischen Anteils der Stammaktie am
Grundkapital der Gesellschaft féllt. Im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft auf eine andere
Gesellschaft, einer Umwandlung oder vergleichbaren MaBnahme, welche Rechte der Optionsinhaber

durch Untergang oder Verdnderung der Stammaktien der Gesellschaft beeintrachtigen, tritt an die Stel-
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le des Rechts auf Gewidhrung von Aktien der Gesellschaft das Recht zum Optionspreis jeweils diejeni-
ge Anzahl von Aktien, Geschiftsanteilen oder sonst an die Stelle der Aktien der Gesellschaft tretenden
Beteiligungsrechten an der Gesellschaft oder deren Rechtsnachfolgern zu erwerben, deren Wert dem
Kurswert einer Stammaktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Durchfiihrung (vollstdndige Eintra-
gung des Vollzuges im Handelsregister) einer solchen MaBBnahme entspricht. Wenn eine natiirliche
oder juristische Person nach Ausgabe der Optionsanleihe 2009/2017 die Mehrheit der Stimmrechte an
der Gesellschaft erwirbt, kann die Gesellschaft die Optionen auch abfinden. Das Abfindungsverlangen
ist binnen einer Frist von vier Monaten nach erfolgtem Change of Control (Kontrollwechsel) bekannt
zu machen. Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn eine Person, die bisher keinen beherrschenden Ein-
fluss auf die Gesellschaft hatte, einen solchen nach MaBigabe der Anleihebedingungen erlangt. Mit der
Bekanntmachung erloschen die Optionsrechte. Binnen acht Wochen nach der Mitteilung des Abfin-
dungsverlangens hat die Gesellschaft den Berechtigten eine Abfindung auszuzahlen. Der Abfindungs-
betrag entspricht dem vollen Wert der Optionen abziiglich anfallender Steuern und Abgaben. Die Ge-
sellschaft ldsst zur Berechnung des Abfindungsbetrages den Wert der Optionen nach Wahl und auf
ihre Kosten von einem/einer Wirtschaftspriifer, Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder einem Kreditin-
stitut oder Finanzdienstleistungsinstitut nach anerkannten finanzmathematischen Methoden fiir die
Gesellschaft und die Optionsinhaber verbindlich ermitteln. Ein Rechtsanspruch der Optionsinhaber auf
Abfindung besteht nicht. Zur Ausiibung des Optionsrechts muss ein Optionsinhaber eine schriftliche
Optionserkldarung gegeniiber der Zahlstelle auf eigene Kosten gemél} des iiber die Zahlstelle bereit zu
stellenden Formulars abgeben. Die VEM Aktienbank AG wird ermichtigt, die nach § 198 AktG erfor-
derliche Bezugserkldarung gegeniiber der Gesellschaft abzugeben. Die Optionserkldrung ist bindend.
Bei Abgabe der Erklédrung ist der Optionspreis zu leisten. Die Gesellschaft ist ohne Einschriankungen
berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlieflich solcher Schuldverschreibungen, die mit

Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) zu begeben.

Bekanntmachungen betreffend die Optionsanleihe 2009/2017 und/oder das Optionsrecht erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger und gelten mit deren Veroffentlichung als allen Anleihegldubigern

zugegangen.

5.3.5.2. Optionsanleihe 2011/2016

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 10. Mai 2011 wurde der Vorstand er-
michtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Optionsanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 25 Mio., eingeteilt in bis zu 250.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 100,00, mit einer Laufzeit von bis zu 25 Jahren zu begeben und den Inhabern der jeweiligen, im

Verhiltnis zueinander gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Optionsrechte fiir auf den Namen
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lautende nennwertlose Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von insgesamt bis zu EUR 2.500.000,00 nach niherer Mafligabe der Bedingungen der Optionsschuld-
verschreibungen zu gewihren. Auf dieser Grundlage beschloss der Vorstand der Gesellschaft am 7.
Juni 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Optionsanleihe mit einer Laufzeit bis zum 31. De-
zember 2016 im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25 Mio. zu begeben. Hiervon stehen etwa
EUR 9,1 Mio. aus. Die Optionsanleihe wurde in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
einbezogen, und zwar die Anleihe mit Optionsschein unter der International Securities Identification
Number (ISIN) DE 000A1KQ9Q9 sowie die Anleihe ohne Optionsschein unter der ISIN DE
000A1KQ9R7und der isolierte Optionsschein unter der ISIN DE 0 00A1KQ9S5.

Die Optionsanleihe 2011/2016 hat einen Gesamtnennbetrag von EUR 25 Mio. und ist eingeteilt in
250.000 Optionsschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00. Jede Optionsschuldver-
schreibung ist mit zehn abtrennbaren, von der Gesellschaft begebenen Optionsrechten verbunden,
wobei jedes Optionsrecht berechtigt, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der
Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Preis von
EUR 3,00 zu erwerben. Werden alle Optionsrechte ausgeiibt, ergibt sich ein rechnerischer Gesamtaus-
iibungspreis von EUR 7.500.000,00. Die Optionsschuldverschreibungen aus der Optionsanleihe
2011/2016 werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaber-Globalurkunde ohne Globalzinsschein
verbrieft. Das Gleiche gilt fiir die mit den Optionsschuldverschreibungen verbundenen Optionsrechte.
Die Globalurkunden werden bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt, bis alle
Verpflichtungen der Gesellschaft erfiillt sind. Im Falle einer wirksamen Ausiibung des Optionsrechts
wird eine entsprechende Verminderung des Gesamtbetrags, der durch die Globalurkunde verbrieften

Optionsrechte vorgenommen.

Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betragt EUR 100,00. Der Ausgabebetrag kann
durch den Umtausch von Teilschuldverschreibungen der Wandelanleihen 2005/2012 der Gesellschaft

erbracht werden.

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen endet am 31. Dezember 2017. Die Gesellschaft wird

die Optionsschuldverschreibungen am 1. Januar 2017 zum Nominalbetrag zuriickfiihren.

Die Optionsschuldverschreibungen werden mit einem Zins von jahrlich 5 % verzinst.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur Riickzahlung
fillig wird. Die Zinszahlung erfolgt am letzten Geschiftstag des Kalenderjahres in Frankfurt, d.h. am
letzten Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind. Zahl-

stelle ist die Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft, Goppingen.
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Die Gesellschaft hat das Recht, mit Ankiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern im Bundesanzei-
ger die Optionsschuldverschreibungen 2011/2016 jederzeit zum Nominalbetrag (zuziiglich angefalle-
ner Stiickzinsen) zuriick zu zahlen. Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger ist ausge-
schlossen. Eine Kiindigung aus wichtigem Grund (auBerordentliche Kiindigung) bedarf der Schrift-

form.

Einem Anleihegldubiger steht nach Mallgabe der Anleihe- und Optionsbedingungen je Optionsrecht
das unentziehbare, abtrennbare Recht zu, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie
der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil an Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Preis von
je EUR 3,00 zu erwerben. Der Optionsinhaber kann bis zum Ablauf des 30. Dezember 2016 von dem
Optionsrecht Gebrauch machen. Das Optionsrecht endet am 30. Dezember 2016. Zur Sicherung der
Optionsrechte dient das von der Hauptversammlung am 10. Mai 2011 beschlossene und am 18. Mai
2011 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragene bedingte Kapital in Hohe von bis zu
EUR 2.500.000,00 (Bedingtes Kapital IV). Die aus der Ausiibung eines Optionsrechts hervorgehenden
Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Options-

rechts und Leistung der Einlage entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil.

Sofern die Gesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre das Grundkapital
durch Ausgabe neuer Aktien erhoht, oder Teilschuldverschreibungen mit Bezugsrechts- oder Wand-
lungsrechten auf Aktien begibt, und der hierbei festgesetzte Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie
unter dem Optionspreis liegt, wird der Optionspreis um den Betrag erméfigt, der dem arithmetischen
Mittel der Kassakurse des einer Stammaktie gewihrten Bezugsrechts an allen Borsenhandelstagen an
der Frankfurter Wertpapierborse entspricht. Eine ErmifBigung des Ausiibungspreises entféllt, wenn
den Optionsinhabern ein Bezugsrecht eingerdumt wird, das sie so stellt, als ob sie das Optionsrecht
schon ausgeiibt hitten. Hierfiir geniigt es, dass die Optionsinhaber die Gelegenheit erhalten, von den
Aktiondren nicht gezeichnete Aktien aus der Kapitalerhohung zum Bezugspreis zu zeichnen und zu
beziehen. Findet kein Bezugsrechtshandel statt, erfolgt keine Anpassung des Optionspreises. Eine
ErmiBigung des Optionspreises tritt ferner nicht ein, sofern die ErmiBigung dazu fithren wiirde, dass
der Optionspreis fiir eine Stammaktie unter den Betrag des rechnerischen Anteils der Stammaktie am
Grundkapital der Gesellschaft fillt. Im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft auf eine andere
Gesellschaft, einer Umwandlung oder vergleichbaren MaBnahme, welche Rechte der Optionsinhaber
durch Untergang oder Verdnderung der Stammaktien der Gesellschaft beeintrachtigen, tritt an die Stel-
le des Rechts auf Gewidhrung von Aktien der Gesellschaft das Recht zum Optionspreis jeweils diejeni-
ge Anzahl von Aktien, Geschiftsanteilen oder sonst an die Stelle der Aktien der Gesellschaft tretenden
Beteiligungsrechten an der Gesellschaft oder deren Rechtsnachfolgern zu erwerben, deren Wert dem

Kurswert einer Stammaktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Durchfiihrung (vollstdndige Eintra-
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gung des Vollzuges im Handelsregister) einer solchen MaBBnahme entspricht. Wenn eine natiirliche
oder juristische Person nach Ausgabe der Optionsanleihe 2011/2016 die Mehrheit der Stimmrechte an
der Gesellschaft erwirbt, kann die Gesellschaft die Optionen auch abfinden. Das Abfindungsverlangen
ist binnen einer Frist von vier Monaten nach erfolgtem Change of Control (Kontrollwechsel) bekannt
zu machen. Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn eine Person, die bisher keinen beherrschenden Ein-
fluss auf die Gesellschaft hatte, einen solchen nach MaBigabe der Anleihebedingungen erlangt. Mit der
Bekanntmachung erloschen die Optionsrechte. Binnen acht Wochen nach der Mitteilung des Abfin-
dungsverlangens hat die Gesellschaft den Berechtigten eine Abfindung auszuzahlen. Der Abfindungs-
betrag entspricht dem vollen Wert der Optionen abziiglich anfallender Steuern und Abgaben. Die Ge-
sellschaft ldsst zur Berechnung des Abfindungsbetrages den Wert der Optionen nach Wahl und auf
ihre Kosten von einem/einer Wirtschaftspriifer, Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder einem Kreditin-
stitut oder Finanzdienstleistungsinstitut nach anerkannten finanzmathematischen Methoden fiir die
Gesellschaft und die Optionsinhaber verbindlich ermitteln. Ein Rechtsanspruch der Optionsinhaber auf
Abfindung besteht nicht. Zur Ausiibung des Optionsrechts muss ein Optionsinhaber eine schriftliche
Optionserkldarung gegeniiber der Zahlstelle auf eigene Kosten gemél} des iiber die Zahlstelle bereit zu
stellenden Formulars abgeben. Die Bankhaus Gebriider Martin Aktiengesellschaft wird erméchtigt, die
nach § 198 AktG erforderliche Bezugserkldrung gegeniiber der Gesellschaft abzugeben. Die Options-
erkldrung ist bindend. Bei Abgabe der Erkldrung ist der Optionspreis zu leisten. Die Gesellschaft ist
ohne Einschriankungen berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlielich solcher Schuldver-

schreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) zu begeben.

Bekanntmachungen betreffend die Optionsanleihe 2011/2016 und/oder das Optionsrecht erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger und gelten mit deren Veroffentlichung als allen Anleihegldubigern

zugegangen.

5.3.6. Aktienoptionsprogramm

Die Hauptversammlung der Emittentin vom 2. Juli 2010 hat ein Aktienoptionsprogramm zu Gunsten
von Arbeitnehmern und Mitgliedern der Geschiftsfithrung der Emittentin und verbundener Unterneh-

men beschlossen (nachfolgend ,, Aktienoptionsprogramm 2010).

Demnach ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juli 2015 bis zu
839.500 Bezugsrechte auf bis zu 839.500 auf den Namen lautende Aktien der Emittentin (im Folgen-
den auch ,,Optionen‘ oder ,,Aktienoptionen* genannt) nach MaB3gabe der folgenden Bestimmungen
auszugeben. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG gilt

diese Erméchtigung allein fiir den Aufsichtsrat. Ein Bezugsrecht der Aktionire besteht nicht.
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Fiir die Ausgabe der Aktienoptionen und deren Ausiibung im Rahmen des Aktienoptionsprogramms

2010 gilt Folgendes:

5.3.6.1. Kreis der Bezugsberechtigten/Aufteilung der Bezugsrechte

Optionen diirfen an Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG, Mitglieder der Geschiftsfiihrung
von verbundenen Unternehmen und Arbeitnehmer der Biofrontera AG und verbundener Unternehmen
ausgegeben werden. Der genaue Kreis der Berechtigten sowie die Anzahl der ihnen jeweils zu gewih-
renden Optionen werden durch den Vorstand der Gesellschaft festgelegt. Soweit Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft Optionen erhalten sollen, obliegt diese Festlegung und die Entscheidung iiber
die Ausgabe der Optionen ausschlieBlich dem Aufsichtsrat. Das Gesamtvolumen der Optionen des

Aktienoptionsprogramms 2010 verteilt sich auf die berechtigten Personengruppen wie folgt:

° Mitglieder des Vorstands der Emittentin erhalten hochstens insgesamt bis zu 30 % der
Optionen.

° Mitglieder der Geschiftsfiihrung von verbundenen Unternehmen erhalten hochstens insgesamt
bis zu 20 % der Optionen.

° Arbeitnehmer der Gesellschaft und verbundener Unternehmen erhalten hochstens insgesamt

bis zu 50 % der Optionen.

Die Berechtigten erhalten Optionen stets nur als Angehorige einer Personengruppe, wobei die Zuord-
nung zu einer Personengruppe gem. der vorstehenden Reihenfolge erfolgt. Doppelbeziige sind nicht
zuldssig. Die Berechtigten miissen zum Zeitpunkt der Gewihrung der Optionen in einem ungekiindig-
ten Arbeits- oder Dienstverhiltnis zur Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbundenen in- oder aus-

landischen Unternehmen stehen.

5.3.6.2. Erwerbszeitrdume

Bezugsrechte konnen an die Bezugsberechtigten ausgegeben werden

° in den zehn Borsenhandelstagen, die dem Tag der Bekanntgabe der Jahres- oder

Halbjahresergebnisse nachfolgen,

° in den zehn Borsenhandelstagen, die dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung

nachfolgen,
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° in den zehn Borsenhandelstagen, die dem Tag der Bekanntgabe eines Quartalsberichts bzw.

einer Zwischenmitteilung nachfolgen.
5.3.6.3. Tranchen

Ab Eintragung des zur Sicherung des Aktienoptionsprogramms beschlossenen bedingten Kapitals im
Handelsregister konnen jihrlich aus dem Gesamtvolumen des Aktienoptionsprogramms 2010 Optio-
nen an die Bezugsberechtigten ausgegeben werden. Die Einrdumung der Optionen erfolgt ein Mal im
Kalenderjahr in jdhrlichen Tranchen, von denen keine 50 % des Gesamtvolumens des Aktienoptions-

programms 2010 iibersteigen darf (,,Tranchen®).
5.3.6.4. Ausgabetag

Die Ausgabe der Optionen erfolgt durch Abschluss eines schriftlichen Vertrages zur Ubernahme von
Optionen (,,Optionsvereinbarung*) zwischen dem Berechtigten und der Gesellschaft. Die Gesellschaft
wird dem Berechtigten zu diesem Zweck eine Optionsvereinbarung vorlegen. Ausgabetag ist der Tag,
an welchem die Optionsvereinbarung von der Gesellschaft unterzeichnet wird (,,Ausgabetag®). Dieses
Datum ist vom Vorstand und dem Aufsichtsrat, betreffend den Vorstand alleine durch den Aufsichts-

rat, im Zusammenhang mit der Entscheidung tiber die jeweilige Ausgabe einer Tranche festzulegen.
5.3.6.5. Ausiibungspreis

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Aktie zu entrichtende Preis (,,Ausiibungspreis®)
entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichteter) der an der Frankfurter Wertpapierborse
im Parkett- und Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den zehn Bor-
senhandelstagen vor dem Ausgabetag. Mindestausiibungspreis ist jedoch der auf die einzelne Stiickak-

tie (Aktie) entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft (§ 9 Absatz 1 AktG).
5.3.6.6. Inhalt der Optionsrechte/Ausiibungstag

Jede Option berechtigt zum Bezug einer auf den Namen lautenden Stiickaktie der Biofrontera AG
gegen Zahlung des Ausiibungspreises. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an,

in dem sie durch Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil.

In den Optionsbedingungen kann vorgesehen werden, dass die Biofrontera AG im Falle der Ausiibung
eines Bezugsrechts nach ihrer Wahl — statt der Lieferung einer Stiickaktie gegen Zahlung des Ausii-
bungspreises — an den Bezugsrechtsinhaber mit schuldbefreiender Wirkung einen Barausgleich zahlt.
Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungspreis je

Aktie und dem Kurs der Aktie am Ausiibungstag. Der relevante Kurs der Aktie am Ausiibungstag ist
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wie folgt zu ermitteln: Arithmetischer (nicht gewichteter) Mittelwert der an der Frankfurter Wertpa-
pierborse im Parkett- und Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den
zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag, an dem die Ausiibungserkldrung des Bezugsrechtsinhabers der

Biofrontera AG zugeht (,,Ausiibungstag*).

Die Optionsbedingungen konnen auch das Recht der Biofrontera AG vorsehen, den Optionsberechtig-
ten nach Wahl des Vorstands der Biofrontera AG an Stelle der Ausgabe von Stiickaktien der Biofron-

tera AG aus dem bedingten Kapital eigene Aktien der Gesellschaft zum Erwerb anzubieten.

Im Falle der Gewihrung von Aktien an den Vorstand werden die vorgenannten Wahlrechte der Ge-

sellschaft vom Aufsichtsrat der Biofrontera AG ausgeiibt.
5.3.6.7. Erfolgsziele

Es werden folgende Erfolgsziele definiert, bei deren Erreichung die gewéhrten Optionsrechte ausgeiibt

werden konnen.

° Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist moglich, wenn (i) der Kurs der Aktie
der Biofrontera AG zu Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters den Ausiibungspreis um
mindestens 20 % {iibersteigt (,,Referenzkurs®), wobei aber (ii) zumindest ein

Mindestreferenzkurs von 5,00 Euro erreicht sein muss (,,Mindestreferenzkurs®).

° Der Referenzkurs entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichteter) der an der
Frankfurter Wertpapierborse im Parkett- und Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der
Aktie der Gesellschaft zwischen dem 15. und dem 5. Borsentag (je einschlieBlich) vor Beginn
des jeweiligen Ausiibungsfensters, die FErreichung des Mindestreferenzkurses wird

entsprechend ermittelt.

° Der Mindestreferenzkurs wird in folgenden Fillen angepasst, um das Erfolgsziel (ii)

gednderten Rahmenbedingungen angemessen anzugleichen:

o Im Falle einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien
wird der Mindestreferenzkurs in demselben Verhiltnis herabgesetzt, wie neue Aktien
auf alte Aktien ausgegeben werden. Erfolgt die Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), bleibt

der Mindestreferenzkurs unveriandert.

o Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine  Anpassung  des

Mindestreferenzkurses, sofern durch die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der
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Aktien nicht verdndert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer
Kapitalriickzahlung oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im
Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien ohne
Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhohung der Anzahl der Aktien ohne
Kapitalveridnderung (Aktiensplit) erhoht sich der Mindestreferenzkurs im Verhéltnis

der Kapitalherabsetzung bzw. des Aktiensplits.

Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses erfolgen nicht.

5.3.6.8. Wartezeit fiir die erstmalige Ausiibung und Ausiibungsfenster

Optionsrechte konnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgetibt werden. Die Sperrfrist betrigt

vier Jahre nach dem jeweiligen Ausgabetag.

Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist konnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von sechs Jahren nach
dem jeweiligen Ausgabetag ausgeiibt werden mit der Mallgabe, dass eine Ausiibung jeweils nur in

folgenden Zeitriumen moglich ist (,,Ausiibungsfenster*):

° Am 6. und den nichstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach der ordentlichen
Hauptversammlung,
° am 6. und den nichstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach der Vorlage des Halbjahres- bzw.

Quartalsberichtes bzw. einer Zwischenmitteilung der Biofrontera AG,
° im Zeitraum zwischen dem 15. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Optionsrechte.

Im Ubrigen sind die sich aus allgemeinen Rechtsvorschriften, etwa dem Insiderrecht des Wertpapier-
handelsgesetzes, ergebenden Beschrinkungen zu beachten, die im Einzelfall einer Ausiibung von Op-

tionen entgegenstehen kdnnten.
5.3.6.9. Anpassung bei Kapitalmafinahmen/Verwdsserungsschutz

Wenn die Gesellschaft wihrend der Laufzeit der Optionen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechts an ihre Aktionire ihr Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien erhoht oder
Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit Wandel- oder Optionsrechten begibt und der hierbei
festgesetzte Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie unter dem Ausiibungspreis von Optionen liegt, ist
der Vorstand, bzw., soweit Mitglieder des Vorstands betroffen sind, der Aufsichtsrat ermichtigt, die
Optionsberechtigten wirtschaftlich insoweit gleichzustellen, wie dies erforderlich ist, um den Gesamt-
wert der einem Bezugsberechtigten vor und nach Durchfithrung einer Kapitalmanahme zustehenden
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Optionen nach anerkannten finanzmathematischen Methoden insgesamt unverédndert zu erhalten. Die-
se Anpassung kann nach Wahl der Gesellschaft durch die Herabsetzung des Ausiibungspreises und

durch die Anpassung der Anzahl von Optionen oder eine Kombination von beidem erfolgen.

Im Falle einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Aktien wird das bedingte
Kapital gemdB § 218 AktG in gleichem Verhiltnis wie das Grundkapital erhoht. Der Anspruch des
Berechtigten, durch Ausiibung des Bezugsrechts neue Aktien zu beziehen, erhoht sich in demselben
Verhiltnis; in demselben Verhiltnis wird der Ausiibungspreis je Aktie herabgesetzt. Erfolgt die Kapi-
talerhohung aus Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG), blei-

ben das Bezugsrecht aus den Optionen und der Ausiibungspreis unveridndert.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Ausiibungspreises oder des Options-
verhiltnisses, sofern durch die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien nicht verdndert wird
oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung oder einem entgeltlichen Erwerb eigener
Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien ohne
Kapitalriickzahlung und im Falle einer Erhohung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverinderung
(Aktiensplit) verringert bzw. erhoht sich die Anzahl der Aktien, die fiir je eine Option zum Ausii-
bungspreis erworben werden konnen, im Verhiltnis der Kapitalherabsetzung bzw. des Aktiensplits; in

demselben Verhiltnis wird der Ausiibungspreis fiir eine Aktie gedndert.

Sofern eine Anpassung geméll den vorstehenden Absitzen erfolgt, werden Bruchteile von Aktien bei

der Ausiibung des Bezugsrechts nicht gewihrt. Ein Barausgleich findet nicht statt.

5.3.6.10.  Nichtiibertragbarkeit und Verfall von Optionen

Die Optionen werden als nicht iibertragbare Optionen gewihrt. Die Optionen sind mit Ausnahme des
Erbfalls weder iibertragbar noch verduferbar, verpfandbar oder anderweitig belastbar. Das Options-
recht darf nur ausgeiibt werden, solange sein Inhaber in einem ungekiindigten Anstellungsverhiltnis
mit der Biofrontera AG oder einer Konzerngesellschaft steht oder Mitglied des Vorstands der Biofron-

tera AG oder der Geschiftsfithrung einer Konzerngesellschaft ist.

Das Recht zur Ausiibung der Optionen endet spitestens sechs Jahre nach dem Ausgabetag. Soweit die

Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht ausgeiibt worden sind, verfallen sie ersatzlos (,,Verfall®).

Fiir den Todesfall, den Ruhestand, das einvernehmliche Ausscheiden sowie ein Ausscheiden, das nicht
auf einem vom Berechtigten zu vertretenden Umstand beruht, der die Gesellschaft berechtigt, das Aus-

scheiden aus wichtigem Grund herbeizufiihren, sowie fiir Hértefille konnen in den Optionsbedingun-
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gen Sonderregelungen vorgesehen werden. Dasselbe gilt fiir den Fall, dass die Biofrontera AG Betei-

ligungen an Konzerngesellschaften an Dritte abgibt.
5.3.6.11. Regelung weiterer Einzelheiten

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, weitere Einzelheiten der Gewédhrung
von Aktienoptionen und die weiteren Ausiibungsbedingungen festzulegen. Im Falle der Ausgabe von
Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands ist der Aufsichtsrat berechtigt, entsprechende Bestim-
mungen zu treffen. Zu den weiteren Regelungen gehoren insbesondere Bestimmungen iiber die Be-
handlung von Aktienoptionen bei Ausscheiden aus dem Arbeits- oder Anstellungsverhiltnis mit der
Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen, bei Tod des Bezugsberechtigten, bei einem Kont-
rollwechsel oder einer Umstrukturierung der Gesellschaft oder des Konzerns, bei Abschluss eines
Unternehmensvertrages, die Bestimmung einer Begrenzungsmoglichkeit fiir den Fall von aullerordent-
lichen, nicht vorhergesehenen Entwicklungen, Regelungen iiber Steuern und sonstige Abgaben und

iiber die Ubertragbarkeit von Aktienoptionen.
5.3.7. Bedingungen betreffend die Verinderungen im Eigenkapital

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der
Hauptversammlung erhoht werden, der mit einfacher Stimmenmehrheit und einer Mehrheit von min-
destens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit
nicht die Satzung der Aktiengesellschaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. Aulerdem kdnnen die
Aktiondre genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von genehmigtem Kapital erfordert einen
Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapi-
tals, durch den der Vorstand erméchtigt wird, innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr als fiinf Jah-
ren Aktien zu einem bestimmten Betrag auszugeben. Der Nennbetrag darf die Hilfte des Grundkapi-
tals, das zur Zeit der Erméchtigung vorhanden ist, nicht iibersteigen. Die entsprechende Satzungsinde-

rung ist erst mit Eintragung im Handelsregister wirksam.

Weiterhin konnen die Aktionidre (i) zur Gewihrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Glaubiger
von Wandelschuldverschreibungen; (ii) zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unter-
nehmen; (iii) zur Gewidhrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschiftsfiih-
rung der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens im Wege des Zustimmungs- oder Er-
michtigungsbeschlusses bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit
von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist.

Der Nennbetrag des zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Fiihrungskrifte und Arbeitnehmer ge-
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schaffenen bedingten Kapitals darf 10 % des Grundkapitals, das zur Zeit der Beschlussfassung vor-

handen ist, nicht {ibersteigen.
5.4. Satzung
54.1. Zielsetzungen der Emittentin

GemiB § 3 der Satzung ist Gegenstand des Unternehmens die Forschung, die Entwicklung und der der
Vertrieb von Pharmazeutika, sowie die Einnahme der Stellung einer Holdinggesellschaft, d.h. der Er-
werb und die Verwaltung von Gesellschaften oder Gesellschaftsanteilen an Gesellschaften. Die Ge-
sellschaft kann alle Geschifte betreiben, die diesem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu
dienen geeignet sind. Sie kann Zweigniederlassungen errichten und sich an gleichartigen oder dhnli-
chen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen. Sie kann Unternehmen, an denen sie beteiligt ist,
unter einheitlicher Leitung zusammenfassen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschrin-
ken. Sie kann ihren Betrieb ganz oder teilweise an verbundene Unternehmen ausgliedern oder solchen

iberlassen.
5.4.2. Bestimmungen betreffend die Unternehmensleitung
5.4.2.1. Vorstand (§§ 9 bis 11 der Satzung)

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt
die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie
einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Besteht der Vorstand aus einem Mit-
glied, so vertritt dieses die Gesellschaft allein. Besteht der Vorstand aus mehreren Mitgliedern, so wird
die Gesellschaft gesetzlich vertreten durch ein Mitglied des Vorstandes, wenn ihm der Aufsichtsrat die
Befugnis zur Alleinvertretung erteilt. Im Ubrigen wird die Gesellschaft durch zwei Mitglieder des
Vorstandes oder durch ein Mitglied des Vorstandes in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten.
Der Aufsichtsrat kann Vorstandsmitglieder allgemein oder im Einzelfall von dem Verbot der Mehr-

fachvertretung gemif3 § 181 2. Alt. BGB befreien. Die Regelung des § 112 AktG bleibt unberiihrt.

Die Hauptversammlung hat am 12. Mai 2006 eine Beschlussfassung nach dem Vorstandsvergiitungs-
Offenlegungsgesetz verabschiedet. Danach unterbleiben die in § 285 Satz 1 Nr. 9 lit. a Satz 5 bis 9 und
in § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 9 des Handelsgesetzbuches verlangten Angaben fiir fiinf
Jahre (§§ 286 Abs. 5, 314 Abs. 2 HGB). Mit Beschluss vom 22. Februar 2011 hat der Aufsichtsrat
eine Geschiftsordnung fiir den Vorstand beschlossen. In Ziffer 2 der zum Datum des Prospektes giilti-

gen Fassung ist festgehalten, dass die Geschifte der Gesellschaft von den Vorstandmitgliedern ge-
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meinsam gefiihrt werden. Die Geschiftsordnung enthilt einen Katalog von Rechtsgeschiften und

MaBnahmen, bei denen der Vorstand der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf.
5.4.2.2. Aufsichtsrat (§§ 12 bis 16 der Satzung)

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern. Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt fiir die
Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr
nach Beginn der Amtszeit beschlieit, sofern bei der Wahl keine kiirzere Amtszeit bestimmt wird.
Hierbei wird das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist
- auch mehrfach - statthaft. Die Wahl eines des Nachfolgers eines des vor Ablauf der Amtszeit ausge-
schiedenen Mitgliedes erfolgt fiir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitgliedes. Mit der
Wahl eines Aufsichtsratsmitgliedes kann gleichzeitig ein Ersatzmitglied bestellt werden, das Mitglied
des Aufsichtsrates wird, wenn das Aufsichtsratsmitglied vor Ablauf der Amtszeit ausscheidet, ohne

das ein Nachfolger bestellt ist.

Das Amt eines in den Aufsichtsrat nachgeriickten Ersatzmitglieds erlischt, sobald ein Nachfolger fiir
das ausgeschiedene Aufsichtsratsmitglied bestellt ist, spitestens mit Ablauf der Amtszeit des ausge-

schiedenen Aufsichtsratsmitgliedes.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates konnen ihr Amt durch eine an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates
oder an den Vorstand zu richtende schriftliche Erkldrung unter Einhaltung einer Frist von einem Mo-
nat niederlegen. Die Moglichkeit zur Niederlegung des Amts mit sofortiger Wirkung bei Vorliegen
eines wichtigen Grundes bleibt unberiihrt. Die Abberufung eines von den Aktiondren zu wihlenden
Aufsichtsratsmitglieds bedarf zwingend einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen

Stimmen umfasst.

Der Aufsichtsrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt
im Anschluss an jede Hauptversammlung, in der von der Hauptversammlung zu wihlende Aufsichts-
ratsmitglieder gewéhlt worden sind, in einer ohne besondere Einberufung stattfindenden Sitzung. Zur
Wahl geniigt eine einfache Stimmenmehrheit. Bei Stimmgleichheit entscheidet das Los. Scheidet der
Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit aus, hat der Aufsichtsrat in seiner nichs-
ten Sitzung eine Neuwahl vorzunehmen. Der Aufsichtsrat hat zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr
abzuhalten. Er hilt ferner dann Sitzungen ab, wenn es gesetzlich erforderlich oder geschiftlich ange-
zeigt ist. Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden, im Fall seiner Verhinde-
rung durch den Stellvertreter mit einer Frist von 14 Tagen in Textform einberufen. In dringenden Fil-
len kann die Einladungsfrist angemessen verkiirzt und miindlich oder fernmiindlich einberufen wer-

den. Mit der Einladung sind die Gegenstinde der Tagesordnung mitzuteilen. Der Aufsichtsrat ist be-
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schlussfihig, wenn drei Mitglieder an der Beschlussfassung personlich oder durch schriftliche Stimm-
abgabe teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der
Stimme enthdlt. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kénnen dadurch an der Beschlussfassung teil-
nehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche Stimmabgaben iiberreichen lassen.
Beschliisse des Aufsichtsrates bediirfen der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht gesetz-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ergibt eine Abstimmung Stimmengleichheit, hat bei einer erneuten
Abstimmung iiber denselben Beschlussgegenstand, wenn auch sie Stimmengleichheit ergibt, der Vor-
sitzende zwei Stimmen. Beschliisse des Aufsichtsrates werden grundsitzlich in Pridsenzsitzungen ge-
fasst. Sie konnen auch ohne Einberufung einer Sitzung gefasst werden, und die Abstimmung kann
auch miindlich, schriftlich, fernmiindlich, per Telefax oder elektronisch oder per Videokonferenz er-
folgen, wenn der Vorsitzende dies anordnet und nicht mindestens drei Mitglieder des Aufsichtsrates

dem Verfahren unverziiglich widersprechen.

Uber die Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift anzufertigen, die von dem Aufsichtsrats-
vorsitzenden zu unterzeichnen ist. Die Niederschrift ist allen Aufsichtsratsmitgliedern unverziiglich

zuzuleiten.

Der Aufsichtsrat kann sich im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften und der Bestimmungen der Sat-
zung der Gesellschaft eine Geschiftsordnung geben. Zum Datum des Prospektes gilt die Geschifts-
ordnung fiir den Aufsichtsrat vom 22. Februar 2011. Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Sat-
zung, die nur die Fassung betreffen, zu beschlieBen. Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhélt neben
dem Ersatz der Auslagen eine jihrliche feste Vergiitung von EUR 15.000,00. Verbessert sich das
Konzernergebnis je Aktie in dem Geschiéftsjahr, fiir das die feste Vergiitung gezahlt wird (Vergiitungs-
jahr), und in dem dem Vergiitungsjahr vorausgegangenen Geschiftsjahr gegeniiber dem diesem vo-
rausgegangenen Geschiftsjahr jeweils um 25% oder mehr, wird jedem Mitglied des Aufsichtsrates

eine erfolgsabhingige Vergiitung fiir das Vergiitungsjahr gewihrt (erfolgsabhingige Vergiitung).

Bei einer Verbesserung des Konzernergebnisses je Aktie von jeweils um 50% oder mehr betrigt die
erfolgsabhingige Jahresvergiitung € 20.000,00. Der Vorsitzende erhélt das Doppelte, sein Stellvertre-
ter das Eineinhalbfache der entsprechenden Vergiitung. Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsrats-
mitgliedern die durch die Ausiibung des Amtes entstehenden Auslagen einschlielich einer etwaig auf

die Vergiitung und den Auslagenersatz entfallenden Umsatzsteuer.

Zum Datum des Prospektes hat der Aufsichtsrat einen Personalausschuss, einen Priifungsausschuss,
einen Research und Development Ausschuss, einen Business Development Ausschuss sowie einen

Nominierungsausschuss gebildet.
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Der Personalausschuss bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrates itiber die Bestellung und Abberu-
fung von Vorstandsmitgliedern vor. Er entscheidet {iber die Anstellungsvertrige der Vorstinde und die
Hohe variabler Vergiitungsbestandteile (Bonuszahlungen) fiir die Mitglieder des Vorstandes. Der Per-
sonalausschuss besteht aus drei Mitgliedern: dem Vorsitzenden und zwei weiteren Aufsichtsratsmit-
gliedern, die der Aufsichtsrat aus seiner Mitte wihlt. Der Vorsitzende fiihrt den Vorsitz im Personal-

ausschuss.

Der Priifungsausschuss befasst sich vor allem mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomana-
gements, der Unabhingigkeit des Abschlusspriifers und der Erteilung des Priifungsauftrages an den
Abschlusspriifer und iiberwacht die Priifung des Jahresabschlusses. Gemdf der Geschiftsordnung fiir
den Aufsichtsrat vom 22. Februar 2011 besteht der Priifungsausschuss aus drei Mitgliedern. Die Mit-
glieder des Priifungsausschusses wihlen aus ihrer Mitte einen Ausschussvorsitzenden, der kein ehema-
liges Vorstandsmitglied der Gesellschaft sein und iiber besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der
Anwendung von Rechnungslegungsgrundsitzen und internen Kontrollverfahren verfiigen sollte. Mit-
glieder des Priifungsausschusses sind die Herren Andreas Fritsch (Vorsitzender), Jiirgen Baumann und

Alfred Neimke.

Der Research & Development Ausschuss befasst sich mit mageblichen Fragen der Produktentwick-
lung. Nach Beratung im Research & Development Ausschuss werden von diesem diesbeziigliche

Empfehlungen an Vorstand und Aufsichtsrat ausgesprochen.

Der Business Development Ausschuss priift sich bietende Mdoglichkeiten fiir Lizenzgeschifte und
diesbeziigliche Vertragsinhalte, berdt den Vorstand bei konkreten Verhandlungen und bereitet Ent-

scheidungen des Aufsichtsrats bei zustimmungspflichtigen Geschéften vor.

Nach Ziff. 5.3.3 des Corporate Governance Kodex ist der Aufsichtsrat einer borsennotierten Aktienge-
sellschaft gehalten, einen Nominierungsausschuss zu bilden. Der Aufsichtsrat der Biofrontera AG hat
einen Nominierungsausschuss gebildet, der ausschlieBlich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt ist.
Ihm gehoren neben dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats zwei weitere vom Aufsichtsrat gewéhlte Mit-
glieder des Aufsichtsrats an. Der Nominierungsausschuss schldgt dem Aufsichtsrat fiir dessen Wahl-
vorschlidge an die Hauptversammlung geeignete Kandidaten vor. Hierbei beriicksichtigt der Nominie-
rungsausschuss die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfah-
rungen aller Mitglieder des Aufsichtsrats und entwirft Kandidatenprofile. Zudem soll der Nominie-
rungsausschuss dem Aufsichtsrat Vorschldge zur und Ergebnisse aus einer regelméBig durchzufiihren-
den Bewertung der Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrungen sowohl der einzelnen Mitglieder als

auch des Aufsichtsrats in seiner Gesamtheit machen bzw. mitteilen. Bei der Wahrnehmung seiner
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Aufgaben kann der Nominierungsausschuss auf Ressourcen des Unternehmens zuriickgreifen, die er

fiir angemessen hilt und auch in gebotenem Rahmen externe Berater einschalten.

5.4.2.3. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres am
Sitz der Gesellschaft, in einer deutschen Stadt mit mindestens 100.000 Einwohnern oder an einem

deutschen Borsenplatz statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fillen
durch den Aufsichtsrat einberufen. Die Einberufung hat mindestens 30 Tage vor dem Tag zu erfolgen
bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre zur Hauptversammlung gemifl § 20 Abs. 2 der Satzung an-
zumelden haben. Der Tag der Einberufung und der Tag der Anmeldung sind bei der Fristberechnung

nicht mit zu berechnen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts werden die Aktionére
zugelassen, die am Tage der Hauptversammlung im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind
und die sich nicht spiter als am siebenten Tage vor der Versammlung bei der Gesellschaft angemeldet

haben.

Das Stimmrecht kann durch Bevollméchtigte ausgeiibt werden, die zur Ausiibung des Stimmrechts
einer Vollmacht bediirfen. Die Vollmacht kann jedenfalls schriftlich oder per Telefax erteilt werden,
etwaige andere im Gesetz geregelte Formen fiir die Erteilung der Vollmacht, ihren Widerruf und den
Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Gesellschaft, insbesondere gesetzlich zwingende Er-
leichterungen, sind durch die Satzung der Gesellschaft nicht eingeschrinkt. Fiir die Erteilung von
Vollmachten an Kreditinstitute, Aktiondrsvereinigungen oder andere diesen in § 135 AktG gleichge-

stellte Personen gelten die gesetzlichen Bestimmungen des § 135 AktG.

Die Hauptversammlung leitet der Vorsitzende des Aufsichtsrates, bei dessen Verhinderung sein Stell-
vertreter, oder ein anderes vom Aufsichtsrat zu bestimmendes Aufsichtsratsmitglied. Fiir den Fall,
dass kein Mitglied des Aufsichtsrats den Vorsitz iibernimmt, wird der Versammlungsleiter durch die

Hauptversammlung gewihlt.

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht das Gesetz oder diese Satzung eine gro-
Bere Mehrheit oder weitere Erfordernisse bestimmen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men, und sofern das Gesetz auBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Jede Stiickaktie

gewihrt eine Stimme. Das Stimmrecht beginnt mit der vollstdndigen Leistung der Einlage. Die Haupt-
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versammlung kann sich nach Maligabe des Gesetzes und nach Maflgabe der Satzung eine Geschiifts-

ordnung geben.
5.5. Organisationsstruktur

Die Biofrontera-Gruppe besteht aus der Emittentin Biofrontera AG als Muttergesellschaft und vier
100%igen unmittelbaren Tochtergesellschaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera

Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera Neuroscience GmbH.

Biofrontera AG

100 %

Biofrontera Pharma Biofrontera Deve- Biofrontera

GmbH

Biofrontera

Bioscience GmbH lopment GmbH Neuroscience GmbH

5.5.1. Biofrontera AG

Die Biofrontera AG iibernimmt im Konzern die Funktion einer operativen und Finanzholding. Das

Geschiftsjahr der Biofrontera AG entspricht dem Kalenderjahr.
5.5.2. Biofrontera Bioscience GmbH

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Forschung und der Produktentwicklung
und der Forschung fiir die Gruppe betraut. Daneben hilt sie mit Ausnahme der Wirkstoffkandidaten
BF-1 und BF-Derml die Rechte an den Wirkstoffkandidaten. Das Geschiftsjahr der Biofrontera
Bioscience GmbH entspricht dem Kalenderjahr.

5.5.3. Biofrontera Pharma GmbH

Die Biofrontera Pharma GmbH ist die zweite Tochter der Biofrontera AG. Sie iibernimmt die Ver-

triebsaufgaben des Konzerns und vertritt Biofrontera gegeniiber den Dermatologen und Arzten. Ein
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Kooperationsvertrag mit der Biofrontera Bioscience GmbH regelt den Umgang und die Verwendung
der Patent- und Markenrechte. Das Geschiftsjahr der Biofrontera Pharma GmbH entspricht dem Ka-

lenderjahr.
5.54. Biofrontera Development GmbH

Die Biofrontera Development GmbH hiélt seit Ende 2012 die Rechte am Wirkstoffkandidaten BF-
Derml. Ziel der Ausgliederung des Wirkstoffkandidaten aus der Biofrontera Bioscience GmbH war
insbesondere, eine externe Finanzierung zu erleichtern oder ggf. die Rechte am Wirkstoffkandidaten

durch eine Verduflerung der Gesellschaft oder von Gesellschaftsanteilen zu verwerten.
5.5.5. Biofrontera Neuroscience GmbH

Die Biofrontera Neuroscience GmbH hilt seit Ende 2012 die Rechte am Wirkstoffkandidaten BF-1.
Ziel der Ausgliederung des Wirkstoffkandidaten aus der Biofrontera Bioscience GmbH war insbeson-
dere, eine externe Finanzierung zu erleichtern oder ggf. die Rechte am Wirkstoffkandidaten durch eine

VerauBerung der Gesellschaft oder von Gesellschaftsanteilen zu verwerten.
5.6. Organe der Emittentin

Nachfolgend sind die Mitglieder der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin aufgefiihrt. Die
Geschiftsanschrift samtlicher aufgefiihrter Mitglieder der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane ist Bio-

frontera AG, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen.

Nebentitigkeiten der jeweiligen Organe sind, soweit vorhanden, im Anschluss an deren Lebenslauf

angegeben. Verwandtschaftliche Beziehungen zwischen den genannten Personen bestehen nicht.

Es sind keine Dienstleistungsvertrige zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs- und Aufsichtsorga-
ne und der Emittentin bzw. den Gesellschaften der Biofrontera-Gruppe geschlossen, die bei ordentli-
cher Beendigung des Beschiftigungsverhiltnisses Leistungen vorsehen. Abfindungen fiir den Fall der
vorzeitigen Beendigung der Vorstandstitigkeit ohne wichtigen Grund sind auf insgesamt zwei Jahres-
gehilter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamtvergiitungsanspruch fiir die Rest-
laufzeit des Vertrages begrenzt (,,Abfindungs-Cap*). Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden,
Prof. Dr. rer. nat. Hermann Liibbert, enthilt eine Entschidigungsvereinbarung in Gestalt eines Son-
derkiindigungsrechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG). Erfolgt die Beendigung der Vorstandstitigkeit infolge dieses Sonder-
kiindigungsrechts, betrigt die Abfindung 150 % des Abfindungs-Caps.
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5.6.1. Vorstand
5.6.1.1. Prof. Dr. rer. nat. Hermann Liibbert, CEO

Prof. Dr. rer. nat. Hermann Liibbert ist Vorsitzender des Vorstands der Biofrontera AG und Geschifts-
fiihrer der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH. Er studierte Biologie in
seiner Geburtsstadt Koln und erhielt dort 1984 den Doktortitel. Nach acht Jahren in der akademischen
Forschung an der Universitdt Koln und dem California Institute of Technology (USA) sammelte er
wihrend einer 10-jdhrigen Tétigkeit bei der Sandoz und Novartis Pharma AG Erfahrungen im Mana-
gement einer global agierenden Forschungsorganisation. Prof. Liibbert griindete dieBiofrontera AG
1997 und leitet seither das Unternehmen. Er habilitierte sich an der Eidgendssischen Technischen
Hochschule (ETH) Ziirich und leitet als Nebentitigkeit zur Tatigkeit als Vorstand den Lehrstuhl fiir

Tierphysiologie an der Ruhr-Universitdt Bochum.
5.6.1.2. Thomas Schaffer, CFO

Herr Thomas Schaffer begann seinen beruflichen Werdegang mit diversen Positionen im Finanzbe-
reich und Controlling der Siemens Semiconductor. Im Geschiéftsbereich Security & Chipcard ICs der
Firma Siemens bzw. der daraus entstandenen Infineon Technologies AG bekleidete er die Position des
Vice President und CFO. Im Anschluss daran war er vier Jahre als Geschiftsfiihrer und CFO der Infi-
neon Ventures GmbH titig und setzte seine Karriere als Vice President und CFO der Specialty DRAM
Division der Qimonda AG fort, wo er zusitzlich die Geschiftsfithrung der Qimonda Solar GmbH,
Dresden, iibernahm. Mit Anstellungen als CFO bei Heptagon Oy, Finnland/Schweiz, und Ubidyne
Inc., Delaware, USA, erweiterte er seine grof3e internationale Erfahrung. Herr Schaffers breite Experti-
se umfasst alle Themenbereiche im Finanz- und Rechnungswesen, er konnte maf3geblich zur strategi-
schen Weiterentwicklung der Unternehmen beitragen, fiir die er bisher titig war. Seit Juni 2013 be-

kleidet Herr Schaffer die Position des CFO in der Biofrontera AG.
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Herr Thomas Schaffer hatte folgende Mandate inne:

April 2011 bis Februar 2013 | Geschiftsfithrer der Ubidyne GmbH, Ulm

April 2011 bis Februar 2013 | CFO und Treasurer der Ubidyne Inc, Wilmington, Delaware, USA

April 2010 bis Mai 2011 CFO der Heptagon Oy, Espoo, Finnland, Zweigniederlassung Ziirich,

Schweiz

April 2008 bis Mirz 2010 Geschiftsfiihrer Qimonda Solar GmbH, Dresden

5.6.2. Aufsichtsrat
5.6.2.1. Jiirgen Baumann, Monheim, Vorsitzender

Als Diplom Okonom war Herr Baumann ehemals Vorstand der Schwarz Pharma AG mit der Verant-
wortung fiir das Europageschift mit acht Landesgesellschaften und vier Produktionsstandorten. Herr

Baumann ist seit 2007 Vorsitzender des Aufsichtsrats der Biofrontera AG.

Herr Jiirgen Baumann war bis zum Oktober 2012 Mitglied des Aufsichtsrats der Riemser AG, Greifs-

wald.
5.6.2.2. Andreas Fritsch, Seefeld

Herr Dipl. Betriebswirt Fritsch ist Mitgriinder der Finance System GmbH & Co. KG. Er war zuvor
Teamleiter fiir GroBprojekte, Immobilien, Regenerative Energien und Sonderprojekte der HANNO-
VER Leasing, iibernahm Lehrtitigkeiten an der Sabel-Akademie Miinchen und der Fachhochschule
Kempten und verfiigt iiber groe Erfahrung in Bonitidtsbewertungen und Rechnungslegung. Herr

Fritsch ist seit Mai 2011 Mitglied des Aufsichtsrats der Biofrontera AG.

Herr Fritsch Geschiftsfithrender Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld. Er war bis Au-
gust 2013 Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG, Miinchen, sowie
bis Juni 2013 Geschiftsfiihrer der Patenthandel Portfoliofonds I Verwaltungs GmbH, Pullach sowie
Geschiftsfithrer der Pharma Invest I Verwaltungs GmbH, Pullach und der Via Vadis Controlling
GmbH, Miinchen.
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5.6.2.3. Dr. Ulrich Granzer, Krailling

Herr Dr. Granzer ist Geschiftsfithrer der Granzer Regulatory Consulting & Services und war ehemals
Leiter der Zulassungsabteilungen bei GlaxoSmithKline plc., Knoll AG und Bayer AG. Der Pharma-
zeut ist seit 2006 Mitglied des Aufsichtsrats der Biofrontera AG.

5.6.2.4. Ulrike Kluge, Koln

Frau Kluge war Leiterin des ,,International Business Development* der Schwarz Pharma AG und lei-
tete zuvor die Dermatologie der Schering AG. Mit fritheren Positionen bei Marion Merrell Dow, Inc.,
und Helopharm begann sie ihre Industriekarriere nach dem Studium der Okotrophologin und Be-
triebswirtschaft, das sie als Diplom Okotrophologin abschloss. Frau Kluge ist nun Geschéftsfiihrerin
klugeconcepts GmbH, sowie stellvertretende Beiratsvorsitzende der Biocell Biotechnologie GmbH.

Seit Mai 2011 ist sie im Aufsichtsrat der Biofrontera AG titig.

Frau Ulrike Kluge war bis 2012 Mitglied des Beirats der Timm - Techtransfer Stelle Hessen, sowie bis
2009 Mitglied des Beitrags der Biocell GmbH, Wiehl.

5.6.2.5. Alfred Neimke, Wien, Osterreich

Herr Neimke ist Diplom Kaufmann und war zuletzt als Mitglied der Vorstands der Sparkassen Versi-
cherung AG, Wien, mit dem Aufgabengebiet Asset Management titig. Zuvor war Herr Neimke ,,Chief
Investment Officer Equities* der Sal. Oppenheim KAG, Koln, und hatte Tatigkeiten in Wien, Frank-
furt und Moskau inne. Auch er wurde von der ordentlichen Hauptversammlung im Mai 2011 in den

Aufsichtsrat der Biofrontera AG berufen.

Herr Neimke ist Geschiftsfiihrer der Kopernikus AG, Ziirich. Ferner war er bis 2011 Geschiftsfiihrer
der frene consulting GesmbH, Wien, und bis 2010 Mitglied des Vorstands der S&R Biogas Energie-
system AG, Moosburg a.d. Isar.

5.6.2.6. Prof. Dr. rer. nat. Bernd Wetzel, Biberach/Riss, stellvertretender Vorsitzender

Prof. Dr. rer. nat. Bernd Wetzel verfiigt tiber eine fast 30-jdhrige Erfahrung in der pharmazeutischen
Industrie bei Boehringer Ingelheim. Seit 2002 berit er die Biotechnologie-Industrie, ist ein ,,Senior
Advisor* von Techno Venture Capital (TVM) in Miinchen und im wissenschaftlichen Beirat und Auf-
sichtsrat verschiedener Biotechnologiefirmen titig. Prof. Dr. Wetzel ist seit 2006 Mitglied des Auf-

sichtsrats der Biofrontera AG und wurde im Mai 2011 zum stellvertretenden Vorsitzenden gewihlt.

-92 -



Herr Prof. Dr. rer. nat. Bernd Wetzel war bis Oktober 2010 Mitglied des Aufsichtsrats der
Develogen AG, Gottingen, sowie bis Dezember 2009 Mitglied des Aufsichtsrats der Silence

Therapeutics, London.

5.6.3. Negativerklirung Betrugsdelikte, Insolvenzen, Berufsverbote

Keine der genannten Personen wurde wegen Betrugsdelikten verurteilt.

Die genannten Personen standen nicht als (i) Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichts-
organ oder (ii) Mitglied des oberen Managements in Zusammenhang mit Insolvenzen, Insolvenzver-
waltungen oder Liquidationen. Wihrend der Amtszeit von Herrn Schaffer als Geschiftsfiihrer der
Qimonda Solar GmbH wurde iiber das Vermogen der Gesellschaft ein Insolvenzverfahren erdffnet, da
durch wirtschaftliche Schwierigkeiten von iibergeordneten Konzerngesellschaften voriibergehende
Unsicherheiten bestanden. Das zunichst eroffnete Insolvenzverfahren konnte aber noch wéhrend der

Amtszeit von Herrn Schaffer aufgehoben werden, da kein Insolvenzgrund vorlag.

Gegen die genannten Personen wurden keine offentlichen Anschuldigungen und/ oder Sanktionen
durch die gesetzlich befugten Stellen oder die Regulierungsbehorden (einschlieBlich bestimmter Be-

rufsverbinde) verhdngt.

Die genannten Personen wurden nicht von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwal-
tungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Titigkeit im Management oder

der Fiihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

5.6.4. Negativerkliarung Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der genannten Per-

sonen gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen und/oder sonstigen Verpflichtungen.

Es besteht keine Vereinbarung oder Abmachung mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder
sonstigen Personen, aufgrund derer eine der genannten Personen zum Mitglied eines Verwaltungs-,

Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Die genannten Personen haben keine VerduBerungsbeschrinkungen fiir von ihnen ggf. gehaltene

Wertpapiere des Emittenten fiir einen bestimmten Zeitraum vereinbart.

5.6.5. Aktienbesitz / sonstige Beteiligung der Organe

Die genannten Personen halten Aktien in folgendem Umfang:
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e Herr Prof. Dr. Hermann Liibbert hilt 663.012 Stiick Aktien der Emittentin. Herr Prof. Dr.
Hermann Liibbert ist ferner berechtigt, (i) aus der Optionsanleihe 2009/2017 22.830 Stiick Ak-
tien der Gesellschaft zum Optionspreis von EUR 5,00 je Aktien zu beziehen, sowie (ii) aus

Mitarbeiteroptionen des Aktienoptionsprogramms 2011 105.000 Stiick Aktien zu beziehen.

e Herr Jirgen Baumann hélt 9.666 Stiick Aktien der Gesellschaft. Herr Jiirgen Baumann ist fer-
ner berechtigt, aus der Optionsanleihe 2011/2016 5.000 Stiick Aktien der Gesellschaft zum
Optionspreis von EUR 3,00 je Aktien zu beziehen.

e Herr Thomas Schaffer hilt 3.000 Stiick Aktien der Gesellschaft. Er ist ferner berechtigt, aus

Mitarbeiteroptionen des Aktienoptionsprogramms 2011 15.000 Stiick Aktien zu beziehen.

5.7. Hauptaktiondre der Emittentin

Soweit der Emittentin bekannt, halten die nachfolgenden Personen, die nicht Mitglied von Verwal-

tungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganen der Emittentin sind, direkt oder indirekt eine Beteiligung am

Eigenkapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten, die nach deutschem Recht zu

melden sind:

Direkte Beteiligungen:

Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt: 12,5 %

Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, Deutschland: 9,07 %
Heidelberg Innovation BioScience Venture Il GmbH & Co. KG: 5,50 %
Universal Investment Gesellschaft mbH, Frankfurt, Deutschland: 5,53 %
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Deutschland: 3,73 %

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland: 0,29 %

Indirekte Beteiligungen:

Die direkt von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt, gehaltenen Anteile sind
tiber die MM Vermogensverwaltungs GmbH & Co. KG, Hannover, Herrn Dr. Carsten
Maschmeyer, Deutschland, zuzurechnen. Herrn Dr. Carsten Maschmeyer sind zudem weitere,
nicht mitteilungspflichtige Anteile und insgesamt 13,73 % der Anteile zuzurechnen.

Die unmittelbar von der Maruho Deutschland GmbH gehaltenen Anteile sind der Maruho Co.,
Ltd., Osaka, Japan, zuzurechnen, die damit mittelbar 9,07 % der Anteile hilt.

Die unmittelbar von der Heidelberg Innovation BioScience Venture II GmbH & Co. KG, Heidel-
berg, gehaltenen Anteile in Hohe von 5,50 % sind iiber die Heidelberg Innovation Asset Mana-
gement GmbH & Co. KG, Heidelberg, Herrn Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland, zuzurech-
nen, der unter Beriicksichtigung der von ihm unmittelbar gehaltenen Anteile insgesamt 5,79% der
Stimmrechte kontrolliert.

-94 -



Die unmittelbar von der Heidelberg Innovation BioScience Venture II GmbH & Co. KG, Heidelberg,
gehaltenen Anteile in Hohe von 5,50 % sind iiber die Heidelberg Innovation Asset Management
GmbH & Co. KG, Heidelberg, Herrn Dr. Christoph Kronabel, Deutschland, zuzurechnen. Die Haupt-
aktiondre der Emittentin haben keine unterschiedlichen Stimmrechte. Soweit der Emittentin bekannt,
bestehen an der Emittenten keine unmittelbaren oder mittelbare Beteiligungen, die eine Beherrschung
ermoglichen, oder sonstige Beherrschungsverhiltnisse. Sofern der Emittenten bekannt, bestehen keine
Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Anderung in der Beherrschung

der Emittentin fiithren konnte.
5.8. Offenlegung von Anteilsbesitz

Aufgrund der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Borsenhandel im Regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierborse und der Borse Diisseldorf unterliegt die Emittentin den Bestimmungen

und Mitteilungspflichten des Wertpapierhandelsgesetzes.

Das WpHG bestimmt, dass jede Person, die durch Erwerb, Verduflerung oder auf sonstige Weise 3 %,
5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % der Stimmrechte an einem Emittenten, fiir den
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist und dessen Aktien zum Handel an einem orga-
nisierten Markt zugelassen sind, erreicht, iiber- oder unterschreitet, dem Emittenten und der BaFin
unverziiglich, spitestens jedoch innerhalb von vier Handelstagen, das Erreichen, Uber- oder Unter-
schreiten der genannten Schwellenwerte sowie die Hohe ihres Stimmrechtsanteils unter Angabe ihrer
Anschrift und des Tags des Erreichens, Uber- oder Unterschreitens schriftlich oder mittels Telefax in
deutscher oder englischer Sprache (§ 18 WpAIV) mitzuteilen hat (§ 21 WpHG). Die Gesellschaft — als
Inlandsemittent — muss diese Mitteilung unverziiglich, spitestens jedoch drei Handelstage nach Zu-
gang der Mitteilung, verdffentlichen und sie nach der Veroffentlichung dem Unternehmensregister
tibermitteln. Ausnahmen von der Meldepflicht bestehen fiir (i) Handelsaktivititen von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen bis zu 5 % Stimmenanteil, (ii) Aktien, die ausschlieBlich zum Zweck der
Abrechnung und Abwicklung oder zur Verwahrung fiir einen kurzen Zeitraum gehalten werden sowie

(iii) den Erwerb und die VerduBerung im Rahmen des so genannten Market Making.
5.9. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Wihrend der letzten zwolf Monate fanden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren gegen die Emittentin und die Biofrontera-Gruppe statt, die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Biofrontera-Gruppe ausgewirkt haben

bzw. sich in Zukunft auswirken konnten. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch
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nicht anhiingig. Der Emittentin liegen keine Informationen vor, aufgrund derer solche Verfahren ein-

geleitet werden konnten.

5.10. Dividendenpolitik

Die Anteile der Aktiondre am Gewinn der Gesellschaft bestimmen sich nach ihren Anteilen am
Grundkapital. Da die Gesellschaft bisher ausschlielich Verluste erwirtschaftet hat, sind keine Ge-
winnausschiittungen erfolgt. Die Gesellschaft geht davon aus, dass sie auch in absehbarer Zukunft
keine Dividenden zahlen wird. Sollte die Gesellschaft zukiinftig Gewinne erwirtschaften, beabsichtigt

sie, diese bis auf weiteres in das weitere Wachstum der Gesellschaft zu investieren.

6. Angaben iiber die Geschiftstitigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, das sich auf die Entwicklung von Medika-
menten zur Pflege und Behandlung von Haut- und Entziindungskrankheiten und medizinischer Kos-

metik spezialisiert hat.
6.1. Gegenstand

Das strategische Ziel der Biofrontera-Gruppe ist eine Positionierung als Spezialpharmaunternehmen in
der Dermatologie. Aktivitidtsschwerpunkt ist der Vertrieb des in Europa zugelassenen Medikaments
Ameluz®, dessen Weiterentwicklung fiir andere Krankheitsgebiete und die Zulassung in weiteren Lin-

dern, insbesondere den USA.

Der Vertrieb in Deutschland wurde durch eine eigene Vertriebsstruktur iibernommen, in verschiede-
nen anderen europdischen Lindern wurden Vertriebslizenzen vergeben. Insbesondere durch den Auf-
bau der eigenen Vertriebsstruktur in Deutschland wurde die zunichst ausschlielich forschungsorien-
tierte Biofrontera-Gruppe zu einem dermatologischen Spezialpharmaunternehmen mit Forschungs-
und Entwicklungskompetenz umgebaut. Daneben vertreibt die Biofrontera-Gruppe das nicht ver-

schreibungspflichtige Mittel Belixos zur regenerativen Pflege bei Juckreiz und Hautentziindungen.

Seit dem Ende des von dem zuletzt veroffentlichten gepriiften Abschluss abgedeckten Zeitraums, dem
Abschluss mit dem Stichtag 31. Dezember 2012, haben sich keine bedeutenden Anderungen auf den

Betrieb und die Haupttitigkeiten der Emittentin oder der Biofrontera-Gruppe ausgewirkt.
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Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriiften Abschlusses haben die Emittentin oder die
Biofrontera-Gruppe keine wesentlichen Produkten und Dienstleistungen neu eingefiihrt oder den Stand

der Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen 6ffentlich bekanntgegeben.
6.2. Wichtigste Produkte und Mdrkte

Das mit Abstand wichtigste Produkt des Unternehmens der Emittentin ist zurzeit das verschreibungs-
pflichtige Mittel Ameluz®. Das nicht verschreibungspflichtige Mittel Belixos® nimmt daneben eine

nachgeordnete Rolle ein. Des Weiteren ist die Emittentin in der Entwicklung weiterer Wirkstoffe titig.
6.2.1. Ameluz®
6.2.1.1. Gegenstand des Produkts

Ameluz® Gel (Entwicklungsname BF-200 ALLA) hat im Dezember 2011 eine erste zentralisierte euro-
pdische Zulassung fiir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht
und auf der Kopfhaut erhalten. Aktinische Keratosen sind oberflidchliche Formen von Hautkrebs, bei
denen die Gefahr einer Ausbreitung in tiefere Hautschichten besteht. Die Kombination von Ameluz®
mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behandlungsform dar, die zu den photodynamischen
Therapien (nachfolgend ,PDT*) gehort. Bei der Behandlung dringt der Wirkstoff 5-
Aminoldvulinsdure (ALA) unterstiitzt durch eine Nanoemulsion in die betroffenen Zellen ein, wo er
zunéchst insbesondere in Tumorzellen in eine zweite Substanz umgewandelt wird. Diese zweite Sub-
stanz, das Protoporphyrin IX, dient als Photosensibilisator, da es durch eine etwa 10- bis 15-miniitige
Beleuchtung mit starkem Rotlicht angeregt werden kann. Das dergestalt angeregte Molekiil bewirkt
die Bildung zytotoxischer Mengen von hochreaktivem Sauerstoff, die iiber Oxidationsprozesse ein

Absterben der Tumorzellen verursachen.

Ein Vorteil der PDT ist nach Einschitzung der Emittentin neben den sehr hohen Heilungsraten das
kosmetische Ergebnis, das bei groBflichiger Anwendung dieser Therapieform erreicht wird. Hier ver-
schwinden nicht nur die sichtbaren Keratosen, sondern durch die Anregung der Kollagensynthese wird
das Erscheinungsbild auch der gesunden Haut verbessert. Eine Narbenbildung, die bei anderen Be-

handlungsmethoden erfolgen kann, besteht bei Ameluz® nicht.

Da eines der diesem Produkt zugrunde liegenden Patente 2004 von der Firma ASAT Applied Science
and Technology AG in Zug, Schweiz, erworben wurde, war Biofrontera noch zur Zahlung von
EUR 1 Mio. drei Monate nach der Zulassungserteilung verpflichtet. Diese Verpflichtung wurde 2012
erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten. Damit bestehen

fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.
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Aufgrund des in den Phase IlI-Studien erkennbaren deutlichen Einflusses unterschiedlicher Typen von
PDT-Lampen hat sich Biofrontera entschlossen, eine eigene PDT-Lampe zu entwickeln, die gegeniiber
allen bisher verfiigbaren PDT-Lampen Vorteile haben sollte. Diese LED-Lampe wurde im November
2012 als Medizinprodukt unter dem Namen BF-RhodoLED® zugelassen. Medizinprodukte diirfen
nach ihrer Zulassung in der gesamten EU verkauft werden. Im Vergleich zu anderen PDT-Lampen
wird bei der BF-RhodoLED® nicht nur das LED-Licht bei der optimalen Wellenlinge eingesetzt, son-
dern Moglichkeiten zur patientengerechten Regulierung der Bestrahlung eingebaut. Hiermit kann das
Behandlungspersonal auf Schmerzen reagieren, die viele Patienten wihrend der photodynamischen

Therapie empfinden.
6.2.1.2. Wichtigste Mdirkte fiir das Produkt

Der nach Umsitzen bisher wichtigste Markt fiir Ameluz® war Deutschland, denn in Deutschland als
erstem Markt konnte die Markteinfilhrung Anfang 2012 erfolgen. Ameluz® wird hier durch einen
eigenen Aullendienst mit 10 Mitarbeitern beworben und vertrieben. Dermatologen werden iiber die
Eigenschaften von Ameluz® informiert und in der Durchfiihrung der photodynamischen Therapie ge-
schult. Die Belieferung offentlicher Apotheken erfolgt iiber den PharmagroBhandel, Klinikapotheken
werden direkt beliefert. Neben den regelméBigen AuB3endienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofron-
tera Ameluz® seit der Markteinfiihrung auf allen wesentlichen dermatologischen Kongressen in

Deutschland vorgestellt.

Ameluz® steht im Wettbewerb insbesondere mit den Produkten Metvix® und Alacare®. Mittlerweile
beliuft sich der Marktanteil von Ameluz® in Deutschland auf Tubenbasis im PharmagroBhandel auf
deutlich tiber 60%, wobei die verbleibenden 30-40% auf die Konkurrenzprodukten Metvix® und
Alacare® entfallen (Quelle dieser Angabe ist der Branchendienst INSIGHT Health GmbH & Co. KG,
Auf der Lind 10, 65529 Waldem, ein Anbieter datenbasierter Dienstleistungen zur Markt- und Versor-
gungsforschung, der der Pharmaindustrie im Bereich Marktforschung insbesondere die Erfassung und

Aufbereitung von Daten aus unterschiedlichen Quellen bereitstellt, siehe hierzu auch Ziffer 6.9).

Nach FEinschitzung der Emittentin wird derzeit nur ein sehr geringer Teil der Patienten mit Fertigarz-
neimitteln fiir die photodynamische Therapie (PDT) behandelt, so dass die Emittentin ein Wachstum
des Gesamtmarktes erwartet, da die PDT nach Einschitzung der Emittentin die hochsten Heilungsra-
ten und das beste kosmetische Ergebnis erzielt. Die Komplexitit der Therapie, der damit verbundene
Zeitaufwand fiir die Arztpraxis und die fehlende Vergiitung fiir den Arzt verhindern bisher jedoch eine
bessere Durchdringung des Marktes. Bislang werden in Deutschland jdhrlich insgesamt zwar bereits
etwa 76.000 PDTs zur Behandlung aktinischer Keratose durchgefiihrt, jedoch nur ein eher kleiner Teil
davon mit zugelassenen Arzneimitteln. Bei den anderen kommen in Apotheken hergestellte Rezept-
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uren zum Einsatz. Diese werden in Deutschland aus Kostengriinden verwandt, obwohl sie nach einer
Resolution des Ministerrats der Europdischen Union von 2011 und der Anderung der Apothekenbe-
triebsordnung von 2012 rechtlich sehr problematisch sind und fiir den Arzt moglicherweise erhebliche
Haftungsrisiken entstehen. Weiterhin wurden nach Einschidtzung des Vorstands, die auf dem Re-
search-Institut Insight Health beruht, im Jahr 2012 jedoch auch etwa 482.000 Einheiten anderer Medi-
kamente mit deutlich niedrigeren Heilungsraten eingesetzt, deren Anwendung jedoch auBlerhalb der
Arztpraxis erfolgt und dort keine Arbeitsbelastung darstellt. Eine Erweiterung des Einsatzes von Fer-
tigarzneimitteln in der PDT und die Marktausweitung gegeniiber anderen Behandlungsalternativen

versucht die Emittentin mit gezielten Marketing- und Vertriebsmallnahmen zu erreichen.

Fiir mehrere weitere europdische Linder hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunter-
nehmen geschlossen. Regionale Lizenzvertrige wurden bisher fiir Spanien, Danemark, Norwegen,
Schweden, Benelux, Osterreich, Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei, Slowenien, die Vereinig-
ten Konigreiche und Malta abgeschlossen. Die jeweiligen Vertriebspartner sind Spezialisten fiir diese
Mirkte und ihre lokalen Besonderheiten, inklusive der Vergiitung durch die ortlichen Krankenkassen.
Alle Vertrige wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei der Emittentin zu
einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktge-
gebenheiten eines Landes, der Hohe eines eventuellen Downpayments und den durch Biofrontera er-
fiillten Aufgaben variiert der Anteil der Emittentin am Verkaufspreis zwischen 32% und 80% der Net-
toumsitze. Im Durchschnitt erhilt die Emittentin etwa die Hilfte der mit Ameluz® in diesen Lindern

erzielten Umsitze.

Im September 2012 startete der Lizenzpartner Desitin die Vermarktung von Ameluz® in Skandinavien.
Im Oktober folgte dann Bipharma mit der Vermarktung in Holland, gefolgt von England, Schottland,
Wales durch Spirit Healthcare sowie Osterreich durch Pelpharma im November. Im September 2013

erfolgte der Beginn der Vermarktung in Spanien durch Allergan.

Der Zeitpunkt der Markteinfithrung wird insbesondere beeinflusst von den lokalen Voraussetzungen
fiir eine Erstattung durch die Krankenkassen. In einigen Lindern muss noch auf den Abschluss der

jeweiligen Verfahren gewartet werden.

Im November 2012 wurde die PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt zugelas-
sen. Der Vertrieb der PDT-Lampe erfolgt ebenfalls durch den eigenen AuBendienst bzw. durch die
Vertriebspartner in Europa. Der Verkauf der Lampe stellt kein eigenes Geschiftsfeld dar, sondern soll
den Einsatz der photodynamischen Therapie und damit den Einsatz von Ameluz® in Arztpraxen er-

moglichen, die bisher noch keine geeignete Lampe besitzen.
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6.2.1.3. Ziele

Die Emittentin geht davon aus, dass sich der Gesamtmarkt fiir die Behandlung der aktinischen Kerato-

se in Zukunft vergrofern wird. Ziel der Emittentin ist, ihren Teil am Gesamtmarkt weiter zu steigern.

Die erwartete Vergroerung des Gesamtmarkts ist durch das verstirkte Autkommen der aktinischen
Keratose bedingt. Bei ca. 10-15% der Patienten entwickeln sich innerhalb von 10 Jahren Keratosen in
moglicherweise todlich verlaufende Stachelzellkarzinome (Glogau R. G., The risk of progression to
invasive disease, J] AmAcadDermatol 2000: 42: 23-24). Daher gilt die aktinische Keratose als behand-
lungspflichtige Indikation. Bereits heute sind aktinische Keratosen in den USA der dritthdufigste
Grund fiir den Besuch eines Hautarztes (Salasche S.J., Epidemiology of actinic keratoses and
squamous cell carcinoma, J AmAcadDermatol 2000: 42: 4-7.; Rosen T., Lebwohl M. G., Prevalence
and awareness of actinic keratosis: barriers and opportunities, ] Am Acad Dermatol 2013: 68: 2-9). In
Europa treten jedes Jahr etwa 5 Millionen neue Fille von aktinischer Keratose auf (Babilas P., Land-
thaler M., Szeimies M.R., Actinic keratoses, Hautarzt 54(6):551-560, 2003). Neue, effektive Behand-
lungsmethoden gewinnen daher zunehmend an Bedeutung und lassen nach Einschidtzung der Emitten-

tin das Potenzial fiir weltweit steigende Gesamtumsitze erkennen.

Der relevante Markt fiir Ameluz® kann ebenfalls dadurch vergroflert werden, dass die Erweiterung
der Indikation fiir Ameluz® auf Basalzellkarzinome erzielt wird. Hierfiir befindet sich Ameluz® zur-
zeit in einer abschlieBenden klinischen Zulassungsstudie (Phase-III). Mit einem Abschluss des Zulas-

sungsprozesses fiir diese zusétzliche Indikation wird nicht vor Ende 2015 gerechnet.
6.2.2. Belixos
6.2.2.1. Gegenstand des Produkts

Belixos® besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer Biokolloid-Formulierung. Im
Oktober 2009 wurde als erstes Produkt der Wirkkosmetikserie die Belixos® Creme zunichst nur iiber
einen Internet-Shop in den Markt eingefiihrt, seit dem Aufbau der Logistik fiir Ameluz® kénnen je-

doch auch alle deutschen Apotheken Belixos® iiber ihren GroBhandel beziehen.

Belixos® enthilt die Inhaltsstoffe der Heilpflanze Mahonia aquifolium. Erginzt durch die antibakteri-
ellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine Aktivstoff-
kombination, die sich durch die Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis in der oberen Haut-

schicht verteilen kann.
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Diese Eigenschaft verleiht dem Produkt eine Kombination aus einer pflegenden und einer regenerie-
renden Wirkung, die bei Personen, die unter Juckreiz oder chronischen Erkrankungen wie Neuroder-
mitis und Schuppenflechte leiden, die Notwendigkeit einer medikamentdsen und mit Nebenwirkungen
behafteten Therapie senken soll. Neurodermitis, auch atopisches Ekzem genannt, ist eine chronische,
nicht ansteckende Hautkrankheit. Hauptsymptome sind rote, schuppende, manchmal auch néssende
Ekzeme auf der Haut, verbunden mit starkem Juckreiz, der bei den Betroffenen einen hohen Leidens-
druck verursachen kann. Schuppenflechte, auch Psoriasis genannt, ist eine nicht-ansteckende, entziind-
liche Hautkrankheit. Sie zeigt sich im Wesentlichen durch stark schuppende Hautstellen und ist oft mit

starkem Juckreiz verbunden.
6.2.2.2. Wichtigste Mdirkte fiir das Produkt

Belixos® wird bisher schwerpunktmifig im deutschen Markt vertrieben. Belixos® kann neben der
Vermarktung iiber Apotheken auch iiber einen von der Emittentin betriebenen Internetshop bezogen

werden.

Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein Basisgeschift geschaffen werden, das unabhingig ist von
den politischen Unwigbarkeiten und Risiken sowie den zeitlichen Befristungen des Geschifts mit
innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die Etablierung einer neuen medizinischen
Kosmetik-Marke schwierig ist und, insbesondere ohne ein erhebliches Marketingbudget, nur sehr
langsam vonstattengeht, kann sie dem Unternehmen langfristig eine konstante Umsatzbasis schaffen.
Die Vermarktungsbemiihungen fiir Belixos® wurden aufgrund der Ressourcenbiindelung fiir die
Ameluz®-Einfithrung zwischenzeitlich nahezu gestoppt. Die Emittentin beabsichtigt, dies wieder auf-

zunehmen und die Belixos®-Serie auszubauen.
6.3. Wesentliche Vertrige
6.3.1. Forschungs- und Entwicklungsvertrag mit Accovion GmbH

Die Biofrontera Bioscience GmbH hat mit der Accovion GmbH, Eschborn, einen Vertrag iiber das
Projektmanagement bei einem klinischen Forschungsprogramm geschlossen. Accovion wird Leistun-
gen im Zusammenhang mit einer Phase-III-Studie fiir die Indikationserweiterung von Ameluz® auf
die Behandlung des Basalzellkarzinoms erbringen. Gegenstand der Studie ist ein randomisierter und
Observer-blinder Wirksamkeitsvergleich mit dem Konkurrenzprodukt Metvix in Deutschland und UK

an etwa 350 Patienten.
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Wesentliche Leistungen von Accovion unter dem Vertrag umfassen das Projektmanagement, die klini-
sche Uberwachung, das Datenmanagement, die Programmierung von Biostatistiken sowie die Abfas-

sung medizinischer Gutachten und deren Verdffentlichung.

Die Vereinbarung ist bis zur Erfiillung aller projektbezogener Verpflichtungen von Accovion giiltig.
Accovion und Biofrontera konnen den Vertrag mit einer Frist von 30 Tagen kiindigen .Accovion kann
nach freiem Ermessen die unter dem Forschungs- und Entwicklungsvertrag geschuldeten Vergiitungen
um bis zu 5 % p.a. anpassen, insbesondere um Steigerungen von Lohn- und Lizenzkosten auszuglei-
chen. Etwaige gewerbliche Schutzrechte, die im Zusammenhang mit dem Projekt entstehen, stehen
ausschlieBlich der Biofrontera Bioscience GmbH zu. Der Vertrag wird iiber die Vertragslaufzeit ein

Volumen von etwa EUR 1,9 Mio. zzgl. bis zu etwa EUR 200.000 an Zusatzleistungen haben.

6.3.2. Herstellungsvertrag mit Glaropharm AG iiber die Herstellung und Lieferung

von Ameluz® und Belixos®

Die Biofrontera Pharma GmbH hat einen Liefervertrag mit der Glaropharm AG (ehemals Griinenthal
Pharma AG), Schweiz, (nachfolgend ,,Glaropharm*) iiber die Herstellung und Lieferung von

Ameluz® und Belixos® geschlossen.

Die Biofrontera Pharma GmbH hat sich verpflichtet, fiir die ersten fiinf Jahre ihren Gesamtbedarf und
danach fiir weitere zwei Jahre 80% des Bedarfs fiir die derzeit unter den Marken "Ameluz" und
"Belixos" vermarkteten Produkte fiir den Europdischen Markt ausschliellich bei Glaropharm zu be-
ziehen. Glaropharm wird die Produkte gemil einer zwischen den Parteien abgeschlossenen Qualitits-
sicherungsvereinbarung produzieren und gewihrleistet, dass die Produkte in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften und Regeln der Schweiz und der Europdischen Union hergestellt werden, und dass
Glaropharm {iiber alle notwendigen Genehmigungen und Lizenzen zur Herstellung verfiigt.
Glaropharm ist dariiber hinaus verantwortlich fiir den Einkauf von zur Herstellung notweniger Basis-
materialien von qualifizierten Lieferanten. Die Haftung von Glaropharm ist auf den Umfang ihrer
Haftpflichtversicherung beschrinkt, hochstens jedoch auf einen Betrag von 20 Millionen Schweizer
Franken pro einzelnem Haftungsfall. Die Festlaufzeit des Vertrages betrigt sieben Jahre von der ersten
Lieferung von kommerziellen verwertbaren Produkten an gerechnet. Letzteres ist fiir Belixos im Sep-
tember 2009 und fiir Ameluz Anfang 2012 erfolgt. Nach Ablauf der Festlaufzeit verldngert sich der
Vertrag jeweils um ein Jahr, soweit entweder die vereinbarten Mindestabnahmemengen noch nicht
erreicht sind oder, falls die Mindestabnahmemengen erreicht sind, eine Partei den Vertrag nicht mit
einer Kiindigungsfrist von 180 Tagen zum Ende der Vertragsperiode gekiindigt hat. Soweit die Bio-
frontera Pharma GmbH nicht 70% der Mindestmenge in der Restlaufzeit abnimmt, ist Griinenthal
Pharma berechtigt, zu kiindigen und definierte Ausgleichszahlungen zu verlangen. Die vereinbarten
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Produkte werden nach Bedarf bestellt und abgerufen, Abnahmepflichten bestehen nicht. Im Jahr 2013
betrug das Volumen ca. EUR 550.000.

6.4. Forschung und Entwicklung

Die Aktivitdten der Biofrontera-Gruppe im Bereich Forschung und Entwicklung konzentrieren sich

derzeit auf zwei Themenkomplexe, die im Zusammenhang mit Ameluz® stehen.

Die Biofrontera-Gruppe betreibt die Zulassung von Ameluz® in den USA. Hierzu werden derzeit zwei
Phase I-Studien entsprechend den Anforderungen der US-amerikanischen Zulassungsbehorde durch-
gefiihrt: eine ,,Maximal Use* Pharmakokinetik-Studie, in der iiberpriift werden soll, inwieweit die
aktive Substanz nach Auftragen einer ganzen Tube Ameluz® auf maximal geschidigte Haut in den
Blutkreislauf eintritt und wie schnell sie wieder abgebaut wird; sowie eine Sensitivierungsstudie, in

der eventuelles allergenes Potenzial des Medikaments iiberpriift wird.

Des Weiteren betreibt die Biofrontera-Gruppe eine Erweiterung der zugelassenen Indikationen von
Ameluz® im europdischen Raum auf das Basalzellkarzinom (s. hierzu die Darstellung des Vertrags
mit Accovion, Ziff. 6.3.1). Dazu wird derzeit eine klinische Phase III-Studie durchgefiihrt. Nach Erhalt
der europdischen Zulassungserweiterung ist geplant, diese Erweiterung auch in den USA einzureichen,

sobald dort die Arzneimittelzulassung fiir Ameluz® vorliegt.

In einer weiteren Phase III-Studie betreibt Biofrontera die Erweiterung der Medikamentenzulassung
von Ameluz® auf die Behandlung von grofen von Aktinischen Keratosen betroffenen Hautarealen.
Dabei soll insbesondere auch das hervorragende kosmetische Ergebnis der Behandlung demonstriert

werden.

Dariiber hinaus hat die Biofrontera-Gruppe ihre personellen und finanziellen Ressourcen in jiingerer
Zeit insbesondere auf die Erfiillung der Auflagen der europdischen Zulassungsbehorde und auf die
Vermarktung und Verpartnerung von Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) konzentriert. Die
beiden im Folgenden genannten Produkte aus Biofronteras Entwicklungspipeline wurden in der jiinge-
ren Vergangenheit daher nicht weiter verfolgt. Auch in der niheren Zukunft erachtet es die Emittentin
sinnvoller, die vorhandenen Ressourcen schwerpunktmiBig in Ameluz® zu investieren. Die nachfol-
genden Produktkandidaten werden daher nicht schwerpunktmifig vorangetrieben. Vor diesem Hinter-
grund erwigt die Emittentin, die Produktkandidaten mit Hilfe geeigneter Partnerschaften zu finanzie-

ren.
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6.4.1. BF-derml

BF-derml ist eine Tablette zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria (Nesselsucht). In der
schweren Ausprigung ist diese Krankheit mit heute verfiigbaren Medikamenten nur sehr unzureichend
therapierbar. Die Tablette enthélt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, mit der chroni-
sche, bisher nicht hinlinglich therapierbare Urtikaria gelindert werden kann. Eine bereits abgeschlos-

sene Phase Ila Studie belegte die geringen Nebenwirkungen und die gute Wirksamkeit des Produkts.

Die klinische Entwicklung bis zum Markteintritt wird voraussichtlich Kosten in Hohe von ca. 14 Mio.
Euro verursachen. Aus finanziellen Griinden wird die Weiterentwicklung dieses Produkts zurzeit nicht
vorrangig betrieben. Derzeit gibt es Gespriche mit Investoren, die die Kosten der Weiterentwicklung
dieses Projekts moglicherweise tragen werden. In diesem Zusammenhang wurden nach einer marktiib-
lichen Bewertung alle Rechte auf BF-derml in die neue Tochter Biofrontera Development GmbH
ibertragen. Dieser Vorgang wurde durch einen Verkauf an die Muttergesellschaft eingeleitet, die dann
das Produkt in Form einer Sacheinlage in die neue GmbH eingebracht hat. Der hierbei zugrunde ge-

legte Wert betrug EUR 1.863.612,00.

6.4.2. BF-1

BF-1 ist ein Wirkstoffkandidat aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera. Er soll zur prophy-
laktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die hiufig unter schmerzvollen
Migrineattacken leiden. Da dieser Produktkandidat nicht mehr in den dermatologischen Produktfokus

der Biofrontera passt, soll er nach den ersten Entwicklungsschritten auslizenziert werden.

Nach den ersten Ergebnissen am Menschen, die die ausgezeichnete Bioverfiigbarkeit und
Pharmakokinetik der Wirksubstanz belegt haben, wurden weitere priklinische Untersuchungen zur
Gewebeverteilung, zum Metabolismus und zur Toxikologie der Substanz durchgefiihrt. Die Studien
lieferten keine kritischen Befunde, so dass einer weiteren Entwicklung am Menschen bisher nichts
entgegensteht. Der chemische Herstellungsprozess wurde optimiert und der fiir die klinische Entwick-
lung benctigte Wirkstoff wurde unter den Qualitdtsvorgaben des ,,Good Manufacturing Practice

(GMP)* synthetisiert.

Die prophylaktische Behandlung der Migrine bietet sich besonders fiir solche Patienten an, die unter
hiufigen schweren Anfillen leiden. Um auch hier die Weiterentwicklung voran zu treiben und eine
externe Finanzierung zu erleichtern, wurde BF-1 ebenfalls in eine neue Tochter der Biofrontera AG
ibertragen, um die Finanzierung der noch sehr hohen klinischen Kosten zu ermoglichen. Die Grund-

lage bildete ebenfalls eine marktiibliche Bewertung des Medikamentenkandidaten, zu der dieser von
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der Muttergesellschaft gekauft und als Sacheinlage in die neu geschaffene Biofrontera Neuroscience

GmbH eingebracht wurde. Der zugrunde gelegte Wert betrug EUR 4.697.698,22.

6.5. Gewerbliche Schutzrechte

Die Biofrontera-Gruppe hélt insbesondere, aber nicht ausschlieflich, die nachfolgenden gewerblichen

Schutzrechte.
6.5.1. Bestehende gewerbliche Schutzrechte
Die Biofrontera-Gruppe hélt Marken, Patente und Gebrauchsmuster.
6.5.1.1. Marken

Die Biofrontera-Gruppe hilt eine Reihe von Deutschen Marken (DE-Marken) und Européischen Mar-
ken (EU-Marken).

Diese Marken wurden iiber die World Intellectual Property Organisation (WIPO) in unterschiedliche

Staaten international erstreckt (IR-Marken).

Dariiber hinaus sind einzelne Marken in verschiedenen Staaten, die nicht Mitglied der WIPO sind, bei

den jeweiligen nationalen Markendmtern angemeldet bzw. eingetragen (Nationale Eintragungen).

Im Folgenden sind zu den jeweilig benannten Marken die wesentlichen Merkmale zum rdumlichen

und tatsdchlichen sowie zeitlichen Schutzumfang aufgefiihrt.

Dies sind Angaben zum eingetragenen Zeichen selbst, zur Registernummer, zum Anmeldezeitpunkt,
zu den Léndern, in welchen die Marke (ggf. durch internationale Erstreckung) Schutz geniefit und zu
den Waren- und Dienstleistungsklassen, innerhalb derer fiir die jeweilige Marke Waren- oder Dienst-

leistungen geschiitzt sind.

Die ,,Klassen* entsprechen der Nizzaer-Klassifikation zum Zeitpunkt der Anmeldung der Marken. Die
"Klassifikation von Nizza" ist ein internationales Abkommen iiber die Einteilung von Waren und
Dienstleistungen. In insgesamt 45 sogenannten "Klassen" sind alle denkbaren Waren und Dienstleis-
tungen eingruppiert, fiir die eine Marke Schutz genieflen kann. Die innerhalb der jeweiligen Klassen

konkret geschiitzten Waren und/oder Dienstleistungen sind hier nicht benannt.

Der Anmeldezeitpunkt ist entscheidend fiir die sogenannte ,,Prioritét™ einer Marke, also den Zeitpunkt,
ab welchem ihr Schutz bestand. Da in Konfliktfdllen mit Marken Dritter immer das dltere Recht das

stiarkere Recht ist, ist die ,,Prioritédt™ von besonderer Bedeutung.
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Werden Marken international erstreckt, kann deren Prioritit mitgenommen, also auch fiir die in einen

WIPO-Mitgliedstaat erstreckte und eingetragene Marke in Anspruch genommen werden, wenn die

internationale Erstreckung der Basismarke (der erstreckten Marke) innerhalb von 6 Monaten nach

deren Anmeldung beantragt wird.

Unter ,,Erteilt™ ist angegeben, fiir welche Lénder im Rahmen der internationalen Erstreckung das

Schutzrecht erteilt wurde und die internationale Erstreckung im nationalen Markenregister eingetragen

ist. Soweit zu einzelnen Lindern einzelne Klassen hinzugefiigt werden, kennzeichnet dies eine Be-

schrinkung der Eintragung in den jeweiligen Lindern auf Waren aus den genannten Klassen. Die in-

ternationale Erstreckung war in diesen Fillen also nur in Teilen erfolgreich oder wurde nur fiir die

angegebenen Klassen angemeldet.

Marke Biofrontera (Wortmarke)
Registernummer DE 30656877
Anmeldetag (Prioritit) 12.09.2006

Schutzende 30.09.2016

Klassen 1,5,35,42.,44
Registernummer der internationalen Registrierung | IR 935601

Registrierung

Internationale Erstreckung

09.03.2007 (prioritdtswahrend)

Schutzende der internationalen Registrierung

09.03.2017

Staaten fiir die die Internationale Erstreckung

beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Stidkorea, Norwegen, Russland, Schweiz, Singapur, Syrien, USA.

Nationale Anmeldungen

Chile (01,05)

Schutzende der nationalen Anmeldung

24.06.2018

Erteilt

Armenien, Australien, China, Chile (01, 05), Europidische Gemein-
schaft, Iran, Japan, Norwegen, USA, Russland, Singapur, Schweiz,

Syrien, Siidkorea.
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Marke

Biofrontera (Wort-/ Bildmarke)

Registernummer DE 302010066561
Anmeldetag (Prioritit) 21.10.2010

Schutzende 30.10.2020

Klassen 5,1, 35,42, 44, 45
Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1075749

Registrierung Internationale Erstreckung 06.04.2011 (prioritidtswahrend)
Schutzende der internationalen Registrierung 06.04.2021

Staaten fiir die die Internationale Erstreckung in

der Klasse 5 beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Norwegen, Russland, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Syrien, USA.

Erteilt Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,
Norwegen, Russland, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Syrien, USA.

Marke Biofrontera (Wort-/Bildmarke)

Registernummer EU-Marke: EM 927921

Anmeldetag (Prioritt) 11.09.1998

Schutzende 11.09.2018 (nach Verldngerung)

Klassen 05, 35, 42

Marke Biofrontera (Wort-/Bildmarke)

Registernummer (Schweizer Marke) P-467208

Anmeldetag (Prioritét) 06.10.1998  (Prioritit der Marke EM 927921 iibernommen:
11.09.1998)

Schutzende 06.10.2018 (nach Verldngerung)

Klassen 5, 35,42

Marke Nanoxosan (Wortmarke)

Registernummer DE 302009017727

Anmeldetag (Prioritit) 23.03.2009

Schutzende 31.03.2019

Klassen 51,3

Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1027173

Registrierung Internationale Erstreckung 12.11.2009

Schutzende der internationalen Registrierung 12.11.2019

Staaten fiir die die Internationale Erstreckung

beantragt wurde

Osterreich, Schweiz.

Erteilt

Osterreich, Schweiz.
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Marke AMELUZ (Wortmarke)
Registernummer DE 302008040753
Anmeldetag (Prioritit) 24.06.2008

Schutzende 30.06.2018

Klassen 5

Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1031222
Registrierung Internationale Erstreckung 23.12.2009

Schutzende der internationalen Registrierung 23.12.2019

Staaten fiir die die Internationale Erstreckung

beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Schweiz, Siidkorea, Norwegen, Russland, Singapur, Syrien, USA.

Erteilt Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran,
Schweiz, Stidkorea, Norwegen, Russland, Singapur, Syrien, USA (mit
Beschriankungen innerhalb der Klasse 05).

Zuriickgewiesen Japan.

Marke Belixos (Wortmarke)

Registernummer DE 302008040757

Anmeldetag (Prioritit) 24.06.2008

Schutzende 30.06.2018

Klassen 5

Registernummer der internationalen Registrierung IR 1007314

Registrierung Internationale Erstreckung 27.05.2009

Schutzende der internationalen Registrierung 27.05.2019

Staaten fiir die die Internationale Erstreckung

beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europdische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Schweiz, Siidkorea, Norwegen, Russland, Singapur, Syrien, USA.

Nationale Anmeldungen

Israel, Kanada

Schutzende der nationalen Anmeldungen

01.06.2019, 28.09.2027

Erteilt mit Beschrinkungen innerhalb der Klasse
05

Armenien, Australien, China, Europdische Gemeinschaft, Iran, Israel,
Japan, Kanada, Schweiz, Stidkorea, Norwegen, Russland, Singapur,

Syrien, USA.
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Marke Belixos (Wortmarke)
Registernummer DE 302009060491
Anmeldetag (Prioritit) 14.10.2009

Schutzende 31.10.2019

Klassen 5,3

Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1033935

Registrierung Internationale Erstreckung 10.02.2010 (priorititswahrend)
Schutzende der internationalen Registrierung 10.02.2020

Staaten fiir die die internationale Erstreckung in

der Klasse 3 beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Norwegen, Russland, Singapur, Schweiz, Stidkorea, Syrien, USA.

Registrierung nachtrégliche internationale Erstre-

ckung

08.07.2010 (nicht prioritidtswahrend)

Staaten fiir die die nachtrigliche internationale

Erstreckung in der Klasse 3 beantragt wurde

Algerien, Bahrein, Sultan Oman, Agypten, Marokko, Sudan.

Nationale Anmeldungen

Irak, Jemen, Kuwait, Libanon, Libyen, Qatar, Saudi Arabien, Tunesi-

en, Vereinigte Arabische Emirate.

Erteilt Agypten, Armenien, Algerien, Australien, Bahrein, China, Europdi-
sche Gemeinschaft, Iran, Japan, Jemen, Kuwait, Libanon, Schweiz,
Stidkorea, Norwegen, Marokko, Russland, Singapur, Sudan, Sultan
Oman, Syrien, Tunesien, USA, Vereinigte Arabische Emirate.

Marke BF-RhodoLED (Wortmarke)

Registernummer DE 302011056690

Anmeldetag (Prioritét) 17.10.2011

Schutzende 31.10.2021

Klassen 10

Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1113422

Registrierung Internationale Erstreckung 16.02.2012 (prioritdtswahrend)

Schutzende der internationalen Registrierung 16.02.2022

Staaten fiir die die internationale Erstreckung

beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europdische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Norwegen, Russland, Singapur, Schweiz, Stidkorea, Syrien, USA.

Nationale Anmeldungen

Israel, Kanada

Erteilt

Armenien, Australien, China, Europdische Gemeinschaft, Iran, Japan
(Begrenzung innerhalb der Klasse 10), Kanada, Norwegen, Russland,
Singapur, Schweiz, Stidkorea, Syrien, USA (Begrenzung innerhalb der
Klasse 10).
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Marke

RHODOLED (Wortmarke)

Registernummer DE 302011056689
Anmeldetag (Prioritit) 17.10.2011

Schutzende 31.10.2021

Klassen 10

Registernummer der internationalen Registrierung | IR 1111189

Registrierung Internationale Erstreckung 16.02.2012 (priorititswahrend)
Schutzende der internationalen Registrierung 16.02.2022

Staaten fiir die die internationale Erstreckung

beantragt wurde

Armenien, Australien, China, Europidische Gemeinschaft, Iran, Japan,

Norwegen, Russland, Singapur, Schweiz, Stidkorea, Syrien, USA.

Nationale Anmeldungen

Israel, Kanada

Erteilt Armenien, Australien, China, Europdische Gemeinschaft, Iran, Japan,
Norwegen, Russland, Singapur,, Siidkorea, Syrien, USA (Begrenzung
innerhalb der Klasse 10).

Zuriickgenommen Schweiz

Markenanmeldung Natural heritage with herbal biocolloids (Farbe) (Wort-/Bildmarke)

Registernummer EU-Marke: EM 012224192

Anmeldetag (Prioritét) 15.10.2013

Schutzende 15.10.2023

Klassen 03, 05, 10

Markenanmeldung Natural heritage with herbal biocolloids (Schwarz / weil}) (Wort-
/Bildmarke)

Registernummer EU-Marke: EM 012224218

Anmeldetag (Prioritt) 15.10.2013

Schutzende 15.10.2023

Klassen 03, 05, 10

Markenanmeldung geformt aus Creme (Wort-/Bildmarke)

Registernummer EU-Marke: EM 012228151

Anmeldetag (Prioritét) 15.10.2013

Schutzende 15.10.2023

Klassen 03, 05, 10
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Markenanmeldung Gefiihlt mir (Wortmarke)
Registernummer EU-Marke: EM 012224267
Anmeldetag (Prioritit) 15.10.2013

Schutzende 15.10.2023

Klassen 03, 05, 10

6.5.1.2. Patente und Gebrauchsmuster

Die Biofrontera-Gruppe hilt Patente in unterschiedlichsten Nationalstaaten, die entweder iiber das
Europdische Patentamt (EPA) oder die World Intellectual Property Organisation (WIPO), als aus-
tibender Organisation im Rahmen des Vertrags tiber die Internationale Zusammenarbeit auf dem Ge-

biet des Patentwesens (PCT) angemeldet wurden.

In beiden Fillen handelt es sich nicht um ein Patent, das fiir die gesamte Europédische Gemeinschaft

oder alle Mitgliedstaaten des PCT (aktuell 148 Staaten) Giiltigkeit hat.

Lediglich die Anmeldung und das Verfahren zur Erteilung erfolgen zentral beim EPA oder bei der
WIPO.

Nach der Erteilung haben die Patente dieselbe Wirkung wie ein nationales Patent in jenen Staaten, die
in der jeweiligen Anmeldung benannt wurden und fiir welche die jeweiligen nationalen Phasen einge-

leitet und erfolgreich durchgefiihrt wurden.

Auch fiir Patente ist deren ,,Prioritit”, also das Anmeldedatum, ein entscheidender Faktor im Konflikt-

fall.

Sowohl fiir Anmeldungen iiber die EPA, als auch fiir Anmeldungen iiber die WIPO, kénnen sich An-
melder auf die Prioritiit eines bereits eingetragenen Patents berufen, wenn der Antrag bei der jeweili-

gen Organisation binnen 12 Monaten nach Erstanmeldung erfolgt.

Im Folgenden sind zu den jeweilig benannten Patenten und Geschmacksmuster die wesentlichen
Merkmale zum rdumlichen und zeitlichen Schutzumfang bzw. zum Verfahrensstand aufgefiihrt, wenn

die Anmeldeverfahren noch nicht abgeschlossen sind.
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Patent

Nanoemulsion (Einsatz im Produkt ,,Ameluz®)

Internationale PCT-Anmeldung iiber die WIPO

(basierend auf einer EP Anmeldung)

PCT-Anmeldenummer PCT/EP2007/011404

PCT-Anmeldetag 21.12.2007

Prioritit 22.12.2006

Prioritdtsnummer 06026698.8 (EP)

Erstreckungsstaaten Australien, Brasilien, Canada, China, Deutschland, Europdisches

Patentamt, Frankreich, GroBbritannien, Hong Kong, Indien, Israel,
Italien, Japan, Mexiko, Neuseeland, Russland, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidafrika, Spanien, Ukraine, USA, Vereinigte Arabische

Emirate, WeiBrussland.

Erteilte Patente (Schutzende 21.12.2027)

Australien, China, Mexiko, Neuseeland, Russland, Singapur, Siidafri-

ka, Ukraine.

Nationale Priifung eingeleitet

Brasilien, Canada, Deutschland, Europédisches Patentamt, Frankreich,
Grofbritannien, Indien, Israel, Italien, Japan, Schweden, Schweiz,

Spanien, USA, Vereinigte Arabische Emirate, Weirussland.

Nationale Anmeldungen

Argentinien, Chile, Paraguay, Uruguay.

Nationale Priifungen laufen.

Patent

Kombination Nanoemulsion und 5-Aminoldvulinsidure

Internationale PCT-Anmeldung iiber die WIPO

PCT-Anmeldenummer PCT/EP1999/008711

PCT-Anmeldetag 12.11.1999

Prioritit 12.11.1998

Prioritdtsnummer DE19852245

Erstreckungsstaaten Australien, Belgien, Canada, Deutschland, Europédisches Patentamt,

Irland, Israel, Portugal, Osterreich, Luxemburg, Schweiz, USA.

Erteilte Patente (Schutzende 12.11.2019)

Australien, Belgien, Canada, Deutschland, Europédisches Patentamt,

Irland, Israel, Portugal, Osterreich, Luxemburg, Schweiz, USA.
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Patent Pharmazeutische oder/und kosmetische Zusammensetzung zur
Behandlung der Haut

US-Patentanmeldung

Anmeldenummer 61322524

Anmeldetag 09.04.2010

Prioritét 09.04.2010

Verfahrensstand Anmeldung ist veroffentlicht und wird gepriift.

Gebrauchsmuster Pharmazeutische oder/und kosmetische Zusammensetzung zur

Behandlung der Haut

Deutsches Gebrauchsmuster

Aktenzeichen DE 20 2010 004 750.1

Anmeldetag 09.04.2010

Veroffentlichungstag 01.12.2011

Schutzdauer Schutzdauer ist auf 6 Jahre ab Anmeldung verldngert. Verldngerung
bis maximal 10 Jahre moglich.

Patent Derivatives of 4-(Thio- or Seleno-xanthene-9-ylidine)- Piperidine

or Acridine and its use as a selective 5-HT2B Receptor

Internationale PCT-Anmeldung iiber die WIPO

PCT-Anmeldenummer PCT/EP2002/011817

PCT-Anmeldetag 23.10.2002

Prioritét 25.10.2001

Prioritatsnummer 01125527.0 (EP)

Erstreckungsstaaten Osterreich, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Zypern, Tschechische Re-

publik, Deutschland, Dénemark, Estland, Spanien, Finnland, Frank-
reich, Grofbritannien, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg,
Monaco, Niederlande, Portugal, Schweden, Slowakei, Tiirkei, Austra-
lien, Canada, China, Hong Kong, Indien Japan, Siidkorea, Russland,
Siidafrika, USA.

Erteilte Patente (Schutzende 23.10.2022)

Osterreich, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Zypern, Tschechische Re-
publik, Deutschland, Dénemark, Estland, Spanien, Finnland, Frank-
reich, GrofBbritannien, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg,
Monaco, Niederlande, Portugal, Schweden, Slowakei, Tiirkei, Austra-
lien, Canada, China, Hong Kong, Indien Japan, Stidkorea, Russland,

Stidafrika, USA.
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Patent Scyphostatin analogues as SMase inhibitors

US-Eintragung

Patentnummer 6790992

Anmeldetag 22.08.2002

Prioritit 23.02.2001

Prioritdtsnummer 01104399 (EP)

Patent Antimigraine compounds and their use

Internationale PCT-Anmeldung iiber die WIPO

PCT-Anmeldenummer PCT/EP2013/052060

Erstreckungsstaaten Alle PCT-Mitgliedsstaaten angegeben.

Verfahrensstand Internationaler Recherchebericht liegt vor. Nationale Verfahren noch
nicht eingeleitet.

6.5.2. Entwicklung 2013
6.5.2.1. Ameluz®

Der ukrainische Anteil der PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion® (PCT/EP2007/011404) ist im April
2013 zur Erteilung gekommen. Fiir den russischen Anteil ist im Februar 2013 ein Erteilungsbeschluss
ergangen. Die entsprechenden Erteilungsgebiihren wurden fristgerecht eingezahlt. In Australien ist im
Juli 2013 eine amtliche ,,Notice of Acceptance® ergangen. Die Annahme wurde am 11. Juli 2013 im
Anhang zum ,,Australian Official Journal of Patents* veroffentlicht. Geht nach der dreimonatigen Ein-
spruchsfrist kein Einspruch ein, wird das Patent erteilt. Fiir die entsprechenden Anmeldungen in Weil3-
russland, Israel, Japan und den USA wurden in 2013 ergangene Amtsbescheide fristgerecht beantwor-

tet.
6.5.2.2. Hautirritationen und Hauterkrankungen

Fiir die Patentanmeldung ,,Pharmazeutische und/oder kosmetische Zusammensetzung zur Behandlung
der Haut* in den USA erging im Februar 2013 ein weiterer Amtsbescheid, der fristgerecht beantwortet

wurde. Im weiteren Verlauf wurde ein ,,Request for Continued Examination* eingereicht.
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6.5.2.3. Migrine

Im Februar 2013 wurde eine neue PCT-Anmeldung beim Europdischen Patentamt mit dem Titel
~Antimigraine compounds and their use® eingereicht. Die Anmeldung wurde unter dem amtlichen
Aktenzeichen PCT/EP2013/052060 registriert. Es wurden sdmtliche Staaten, die zum Zeitpunkt des
Anmeldetags Vertragsstaaten des PCT waren, benannt. Im Mérz 2013 erging der internationale Re-

cherchebericht, in dem bereits fiir eine ganze Reihe von Claims Neuheit bescheinigt wurde.

6.6. Abhingigkeiten

Nach Einschitzung des Vorstands der Emittentin sind die nachfolgenden Faktoren fiir die Geschiftsti-

tigkeit und die Rentabilitit der Biofrontera-Gruppe von wesentlicher Bedeutung:

e die weitere Tatigkeit ihres Vorstandsvorsitzenden, Herrn Prof. Dr. Liibbert, fiir die Emittentin,

e die weiteren Belieferung durch die Glaropharm AG, s. Ziff. 6.3.2 und

e die unter Ziff. 6.5 genannten gewerbliche Schutzrechte. insbesondere die Patente.

Weitere Abhingigkeiten sieht die Emittentin nicht als gegeben. Insbesondere erfolgt ihre langfristige

Finanzierung am Kapitalmarkt, so dass sie nicht von Finanzierungsvertrigen abhiingig ist.

6.7. Investitionen

Die Emittentin hat seit dem Stichtag des letzten gepriiften Abschlusses keine wesentlichen Investitio-
nen vorgenommen. Zurzeit laufen auch keine wesentlichen Investitionen, es sind auch keine kiinftigen

wesentlichen Investitionen fest beschlossen.

6.8. Trends

Ameluz® ist ein verschreibungspflichtiges, in der EU zugelassenes Medikament zur Behandlung von
aktinischer Keratose. Im Februar 2012 wurde Ameluz® am deutschen Markt eingefiihrt. In anderen
europdischen Lidndern wird Ameluz® {iiber Lizenzpartner vertrieben. Bisher kommt Ameluz® nur
punktuell zum Einsatz, es wird also auf einzelne erkrankte Hautareale aufgetragen. Im Oktober 2013
wurde eine klinische Phase III-Studie begonnen, die die groBflichige Anwendung, die sog. Feldthera-
pie von aktinischer Keratose mit Ameluz®, untersucht. Aktinische Keratosen treten hdufig in groferen
Feldern auf, wie etwa auf der Stirn, der Glatze oder den Wangen, die durch UV-Belastung groB3flichig
vorgeschidigt sind, was eine entsprechend grofflichige Behandlung indizieren konnte. Im August

2013 wurde die Aktinische Keratose, zu deren Behandlung Ameluz® europaweit zugelassen ist, auf-
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grund einer Entscheidung des Arztlichen Sachverstindigenbeirats "Berufskrankheiten” beim Bundes-
ministerium fiir Arbeit und Soziales in Deutschland als Berufskrankheit eingestuft (Gemeinsames
Ministerialblatt, Bundesministerium des Innern, 64. Jahrgang, Nr. 35, 12. August 2013, Seite 669).
Die wissenschaftliche Begriindung fiir die Einstufung als Berufskrankheit wurde im Gemeinsamen
Ministerialblatt der Bundesregierung verdffentlicht. Der Sachverstindigenbeirat kam zu der Annahme,
dass eine zusitzliche berufsbedingte UV-Belastung von 40 % am Ort der Tumorentstehung fiir eine
tiberwiegend arbeitsbedingte Verursachung spricht. Voraussetzung zur Anerkennung als Berufskrank-
heit ist der Nachweis einer ausreichend langen beruflichen Tétigkeit im Freien, die insbesondere bei
folgenden Berufsgruppen vorkommen kann: Land- und Forstwirtschaft, Fischerei und Seefahrt, Bau-
gewerbe und Handwerk (z. B. Dachdecker, Zimmerleute, Bauarbeiter, Maurer, Stahlbauschlosser,
Schweiller an Briicken), Stralenarbeiter, Miillabfuhr, Fensterputzer, Sportlehrer, Bademeister, Kin-
dergirtner, Bergfiihrer, u. 4. In Deutschland sind in diesen Berufsgruppen etwa zwei Millionen Ar-
beitnehmer beschiftigt. Zur Umsetzung miissen nun die gesetzlichen Unfallversicherungen entspre-
chende Formtexte / Antridge schnellstmdglich zur Verfiigung stellen. Die Konsequenz einer Anerken-
nung von Aktinischer Keratose als berufsbedingte Erkrankung ist, dass Patienten Anspruch auf die
Ubernahme der Behandlungskosten durch die Berufsgenossenschaften haben. Ahnlich wie bei priva-
ten Krankenkassen konnen &rztliche Leistungen dann einzeln abgerechnet werden, anstatt wie bei den
gesetzlichen Kassen weitestgehend iiblich iiber eine definierte Pauschale. Die Anerkennung als Be-
rufskrankheit unterstreicht die Bedeutung der aktinischen Keratose als ernstzunehmende Tumorer-
krankung, die auch wirksam behandelt werden muss. Nach Einschidtzung des Vorstands der Gesell-

schaft kann Ameluz® von dieser Einstufung der aktinischen Keratose langfristig profitieren.

Die hiufig bei der PDT eingesetzten Rezepturen werden fiir Arzte und Apotheker zunehmend proble-
matischer. Bereits vor einigen Jahren verboten mehrere Oberlandesgerichte den Nachbau von zugelas-
senen Arzneimitteln in der Apotheke (OLG Hamburg, Urt. v. 25.07.2002 - 3 U 322/01; OLG Koln,
Urt. v. 31.03.2003 - 6 U 160/02). Eine ,,Resolution CM/ResAP(2011)1 on quality and safety assurance
requirements for medicinal products prepared in pharmacies for the special needs of patients” vom
19.01.2011 wurde vom Ministerrat des Europarats in der Zusammensetzung der Staaten des Uberein-
kommens iiber die Ausarbeitung eines Europdischen Arzneibuches angenommen. Entsprechend dieser
Resolution sollen in der EU Rezepturen nicht gestattet sein, wenn es fiir die gleiche Anwendung ge-
priifte und zugelassene Arzneimittel gibt. Durch weitere Auflagen der Neuen Apothekenbetriebsord-
nung (BGBI. I S. 1254, Nr. 25), im Bundesgesetzblatt verkiindet am 11. Juni 2012 und in Kraft getre-
ten am 12. Juni 2012, wurden die Vorschriften und Haftungsrisiken fiir Arzte und Apotheker stark
erweitert. Durch diese Verschiarfungen der gesetzlichen Voraussetzungen sollte der Einsatz von Re-

zepturen in der PDT deutlich zugunsten der Fertigarzneimittel und damit des Ameluz® zuriickgehen.
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Im Dezember 2013 hat der Gesundheitsminister in Wales, GroBbritannien, aufgrund einer Vorlage der
walisischen Gesundheitsbehorde eine Empfehlung zum Einsatz von Ameluz® bei der photodynami-
schen Behandlung von aktinischen Keratosen ausgesprochen.

Da es sich bei Ameluz® um ein von Krankenversicherungen erstattungsfihiges patentgeschiitztes
Medikament handelt, unterliegt es staatlichen Preisregulierungen. Als Faktor mit branchenweiten
Auswirkungen ist insbesondere die nahtlose Fortfithrung des seit 2009 in Deutschland bestehenden
Preismoratoriums fiir Medikamente zu nennen, die im Dezember 2013 durch den Bundestag beschlos-
sen wurde. Urspriinglich war das Preismoratorium bis Ende 2013 befristet. Des Weiteren miissen Her-
steller patentgeschiitzter Medikamente den Krankenversicherungen einen Rabatt gewéhren. Der Ra-
batt, den die Hersteller den Kassen auf patentgeschiitzte Medikamente gewéhren miissen, soll von den
in der Vergangenheit und befristet bis Ende 2013 geltenden 16 % Prozent auf voraussichtlich sieben
Prozent gesenkt werden. Derzeit ist aber noch nicht absehbar, wann nach dem 01.01.2014 und mit

welchem Stichtag eine entsprechende Neuregelung erfolgt.

Ein Unternehmen der Biofrontera-Gruppe, die Biofrontera Pharma GmbH (vgl. hierzu die Darstellung
der Gruppenstruktur unter Ziffer 5.5) hat im Januar 2014 eine exklusive Lizenzvereinbarung mit
Perrigo Israel Agencies Ltd., Bnei Brak, Israel, zur Vermarktung von Ameluz® und BF-RhodoLED®
in Israel geschlossen. Perrigo Company plc ist ein globales pharmazeutisches Unternehmen, dessen
Tochtergesellschaft Perrigo Israel sowohl im Bereich Arzneimittel als auch im Bereich Medizinpro-

dukte tétig ist. In Israel hat das Unternehmen eine fithrende Position in der Dermatologie.

6.9. Angaben von Seiten Dritter

Soweit Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestitigt die Emittentin, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den von diesem
Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefithrend
gestaltet wurden.

Dies gilt insbesondere fiir die Angaben von Insight Health unter Ziffer 6.2.1.2. Diese Angaben beru-
hen auf nicht vertffentlichten Informationen, die der Emittentin von Insight Health zur Verfiigung

gestellt wurden.
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7. Angaben iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

7.1. Erklirung zum Geschidftskapital

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Biofrontera-Gruppe aus heutiger Sicht nicht ausreichend
Geschiftskapital hat, um in den néchsten zwolf Monaten ihren félligen Zahlungsverpflichtungen nach-

zukommen.

Das derzeitige Geschiftskapital wird nach derzeitiger Einschéitzung der Emittentin etwa ausreichen,
den filligen Zahlungsverpflichtungen bis in das zweite Quartal 2014 hinein nachzukommen. Fiir die
kommenden zwolf Monate werden nach der momentanen Lage zwischen sechs und acht Millionen
zusitzliche Mittel benotigt werden, um in den ndchsten zwolf Monaten den filligen Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen. Einsparungsmafnahmen wiren moglich, allerdings nicht in einem Um-
fang, der sicherstellt, in den néchsten zwolf Monaten den filligen Zahlungsverpflichtungen nachzu-
kommen. Zudem wiirden solche Einsparungen eine wesentliche Einschrinkung des Geschiftsbetriebs
und der Zukunftsaussichten bewirken. Sollte die Finanzierung iiber die in diesem Prospekt beschrie-
bene KapitalmaBBnahme keinen Erfolg haben, kénnten gewerbliche Schutzrechte (insbesondere im
Zusammenhang mit BF-1 und BF-Derm1 oder Vertriebsrechten fiir Ameluz® in den USA) verduBert
werden. Eine kurzfristige VerduBerung wiirde voraussichtlich aber nur zu einem vergleichsweise ge-
ringen Ertrag fithren. Beziiglich des Vertriebs von Ameluz® wurde mit mehreren Unternehmen Kon-
takt aufgenommen, konkrete Verhandlungen hierzu oder zu einer Verpartnerung der beiden anderen
Produkte bestehen jedoch noch nicht. Aulerdem kdnnte eine Kapitalerhhung mit einem Dritten unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre durchgefiihrt werden. Folge des Scheiterns von Finanzie-
rungsmalinahmen wire demnach eine Zahlungsunfihigkeit der Emittentin in absehbarer Zeit. Nach
ersten Indikationen, die der Vorstand der Emittentin in Verhandlungen mit Aktiondren gewonnen hat,
erscheint eine Einwerbung der erforderlichen Mittel von sechs bis acht Millionen Euro, um in den
nichsten zwolf Monaten den filligen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, durch die Kapital-
mafBnahme, die Gegenstand dieses Prospekts ist, iiberwiegend wahrscheinlich. Daneben wire lediglich
eine Beschaffung von Eigenkapital durch eine Kapitalerhthung mit einem Dritten unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre auf Grund der in der Vergangenheit gemachten Erfahrungen mit ent-
sprechenden Emissionen iiberwiegend erfolgversprechend. Die anderen genannten Moglichkeiten

wiirden voraussichtlich nicht den Kapitalbedarf decken kénnen.
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7.2. Ubersicht iiber Kapitalbildung und Verschuldung
7.2.1. Kapitalbildung

Die nachfolgende Aufstellung gibt die Kapitalisierung der Biofrontera-Gruppe zum 30. Novem-

ber2013 wieder, die Zahlenangaben sind der laufenden Finanzbuchhaltung der Emittentin entnommen:

Kapitalisierung 30. November 2013
(ungepriift)

(in EUR)

Kurzfristige Verbindlichkeiten' 1.609.512
davon Riickstellungen 404.349
Langfristige Verbindlichkeiten” 11.990.350
davon Riickstellungen 0
Eigenkapital -3.530.201
Gezeichnetes Kapital 17.753.168
Kapitalriicklage 65.637.966
Andere Riicklagen 0
Verlustvortrag -86.921.335
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital -17.130.063

' Samtlich unbesichert / nicht garantiert.

* Samtlich unbesichert / nicht garantiert.

Eventualverbindlichkeiten und indirekte Verbindlichkeiten bestehen nicht.
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7.2.2. Verschuldung

Die nachfolgende Aufstellung gibt die Verschuldung der Biofrontera-Gruppe zum 30. November 2013

wieder, die Zahlenangaben sind der laufenden Finanzbuchhaltung der Emittentin entnommen:

Verschuldung 30. November 2013
(ungepriift)

(in EUR)

A. | Zahlungsmittel 3.676.146
B. | Zahlungsmitteldquivalente 0
C. | Handelbare Wertpapiere 0
D. Liquiditit (A+B+C) 3.676.146
E. Kurzfristige Finanzforderungen 998.385
F. | Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0
G. | Kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 760.993
H. | Andere kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 337.432

I. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F+G+H) 1.098.425
J Kurzfristige Netto-Finanzverbindlichkeiten (I-E-D) -3.576.106
K. | Langfristige Bankdarlehen 0
L. | Ausgegebene Anleihen 11.990.350
M. | Andere langfristige Darlehen 0
N. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (K+L+M) 11.990.350
O. Netto-Finanzverbindlichkeiten (J+N) 8.414.244

7.3. (Keine) Bedeutsame Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Abschlusses, dem 31. Dezember 2012, sind keine bedeutsamen

Veridnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Biofrontera-Gruppe eingetreten.

8. Besteuerung

Der folgende Abschnitt fasst einige wichtige Besteuerungsgrundsitze zusammen, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ubertragung von Aktien von Bedeutung sein koénnen. Die
Darstellung ist weder umfassend noch vollstindig. Grundlage ist das zum 13. Januar 2014 geltende
nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit
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zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten bestehen. Steuerrecht kann sich jedoch
jederzeit — auch riickwirkend — dndern. Potenzielle Kiufer von Aktien der Gesellschaft sollten, wegen
der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Aktien sowie des bei einer
Erstattung von Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Bera-
ter konsultieren. Nur im Rahmen einer individuellen Steuerberatung konnen die besonderen steuerli-

chen Verhiltnisse des einzelnen Aktionirs beriicksichtigt werden.
8.1. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
8.1.1. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist korperschaftsteuerpflichtig. Die Korperschaftsteuer betridgt 15 % des Einkom-
mens, zuziiglich eines Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 % (insgesamt 15,825 %). Auflerdem un-
terliegt die Gesellschaft mit dem in inldndischen Betriebsstitten erzielten Gewerbeertrag der Gewerbe-
steuer. Der Gewerbeertrag wird ermittelt aus dem korperschaftsteuerpflichtigen Einkommen, korrigiert
um Kiirzungen und Hinzurechnungen. Durch Anwendung der Steuermesszahl (3,5 %) auf den Gewer-
beertrag wird der Steuermessbetrag ermittelt. Die hebeberechtigte Gemeinde, in der die Gesellschaft
Betriebsstitten unterhilt, wendet dann einen Hebesatz (in Leverkusen z.B. 475 %) auf den Steuer-

messbetrag an.

Der Vor- und Riicktrag von Verlusten in andere Veranlagungszeitriume fiir Zwecke der Korperschaft-

steuer und Gewerbesteuer ist beschrinkt moglich.

Gehen innerhalb von fiinf Jahren mehr als 50 % des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte,
Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte an der Gesellschaft auf einen Erwerber (einschlieBlich die-
sem nahe stehender Personen) iiber, verfallen alle noch nicht genutzten Verlustvortrige sowie Zinsvor-
trige der Gesellschaft vollstindig. Auch die bis zur Ubertragung aufgelaufenen Verluste und nicht
abziehbare Zinsaufwendungen des laufenden Geschiftsjahres sind in diesem Fall nicht mit spiteren
Gewinnen verrechenbar. Beim Ubergang von mehr als 25 % bis zu 50 % des gezeichneten Kapitals,
der Mitgliedschaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte fillt die Verrechenbarkeit der
vorgetragenen und laufenden Verluste sowie Zinsaufwendungen entsprechend der iibertragenen Quote
weg. Ein Ubergang des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der

Stimmrechte kann auch durch Kapitalerhohungen und dhnliche Mallnahmen erfolgen.
Der Abzug von Zinsaufwendungen ist durch die Zinsschranke beschrénkt.

Dividenden, die die Gesellschaft bezieht, sind grundsitzlich steuerfrei. 5 % der Dividende werden
jedoch als nicht abziehbare Betriebsausgabe fingiert und besteuert. Eine vergleichbare Regelung gilt
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fiir Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen an Kapitalgesellschaften. VerduBerungsverluste sind
steuerlich nicht abziehbar. Fiir Gewerbesteuerzwecke hédngt die beschriebene weitgehende Freistellung
von Dividenden in- bzw. ausldndischer Korperschaften davon ab, ob die Gesellschaft zu Beginn bzw.
seit Beginn des Erhebungszeitraums eine Beteiligung von mindestens 15 % am Grundkapital der aus-
schiittenden Gesellschaft hielt. Bei im EU-Ausland ansissigen Kapitalgesellschaften geniigt eine Be-

teiligung von 10 %.

8.1.2. Besteuerung der Aktioniire

Aktionire der Gesellschaft werden besteuert, wenn sie Dividenden beziehen, Anteile verduBlern oder
unentgeltlich tibertragen. Die Gesellschaft ist fiir das Einbehalten der Kapitalertragsteuer an der Quelle

verantwortlich.

8.1.3. Besteuerung von Dividendeneinkiinften

8.1.3.1. Quellensteuer

Bei Auszahlung der Dividende muss die Gesellschaft grundsitzlich Kapitalertragsteuer in Hohe von
25 % der Dividende einbehalten, auBlerdem Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 % der Kapitalertrag-
steuer. Der gesamte Abzug von der Dividende betridgt 26,375 %. Soweit Betrdge aus dem steuerlichen
Einlagenkonto fiir die Ausschiittung verwendet gelten, unterliegt die Dividendenzahlung nicht der

Kapitalertragsteuer.

In Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtigen Aktiondren kann die Dividende von ihrer inldndischen
Depotbank ohne Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag vergiitet werden, wenn der
Aktionir der Depotbank eine Nichtveranlagungsbescheinigung seines Sitz- oder Wohnsitzfinanzamtes
vorgelegt hat oder der Depotbank ein Freistellungsauftrag des Aktionirs vorliegt und das darin ge-

nannte Freistellungsvolumen noch nicht verbraucht ist.

Fiir korperschaftssteuerpflichtige Aktionidre, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union an-
sassig sind, gelten Ausnahmen, wenn sie unter die Befreiungsregelung der deutschen Umsetzung der

Mutter-Tochter-Richtlinie fallen.

Bei Dividenden an ausldndische Aktionire kann ein ermidfigter Kapitalertragsteuersatz (in der Regel
15 %) zur Anwendung kommen, wenn der Aktionidr den Schutz eines zwischen seinem Anséssigkeits-
staat und Deutschland geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens beanspruchen kann. In solchen
Féllen wird der Differenzbetrag zwischen der zunichst einbehaltenen Kapitalertragsteuer und dem

durch das Doppelbesteuerungsabkommen vorgeschriebenen Hochstsatz auf Antrag vom Bundeszent-
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ralamt fiir Steuern erstattet. In Deutschland beschrinkt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaften werden
auf Antrag zwei Fiinftel der einbehaltenen und abgefiihrten Kapitalertragsteuer erstattet. Die entspre-
chenden Antragsformulare sind beim Bundeszentralamt fiir Steuern, Hauptdienstsitz Bonn-Beuel, An
der Kiippe 1, D-53225 Bonn (www.bzst.bund.de), sowie bei deutschen Botschaften und Konsulaten

erhiltlich. Die Antrige miissen frist- und formgerecht gestellt werden.

8.1.3.1.1. Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei in Deutschland anséssigen

Aktiondren, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten

Dividenden aus Aktien, die zum Privatvermogen gehoren (private Kapitalertrage), unterliegen der
Abgeltungsteuer. Die Abgeltungsteuer wird im Wege eines Kapitalertragsteuerabzuges fiir Rechnung
des Aktiondrs einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz betriagt 25 % der maBgeblichen Bruttoertrige
zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag auf die Kapitalertragsteuer und gegebenenfalls Kirchensteuer.
Mit dem Steuerabzug wird die Einkommensteuerschuld des Aktiondrs fiir die genannten Einkiinfte
abgegolten. Der Aktionédr kann beantragen, dass seine Kapitalertrige mit dem Satz der tariflichen Ein-
kommensteuer besteuert werden, falls dieser niedriger ist. Der Abzug eines Sparer-Pauschbetrags von
jahrlich 801 € (bei zusammen veranlagten Ehegatten 1.602 €) wird auf private Kapitalertrige gewihrt.
Dariiber hinausgehende Werbungskosten konnen nicht abgezogen werden. Kirchensteuer wird bei
Bestehen einer Kirchensteuerpflicht grundsitzlich im Wege der Veranlagung festgesetzt, es sei denn
der Aktiondr hat beantragt, dass die auszahlende Stelle Kirchensteuer bereits als Zuschlag mit einbe-

halt.

8.1.3.1.2. Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei in Deutschland ansidssigen

Aktioniren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten

Dividenden aus Aktien, die im Betriebsvermdgen gehalten werden, unterliegen nicht der Abgeltungs-
teuer. Quellensteuer wird gleichwohl einbehalten. Die Besteuerung ist abhéngig davon, ob der Aktio-
nir eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft)

ist.
(i) Korperschaften:

Dividendeneinkiinfte von Korperschaften sind grundsitzlich von der Korperschaftsteuer befreit. 5 %
der Dividenden gelten jedoch als steuerlich nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und unterliegen der
Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidarititszuschlag).Tatsédchlich anfallende Betriebsausgaben, die mit
den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, diirfen im Ubrigen abgezogen werden. Die
Dividenden unterliegen in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die Korperschaft war zu Be-

ginn des mafgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft
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beteiligt. In diesem Fall fillt auf den als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben geltenden Betrag (in

Hohe von 5 % der Dividende) Gewerbesteuer an.

(i1) Einzelunternehmer:

In Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die ihre Aktien im Betriebsvermo-
gen halten, bezahlen Einkommensteuer nach ihrem jeweiligen Tarif auf 60 % der Dividende. Zusitz-
lich fallt Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer an. Die von der Gesell-
schaft einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die personliche Einkommensteuerschuld angerechnet.
Entsprechendes gilt fiir den Solidarititszuschlag. Betriebsausgaben, die mit den Dividendeneinnahmen
im unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, sind zu 60 % abziehbar. Zusitzlich unter-
liegen die Dividenden der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktionédr war zu Beginn des Erhebungszeit-
raums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Dividendenzahlungen, fiir die
Betrige aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft als verwendet gelten, unterliegen der Be-

steuerung nur, soweit die Zahlungen die Anschaffungskosten der Aktien iibersteigen.

(iii) Personengesellschaften:

Ist der Aktiondr eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- beziehungsweise Korperschaft-
steuer und der Solidaritdtszuschlag auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Ist der Gesell-
schafter eine Korperschaft, so ist die Dividende grundsétzlich effektiv zu 95 % steuerfrei (vgl. unter
,.Korperschaften®). Ist der Gesellschafter eine natiirliche Person, so unterliegen 60 % der Dividenden-
beziige der Einkommensteuer (zuziiglich Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % hierauf) (vgl. unter
,Einzelunternehmer). Ist die Personengesellschaft gewerbesteuerpflichtig, unterliegen die Dividen-
denzahlungen in vollem Umfang der Gewerbesteuer, sofern die Personengesellschaft nicht zu Beginn
des Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Ist die
Personengesellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt, so unterliegen 5 % der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit Kapi-
talgesellschaften an der Personengesellschaft beteiligt sind. Wenn ein Gesellschafter der Personenge-
sellschaft eine natiirliche Person ist, wird die von der Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Anteil
entfallende Gewerbesteuer abhingig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und den personli-
chen Besteuerungsverhiltnissen vollstindig oder teilweise auf seine personliche Einkommensteuer

angerechnet.

Es gibt abweichende Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunterneh-

men, Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds.
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8.1.3.2. Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei im Ausland ansdssigen Aktiondren

Bei im Ausland ansissigen Aktiondren (natiirlichen Personen oder Korperschaften), die ihre Aktien
weder im Vermogen einer Betriebsstitte in Deutschland noch in einem Betriebsvermogen halten, fiir
das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gilt die Steuerschuld mit Einbehaltung der Kapi-
talertragsteuer fiir Zwecke der Besteuerung nach deutschem Recht als abgegolten. Werden die Aktien
von den im Ausland ansidssigen Aktiondren (natiirlichen Personen oder Korperschaften) im Vermogen
einer Betriebsstitte in Deutschland oder in einem Betriebsvermogen gehalten, fiir das ein stidndiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, werden diese wie in Deutschland ansidssige Aktionédre behandelt,

die ein Unternehmen betreiben.

Die Gesellschaft haftet fiir die Einbehaltung und Abfiihrung der Quellensteuer, es sei denn, sie weist
nach, dass sie die ihr auferlegten Pflichten weder vorsétzlich noch grob fahrlédssig verletzt hat. Nach
Mallgabe eines einschldgigen Doppelbesteuerungsabkommens oder bei Dividendenzahlungen an Ka-
pitalgesellschaften, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union ansissig sind, kann
auf Antrag und unter Beachtung von weiteren Voraussetzungen von dem Kapitalertragsteuereinbehalt

und -abzug abgesehen werden.

8.1.4. Besteuerung von VeriuBerungsgewinnen

8.14.1. Besteuerung von Verduflerungsgewinnen bei in Deutschland ansdssigen

Aktiondren, die ihre Aktien im Privatvermogen halten

Bei von einer natiirlichen Person nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen, im Privatvermogen gehal-
tenen Aktien unterliegt ein VerduBerungsgewinn als Einkunft aus Kapitalvermogen grundsitzlich der

Kapitalertragsteuer (zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

Die inlidndische auszahlende Stelle (Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut, Wertpapierhandelsun-
ternehmen, Wertpapierhandelsbank), die den Verkauf fiir den Aktiondr durchfiihrt, hat bei der Veriu-
Berung Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag, insgesamt also
26,375 %) einzubehalten. Die Steuerschuld des Aktiondrs wird grundsétzlich durch die Kapitalertrag-
steuer abgegolten. Der Aktionér kann jedoch beantragen, dass beziiglich seiner Einkiinfte aus Kapital-
vermogen eine Einkommensteuerveranlagung durchgefiihrt wird, wenn dies fiir ihn zu einer niedrige-
ren Besteuerung fiihrt. Einkiinfte aus Kapitalvermogen werden um einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe
von 801 € (bzw. 1.602 € bei zusammen veranlagten Ehegatten) gekiirzt; ein Abzug der tatsdchlich
angefallenen Werbungskosten ist nicht moglich. Kirchensteuer wird bei Bestehen einer Kirchensteuer-

pflicht grundsitzlich im Wege der Veranlagung festgesetzt. Der Aktiondr kann jedoch beantragen,
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dass die auszahlende Stelle Kirchensteuer bereits als Zuschlag mit einbehilt, so dass auch die Kir-

chensteuerpflicht mit abgegolten ist.

War der Aktiondr oder im Falle des unentgeltlichen Erwerbs sein Rechtsvorginger zu irgendeinem
Zeitpunkt wihrend der fiinf Jahre vor der VerdauBerung mindestens mit 1 % unmittelbar oder mittelbar
am Kapital der Gesellschaft beteiligt, so gilt ein Verduerungsgewinn als Einkiinfte aus Gewerbebe-
trieb. Eine etwaige auf den VerduBerungsgewinn erhobene Kapitalertragsteuer hat dann keine abgel-
tende Wirkung. Der VerduBerungsgewinn ist zu 60 % steuerpflichtig. Die einbehaltene Kapitalertrag-
steuer und der Solidaritidtszuschlag werden bei der Steuerveranlagung des Aktionirs auf dessen Steu-

erschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

8.1.4.2. Besteuerung von Verduflerungsgewinnen bei in Deutschland ansdssigen

Aktiondren, die ihre Aktien in einem Betriebsvermdogen halten

VerauBerungsgewinnen davon ab, ob der Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine

Personengesellschaft ist.
8.1.4.2.1. Korperschaften:

Gewinne, die von Korperschaften bei der VerduBerung von Aktien erzielt werden, sind grundsétzlich
von der Korperschaftsteuer, dem Solidaritdtszuschlag und der Gewerbesteuer befreit. ,,VerduBBerungs-
gewinn” ist definiert als der Betrag, um den der VerduBBerungspreis der Aktien nach Abzug der Veriu-
Berungskosten den steuerlichen Buchwert der Aktien iibersteigt. 5 % des Verduflerungsgewinns gelten
jedoch als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteu-
er, dem Solidaritdtszuschlag und der Gewerbesteuer. Tatsdchlich entstandene Betriebsausgaben, die
hiermit im Zusammenhang stehen, sind abzugsfihig. Durch die VerduBerung von Aktien erzielte Ver-
luste sind fiir Zwecke der Korperschaftsteuer, des Solidarititszuschlags und der Gewerbesteuer nicht

abzugsfihig.
8.1.4.2.2. Einzelunternehmer:

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, die von natiirlichen Personen gehalten werden, unterliegen
nicht dem Kapitalertragsteuerabzug, wenn der VerduBerungserlos zu den Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs gehort und der Aktionir dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erkldrt. Falls Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag einbehalten
wurden, haben diese bei im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien keine abgeltende Wirkung, sie wer-
den auf die Steuerschuld des VerduBerers aus Einkommen- oder Korperschaftsteuer und Solidaritits-

zuschlag angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet. Ein Gewinn aus der VeriuRe-
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rung unterliegt zu 60 % der Einkommensteuer (zuziiglich Solidaritdtszuschlag) und, wenn die Aktien
zum Betriebsvermogen eines inldndischen Gewerbebetriebs gehoren, der Gewerbesteuer. Verdufe-
rungsverluste und etwaige mit der VerduBerung in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Be-

triebsausgaben diirfen grundsitzlich nur zu 60 % abgezogen werden.
8.1.4.2.3. Personengesellschaften:

Ist der Aktionir eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Korperschaftssteuer auf der
Ebene der Gesellschafter erhoben (siche oben ,,Korperschaften” oder ,.Einzelunternehmer”). Zusitz-
lich unterliegen 5 % der den korperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern zuzurechnenden Veridufle-
rungsgewinne und 60 % der den nicht korperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern zuzurechnenden
VerduBerungsgewinne der Gewerbesteuer, wenn die Aktien im Vermogen der inlidndischen Betriebs-
stitte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft gehalten werden. Soweit natiirliche Personen an
der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Ge-
werbesteuer — jedoch abhingig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und den personlichen

Besteuerungsverhiltnissen — vollstiandig oder teilweise auf die Einkommensteuer angerechnet.

Es gibt abweichende Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunterneh-

men, Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds.

8.1.4.3. Besteuerung von Verduferungsgewinnen bei im Ausland ansdssigen

Aktiondiren

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, die von auBlerhalb Deutschlands anséssigen Aktiondren in
einem deutschen Betriebsvermogen gehalten werden (d.h. iiber eine inldndische Betriebsstitte oder
feste Einrichtung oder ein Betriebsvermogen, fiir das im Inland ein stidndiger Vertreter bestellt ist),
werden in Deutschland ebenso wie VerduBerungsgewinne von in Deutschland ansédssigen Aktionédre

behandelt.

Im Ubrigen sind VeriuBerungsgewinne, die von im Ausland ansissigen Aktioniren erzielt werden, in
Deutschland nur steuerpflichtig, wenn der Aktionidr oder — im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs —
sein Rechtsvorginger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von fiinf Jahren vor der VerduBerung
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt war. In der Regel
sehen die von Deutschland abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen in diesen Féllen eine voll-
standige Freistellung von deutschen Steuern vor und weisen das Besteuerungsrecht dem Ansissig-
keitsstaat des Aktionidrs zu. Falls eine Besteuerung in Deutschland stattfindet, unterliegen bei einer
Korperschaft lediglich 5 % des VerduBerungsgewinns der Korperschaftsteuer und dem Solidaritétszu-

schlag. Bei einer natiirlichen Person als Aktiondr wird der Gewinn aus der VerduBerung der Aktien
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dagegen zu 60 % der Einkommensteuer (zuziiglich Solidarititszuschlag) unterworfen. Verduferungs-
verluste und andere Gewinnminderungen oder Ausgaben im Zusammenhang mit den Aktien sind nach

den oben dargestellten Grundsétzen nicht oder nur beschrinkt abziehbar.
8.1.5. Erbschaft- beziehungsweise Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung unterliegt

der deutschen Erbschaft- beziehungsweise Schenkungsteuer grundsitzlich nur dann, wenn

(i)  der Erblasser zur Zeit seines Todes, der Schenker zur Zeit der Ausfiithrung der Schenkung, der
Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit der Entstehung der Steuer seinen
Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland hat oder sich als deutscher
Staatsangehoriger nicht ldnger als fiinf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im In-

land einen Wohnsitz zu haben, oder

(ii))  die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermogen gehorten, fiir das in
Deutschland eine Betriebsstitte unterhalten wurde oder ein stidndiger Vertreter bestellt war,

oder

(iii))  der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mindestens 10

% am Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren Wohnsitz
noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fiir ehemalige deutsche Staatsangeho-

rige.

Die wenigen gegenwirtig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-
Doppelbesteuerungsabkommen sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaftsteuer beziehungswei-

se Schenkungsteuer nur im Fall (i) und im Fall (ii) erhoben werden kann.
8.1.6. Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung der Aktien fillt keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Unter bestimmten Vo-
raussetzungen ist es jedoch moglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten

steuerfreien Umsétze optieren. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.
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9. Finanzinformationen

Der nach IFRS aufgestellte Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. De-
zember 2012 (Geschiftsjahr 2012) wurde durch die Abschlusspriifer der Gesellschaft gepriift und mit
einem uneingeschriankten Bestidtigungsvermerk versehen. Dariiber hinaus wurden keine weiteren An-
gaben in diesem Prospekt von den Abschlusspriifern gepriift, insbesondere nicht die nach IFRS aufge-
stellten Konzernzwischenabschliisse zum 30. Juni 2013 und zum 30. Juni 2012, die allerdings einer

priiferischen Durchsicht unterzogen wurden.
In diesem Abschnitt sind folgende Abschliisse aufgenommen:

° der nach IFRS aufgestellte und gepriifte Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar

2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschiftsjahr 2012),

° der nach HGB aufgestellte und gepriifte Einzelabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar

2012 bis 31. Dezember 2012 (Geschiftsjahr 2012);

° die nach IFRS aufgestellten und ungepriiften Konzernzwischenabschliisse

o zum 30. Juni 2012 und

o zum 30. Juni 2013, sowie

° die nach IFRS aufgestellten und ungepriiften Konzernzwischenmitteilungen
o zum 31.Mirz 2012,
o zum 30. September 2012,
o zum 31.Mirz 2013 und

o zum 30. September 2013.
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9.1. Gepriifter IFRS Konzernabschluss fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar 2012 bis
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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht 2012

Der vorliegende Bericht fiir das Geschéftsjahr 2012, aufgestellt nach DRS 15, der iiber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns berichtet, beschreibt den Geschiftsverlauf des Konzerns (nachfolgend
auch ’Biofrontera’ oder ’Biofrontera Gruppe’ genannt). Dieser besteht aus einer Muttergesellschaft,
der Biofrontera AG, und vier 100%igen Tochtergesellschaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der
Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera Neuroscience

GmbH.

Alle Gesellschaften sind am Hemmelrather Weg 201 in 51377 Leverkusen ansissig. Die Dachgesell-
schaft firmierte zunéchst unter Biofrontera Pharmaceuticals Holding AG, bevor mit Eintragung in das
Handelsregister zum 27. November 2003 die Umfirmierung zu Biofrontera AG wirksam wurde. Die
borsennotierte AG tibernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund und sichert die notwen-

dige Finanzierung der Gruppe.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit Wirkung zum 1. Januar 2002 durch die Ausgriindung we-
sentlicher Unternehmensteile der Biofrontera Pharmaceuticals AG entstanden. Das Geschiftsjahr, das
bisher am 1. Juli begann und am 30. Juni eines jeden Jahres endete, wurde durch ein Rumpfgeschéfts-
jahr und einen Abschluss zum 31. Dezember 2012 an die Abschlussdaten der anderen Konzerngesell-
schaften angepasst. Die Biofrontera Bioscience iibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufga-

ben fiir die Gruppe und ist Inhaber von Patenten und der Zulassung von Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist am 21. Dezember 2005 nach dem Verkauf des operativen Ge-
schiftsbetriebs durch Umfirmierung der Biofrontera Discovery GmbH und Sitzverlegung von Heidel-
berg nach Leverkusen entstanden. Auf Basis eines Lizenzvertrages mit der Biofrontera Bioscience
GmbH iibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH die Verantwortung fiir die Herstellung sowie die

weitere Lizenzierung und Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember
2012 als weitere 100 %ige Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind fiir
die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten vorgesehen, die im Rahmen der normalen Geschiifts-
entwicklung der Biofrontera nicht ausreichend finanziert werden konnen. Hierzu wurden die beiden
Projekte BF-derm1 und BF-1 der Biofrontera Bioscience GmbH durch die Biofrontera AG mit Kauf-
und Ubertragungsvertrigen vom 31.12.2012 abgekauft und in die beiden Tochterfirmen im Rahmen

einer Gesellschaftereinlage mit Einbringungsvertrigen vom 31.12.2012 eingebracht. Das Produkt BF-
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derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt nunmehr in der Biofrontera Development
GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migranebehandlung in der Biofrontera Neuroscience
GmbH. Durch die Auslagerung der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch
die die Finanzierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfi-

nanzen abgekoppelt werden kann.

Darstellung des Geschiiftsverlaufs

Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft als Spezial-
pharmaunternehmen in der Dermatologie. Aktivitidtsschwerpunkte sind der Vertrieb des in Europa
zugelassenen Medikaments Ameluz®, dessen Weiterentwicklung fiir andere Krankheitsgebiete und
die Zulassung in weiteren Léndern, insbesondere den USA. Der Vertrieb in Deutschland wurde durch
eine eigene Vertriebsstruktur iibernommen, in verschiedenen anderen europdischen Lindern wurden
Vertriebslizenzen vergeben. Biofronteras eigene Vertriebsstruktur in Deutschland wurde so ausgestat-
tet, dass das Unternehmen seit 2012 zu den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten Aufendienstbe-
suchen bei deutschen Dermatologen gehort. Damit wurde die zunédchst ausschlieBlich forschungsorien-
tierte Biofrontera erfolgreich zu einem dermatologischen Spezialpharmaunternehmen mit im Bran-

chenvergleich ungewohnlich hoher Forschungs- und Entwicklungskompetenz umgebaut.

Umsatz

Die Biofrontera Gruppe erzielte 2012 einen Umsatz von 3.431 TEUR. Diese Umsitze resultieren aus
dem Verkauf unserer Produkte in Deutschland in Hohe von TEUR 1.350 sowie den Umsitzen von
Lizenzen und Vertriebspartnern in Hohe von TEUR 2.081. Der Umsatz liegt unter den Erwartungen,
da die PDT-Lampe erst gegen Jahresende zugelassen wurde und in 2012 fiir den deutschen Vertrieb
noch keine Gerite zur Verfiigung standen. Auch die Markteinfithrungen in einigen der von unseren
Lizenzpartnern bearbeiteten europidischen Méarkten konnten in 2012 noch nicht oder erst spét erfolgen,
da zunichst die Preise mit den lokalen Krankenkassen vereinbart werden miissen. Dieser Prozess kann

in verschiedenen Lindern lidngere Zeit in Anspruch nehmen.
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Vertrieb

In Deutschland wird Ameluz® durch einen eigenen AufBlendienst, in weiteren europdischen Lindern
mit der Hilfe von Vermarktungspartnern beworben und vertrieben. Am 1. Februar 2012 konnte die
Markteinfithrung in Deutschland wie geplant erfolgen. Das neue Medikament wird durch einen eige-
nen AufBlendienst mit 10 Mitarbeitern beworben und vertrieben. Die Dermatologen wurden iiber die
Eigenschaften von Ameluz® informiert und in der Durchfiihrung der photodynamischen Therapie
geschult. Das neue Medikament ist in Deutschland zu einem Apothekenabgabepreis von knapp unter
EUR 200,-- erhiltlich. Die Belieferung offentlicher Apotheken erfolgt tiber den Pharmagrofhandel,
Klinikapotheken werden direkt beliefert. Neben den regelméBigen AuBlendienstbesuchen bei Dermato-
logen hat Biofrontera Ameluz® seit der Markteinfithrung an allen wesentlichen dermatologischen
Kongressen in Deutschland vorgestellt. Die Resonanz der Dermatologen war auflergewohnlich positiv
und die Umsitze begannen in den ersten Monaten den Erwartungen entsprechend und stiegen insbe-

sondere nach der Sommerpause steil an.

Innerhalb weniger Monate wurde Ameluz® in Deutschland auf Basis 6ffentlich zuginglicher Ver-
kaufszahlen, die Pharmaverkdufe vom GroBhandel an die offentlichen Apotheken beinhalten, zum
Marktfiihrer und iiberfliigelte den bisherigen Goldstandard Metvix®. Seit dem Herbst 2012 belief sich
der Marktanteil von Ameluz® auf Tubenbasis auf etwa 60%, wobei die verbleibenden 40% auf die
Konkurrenzprodukten Metvix® und Alacare® entfallen. Trotzdem besetzt Ameluz® damit bisher nur
einen kleinen Teil des Marktes, da nach Einschitzung von Biofrontera nur etwa 2 % der Patienten mit
Fertigarzneimitteln fiir die photodynamische Therapie (PDT) behandelt werden. Die PDT erzielt mit
groflem Abstand die hochsten Heilungsraten. Die Komplexitit der Therapie und der damit verbundene
Zeitaufwand fiir die Arztpraxis verhindern bisher jedoch eine bessere Durchdringung des Marktes.
Hinsichtlich des Einsatzes von Fertigarzneimitteln und der Marktausweitung muss Biofrontera in der

Zukunft mit Marketing- und Vertriebsmaflnahmen ansetzen.

Fiir mehrere weitere europdische Linder hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunter-
nehmen geschlossen. Regionale Lizenzvertrage wurden bisher fiir in Spanien, Ddnemark, Norwegen,
Schweden, Benelux, Osterreich, Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei, Slowenien, die Vereinig-
ten Konigreiche und Malta abgeschlossen. Die jeweiligen Vertriebspartner sind Spezialisten fiir diese
Mirkte und ihre lokalen Besonderheiten, inklusive der Vergiitung durch die ortlichen Krankenkassen.
Alle Vertriage wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu ei-
nem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgege-
benheiten eines Landes, der Hohe eines eventuellen Downpayments und den durch Biofrontera erfiill-

ten Aufgaben variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis zwischen 30% und 80% der Nettoumsit-
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ze. Im Durchschnitt erhélt Biofrontera etwa die Hélfte der mit Ameluz® in diesen Lindern erzielten

Umsitze.

Im September startete unser Lizenzpartner Desitin die Vermarktung von Ameluz® in Skandinavien.
Im Oktober folgte dann Bipharma mit der Vermarktung in Holland, gefolgt von England, Schottland,
Wales und Osterreich im November. Der Zeitpunkt der Markteinfithrung wird erheblich beeinflusst
von den lokalen Voraussetzungen fiir eine Erstattung durch die Krankenkassen. In einigen Lindern

muss noch auf den Abschluss der jeweiligen Verfahren gewartet werden.

Im November 2012 wurde Biofrontera’s PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinpro-
dukt zugelassen. Da die Nachfrage bis zum heutigen Tag erheblich grofer war als die anfingliche
Produktionskapazitit, mussten die ersten Lampen dort eingesetzt werden, wo bisher am wenigsten
andere PDT-Lampen verfiigbar sind. Daher wurden bis Ende 2012 die meisten der verfiigbaren PDT-

Lampen nach Osterreich geliefert.

Das Vorkommen der aktinischen Keratose verdoppelt sich weltweit etwa alle 10 Jahre, ohne dass ein
Ende dieser Entwicklung abzusehen ist. Da sich 10-15% der Keratosen innerhalb von 10 Jahren in
moglicherweise tddlich verlaufende Stachelzellkarzinome weiterentwickeln, gilt die aktinische Kera-
tose als behandlungspflichtige Indikation. Bereits heute sind aktinische Keratosen der dritthdufigste
Grund fiir den Besuch eines Hautarztes. In Europa treten jedes Jahr etwa 5 Millionen neue Félle von
aktinischer Keratose auf. Daher sind neue, effektive Behandlungsmethoden wichtig und lassen das

Potential fiir weltweite jahrliche Umsédtze in Hohe von mehreren hundert Millionen Euro erwarten.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im
Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Neben der Vermarktung iiber Apotheken kann
Belixos® auch iiber einen von Biofrontera betriebenen Internetshop bezogen werden. Die Vermark-
tung von Belixos® in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unter-
nehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, iibernommen. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein
Basisgeschift geschaffen werden, das unabhéngig ist von den Unwégbarkeiten und Risiken sowie den
zeitlichen Befristungen des Geschifts mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die
Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miithsam ist und, insbesondere ohne ein er-
hebliches Marketingbudget, nur sehr langsam vonstattengeht, kann sie dem Unternehmen langfristig
eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die Vermarktungsbemiihungen fiir Belixos® wurden aufgrund
der Ressourcenbiindelung fiir die Ameluz®-FEinfithrung zwischenzeitlich nahezu gestoppt. In 2013

sollen hier neue Akzente gesetzt und die Belixos®-Serie ausgebaut werden.
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Produkte

Ameluz® und BF-RhodoLED®

Ameluz® 78 mg/g g Gel (,fiir die, die das Licht lieben“, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im De-
zember 2011 eine erste zentralisierte europdische Zulassung fiir die Behandlung von milden und mo-
deraten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der Kopfhaut erhalten. Aktinische Keratosen sind
oberfldchliche Formen von Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in tiefere Hautschich-
ten besteht. Die Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behand-
lungsform dar, die zu den photodynamischen Therapien (PDT) gehort. Die von der européischen Zu-
lassungsbehorde EMA genehmigte Produktinformation benennt gegeniiber dem direkten Konkurrenz-
produkt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von Ameluz® bei der Entfernung aller Keratosen
eines Patienten. Bei der Behandlung dringt der Wirkstoff 5-Aminolédvulinsidure (ALA) unterstiitzt
durch eine innovative Nanoemulsion in die betroffenen Zellen ein, wo er zunichst insbesondere in
Tumorzellen in eine zweite Substanz umgewandelt wird. Diese zweite Substanz, das Protoporphyrin
IX, dient als Photosensibilisator, da es durch eine etwa 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit starkem
Rotlicht angeregt werden kann. Das dergestalt angeregte Molekiil bewirkt die Bildung zytotoxischer
Mengen von hochreaktivem Sauerstoff, die iiber Oxidationsprozesse ein Absterben der Tumorzellen
verursachen. Die beiden fiir die Zulassung bendtigten Phase III-Studien haben die Wirksamkeit des
neuen Medikaments eindrucksvoll gezeigt. Zwischen 85 und 96% der mit Ameluz® behandelten und
mit LED-Lampen (s.u.) beleuchteten Patienten waren nach der Behandlung von allen Keratosen be-
freit, was bei dem Vergleichspriparat Metvix® mit den gleichen Lampen nur bei 68% der Patienten
der Fall war. Bei schwer behandelbaren Keratosen auf dem Schiidel zeigte sich die Uberlegenheit von
BF-200 ALA besonders deutlich. Im Mittel aller Lampen wurden hier mit BF-200 ALA 70% der Pati-
enten von allen Keratosen befreit, mit Metvix® nur 40%. Auch die Rezidivrate nach 12 Monaten war
bei Ameluz® etwas besser als bei Metvix®. Fiir keine andere Behandlungsform der aktinischen Kerato-

sen wurden in kontrollierten Phase III-Studien vergleichbar hohe Heilungsraten beschrieben.

Neben der hervorragenden Wirksamkeit der PDT soll das kosmetische Ergebnis Erwdhnung finden,
das bei grofiflichiger Anwendung dieser Therapieform erreicht wird. Hier verschwinden nicht nur die
sichtbaren Keratosen, sondern auch die gesunde Haut sieht nach der Behandlung besser aus, da die
PDT in der Lederhaut die Kollagensynthese anregt, was die Haut anschlieBend frischer und jlinger

erscheinen lisst.

Da eines der diesem Produkt zugrunde liegenden Patente 2004 von der Firma ASAT Applied Science
and Technology AG in Zug, Schweiz, erworben wurde, war Biofrontera noch zur Zahlung von TEUR

1.000 drei Monate nach der Zulassungserteilung verpflichtet. Diese Verpflichtung wurde 2012 erfiillt.
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Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten. Damit bestehen fiir

Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Aufgrund des in den Phase IlI-Studien erkennbaren deutlichen Einflusses unterschiedlicher Typen von
PDT-Lampen hat sich Biofrontera entschlossen, eine eigene PDT-Lampe zu entwickeln, die gegeniiber
allen bisher verfiigbaren PDT-Lampen deutliche Vorteile haben sollte. Die in den klinischen Studien
besonders effektiven LED-Lampen strahlen Licht nur bei der Wellenldnge ab, bei der der Photosensi-
bilisator angeregt wird. Breitlichtlampen decken einen grofleren Wellenldngenbereich ab. In
Biofronteras Phase III-Studien wurden diese Lampentypen erstmals in einer kontrollierten klinischen
Studie mit einander verglichen, mit dem Ergebnis, dass LED-Lampen zu erheblich htheren Heilungs-
raten fiihrten. Biofrontera’s daraufhin selbst entwickelte LED-Lampe wurde im November 2012 als
Medizinprodukt unter dem Namen BF-RhodoLED® zugelassen. Medizinprodukte diirfen nach ihrer
Zulassung in der gesamten EU verkauft werden. Im Vergleich zu anderen PDT-Lampen wurde bei der
BF-RhodoLED® nicht nur das hocheffektive LED-Licht bei der optimalen Wellenlinge eingesetzt,
sondern Mdglichkeiten zur patientengerechten Regulierung der Bestrahlung eingebaut. Hiermit kann
das Behandlungspersonal auf Schmerzen reagieren, die viele Patienten wéhrend der photodynami-

schen Therapie empfinden.
Belixos®

Die Belixos® Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens fiir diese Serie
entwickelten Biokolloid-Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als erstes Produkt der Wirkkosmetik-
serie die Belixos® Creme zunichst nur iiber einen Internet-Shop in den Markt eingefiihrt, seit dem
Aufbau der Logistik fiir Ameluz® konnen jedoch auch allen deutschen Apotheken Belixos® iiber ihren

GroBhandel beziehen.

Belixos® enthiilt die in einem aufwindigen und besonders schonenden Verfahren gewonnenen wert-
vollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten von nordamerikanischen Indianern verwendeten
Heilpflanze Mahonia aquifolium. Ergédnzt durch die antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee
und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine einzigartige Aktivstoffkombination, die sich
durch die neuartige Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis besonders schnell und gleich-

maBig in der oberen Hautschicht verteilen kann.

Diese Eigenschaft verleiht dem Produkt eine einzigartige Kombination aus einer pflegenden und einer
regenerierenden Wirkung, die bei Personen, die unter Juckreiz oder chronischen Erkrankungen wie
Neurodermitis und Schuppenflechte leiden, die Notwendigkeit einer medikamentésen und mit Ne-

benwirkungen behafteten Therapie senken soll. Die solide wissenschaftliche Basis und die spezifische
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Kombination hochwertiger pflanzlicher Inhaltsstoffe sollen neue Akzente im hart umkidmpften Markt

der Wirkkosmetika setzen.

Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat

das Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, seit 2010 tibernommen.

Forschung und Entwicklung

Biofrontera hat sich 2012 mit ihren personellen und finanziellen Ressourcen insbesondere auf die Er-
filllung der Auflagen der Zulassungsbehorde, die Vermarktung und Verpartnerung von Ameluz®
(Entwicklungsname BF-200 ALA) sowie die Zulassung der PDT-Lampe BF-RhodoLED® konzen-
triert. Fiir Ameluz® wurden daher in 2012 keine klinischen Studien durchgefiihrt. Basierend auf einem
Beratungsgespriach mit der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA wurde jedoch die Entwicklungs-
strategie fiir die Zulassung in den USA sowie die Indikation Basalzellkarzinom vorbereitet. Diese
Strategie wurde im Mirz 2013 im Rahmen einer Pressemeldung
(http://www.biofrontera.com/BFMedia/Dokumente_BF/PR_12032013_DE.pdf) und einer Telefonkon-

ferenz den Aktiondren vorgestellt.

Die beiden im Folgenden genannten Produkte aus Biofronteras Entwicklungspipeline wurden in 2012
nicht weiter verfolgt. Auch in der ndheren Zukunft ist es sinnvoller, die vorhandenen Ressourcen in

® . . . . .
Ameluz™ zu investieren. Daher wurden die unten beschriebenen Umstrukturierungen vorgenommen.
BF-derml

Diese Tablette enthélt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, das chronisch erkrankten
und bisher nicht ausreichend therapierbaren Patienten mit schwerer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung
verspricht. Eine bereits abgeschlossene, Placebo-kontrollierte Phase IIa Studie mit BF-derm 1 hat ge-
zeigt, dass bei diesen schwer kranken Patienten sowohl die Symptome der Urtikaria als auch die Ein-
nahme ermiidender Antihistaminika deutlich gesenkt wurden. Schwere Nebenwirkungen traten nicht

auf.

Die klinische Entwicklung bis zum Markteintritt wird voraussichtlich Kosten in Hohe von ca. 14 Mio.
Euro verursachen. Aus finanziellen Griinden wurde die Weiterentwicklung dieses Produkts zuriick
gestellt. Derzeit gibt es Gespridche mit Investoren, die die Kosten der Weiterentwicklung dieses Pro-
jekts moglicherweise tragen werden. In diesem Zusammenhang wurden nach einer marktiiblichen

Bewertung alle Rechte auf BF-derm1 in die neue Tochter Biofrontera Development GmbH {ibertragen.
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Dieser Vorgang wurde durch einen Verkauf an die Muttergesellschaft eingeleitet, die dann das Pro-
dukt in Form einer Sacheinlage in die neue GmbH eingebracht hat. Der hierbei zugrunde gelegte Wert
betrug EUR 1.863.612,00. Die Gesellschaft rechnet mit einem Marktpotenzial von BF-derm1 oberhalb
von 300 Mio. Euro pro Jahr.

BF-1

BF-1 soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die haufig unter
schmerzvollen Migrineattacken leiden. Eine erste Verabreichung an Probanden ist bereits erfolgt, um
die Aufnahme (Bioverfiigbarkeit), Stabilitdt im Blut (Pharmakokinetik) und die Verstoffwechselung
zu untersuchen. Die von Biofrontera patentierte Substanz hemmt hochpotent und -selektiv den 5-HT,p
Rezeptor, der auf den Blutgefiflen in den Hirnhduten liegt. Migraneschmerz beruht auf einer Gefil3er-
weiterung und sterilen Entziindung der Hirnhéute, die durch dauerhafte Aktivierung des 5-HT,p Re-
zeptors hervorgerufen wird. Einige andere, bereits klinisch verwendete Medikamente blockieren eben-
falls diesen Rezeptor, ihr Einsatz in der Migridneprophylaxe ist aufgrund von Nebenwirkungen jedoch
nur eingeschriankt moglich. Solche Nebenwirkungen werden bei BF-1 auf Basis der bis heute vorlie-

genden klinischen Daten nicht erwartet.

Die prophylaktische Behandlung der Migrine bietet sich besonders fiir solche Patienten an, die unter
hiufigen schweren Anféllen leiden. Wegen der Hiufigkeit der schweren Migridne und des hohen me-
dizinischen Bedarfs fiir bessere Privention sehen wir fiir BF-1 ein Umsatzpotential von jédhrlich iiber

800 Mio. Euro.

Um auch hier die Weiterentwicklung voran zu treiben und eine externe Finanzierung zu erleichtern,
wurde BF-1 ebenfalls in eine neue Tochter der Biofrontera AG iibertragen, um die Finanzierung der
noch sehr hohen klinischen Kosten zu ermoglichen. Die Grundlage bildete ebenfalls eine marktiibliche
Bewertung des Medikamentenkandidaten, zu der dieser von der Muttergesellschaft gekauft und als
Sacheinlage in die neu geschaffene Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht wurde. Der zugrunde

gelegte Wert betrug EUR 4.697.698,22.

Patententwicklung seit Ende 2011

Biofrontera verfiigt iiber ein breites Patentportfolio, durch das ihre Produkte vor der Konkurrenz ge-
schiitzt werden. Im Jahr 2011 wurde die Erteilung wichtiger Kernpatente voran getrieben, wihrend
andere Patentanmeldungen fallen gelassen wurden, die fiir die dermatologische Ausrichtung des Un-

ternehmens nicht mehr relevant sind. Im Einzelnen ergaben sich folgende Anderungen des Portfolios:
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PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion*

Die relevanten Anteile der PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion* (PCT/EP2007/011404), die in 2009
gestartet wurde, wurden in China und Mexiko im Mirz und in Neuseeland und Singapur im Mai 2012

erteilt.

Im Januar wurde in den USA und im August 2012 in Kanada Priifantrag gestellt. Fiir die entsprechen-
den Anmeldungen in den USA, Russland, Weillrussland, Australien, Chile und der Ukraine wurden in

2012 ergangene Amtsbescheide fristgerecht beantwortet.
Hautirritationen & Hauterkrankungen

Fiir die Patentanmeldung ,,Pharmazeutische und/oder kosmetische Zusammensetzung zur Behandlung
der Haut” in den USA ergingen im Mai und im August 2012 Amtsbescheide, die fristgerecht beant-

wortet wurde.

Personalien
Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2012 waren 34 (31.12.2011: 27) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe tétig. Hier-
bei betrug die Zahl der Mitarbeiter in der Biofrontera AG 13 (31.12.2011: 11), in der Biofrontera
Bioscience GmbH 6 (31.12.2011: 4)und in der Biofrontera Pharma GmbH 15 (31.12.2011: 12).

Vorstand

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Liibbert (Vorsitz) und Herrn Werner Pehlemann
(Finanzen). Die Gehilter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwolf glei-
chen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorstinde eine jdhrliche leistungs-
bezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige Vergiitungskomponente durch
Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unternehmens. Den Vorstidnden stehen Dienstwagen

auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung.

Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands im abgelaufenen Geschiftsjahr und der Bestand
aller bisher an die Vorstinde ausgegebenen Aktienoptionen zum 31. Dezember 2012 teilten sich wie

folgt auf:



Prof. Dr. Hermann Liibbert - Gehalt/Tantieme 417 TEUR (i.Vj. 356 TEUR)

- Aktienoptionen 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewihrung:
121.150 €
(1.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert bei Gewdhrung:
57.150 €)

Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)

- Aktienoptionen 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewihrung
76.200 €
(1.Vj. 40.000, beizulegender Zeitwert bei Gewéhrung:
36.200 €)

Den Vorstinden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung gestellt. Die beste-
henden Dienstvertrige sehen vor, dass — in Abhédngigkeit von der Erreichung von zu vereinbarenden
Zielen — ein jdhrlicher Bonus gewihrt werden soll. Bei Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag
des Jahresbonus begrenzt (Cap), Bei Zielunterschreitung bis zu 70 % reduziert sich die Bonuszahlung
linear; bei hoherer Zielunterschreitung entfillt die Bonuszahlung vollstindig. Die Bemessungsfaktoren
werden jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres fiir das folgende Geschiftsjahr in einer Zielvereinba-

rung einvernehmlich festgelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstitigkeit ohne wichtigen Grund
sind auf insgesamt zwei Jahresgehilter, max. jedoch den bei Ausscheiden noch bestehenden Gesamt-

vergiitungsanspruch fiir die Restlaufzeit des Vertrages begrenzt (,,Abfindungs-Cap*).

Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergiitung und damit deren Ausrichtung auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung weiter zu erhohen, haben sich die Vorstandsmitglieder ver-
pflichtet, fiir jede aus dem Aktienoptionsprogramm 2010 gewihrte Aktienoption eine Stamm-Aktie
der Gesellschaft im privaten Vermogen zu halten und damit ein Eigenengagement einzugehen, und
zwar fiir die Dauer von drei Jahren beginnend einen Monat nach dem Ausgabetag der Optionen
(;,Sperraktien). Werden Sperraktien vorzeitig verduBert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unver-
ziiglich anzuzeigen ist, kann die Gesellschaft binnen eines Monats nach der Mitteilung der Veridufe-
rung die kostenlose Riickiibertragung einer entsprechenden Anzahl Aktienoptionen verlangen, wobei
immer die zuletzt gewihrten Optionen zuriick zu iibertragen sind (last in first out). Eine Riickiibertra-
gung scheidet aus, wenn das Vorstandsmitglied darlegen kann, dass der Verkauf der Sperraktien er-

forderlich war, um dringenden finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Im Jahr 2011 wurden
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dem Vorsitzenden des Vorstands 40.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Opti-

onen auf dieser Grundlage gewihrt, in 2012 weitere 40.000 Optionen dem Vorsitzenden des Vorstands

bzw. weitere 25.000 Optionen dem weiteren Vorstandsmitglied.

Aufsichtsrat

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 wurden als Mitglieder des

Aufsichtsrates fiir fiinf Jahre bestellt:

Jiirgen Baumann

Prof. Dr. Bernd Wetzel

Dr. Ulrich Granzer

Ulrike Kluge

Andreas Fritsch

Alfred Neimke

Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im

Pharmabereich, wohnhaft in Monheim

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater, wohnhaft in

Biberach/Riss

Inhaber und Geschiftsfithrer der Granzer Regulatory Consulting &

Services, wohnhaft in Krailling bei Miinchen

Geschiftsfithrerin der klugeconcepts GmbH in Koln, wohnhaft in
Koéln

Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co.
KG, Miinchen sowie Geschiftsfithrer der Patenthandel Portfoliofonds
I Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest I Verwaltungs
GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen und ge-
schiftsfithrender Gesellschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld,
wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Geschiftsfithrer der Kopernikus AG in Ziirich, Schweiz, wohnhaft in

Zirich, Schweiz

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben diese Titigkeit im gesamten Geschiftsjahr 2012 ausgeiibt.
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum 31. Dezember
2012 betrug 16.143.168,00 Euro. Es war eingeteilt in 16.143.168 Namensaktien im Nennwert von je
Euro 1,00.

Am 31. Dezember 2011 hatte das Grundkapital Euro 11.240.486,00 betragen und wurde im Verlauf
des Jahres 2012 um EUR 4.902.682,00, eingeteilt in 4.902.682 Namensaktien, erhoht (s. Abschnitt
»QGesellschaftsrechtliche MaBinahmen®). 2006 sind die Aktien der Biofrontera AG am Geregelten
Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt worden. Im August 2012 wurde die Zulassung des Handels
am Geregelten Markt der Borse Frankfurt auf Antrag der Gesellschaft ebenfalls erteilt. Die Aktien
werden zudem auf dem Computerhandelssystem Xetra und allen anderen deutschen Borsenplitzen

gehandelt.

Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember 2012 auf der

Basis der jeweils letzten Pflichtveroffentlichungen der Aktionidre wie folgt dar:

31. Dez. 2012

EUR

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte

nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Alternative Strategic

Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22

Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Heidelberg Innovation BioScience

Venture II GmbH & Co.KG iiber die Heidelberg Innovation Asset

Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschiftsfiih-

renden Gesellschaftern Herr Prof. Dr. Abshagen gehort.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168
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Investitionen

Die Zuginge zu den immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen im Geschiftsjahr 2012 resul-
tierten im Wesentlichen aus dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem

Prototypen der LED-Leuchte (TEUR 75; Vorjahr TEUR 278).

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns blieben im Geschiftsjahr mit TEUR 1.349
nahezu unverdndert auf dem niedrigen Niveau des Vorjahres von TEUR 1.401. Die niedrigen Auf-
wendungen beruhten darauf, dass auch im vergangenen Geschiftsjahr keine klinischen Studien durch-
gefiihrt wurden und lediglich Kosten durch die Erfiillung der bei der Zulassung von Ameluz® erteilten

Auflagen der EMA entstanden sind.

Die allgemeinen Verwaltungskosten in Hohe von TEUR 4.092 sind, bedingt durch die weiterhin zu-
nehmende Vertriebstitigkeit fir Ameluz®, im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 3.043) um TEUR 1.049

gestiegen.

Der negative Saldo der sonstigen Ertrige bzw. Aufwendungen des Finanzergebnisses hat sich im Kon-
zern um TEUR 1.266 verringert. Im Geschiftsjahr 2012 beinhalteten die Aufwendungen im Finanzer-
gebnis die Effektivzinsanteile aus den Aufzinsungen der Finanzschulden aus der Wandelschuldver-
schreibung, der Optionsanleihe 2009/2017 und der Optionsanleihe 2011/2017 (TEUR 1.484; Vj.
TEUR 1.813). Die Zinszahlungen fiir das Kalenderjahr 2011 aus den Optionsanleihen erfolgten im
Januar 2012. Die Zinszahlung der Wandelschuldverschreibung wurde mit der Kiindigung der Wandel-
schuldverschreibung im Mai 2012 ausbezahlt. Die nichste Zinszahlung der Optionsanleihe 2009/2017
fir 2012 erfolgte noch im Dezember 2012. Aus der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuldver-
schreibung und der damit verbundenen Auflosung des Agios resultiert auch im Wesentlichen der Er-
trag im Finanzergebnis in Hohe von TEUR 815. Die sonstigen Ertrige betrugen im Geschiftsjahr
2012 TEUR 104 und sind im Vergleich zum Geschiftsjahr 2011 um TEUR 1.546 gesunken. Dies be-

ruht im Wesentlichen auf einem Einmaleffekt im Geschiftsjahr 2011.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Biofrontera AG

Ergidnzend zu den Ausfithrungen zum Biofrontera Konzern stellt sich die Lage wie folgt dar:
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Der Jahresiiberschuss der Biofrontera AG hat sich im Geschiftsjahr 2012 von einem Jahresiiberschuss
von TEUR 2.437 auf TEUR 719 verringert. Aufgrund von Kapitalmanahmen im Geschéftsjahr 2012
ist das bilanzielle Eigenkapital der Biofrontera AG nach HGB auf TEUR 44.000 gestiegen. Wesentli-
che Vermogenswerte sind die Beteiligungsbuchwerte an der Biofrontera Bioscience GmbH, der Bio-
frontera Pharma GmbH und den im Dezember 2012 neu gegriindeten 100 %igen Tochtern Biofrontera
Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH, die zu den Anschaffungskosten der einge-

brachten Produkte (TEUR 6.561) sowie dem Griindungskapital (TEUR 52) bilanziert werden.

Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft
auch weiterhin in der Lage sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Dariiber
hinaus miissen nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit von Vorstandsvergiitungen dieselben an den
langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die
Hauptversammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat erméchtigt, innerhalb der kom-
menden 5 Jahre bis zu 839.500 Bezugsrechte an Vorstinde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Be-
stimmungen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptversammlung beschrieben und sind auf der

Internetseite des Unternehmens einsehbar.

Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu
je beziehender Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite
Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR ausgegeben.
Am 23. Mérz 2012 und am 11. Mai 2012 (dritte Tranche) wurden weitere 65.000 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 51.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je

4,09 EUR ausgeben.

Wesentliche Entwicklungen

Um die fiir den Finstieg in die Vermarktungsphase benétigten finanziellen Ressourcen zu sichern, hat
die Biofrontera AG zum Anfang des Geschiftsjahres zwei KapitalmaBnahmen durchgefiihrt, die die
Liquiditdt um brutto T€ 12.947 erhohten. Aus diesen Mitteln wurde dann im Mai 2012 die noch aus-
stehende Wandelschuldverschreibung in Hohe von T€ 4.076 zuriickgezahlt, wodurch die Verbindlich-

keiten der Gesellschaft deutlich reduziert wurden.
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Im April 2012 wurde die noch bestehende Zahlungsverpflichtung gegeniiber der Firma ASAT Applied
Science and Technology AG in Zug, Schweiz, in Hohe von T€ 1.000 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenz-
zahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten. Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren

Zahlungsverpflichtungen.

Im Februar wurde der Vertrieb von Ameluz® in Deutschland mit eigenem Vertrieb gestartet. Im Lauf
des Jahres wurden verschiedene regionale Vertriebslizenzen an Marketingpartner ausgegeben. In
Skandinavien, Holland, Osterreich, England, Schottland und Wales wurde der Vertrieb bereits gestar-
tet. In einigen anderen Lindern konnte noch die Markteinfiihrung noch nicht erfolgen, da dort die

Antworten auf die Antrige zur Erstattung durch die lokalen Krankenkassen noch ausstehen.

Um auch die Vermarktung von Ameluz® in den USA vorzubereiten, wurde im Sommer 2012 ein Bera-

tungsgesprach mit der amerikanischen Zulassungsbehorde FDA gefiihrt.

Am 31. August 2012 hat die Biofrontera AG von der Frankfurter Wertpapierborse die Zulassung zum
Handel ihrer Aktien im Regulierten Markt Frankfurt erhalten. Die Aktien waren bereits seit 2006 im

Regulierten Markt der Borse Diisseldorf gelistet.

Im November des Geschiftsjahres erhielt das Unternehmen die Zulassung fiir die PDT-

Bestrahlungseinheit RhodoLED® als Medizinprodukt.

Gesellschaftsrechtliche Mafinahmen

Der Vorstand ist aufgrund der Regelungen in der Satzung befugt, bei Zustimmung des Aufsichtsrats
im Rahmen des von der Hauptversammlung beschlossenen bedingten und genehmigten Kapitals Ak-
tien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen auszugeben. Am 3. Februar 2012 hat Vorstand und Aufsichts-
rat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um € 500.000,00 durch Ausgabe von 500.000 Ak-
tien unter Ausschluss des Bezugsrechtes auszugeben. Am 2. Mirz desselben Jahres haben Vorstand
und Aufsichtsrat von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, das Grundkapital um weitere € 4.402.682
durch Ausgabe von 4.402.682 Aktien zu erhohen. Diese Erhohung wurde unter Einbeziehung des Be-

zugsrechtes durchgefiihrt.
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Sonstige Angaben gemif §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 und 85
AktG. Die Zusammensetzung des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Satzung niher festgelegt. So
besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern. Derzeit setzt er sich aus zwei Personen
zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat

kann einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.

Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden enthilt eine Entschiddigungsvereinbarung in Gestalt ei-
nes Sonderkiindigungsrechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne des WpUG. Erfolgt
die Beendigung der Vorstandstitigkeit infolge dieses Sonderkiindigungsrechts, betrdgt die Abfindung
150 % des Abfindungs-Caps.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 und 133 AktG grundsitzlich
durch Beschluss der Hauptversammlung. Fiir eine solche Beschlussfassung gentiigt, soweit gesetzlich
zuldssig, gemil § 179 Abs. 2 S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Satzung die einfache Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs. 2 S. 1 AktG vorgesehe-
nen Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Vornahme von Anderungen, die
nur die Fassung der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs. 1 S. 2 AktG i. V. m. § 22 Abs. 2 der Sat-
zung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Vorstand keinen iiber das Aktiengesetz hinausgehenden

einschrinkenden Regelungen unterworfen.

Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres

Im Januar 2013 hat die europiische Zulassungsbehorde EMA die Lagerungsfihigkeit von Ameluz® im
ungedffneten Zustand auf bis zu drei Jahre und im gedffneten Zustand auf bis zu drei Monate erhoht.

AuBerdem entfillt eine Warnung vor dem Einfrieren des Produkts.

Im Februar 2013 wurde mit PHA FARMED Consultancy s.p. ein Vertriebsvertrag fiir Slowenien ab-

geschlossen.

Im Mirz 2013 hat Biofrontera seine weitere Entwicklungsstrategie und die damit verbundenen klini-

schen Studien in einer Telefonkonferenz den Aktionédren erlautert.
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Der Vorstand der Biofrontera AG hat am 22. Mirz 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlos-
sen, das Grundkapital der Biofrontera gegen Bareinlagen um EUR 1.610.000,00 durch Ausgabe von
1.610.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien aus genehmigtem Kapital zu erhdhen (,,Neue
Aktien®). Die Neuen Aktien wurden der Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zum Gesamtausga-
bebetrag von EUR 7.534.800,00 angeboten und von dieser am 22. Mirz 2013 vollstindig gezeichnet.
Die Maruho Deutschland GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Maruho Co.,Ltd. (Maruho),
ein in Osaka, Japan, anséssiges Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung, Herstellung und

den Vertrieb verschreibungspflichtiger dermatologischer Medikamente spezialisiert hat.

Am 25. Mirz 2013 hat Herr Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert, dass er iiber sei-
ne Investmentgesellschaften durch Zukauf an der Borse seinen Anteil von 12,5% auf 15,1%
(2.437.618 Aktien) erhoht hat (siehe Pflichtverdffentlichung gem. § 26 WpHG). Dr. Maschmeyer hat
ferner mitgeteilt, dass er noch iiberzeugter von einer sehr guten Geschiftsentwicklung von Biofrontera
sei, als vor einem Jahr, und er deshalb die im vergangenen Jahr gezeichneten Aktien auch iiber die im
April 2014 endende Sperrfrist hinaus langfristig zu halten beabsichtige. Dies gelte auch fiir die seit-

dem zugekauften Aktien.

Risikomanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem Mafle fiir die
Biofrontera AG. Die Biofrontera AG steuert aufgrund ihrer Holding-Funktion alle rechtlich selbstin-
digen Einheiten innerhalb des Biofrontera Konzerns. Daher ist eine gruppenweit einheitliche Einschit-

zung der Chancen und Risiken innerhalb des Konzerns notwendig.

Das primére Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einhergehend den Un-
ternehmenswert stetig zu steigern. Das Risikomanagement trigt wesentlich dazu bei, dieses Ziel zu
erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera bedeutet: die Identifikation von Risiken, die zu einer
dauerhaften oder wesentlichen Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens fiihren konnen, die verantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken sowie
das Ergreifen geeigneter Gegenmalinahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsétze, Organisations-
strukturen sowie Mess- und Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Titigkeiten der Biofrontera

Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte Mafnahmen zur Risikoprivention sind die Voraussetzung dafiir, die Chan-

cen, die sich aus den Risiken fiir die Geschiftstatigkeit von Biofrontera ergeben, voll auszuschopfen.
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Im Geschiftsjahr 2012 wurden die bestehenden Risikomanagementstrukturen bei Biofrontera im
Rahmen des fiir pharmazeutische Hersteller und Unternehmer sowie fiir Medizinprodukthersteller
erforderlichen Qualititsmanagementsystems weiterentwickelt und die Marketing- und Vertriebstitig-
keiten sowie die internationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung
und den Vertrieb von Medikamenten, Medizinprodukten und Kosmetika hat, in dieses System einbe-

zogen.

Chancen- und Risikomanagement bei Biofrontera

Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschiftsprozesse und unternehmerischen
Entscheidungen integriert und damit in die konzernweiten Planungs- und Controlling-Prozesse einge-
bunden. Risikomanagement- und Kontrollmechanismen sind aufeinander abgestimmt. Sie stellen si-
cher, dass unternehmensrelevante Risiken frithzeitig erkannt und bewertet werden. Gleichzeitig dient

es dazu, mogliche Chancen rasch zu ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert. Uber alle
Hierarchieebenen hinweg werden Chancen und Risiken regelmifBig bestimmt, evaluiert und analysiert.
In die unternehmensweite Risikopolitik und die dazugehorige Berichterstattung sind alle Fithrungs-
krafte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu zdhlen sowohl der Vorstand als auch die Ge-

schiftsfithrer der Konzerngesellschaften sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.

Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team unter der Lei-
tung des Vorstandsvorsitzenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert die einzelnen Fithrungs-
gremien und stellt ihre frithzeitige und kontinuierliche Information sicher. Dariiber hinaus ist es fiir die
fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die Initiierung von Mafinahmen zur Risikopriavention sowie
die entsprechenden Kontrollinstrumente verantwortlich. Im Rahmen regelméBiger Treffen kommt das
Management der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwi-

schen den operativen und den zentralen Bereichen iiber alle Ebenen hinweg auszutauschen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied des Risikoma-
nagement-Teams ist. Kommt es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er unverziiglich die notwendigen

Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, andererseits iiber-
wacht er dessen Dokumentation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus definiert der Risikobeauftragte

einheitliche Standards und stellt sicher, dass in der Biofrontera-Gruppe gleichartige Risikomanage-

F-20



mentprozesse angewendet werden. So dient die regelmédfige Kennzahlenanalyse zum Geschiftsverlauf
dazu, mogliche Abweichungen von erwarteten Entwicklungen friihzeitig zu identifizieren, zu bewerten
und notwendige GegenmalBnahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtiiberwachung der Vertriebsta-
tigkeit fiir Ameluz® einschlieBlich PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -identifikation wer-
den dabei in Zusammenarbeit mit den jeweiligen Bereichsverantwortlichen durchgefiihrt. Aufbau und

Funktion des Risikofritherkennungssystems werden durch den Abschlusspriifer beurteilt.

Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagementsystem und internes Kontrollsystem

Nachfolgend werden gemif} § 289 Absatz 5 Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung durch das Bi-
lanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess fiir Einzel- und Konzern-

abschluss beschrieben.

Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten und vollstin-
digen Zahlen und Angaben in den Instrumenten der externen Rechnungslegung (Buchfiihrung, Jahres-
und Konzernabschlussbestandteile, zusammengefasster Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der
mafgeblichen rechtlichen und satzungsméBigen Vorschriften. Die hierzu vorhandenen Strukturen und
Prozesse beinhalten auch das Risikomanagementsystem sowie interne KontrollmaBnahmen im Hin-
blick auf den Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden Vertriebsaktivité-
ten wurde das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem fiir die im Geschiftsjahr 2012 neu
begriindeten Prozesse unterjihrig aufgebaut und unterliegt einem andauernden Monitoring und Ver-

besserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und zu steuern,
die einer regelkonformen Erstellung unseres Jahres- und Konzernabschlusses entgegenstehen. Erkann-
te Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf den Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist
die Aufgabe des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems, durch Implementierung ent-
sprechender Grundsitze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess sicherzu-

stellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den Jahres- und Kon-

zernabschluss wesentlichen Fachbereiche mit allen fiir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare Zu-

ordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung sowie transparente

F-21



Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstrennung sind weitere wichtige

Kontrollprinzipien im Rechnungslegungsprozess.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine iibergreifende Zustindig-
keit wahr. Die aufeinander abgestimmten Teilsysteme des internen Kontrollsystems liegen in der Ver-

antwortung der Bereiche Qualititsmanagement/Controlling/Risikomanagement sowie Accounting.

Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschéftsentwicklung

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen Vertrieb in
einigen Landern, die Identifizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulassung der Entwicklungspro-
jekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte europiische Zulassung von Ameluz® bietet sich der

Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum und sehr gute Profitabilitét.

Neben den allgemeinen Unternehmensrisiken wie z.B. der Marktentwicklung oder des Wettbewerbs-
verhaltens sieht sich die Biofrontera Gruppe im Speziellen den fiir Pharma- und Biotechnologieunter-

nehmen brancheniiblichen Risiken ausgesetzt.

Fiir forschende Unternehmen der Pharmabranche gibt es trotz eines sorgfiltig geplanten und wissen-
schaftlich fundierten Vorgehens keine Garantie, dass am Ende einer durchschnittlich sechs- bis zehn-
jahrigen Entwicklung ein marktzugelassenes Medikament steht. Durch ausbleibende Erfolge in den
einzelnen Entwicklungsstadien kann es zu zusitzlichen Kosten, Verzogerungen im Projektablauf oder
gar einem endgiiltigen Abbruch des Projektes kommen. Dadurch besteht das Risiko, die eingesetzten

Mittel nur teilweise oder tiberhaupt nicht durch Umsitze wieder generieren zu kdnnen.

Biofrontera hat diesen Prozess bereits einmal erfolgreich durchlaufen und begegnet diesem in ihrem
Titigkeitsgebiet nicht vermeidbaren Risiko erstens durch die sorgfiltige Auswahl von Projekten mit
vergleichsweise guter Erfolgschance, zweitens durch zeitnahe Projektberichterstattung im Rahmen der
wochentlich stattfindenden Management-Board-Sitzungen und drittens durch Beratung durch den
Aufsichtsrat. Hierdurch konnen die Risiken einzelner Projekte zeitnah beurteilt und durch kurzfristige,
gezielte MaBBnahmen bis hin zum Abbruch eines Projekts minimiert werden. Das Risiko einzelner

Projekte wird durch den Aufbau eines Projektportfolios aufgefangen.

Ein Risiko des Pharmasektors beruht auf Kostensenkungsmafinahmen der Gesundheitssysteme, die die

Profitabilitidt des Verkaufs eines Medikaments einschrinken oder sogar unwirtschaftlich werden lassen
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konnen. Biofrontera richtet ein besonderes Augenmerk auf erzwungene Preisreduktionen oder

Zwangsrabatte in verschiedenen europiischen Landern.

Aufgrund des fiir Technologieunternehmen schwierigen Finanzumfeldes ist es zunehmend schwerer
geworden, das fiir die Entwicklung ihrer Produkte bendtigte Kapital zu erhalten. Mit den nach der
KapitalmaBnahme im Mirz 2013 vorhandenen finanziellen Ressourcen ist es iiberwiegend wahr-

scheinlich, dass die Biofrontera-Gruppe bis zum break-even finanziert ist.

Ausblick

Zur Unterstiitzung fiir den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® wird Biofrontera die Erweite-
rung der europdischen Zulassung um die Indikation Basalzellkarzinom (BCC) anstreben und hierfiir
eine klinische Studie durchfithren. BCCs sind die héufigsten infiltrierend wachsenden Tumoren beim
Menschen und machen ca. 80% aller infiltrierenden weillen Hautkrebsformen aus. Etwa 30% aller
Kaukasier entwickeln mindestens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zuneh-
mender UV-Belastung weltweit rapide an. Die in Deutschland meist praktizierte chirurgische Entfer-
nung kann zu deutlich sichtbaren Vernarbungen fiithren, wihrend die Behandlung mit photodynami-
scher Therapie (PDT), die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alternative darstellt, exzellente
kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in der geplanten Studie Ameluz® mit dem fiir BCC
zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix® vergleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fiir die Be-
handlung der aktinischen Keratose hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit
Ameluz® behandelten Patienten signifikant hoher ausfielen als bei Metvix®-Patienten. Der klinische

Teil dieser Studie soll bis Mitte 2014 beendet sein.

Dariiber hinaus geht Biofrontera fiir das Jahr 2013 von weiteren nationalen Markteinfithrungen von
Ameluz® in Europa aus. Der hierbei wichtigste Markt ist wohl Spanien, in dem Allergan den Vertrieb
tibernommen hat. Sofort nach Erteilung des Erstattungsstatus soll der Vertrieb hier beginnen. Fiir die
verbleibenden Linder in Europa soll eine Vertriebsstrategie mit weiteren Partnern ausgearbeitet wer-

den.

Dariiber hinaus wird Biofrontera den Blick iiber Europa hinaus werfen. In vielen Landern (Tiirkei,
Russland, Kanada, siidamerikanische Linder, Australien/Neuseeland etc.) kann die Zulassung fiir
Ameluz® auf der Basis der europiischen Zulassung beantragt werden. Biofrontera plant nicht, hier
selber Zulassungskosten zu tragen, und mochte vielmehr mit Partnern in diesen Lindern zusammen

arbeiten.
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Fiir die USA wurde bereits der erste Schritt in Form eines Beratungsgesprichs mit der Zulassungsbe-
horde FDA unternommen. Fiir diesen Markt, den groften Pharmamarkt der Welt, wird Biofrontera in
weitere Studien investieren, deren Durchfithrung von der FDA empfohlen wurde. Erstens soll eine
Studie zur Bestimmung des allergisierenden Potentials (Sensibilisierung) von Ameluz® durchgefiihrt
werden. Die bisherigen Phase III-Studien haben keine Hinweise auf ein solches Potential gezeigt.
Zweitens wird eine “maximal-use” Studie zur Bestimmung der Pharmakokinetik der
Aminoldvulinsdure durchgefiihrt werden. Hierbei soll nach der Vorgabe der FDA eine ganze Tube
Ameluz® auf stark AK-geschidigte Haut aufgetragen werden, um anschlieBend einen moglichen An-
stieg und den nachfolgenden Riickgang der Aminolédvulinsdure im Blut zu messen. Da ALA ohnehin
im Blut vorkommt, sollte eine kurzfristige Erhohung der Konzentration, die bei den bisherigen klini-
schen Studien gar nicht beobachtet werden konnte, unkritisch sein. Die dritte geplante Studie wird bei
aktinischer Keratose (AK) erfolgen, wobei hier die Patienten in ganzen Feldern, etwa Stirn, Glatze,
Wangen usw. behandelt werden. Bei dieser Studie wird Ameluz® mit Biofronteras als Medizinprodukt
zugelassener PDT-Lampe BF-RhodoLED® kombiniert. Diese Studie soll die bestehenden Phase III-
Studien, die mit einer Reihe verschiedener PDT-Lampen durchgefiihrt wurden, mit Daten von
Biofronteras eigener Lampe erginzen. Mit der Behandlung ganzer Felder sollen zudem zusétzliche
Sicherheitsdaten erhoben und eine bessere Analyse der langfristigen Wirkung und des kosmetischen

Ergebnisses ermdglicht werden.

Biofrontera erwartet fiir das Geschiftsjahr 2013 bei einem positiven Ergebnistrend einen Umsatz von
etwa 6 Mio. EUR, und fiir 2014 von etwa 7 Mio. EUR, wobei es nach wie vor grole Unwégbarkeiten
in der Planung gibt, die durch die Zeitpunkte der internationalen Markteinfithrungen und die Ge-
schwindigkeit der Marktdurchdringungen bedingt sind. Daher sind fiir 2014 das Absatzwachstum im
europdischen Ausland nur sehr zuriickhaltend und evtl. Downpayments fiir den amerikanischen Markt

nicht beriicksichtigt.

Erklirung zur Unternehmensfiihrung gemif § 289a HGB einschlieBlich der Erklirung gemif §

161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderliche Erkldrung
zur Unternehmensfiithrung einschlieBlich der nach § 161 AktG vorgeschriebenen Erkldrung abgegeben

und den Aktionidren auf der Internetseite der Biofrontera AG zuginglich gemacht.
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

nBUR |Anhang|31. ez 201231 Dez 2011] 01 an 2011

Langfristige Vermodgenswerte
Sachanlagen
Immaterielle Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Wertpapiere
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Ubrige kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Ertragssteuererstattungsanspriiche

Sonstige Vermodgenswerte

6]
6]

3)
(6)
“4)
)

2)

(6))
“4)

288.150,56 243.481,76 262.309,84
3.790.207,45 4.307.277,41 1.250.046,30
4.078.358,01  4.550.759,17 1.512.356,14

251.778,17 42.600,88 34.798,81

0,00 0,00 7.975,68
61.980,85 72.272,35 152.984,77
3.366.232,58 553.574,60 692.141,29
3.679.991,60 668.447,83 887.900,55
901.450,42 376.107,84 122.046,94
66.080,83 19.362,85 0,00
244.714.91 27.214,96 0,00
16.622,68 7.837,57 8.711,80
48.200,95 47.716,89 35.557,31
1.277.069,79 478.240,11 166.316,05
4.957.061,39 1.146.687,94 1.054.216,60
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Passiva

31.De22012) 31 Dez 2011 O0LJan 2011

Eigenkapital ©))

Gezeichnetes Kapital 16.143.168,00  11.240.486,00 9.975.486,00

Kapitalriicklage 59.595.506,32  51.942.668,86  48.200.476,41

Verlustvortrag (75.714.590,56) (71.070.667,49) (63.413.628,92)

Jahresfehlbetrag (4.118.097,42)  (4.643.923,07) (7.657.038,57)
(4.094.013,66) (12.531.435,70) (12.894.705,08)

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (10) 11.170.614,38  10.626.790,40  12.707.758,63

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Yerbmdhchkelten aus Lieferungen und an 749.369.84 702.693.06 524.354.44
Leistungen

Kurzfristige Finanzschulden (10) 435.750,00 5.331.932,63 0,00

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (13) 8.945,60 1.007.267,78 3.700,29

1.194.065,44  7.041.893,47 528.054,73
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerriickstellungen (8) 11.863,00 85.834,00 85.834,00
Sonstige Riickstellungen (12) 653.442,03 431.365,80 2.064.695,77
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (13) 99.448,21 42.999,14 74.934,69

764.753,24 560.198,94 2.225.464.,46

1.958.818,68 7.602.092,41 2.753.519,19

9.03541940| 5.697.447.11| 2.566.572.74
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir 2012

hang

. 1.1.-
31.12.2011

Umsatzerlose (15) 3.431.349,30 515.296,49
Umsatzkosten (19) (1.507.937,18)  (444.884,14)
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.923.412,12 70.412,35
Betriebliche Aufwendungen:
Forschungs- und Entwicklungskosten (1.384.127,15) (1.400.789.,48)
Allgemeine Verwaltungskosten (4.091.958,13) (3.043.453,42)
(5.476.085,28) (4.444.242,90)
Verlust aus der betrieblichen Tétigkeit (3.552.673,16) (4.373.830,55)
Sonstige Ertrige (Aufwendungen):
Finanzergebnis (16) (654.188,24) (1.920.677,54)
igg{iﬁge Ertrage (Aufwendungen), (17) 104.026,78  1.650.585,02

(550.161,46)  (270.092,52)
Ergebnis vor Ertragsteuern (4.102.834,62) (4.643.923,07)
Ertragsteuern ®)( (15.262,80) 0,00

Jahresfehlbetrag | @118.097.42)] 4.643.923,07)

Erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrige

Folgebewertung von zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen

.. 0,00 0,00
Vermogenswerten
Summe erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrige 0,00 0,00
Gesamtes Periodenergebnis - (4.118.097,42) | (4.643.923,07)
Unverwissertes (=verwissertes) Ergebnis je Aktie (18) (0,27) (0,43)
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Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir 2012

Stammaktien  Gezeichnetes Kapitalrijcklage Bilanzverlust Gesamt

Vgl. Anhang (9) Anzahl Kapital EUR EUR EUR
9.975.43cf  9.975.486,00  48. 700 476,41 -71.070.667,49f -12.894.705,08

Kapitalerhohung' 1.265.000 1.265.000,00 2.651.411,85 0,00 3.916.411,85

Kosten der Kapitalbeschaffung 0 0,00 -83.520,40 0,00 -83.520,40

Erhohung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit dem Um-

tausch von WSV in bzw. mit der Emission der Optionsanleihe 1T 0 0,00 1.180.281,00 0,00 1.180.281,00

(2011/2016)

Transalftionsakt?onskosten aus dem Umtausch in / der Emission 0 0.00 -5.980.00 0,00 -5.980.00

der Optionsanleihe II

Jahresfehlbetrag 0 0,00 0,00 -4.643.923,07 -4.643.923,07

Gesamtes Periodenergebnis 0,00 0,00 -4.643.923,07 -4.643.923,07

Saldo zum 31. Dezember 2011 11.240.486 11.240.486,00 51.942.668,86 -75.714.590,56 @ -12.531.435,70

Kapitalerhohung' 4.902.682 4.902.682,00 8.108.217,20 0,00 13.010.899,20

Kosten der Kapitalbeschaffung 0 0,00 -447.905,74 0,00 -447.905,74

Verdnderungen der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit dem

Verkauf eigen gehaltenen Optionsanleihen I und II v L ALY Ui ALY

Verianderungen der Kapitalriicklage aufgrund von Transaktions-

kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf/Riickkauf eigener 0 0,00 -72,00 0,00 -72,00

Optionsanleihen I und II

Jahresfehlbetrag 0 0,00 0,00 -4.118.097,42 -4.118.097,42

Gesamtes Periodenergebnis 0,00 0,00 -4.118.097,42 -4.118.097,42

Saldo zum 31. Dezember 2012 16.143.168 16.143.168,00 59.595.506,32 -79.832.687,98@ -4.094.013,66

'Kapitalerhohung = einschlieflich Erhshung der Kapitalriicklage um EUR 63.926,00 in 2012 bzw. EUR 18.016,85 in 2011 aus dem
Aktienoptionsprogramm 2010.
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir 2012

2012 2011
vgl. Anhang (22) EUR EUR

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit:

Jahresfehlbetrag (4.118.097,42) (4.643.923,07)
Anpassungen zur Uberleitung des Jahresfehlbetrags zum Cashflow in
die betriebliche Tétigkeit:

Finanzergebnis 654.188,24 1.920.677,54
Abschreibungen 643.290,37 361.821,44
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermogenswerten 1.078,28 0,00
Zahlungsunwirksame Bestandteile des Finanzergebnisses (610.615,89) (588.126,90)
Veridnderungen der betrieblichen Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (209.177,29) (7.802,07)
Sonstige Vermogenswerte und Ertragssteueranspriiche 1.022,33 69.427,07
Vorrite (789.560,51) (300.638,71)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 46.676,78 178.338,62
Riickstellungen 148.105,23 (1.633.329,97)
Sonstige Verbindlichkeiten (941.873,11) (28.368,006)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tétigkeit (5.174.962,99) (4.671.924,11)
Cashflows aus der Investitionstatigkeit:
Kauf von immateriellen Vermodgenswerten und Sachanlagen (171.967,49) (305.829,47)
Erhaltene Zinsen 33.665,11 6.653,61
Wertpapierverkdufe 0,00 7.975,68
Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstitigkeit (138.302,38) (291.200,18)
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit:
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien 12.499.067,46 1.714.499,60
Gezahlte Zinsen (1.142.096,72) 0,00
Erhohung/(Verminderung) der langfristigen Finanzschulden 536.349,98 3.110.058,00
Erhohung/(Verminderung) der kurzfristigen Finanzschulden (3.767.397,37) 0,00
Erhohung/(Verminderung) der abgegrenzten Zuwendungen der
. . 0,00 0,00
offentlichen Hand
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 8.125.923,35 4.824.557,60

Sgelztgtzeunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldqui- 2.812.657.98 (138.566.69)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 553.574,60 692.141,29

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente am Ende der Periode 3.366.232,58 553.574,60

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 3.366.232,58 553.574.,60
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Konzernanhang fiir 2012

Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com) mit Firmensitz im Hemmelrather Weg 201, 51377 Lever-
kusen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100 %igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma
GmbH, Biofrontera Development GmbH sowie die Biofrontera Neuroscience GmbH erforschen, ent-
wickeln und vertreiben dermatologische Produkte. Hierbei ist der Fokus gerichtet auf die Entdeckung,
die Entwicklung und den Vertrieb von dermatologischen Arzneimitteln und dermatologisch gepriiften
Kosmetika zur Behandlung und Pflege erkrankter Haut. Dieses Ziel verfolgt die Biofrontera AG
(nachfolgend die ,,Gesellschaft” genannt) zusammen mit Thren Tochtern. Alle Gesellschaften zusam-

men bilden die ,,Biofrontera Gruppe*.

Die Biofrontera Gruppe entwickelt derzeit zwei Arzneimittel in der Dermatologie und eines fiir Mig-
rine-Prophylaxe. Das erste dieser Arzneimittel hat im Dezember 2011 eine zentralisierte europdische
Zulassung fiir die Behandlung von leichten und moderaten aktinischen Keratosen erhalten. Dariiber
hinaus wird eine Kosmetiklinie ausgebaut, deren erstes Produkt Belixos® im Herbst 2009 am Markt

eingefiihrt wurde.

Das seit Ende 2011 zugelassene Produkt Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) wurde in einer
klinischen Phase II-Studie und zwei Phase III-Studien zur Behandlung der aktinischen Keratose getes-
tet. Ameluz® ist eine Kombination des Wirkstoffs Aminolidvulinsiure (ALA) mit einer Nanoemulsion
(BF-200), durch die ALA chemisch stabilisiert wird und gute Hautpenetrationseigenschaften erhilt.
Die klinischen Ergebnisse bei der Behandlung der aktinischen Keratose zeigten eine deutliche Uberle-
genheit gegeniiber dem in der Phase III verglichenen Konkurrenzprodukt. Am 1. September 2010
wurde der Antrag fiir eine zentralisierte europdische Zulassung gestellt, die dann von der Europdischen
Kommission am 16. Dezember 2011 erteilt wurde. Seit Februar 2012 wird Ameluz® in Deutschland,

seit dem Herbst 2012 auch in mehreren anderen Liandern vertrieben.

Im November 2012 wurde Biofrontera’s PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als Medizinprodukt
zugelassen. Bis Ende 2012 wurden die meisten der verfiigbaren PDT-Lampen nach Osterreich gelie-

fert.

Das zweite Projekt (BF-derm1) wurde in einer dreiteiligen Phase II Studie zur Behandlung chroni-

scher, Antihistamin-resistenter Urtikaria (Nesselsucht) getestet. Die Studie belegte die gute Wirkung
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des Medikaments, durch das sowohl die Intensitédt des Urtikariaausschlags und Juckreizes als auch die

Einnahme von ermiidenden Antihistaminika gesenkt wurde.

Das dritte Projekt (BF-1) ist eine neuartige Substanz, die fiir Migrdneprophylaxe eingesetzt werden
soll. Die Substanz wurde gegen Ende des Jahres 2006 erstmalig gesunden Menschen verabreicht, so-
wohl durch intravenose Injektion als auch in Tablettenform. Die Ergebnisse dieser Studie wurden der
Gesellschaft Anfang 2007 mitgeteilt. Sie zeigen, dass die Substanz fast vollstindig im Darm aufge-
nommen und erst nach etwa zwei Tagen zu 50% abgebaut oder ausgeschieden wird. Diese Ergebnisse
stellen hervorragende Voraussetzungen fiir die Entwicklung der Substanz zur Verabreichung in Form
einer Tablette dar. Da dieses Projekt zwar ein enormes Marktpotenzial besitzt, aber nicht in den Be-
reich Dermatologie fillt, soll es spitestens nach Abschluss der klinischen Phase II-Studien auslizen-

ziert werden.

Sowohl die weitere Entwicklung von BF-derml als auch die von BF-1 soll unabhingig von
Biofronteras normalem Budget finanziert werden, indem Gelder gesucht werden, die unmittelbar der

Entwicklung dieser Produkte zugeordnet sind.

Aus diesem Grund wurden die beiden Projekte von der Biofrontera AG erworben und als Gesellschaf-
tereinlage in die beiden im Dezember 2012 neu gegriindeten Tochter Biofrontera Development GmbH
(BF-derml) und Biofrontera Neuroscience GmbH (BF-1) eingebracht. Das Produkt BF-derml zur
Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt nunmehr in der Biofrontera Development GmbH, das
Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migrinebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH.
Durch die Auslagerung der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch die die
Finanzierung der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfinanzen

abgekoppelt werden kann.

Dadurch kann sich die kurzfristige Finanzplanung auf die erweiterte Markteinfithrung in Nordamerika
und Indikationserweiterungen von Ameluz® und die Etablierung der Gruppe als Spezialpharmaunter-

nehmen konzentrieren.

Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Biofrontera AG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezem-

ber 2012 wurde nach den am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europdischen Union (EU) aner-
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kannten International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards
Board (IASB) und den Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations
Commitee (IFRS IC) erstellt. Ergéinzend sind die nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handels-

rechtlichen Vorschriften beachtet worden.

Die Vermogenswerte und Schulden werden nach denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die zum

31. Dezember 2012 verpflichtend zu beachten sind.

Erstmals im Geschiiftsjahr 2012 anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen von

Standards und Interpretationen

Die Biofrontera AG hat im Konzernabschluss folgende Verlautbarungen bzw. Anderungen von Ver-

lautbarungen des IASB im Geschiftsjahr 2012 erstmals angewandt:

Im Oktober 2010 hat das IASB Anderungen zu IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben — Ubertragung
finanzieller Vermogenswerte** veroffentlicht. Durch diese Anderungen wird den Nutzern von Finanz-
berichten ein besserer Einblick in Transaktionen zur Ubertragung von finanziellen Vermdgenswerten
gewihrt. Die Anderungen sind anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem 01. Juli 2011
beginnen. Im ersten Jahr der Anwendung sind Vergleichsangaben nicht erforderlich. Die Erstanwen-

dung der tiberarbeiteten Fassung im Konzernanhang zum 31. Dezember 2012 hatte keinen Einfluss.

Vom IASB oder vom IFRS IC verdffentlichte, aber noch nicht angewendete Standards, Interpreta-

tionen und Anderungen

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012 wurden die folgen-
den neuen und gednderten Standards und Interpretationen verabschiedet und von der Europidischen
Union in europdisches Recht iibernommen. Diese treten jedoch erst spiter in Kraft und wurden im

vorliegenden Konzernabschluss nicht vorzeitig angewendet:
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Erstmalige Erstmalige
Pflichtanwendung Pflichtanwendung in
nach IASB der EU

Standard/Interpretation

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*:

1. Juli 2012 1. Juli 2012

Darstellung von Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses

Anderungen an IAS 12 ,Ertragsteuern*: Latente Steuern:

Realisierung zugrunde liegender Vermogenswerte*

. Januar 2012

. Januar 2013

Uberarbeitung IAS 19 , Mitarbeitervergiitungen*

. Januar 2013

. Januar 2013

Uberarbeitung TIAS 27 , Einzelabschliisse*

. Januar 2013

. Januar 2014

Uberarbeitung IAS 28 , Anteile an assoziierten Unter-

nehmen und Gemeinschaftsunternehmen*

. Januar 2013

. Januar 2014

Anderungen an TAS 32 ,Finanzinstrumente — Darstel-
lung®: Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und

Schulden

. Januar 2014

. Januar 2014

Anderungen an IFRS 1 ,FErstmalige Anwendung der
IFRS*: Hochinflation und Streichung fester Anwen-

dungsdaten

Juli 2011

. Januar 2013

Anderungen an IFRS 1,Erstmalige Anwendung der
IFRS*: Darlehen der 6ffentlichen Hand

. Januar 2013

. Januar 2013

Anderungen an IFRS 7 ,,Finanzinstrumente — Angaben*:
Saldierung von finanziellen Vermdogenswerten und

Schulden

. Januar 2013

. Januar 2013

IFRS 10 ,, Konzernabschliisse*

. Januar 2013

. Januar 2014

IFRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen*

. Januar 2013

. Januar 2014

IFRS 12 ,,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

. Januar 2013

. Januar 2014

IFRS 13 ,,.Bemessung des beizulegenden Zeitwerts*

. Januar 2013

. Januar 2013

IFRIC 20 ,,Abraumkosten in der Produktionsphase eines

Tagebaubergwerks*

. Januar 2013

. Januar 2013

Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus 2009-2011

. Januar 2013

. Januar 2013

Anderungen an IFRS 10 ,,Konzernabschliisse*, IFRS 11

. Januar 2013

. Januar 2014
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,»Gemeinsame Vereinbarungen® und IFRS 12 ,,Angaben
zu Anteilen an anderen Unternehmen®: Ubergangsbe-

stimmungen

Soweit die genannten Standards/Interpretationen von Relevanz fiir den Konzernabschluss der Biofron-
tera AG sind, wird im Folgenden eine Kurzbeschreibung des Inhalts dieser Neuerungen bzw. Ande-
rungen sowie eine erste Einschitzung ihrer Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Biofrontera

AG wiedergegeben:

Das IASB hat im Dezember 2010 die Verlautbarungen ,,Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets
— Amendments to IAS 12* veroffentlicht. Die neue Verlautbarung bestimmt, welche Art der Realisie-
rung fiir bestimmte Vermogenswerte zu unterstellen ist. Dies ist wichtig in Fillen, in denen sich je
nach Art der Realisierung unterschiedliche Steuerkonsequenzen ergeben. Die Verlautbarung setzt die
widerlegbare Vermutung, dass der Buchwert einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie, die
nach dem Neubewertungsmodell des IAS 40 ,,Investment Property* zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet wird, durch Verkauf realisiert wird. Des Weiteren gilt in jedem Fall die unwiderlegbare Vermu-
tung, dass der Buchwert eines nicht abnutzbaren Vermégenswerts, der nach dem Neubewertungsmo-
dell des IAS 16 ,,Property, Plant and Equipment” zum Neubewertungsbetrag bewertet wird, durch
Verkauf realisiert wird. Durch die neue Verlautbarung wird die Interpretation SIC-21 ,,Income Taxes —
Recovery of Revalued Non-Depreciable Assets* auller Kraft gesetzt. Sie ist in der EU anzuwenden fiir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Biofrontera AG erwartet hieraus
keine resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der
Cashflows des Konzerns, da weder Investment Properties gehalten werden noch das Neubewertungs-

modell des IAS 16 angewandt wird.

Das IASB hat im Mai 2011 drei neue IFRS (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12) sowie zwei iiberarbeitete
Standards (IAS 27, IAS 28) zur Bilanzierung von Beteiligungen an Tochterunternehmen, gemein-
schaftlichen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen verdffentlicht. Die Regelungen sind fiir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Die An-
wendung der neuen und geédnderten IFRS wird moglicherweise Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Biofrontera-Konzerns bei zukiinftigen
Unternehmenszusammenschliissen haben und zu zusidtzlichen Anhangangaben des Biofrontera-
Konzerns fithren. Davon ausgenommen ist allerdings die Neufassung des IAS 27, da dieser sich nun-
mehr ausschlieBlich auf den Einzelabschluss erstreckt, die Biofrontera AG hingegen keinen IFRS-

Einzelabschluss gemif3 § 325 Abs. 2a HGB erstellt.
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Mit IFRS 10 ,,Consolidated Financial Statements* fiihrt das IASB ein einheitliches Konsolidierungs-
konzept ein. Damit wird die bisherige Unterscheidung zwischen ,klassischen* Tochterunternehmen
(IAS 27) und Zweckgesellschaften (SIC-12) aufgegeben. Beherrschung (Control) besteht dann und nur
dann, wenn ein Investor iiber die Entscheidungsmacht verfiigt, variablen Riickfliissen ausgesetzt ist
oder ihm Rechte beziiglich der Riickfliisse zustehen und infolge der Entscheidungsmacht in der Lage
ist, die Hohe der variablen Riickfliisse zu beeinflussen. Mit Inkrafttreten des IFRS 10 wird SIC-12
,Consolidation — Special Purpose Entities* aufgehoben; ebenfalls aufgehoben werden die konzernab-

schlussrelevanten Vorschriften des IAS 27 ,,Consolidated and Separate Financial Statements®.

IFRS 11 ,Joint Arrangements* wird IAS 31 ,,Interests in Joint Ventures* sowie SIC-13 ,,Jointly Con-
trolled Entities — Non-Monetary Contributions by Venturers* ersetzen. Er regelt die Bilanzierung von
Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und von gemeinschaftlichen Téatigkeiten (Joint Operati-
ons). Mit Aufthebung von IAS 31 ist die Anwendung der Quotenkonsolidierungsmethode fiir Gemein-
schaftsunternehmen nicht ldanger zuldssig. Die Anwendung der Equity-Methode ist nunmehr in der
Neufassung des IAS 28 ,,Interests in Associates and Joint Ventures geregelt und erstreckt sich sowohl
auf assoziierte Unternehmen als auch Gemeinschaftsunternehmen. Bei Bestehen einer gemeinschaftli-
chen Titigkeit werden die zurechenbaren Vermogenswerte, Schulden, Aufwendungen und Ertrige
gemil der Beteiligungsquote unmittelbar in den Konzern und Jahresabschluss des ,Joint Operator*

iibernommen.

In IFRS 12 ,,Disclosure of Interests in Other Entities* werden samtliche Angabepflichten, die im Kon-
zernabschluss in Bezug auf Tochterunternehmen, gemeinschaftliche Vereinbarungen und assoziierte

Unternehmen sowie nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen zu tétigen sind, zentral gebiindelt.

Die Neufassung des IAS 27 ,,Separate Financial Statements* regelt ausschlieBlich die bilanzielle Ab-
bildung von Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen im Jahresabschluss sowie zuge-
horige Anhangangaben (Einzelabschluss gemifl § 325 Abs. 2a HGB). Die Neufassung des IAS 28
»Investments in Associates and Joint Ventures regelt die Einbeziehung von Anteilen an assoziierten

Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode.

Ebenfalls im Mai 2011 hat das IASB den IFRS 13 ,,Fair Value Measurement* veroffentlicht. Mit die-
ser Veroffentlichung schafft das IASB einen einheitlichen iibergreifenden Standard zur Fair Value-
Bewertung. IFRS 13 ist verpflichtend prospektiv anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen. IFRS 13 regelt, wie zum Fair Value zu bewerten ist, sofern ein anderer
IFRS die Fair Value-Bewertung (oder die Fair Value-Angabe) vorschreibt. Es gilt eine neue Fair Va-
lue-Definition, die den Fair Value als VerduBerungspreis einer tatsdchlichen oder hypothetischen

Transaktion zwischen beliebigen unabhingigen Marktteilnehmern unter marktiiblichen Bedingungen
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am Bewertungsstichtag charakterisiert. Der Standard gilt nahezu allumfassend, lediglich IAS 2
,Inventories“, IAS 17 ,Leases* und IFRS 2 ,,Share-based Payment* sind ausgenommen. Wihrend fiir
Finanzinstrumente der Umfang dieser Vorschriften nahezu unverindert bleibt, ist dies fiir andere
Sachverhalte (z. B. als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen) nunmehr umfassender bzw. priziser geregelt. Die bereits bekannte dreistufige Fair Va-
lue-Hierarchie ist iibergreifend anzuwenden. Die Anwendung des IFRS 13 fiihrt voraussichtlich zu

erweiterten Anhangangaben im Biofrontera-Konzernabschluss.

Im Dezember 2011 hat das IASB in IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation® Prizisierungen zu
den Saldierungsvorschriften veroffentlicht. Um die Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 32 zu erfiil-
len, darf nach den neuen Vorschriften der fiir den Bilanzierenden zum gegenwirtigen Zeitpunkt beste-
hende Rechtsanspruch auf Saldierung nicht unter der Bedingung eines kiinftigen Ereignisses stehen
und muss sowohl im ordentlichen Geschiftsverkehr als auch bei Verzug und Insolvenz einer Ver-
tragspartei gelten. Des Weiteren wird bestimmt, dass ein Bruttoausgleichsmechanismus die Saldie-
rungsvoraussetzungen nach IAS 32 erfiillt, sofern keine wesentlichen Kredit- und Liquidititsrisiken
verbleiben, Forderungen und Verbindlichkeiten in einem einzigen Verrechnungsprozess verarbeitet
werden und er damit im Ergebnis dquivalent ist zu einem Nettoausgleich. Die neuen Vorschriften sind
verpflichtend riickwirkend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 be-
ginnen. Die Biofrontera AG priift die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows, geht jedoch derzeit von keinen wesentlichen An-

derungen aus.

Ebenfalls im Dezember 2011 hat das IASB in IFRS 7 ,,Financial Instruments: Disclosures® erweiterte
Angabepflichten zu Saldierungsrechten veroffentlicht. Neben erweiterten Angaben zu nach IAS 32
tatsidchlich vorgenommenen Saldierungen werden fiir bestehende Saldierungsrechte unabhingig da-
von, ob eine Saldierung nach IAS 32 tatsdchlich vorgenommen wird, Angabepflichten eingefiihrt. Die
neuen Vorschriften sind verpflichtend riickwirkend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Biofrontera AG priift die hieraus resultierenden Effekte auf die
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns und geht von

erweiterten Angabepflichten aus.

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012 wurden die folgen-
den neuen und geédnderten Standards und Interpretationen verabschiedet, die jedoch noch nicht von der

Européischen Union in europdisches Recht iibernommen wurden:
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Erstmalige Pflicht-  Erstmalige Pflicht-

Standard/Interpretation anwendung nach anwendung
IASB in der EU

IFRS 9 ,,Finanzinstrumente* sowie Anderungen an IFRS
9 ,,Finanzinstrumente* und IFRS 7 ,,Finanzinstrumente —

1. Januar 2015 Noch unbekannt
Angaben*: Verpflichtender Erstanwendungszeitpunkt und

Ubergangsvorschriften

Anderungen an IFRS 10 , Konzernabschliisse®, IFRS 12
»Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen® und IAS 1. Januar 2014 Noch unbekannt
27 ,,Einzelabschliisse*: Kapitalanlagegesellschaften

Das TASB hat im November 2009 IFRS 9 ,,Financial Instruments veroffentlicht. Die Anderungen
wurden bisher noch nicht von der Europédischen Union in europiisches Recht iibernommen. Der Stan-
dard ist das Ergebnis der ersten von drei Phasen des Projekts zum Ersatz des IAS 39 ,,Financial In-
struments: Recognition and Measurement™ durch IFRS 9. IFRS 9 regelt die Klassifizierung und Be-
wertung von finanziellen Vermogenswerten. Die Regelungen zu Wertminderungen von Finanzinstru-
menten und Hedge Accounting werden derzeit vom IASB iiberarbeitet. IFRS 9 schreibt vor, dass fi-
nanzielle Vermodgenswerte einer der folgenden zwei Bewertungskategorien zuzuordnen sind: ,,Zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten® oder ,,at Fair Value®. Zudem gewihrt IFRS 9 ein Wahlrecht der Be-
wertung zum Fair Value, indem er gestattet, finanzielle Vermogenswerte, die normalerweise der Kate-
gorie ,,at Amortized Cost* zuzuordnen wiren, der Kategorie ,,at Fair Value* zuzuordnen, wenn dies
Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert. Eigenkapital-
instrumente sind zwingend der Kategorie ,,at Fair Value* zuzuordnen. Der Standard gestattet jedoch
beim erstmaligen Ansatz von Eigenkapitalinstrumenten, die nicht zu Handelszwecken erworben wur-
den, das unwiderrufliche Wahlrecht auszuiiben, diese erfolgsneutral direkt im Eigenkapital ,,at Fair
Value* zu designieren. Hieraus erhaltene Dividenden werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung ausgewiesen. IFRS 9 ist fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2015 beginnen. Vorperioden brauchen bei erstmaliger Anwendung nicht gedndert zu werden, wobei
Angabepflichten zu den sich aus der Erstanwendung ergebenden Effekten bestehen. Die Biofrontera
AG priift derzeit die hieraus resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage bzw. der Cashflows des Konzerns.

Ebenfalls im Oktober 2010 hat das IASB die Vorschriften zur Bilanzierung von finanziellen Verbind-
lichkeiten verdffentlicht. Diese werden in IFRS 9 ,Financial Instruments® integriert und ersetzen die
hierzu existierenden Vorschriften in IAS 39 ,,Financial Instruments: Recognition and Measurement®.

Die neue Verlautbarung iibernimmt die Vorschriften zur Einbuchung und Ausbuchung sowie die meis-
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ten Vorschriften zu Klassifizierung und Bewertung unverindert aus IAS 39. Vorschriften zur Fair
Value Option fiir finanzielle Verbindlichkeiten, um die Problematik des eigenen Kreditrisikos zu re-
geln, werden hingegen im neuen IFRS 9 modifiziert. Das Verbot der Bewertung solcher derivativer
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert, die mit einem nicht notierten Eigenkapitalinstrument
verbunden sind und nur durch Lieferung solcher erfiillt werden konnen, wird eliminiert. Die Verlaut-
barung ist fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen. Vorperio-
den brauchen bei erstmaliger Anwendung nicht gedndert zu werden, wobei Angabepflichten zu den
sich aus der Erstanwendung ergebenden Effekten bestehen. Diese Verlautbarung wurde bislang noch
nicht von der Europiischen Union in europidisches Recht tibernommen. Biofrontera priift die hieraus
resultierenden Effekte auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cash-

flows des Konzerns.

Die iibrigen genannten Anderungen sind ohne Relevanz fiir den Konzernabschluss der Biofrontera

AG.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze entsprechen den im Vorjahr angewandten

Methoden.

Der Konzernabschluss wird in EUR bzw. TEUR aufgestellt.

Die Biofrontera Gruppe stellt kurzfristige und langfristige Vermogenswerte sowie kurzfristige und
langfristige Verbindlichkeiten gemif3 IAS 1.60 in der Bilanz als getrennte Gliederungsgruppen dar, die
im Anhang zum Konzernabschluss z. T. zusitzlich nach ihren jeweiligen Laufzeiten untergliedert sind.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Bei diesem
Berichtsformat werden die Nettoumsatzerlose den zur Erzielung dieser Umsatzerlose entstandenen
Aufwendungen, untergliedert in Umsatzkosten, allgemeine und administrative sowie Forschungs- und

Entwicklungskosten, gegeniibergestellt.

Der Konzernabschluss enthilt keine separate Segmentberichterstattung, da sich die Aktivitdten der
Biofrontera-Gruppe auf ein Geschiftssegment im Sinne von IFRS 8 beschrinken. Die gesamte Ge-
schiftstitigkeit ist auf das Produkt Ameluz® einschlieBlich der erginzenden Produkte BF-RhodoLED®
(PDT-Lampe) und Belixos® ausgerichtet und wird entsprechend einheitlich intern iiberwacht und ge-

steuert.

Auf Grund der besonderen Bedeutung der Forschungs- und Entwicklungskosten werden diese als ge-

sonderte Gliederungsgruppe in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.
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Konsolidierungsgrundsiitze

In den Konzernabschluss werden die Abschliisse der Muttergesellschaft, Biofrontera AG, und der
Tochtergesellschaften, an denen die Muttergesellschaft eine direkte Mehrheit der Stimmrechte oder
die Moglichkeit der Beherrschung hat. Die nachfolgend genannten Gesellschaften wurden in den Kon-

zernabschluss einbezogen:

1. Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von
100%

2. Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

3. Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von
100%

4 . Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von

100%.

Die Grundlage fiir die Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften wa-
ren die nach einheitlichen Grundsitzen aufgestellten Jahresabschliisse (bzw. HBII nach IFRS) zum
31. Dezember 2012 dieser Unternehmen. Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage einheitlicher

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (IFRS) aufgestellt.

Die Tochtergesellschaften werden vom Zeitpunkt des Erwerbs an voll konsolidiert. Der Zeitpunkt des
Erwerbs ist dabei der Zeitpunkt, zu dem die Muttergesellschaft die Beherrschung dieser Konzernge-
sellschaften erlangt hat. Die Tochterunternehmen werden solange in den Konzernabschluss einbezo-

gen, bis die Beherrschung dieser Unternehmen nicht mehr vorliegt.

Aufgrund ihres vom Geschiftsjahr der Biofrontera AG abweichenden Geschiftsjahres wurde von der
Biofrontera Bioscience GmbH ein Zwischenabschluss (HB II) auf den 31. Dezember 2012 aufgestellt.
Aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses wurde das Geschiftsjahr der Biofrontera Bioscience GmbH

ab dem 01. Januar 2013 auf das Kalenderjahr umgestellt.

Am 14. Dezember 2012 wurde die Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, und mit Datum vom
27. Dezember 2012 wurde die Biofrontera Neuroscience, Leverkusen gegriindet. Das gesamte Stamm-
kapital dieser Gesellschaften in Hohe von jeweils 26 TEUR wurde im Zeitpunkt der Griindung und
zum 31. Dezember 2012 von der Biofrontera AG gehalten. Fiir beide Tochtergesellschaften gilt das
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Kalenderjahr als Geschiftsjahr. Aufgrund der verkiirzten Geschiftsjahre in 2012 wurde fiir jede Ge-

sellschaft ein Abschluss fiir das jeweilige Rumpfwirtschaftsjahr aufgestellt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrige und Aufwendungen wurden

im Zuge der Konsolidierung eliminiert. Zwischenergebnisse wurden nicht realisiert.

Umrechnung von Fremdwdhrungen

Der Konzernabschluss wird in EUR (bzw. TEUR), der funktionalen Wéhrung aller in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, des Konzerns und der Darstellungswihrung des Konzerns, aufge-

stellt.

Geschiftsvorfille, die in anderen Wihrungen als dem EUR abgewickelt werden, werden mit dem ak-
tuellen Wechselkurs am Tag des Geschiftsvorfalls erfasst. Vermogenswerte und Schulden werden an
jedem Bilanzstichtag mit dem Stichtagskurs umbewertet. Gewinne und Verluste, die sich aus einer

solchen Umrechnung ergeben, werden erfolgswirksam erfasst.

Verwendung von Schdtzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Einschitzungen
und Annahmen durch die Geschiftsleitung, die sich auf die ausgewiesene Hohe des Vermogens und
der Verbindlichkeiten sowie von Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanz-
stichtag und die Ertrige und Aufwendungen wihrend des Geschiftsjahres auswirken. Hauptanwen-
dungsbereiche fiir Annahmen, Schitzungen und die Ausiibung von Ermessensspielrdumen liegen in
der Festlegung der Nutzungsdauern von langfristigen Vermogenswerten und der Bildung von Riick-
stellungen beispielsweise fiir Versorgungsleistungen fiir Arbeitnehmer und entsprechende Leistungen
sowie Ertragsteuern. Schitzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen, die unter
den gegebenen Umstidnden als angemessen erachtet werden. Sie werden laufend iiberpriift, konnen

aber von den tatsdchlichen Werten abweichen.
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Geschdiftsvorfiille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Hinblick auf Transaktionen mit Gesellschaftern, insbesondere im Zusammenhang mit Kapitalerho-
hungen und der Ausgabe von Anleihen der Biofrontera AG, verweisen wir auf unsere Erlduterungen in

Anhangangabe ,,Eigenkapital®.

Im Hinblick auf die Ausgabe von Aktienoptionsrechten an Mitarbeiter der Biofrontera Gruppe verwei-

sen wir auf unsere Erlduterungen zum ,,Aktienoptionsplan‘ in Anhangangabe , Eigenkapital* (Nr. 9).

Im Hinblick auf die Vergiitung der Vorstandsmitglieder verweisen wir auf unsere Erlduterungen in

Anhangangabe ,,Mitglieder des Vorstands*.

Im Hinblick auf die Vergiitung des Aufsichtsrats verweisen wir auf unsere Erlduterungen in

Anhangangabe ,,Mitglieder des Aufsichtsrats®.

Betriebs- und Geschdiftsausstattung

Betriebs- und Geschéftsausstattung wird gemil3 IAS 16 zu historischen Anschaffungs- oder Herstel-

lungskosten vermindert um planmifBige Abschreibungen bilanziert.

Abschreibungen auf die Betriebs- und Geschiftsausstattung werden im Allgemeinen linear tiber die
geschitzte Nutzungsdauer der Vermogenswerte (in der Regel zwischen drei und dreizehn Jahre) vor-

genommen. Die wesentlichen Nutzungsdauern betragen unverindert:

e EDV-Gerite 3 Jahre, linear
e Betriebs- und Geschiftsausstattung 4 Jahre, linear
e Biiro- und Laboreinrichtung 10 Jahre, linear
e Laborgerite 13 Jahre, linear

Geringwertige Vermogenswerte mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150 und EUR 1.000 werden
ab 01.01.2008 im Anschaffungsjahr auf einem Sammelposten fiir das jeweilige Jahr gebucht, der iiber

5 Jahre vollstindig abgeschrieben wird.
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Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene Software wird zu Anschaffungskosten angesetzt und iiber eine Nutzungsdauer

von 3 Jahren linear abgeschrieben.

Erworbene immaterielle Vermogenswerte bestehen aus erworbenen Lizenzen und sonstigen Rechten.
Sie werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen
bilanziert. Lediglich von Dritten erworbene immaterielle Vermogenswerte wurden aktiviert, da die
Voraussetzungen fiir die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten nicht er-
fiillt sind. Immaterielle Vermogenswerte werden aktiviert und grundsétzlich linear iiber die geschitzte

Nutzungsdauer zwischen 4 und 10 Jahren abgeschrieben.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Bestandteil der Anschaffungskosten der erworbenen Vermo-
genswerte, sondern als Aufwand der Periode erfasst, in der sie anfallen, weil im Konzern keine quali-

fizierten Vermdgenswerte im Sinne von IAS 23.5 vorhanden sind.

Wertminderung von Vermogenswerten

Die Gesellschaft iiberpriift Vermogenswerte auf Wertminderung, sobald Indikatoren dafiir vorliegen,
dass der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag tibersteigt. Die Erzielbarkeit von
zur Nutzung gehaltenen Vermogenswerten wird bewertet, indem ein Vergleich des Buchwertes eines
Vermogenswertes mit den kiinftigen, erwartungsgemifl aus dem Vermogenswert generierten Cash-
flows vorgenommen wird. Wird ein solcher Vermogenswert als wertgemindert betrachtet, wird die
erfasste Wertminderung mit dem Betrag bewertet, um den der Buchwert des Vermogenswertes dessen
beizulegenden Zeitwert iibersteigt. Vermogenswerte, die verduBert werden sollen, werden zum niedri-
geren Wert aus dem Buchwert oder dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der Verkaufskosten aus-

gewiesen.

Finanzinstrumente

Die von der Biofrontera Gruppe am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente setzen sich haupt-
sdchlich aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, kurzfristigen Finanzinvestitionen, For-

derungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Finanzschulden zusammen.
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Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2012 hatte Biofrontera Euro 366.187,50 aus der eigenen Opti-
onsanleihe 2011/2016 und Euro 110.936,00 aus der eigenen Optionsanleihe 2009/2017 im Besitz.
Biofrontera setzt derzeit keine derivativen Finanzinstrumente ein. Auf Grund der kurzen Laufzeiten
der kurzfristigen Finanzinvestitionen und der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen entsprechen die Buchwerte den Marktwerten. Die kurzfristigen Finanzinvestitionen sind
der Kategorie ,,zur VerduBerung verfiigbar* zugeordnet, die {ibrigen Forderungen und Verbindlichkei-
ten der Kategorie ,,Kredite und Forderungen®. Die Finanzschulden werden anhand der Effektivzinsme-

thode abziiglich eigener Anteile bewertet.

Die Biofrontera Gruppe war am Bilanzstichtag keinen wesentlichen Fremdwéhrungsrisiken ausgesetzt.
Finanzinvestitionen wurden in Euro durchgefiihrt. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen, die in Fremdwihrung lauten, sind von untergeordneter Bedeutung. Die Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen werden regelméfig beziiglich eines potentiellen Ausfallrisikos iiberpriift.

Biofrontera hat das aufgrund der Finanzmarktkrise erhohte Ausfallrisiko in der Bilanz beriicksichtigt.
Bei der Auswahl der kurzfristigen Kapitalanlagen werden verschiedene Sicherungskriterien zugrunde
gelegt (z.B. Rating, Kapitalgarantie, Sicherung durch den Einlagensicherungsfond). Aufgrund der
Auswabhlkriterien sowie der laufenden Uberwachung der Kapitalanlagen sieht Biofrontera kein unbe-
riicksichtigtes Ausfallrisiko in diesem Bereich. Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrige stellen

grundsitzlich das maximale Ausfallrisiko dar.

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditit erfolgt auf Basis einer kurz- und langfristigen Unter-
nehmensplanung. Liquiditétsrisiken werden frithzeitig anhand der Simulation von verschiedenen Sze-
narien erkannt. Die laufende Liquiditidt wird auf Tagesbasis erfasst und tiberwacht. Die Liquiditét der
Gesellschaft ist iiber den 31. Dezember 2014 hinaus gesichert, da die fiir das Jahr 2013 eingeleiteten

KapitalbeschaffungsmaBBnahmen bereits im Mirz 2013 erfolgreich umgesetzt wurden.

Zum 31. Dezember 2012 hilt Biofrontera keine Finanzpositionen, die einem Zinsidnderungsrisiko aus-

gesetzt sind.

Zur Verdufierung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Die Gesellschaft klassifiziert die als kurzfristige Finanzinvestition gehaltenen Wertpapiere als ,,zur
VerauBerung verfiigbar®. Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerduBerung gehaltene finanzielle
Vermogenswerte zum beizulegenden Wert bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in einer separaten

Position im Eigenkapital erfasst werden bis der finanzielle Vermodgenswert ausgebucht wird oder
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wertgemindert ist. Zu dem Zeitpunkt, an dem die Finanzinvestition ausgebucht wird oder an dem eine
Wertminderung fiir die Finanzinvestition festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste

kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ubersteigt der Buchwert der von der Gesellschaft gehaltenen einzelnen Wertpapiere deren Marktwert
iber einen Zeitraum von mehr als sechs Monaten, wird eine mehr als voriibergehende Wertminderung

auf Grundlage des Marktwertes in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Vorriite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Fertig- und unfertige Erzeugnisse werden zum niedrigeren Wert
aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Marktpreisen angesetzt. Fremdkapitalkosten werden
nicht aktiviert. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden nach dem First-in-First-out-
Verfahren (FIFO) ermittelt. Auf die Vorrite wird zum Bilanzstichtag eine Wertberichtigung vorge-

nommen, wenn der beizulegende Wert niedriger ist als der Buchwert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit IThrem Nominalwert ausgewiesen. Im Fall
von Wertberichtigungen werden diese direkt gegen die betreffende Forderung gebucht. Forderungen,
die auf fremde Wihrung lauten, wurden zu dem am Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs in Euro

umgerechnet und etwaige Umrechnungsdifferenzen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestinde und Bankguthaben mit einer
Laufzeit bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt des Erwerbs sowie kurzfristig verfiigbare finanzielle

Vermogenswerte. Die Bewertung erfolgt zu fortgefithrten Anschaffungskosten.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus Kontokorrenten sowie sonstige Verbindlich-
keiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Aufgrund des kurzfristigen Charakters gibt
der ausgewiesene Buchwert den beizulegenden Zeitwert wieder. Fremdwihrungsverbindlichkeiten
werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Wechselkursverluste und —gewinne werden in der Ge-

winn- und Verlustrechnung gezeigt.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende Verpflich-
tung gegeniiber Dritten besteht, die zukiinftig wahrscheinlich zu einem Vermogensabfluss fithren und

sich die Vermogensbelastung zuverldssig schétzen ldsst.

Aktienoptionen

Aktienoptionen (aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumen-
te) werden mit dem Marktwert zum Zeitpunkt der Gewihrung bewertet. Der Marktwert der Verpflich-
tung wird als Personalaufwand iiber den Erdienungszeitraum angesetzt. Verpflichtungen aus aktienba-
sierten Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich werden als Verbindlichkeit angesetzt und mit dem
Marktwert am Bilanzstichtag bewertet. Bei einem im Ausiibungsfall bestehenden Wahlrecht der Bio-
frontera AG zum Barausgleich oder zum Ausgleich in Aktien, erfolgt entsprechend IFRS 2.41 und
IFRS 2.43 zunichst eine Erhohung der Kapitalriicklage. Die Aufwendungen werden iiber den
Erdienungszeitraum erfasst. Der Marktwert aktienbasierter Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich
und solcher mit Ausgleich durch Figenkapitalinstrumente wird grundsitzlich unter Anwendung inter-
national anerkannter Bewertungsverfahren bestimmt, soweit der beizulegende Zeitwert dieser aktien-

basierten Vergiitungen verldsslich ermittelt werden kann.

Wandelschuldverschreibung und Optionsanleihen

In Ubereinstimmung mit IAS 32 werden Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen als zu-
sammengesetzte Finanzinstrumente klassifiziert, die einen Schuldtitel mit einer eingebetteten Wandel-

bzw. Bezugsoption darstellen. Der Emittent eines solchen Finanzinstruments, das sowohl eine Ver-
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bindlichkeiten- als auch eine Eigenkapitalkomponente enthdlt, ist verpflichtet, die
Verbindlichkeitenkomponente und die Eigenkapitalkomponente in der Bilanz getrennt von dem ur-
spriinglich erfassten Finanzinstrument darzustellen. Bei Beginn entspricht der Marktwert der
Verbindlichkeitenkomponente dem Barwert der vertraglich festgelegten kiinftigen Cashflows, die zum
marktgédngigen Zinssatz abgezinst werden, der zu diesem Zeitpunkt fiir Finanzinstrumente giiltig ist,
die einen vergleichbaren Kreditstatus haben und die bei gleichen Bedingungen zu im Wesentlichen
den gleichen Cashflows fiihren, bei denen aber keine Tausch- oder Bezugsoption vorliegt. Die Folge-
bewertung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Die Verbindlichkeit wird ausgebucht,
sofern die der Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.
Das Eigenkapitalinstrument besteht aus der eingebetteten Option auf Wandlung der Verbindlichkeit in
Eigenkapital des Emittenten. Der Marktwert der Option umfasst ihren Zeitwert und gegebenenfalls
ihren inneren Wert. Der innere Wert einer Option oder eines anderen derivativen Finanzinstrumentes
besteht, sofern gegeben, im Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert des Basisobjektes und dem
vertraglich festgelegten Preis, zu dem das Basisobjekt erworben, emittiert, verkauft oder getauscht
werden soll. Der Zeitwert eines derivativen Finanzinstrumentes besteht in seinem Marktwert abziiglich
seines inneren Wertes. Der Zeitwert wird durch die Linge des restlichen Zeitraumes bis zur Filligkeit

bzw. bis zum Verfall des derivativen Finanzinstrumentes bestimmt.

Wird die Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung durch friihzeitige Riicknahme oder friithzeitigen
Riickkauf, bei dem die urspriinglichen Wandlungsrechte unveréindert bestehen bleiben, vor seiner Fil-
ligkeit getilgt, werden das entrichtete Entgelt und alle Transaktionen fiir den Riickkauf oder die Riick-
nahme zum Zeitpunkt der Transaktion der Schuld- und Eigenkapitalkomponente des Instruments zu-
geordnet. Die Methode zur Verteilung der entrichteten Entgelte und Transaktionskosten auf die beiden
Komponenten ist mit der identisch, die bei der urspriinglichen Verteilung der bei der Emission der

Anleihe vereinnahmten Erlose angewandt wurde.

Ertragsteuern

Biofrontera bilanziert latente Steuern nach IAS 12 fiir Bewertungsunterschiede zwischen handels- und
steuerrechtlichem Wertansatz. Latente Steuerverbindlichkeiten werden grundsétzlich fiir alle steuerba-
ren temporidren Differenzen erfasst — Anspriiche aus latenten Steuern nur insoweit wie es wahrschein-
lich ist, dass steuerbare Gewinne zur Nutzung der Anspriiche zur Verfiigung stehen. Der Buchwert der
latenten Ertragsteueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag iiberpriift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfii-

gung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann.
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Frither nicht bilanzierte latente Ertragsteueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt
und in dem Umfang angesetzt, in dem es aus aktueller Sicht wahrscheinlich geworden ist, dass zu-

kiinftige zu versteuernde Ergebnisse die Realisierung des latenten Steueranspruches gestatten.

Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Steueranspriiche werden miteinander verrechnet, wenn ein

Recht auf Aufrechnung besteht und sie von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Einkiinften der Gesellschaft fiir die Pe-
riode berechnet. Es werden dabei die zum Bilanzstichtag giiltigen Steuersitze der jeweiligen Gesell-

schaft zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis pro Aktie errechnet sich nach IAS 33 (,,earnings per share*) mittels Division des Kon-
zernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wihrend des Jahres ausstehenden

Aktien.

Leasing

Die abgeschlossenen Leasingvertrige werden entweder als ,.finance lease oder als ,,operating lease*
qualifiziert. Soweit alle wesentlichen Chancen und Risiken auf den Konzern als Leasingnehmer iiber-
gegangen sind, wird ihm das wirtschaftliche Eigentum zugerechnet. Die in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaften haben im Wesentlichen als ,,operating lease* qualifizierte Vertrige abge-
schlossen. Die laufenden Leasingraten werden in diesem Fall bei Anfall aufwandswirksam erfasst.
Abgeschlossene Leasingvertrige, die als ,.finance lease* qualifiziert werden, werden zum niedrigeren
Wert von Barwert der Mindestleasingzahlungen oder beizulegender Zeitwert des Leasinggegenstandes
zu Beginn des Leasingverhiltnisses aktiviert und tiber den Kiirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit
des Leasingverhiltnisses und Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern der Eigentumsiibergang auf den

Leasingnehmer am Ende der Vertragslaufzeit nicht hinreichend sicher ist.
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Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft erfasst Ertriige in Ubereinstimmung mit IAS 18, wenn der Ertragsprozess abge-
schlossen ist und die mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auf den Kunden {ibertra-

gen wurden. Bislang wurden keine wesentlichen Ertréige erzielt.

Aufwendungen/Zuschiisse fiir Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir die Forschung und Entwicklung werden nach IAS 38 , Immaterielle Vermogenswerte*
bilanziert. Die Forschungskosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand gebucht. Die Entwick-
lungskosten werden unter bestimmten Voraus-setzungen in Abhingigkeit von dem moglichen Ergeb-

nis der Entwicklungsaktivitdten aktiviert.

Die Einschitzung dieses moglichen Ergebnisses erfordert wesentliche Annahmen durch die Geschiifts-
leitung. Nach Auffassung der Geschiftsleitung sind die gemall IAS 38.57 ,,Immaterielle Vermogens-
werte* vorgeschriebenen Kriterien fiir den Ansatz von Entwicklungskosten als Vermdgenswerte auf
Grund des Zulassungsverfahrens und anderer Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Entwicklung
neuer Produkte durch die Biofrontera Gruppe erst dann erfiillt, wenn die Gesellschaft die Zulassung
fiir das Produkt erhalten hat und es wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft ein kiinftiger wirtschaftli-

cher Nutzen zuflieBen wird.

Sowohl fiir das inzwischen zugelassene Medikament "Ameluz®" als auch fiir die iibrigen Forschungs-
und Entwicklungsprojekte der Gesellschaft werden die Forschungs- und Entwicklungskosten als Auf-

wand in der Periode erfasst, in der sie anfallen.
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Erliuterungen zur Bilanz

1 Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte

Die Entwicklung der Posten des Anlagevermogens im Geschéftsjahr 2012 ist unter Angabe der kumu-
lierten Abschreibungen im Anlagenspiegel dargestellt. Das Sachanlagevermogen umfasst im Wesent-

lichen Biiro- und Geschiftsausstattung sowie Laboreinrichtungen.

Die Zuginge zu den immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen im Geschiftsjahr 2012 resul-
tierten im Wesentlichen aus dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten im Zusammenhang mit dem

Prototyp der PDT-Lampe (TEUR 75; Vorjahr: TEUR 278).

Aufgrund der im August 2012 durchgefiihrten Uberpriifung der Nutzbarkeit des Sachanlagevermogens
und der immateriellen Vermogenswerte (insbesondere Software) ergaben sich Anlagenabginge zu
Anschaffungskosten in Hohe von insgesamt TEUR 1.782 (2011: 0 TEUR). Dabei handelte es sich um
Vermogenswerte, die grofitenteils bereits abgeschrieben waren, aus der Ausbuchung resultierte ledig-

lich ein Buchverlust von TEUR 1.

F-49



Konzern-Anlagespiegel fiir 2012

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

1. Jan. 2012 Zuginge Um-buchungen Abginge 31.Dez. 2012 1.Jan.2012 Zuginge Abginge 31. Dez. 2012 31.Dez. 2012 31. Dez. 2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Sachanlagen
Betriebs-u. Geschiftsstattung  4.795.734,01  90.909,71 0,00 1.220.235,98  3.666.407,74 4.552.252,25 45.162,63 1.219.157,70 3.378.257,18 288.150,56 243.481,76
II. Immaterielle Vermogenswerte
L. Software und Lizenzen 1.045.723,17 0,00 0,00  562.062,34 483.660,83  914.368,92  10.863,74  562.062,34 363.170,32 120.490,51 131.354,25
2. Nutzungsrechte 5.537.968,45 81.057,78 283.255,11 0,00 5.902.281,34 1.645.300,40 587.264,00 0,00 223256440 3.669.716,94 3.892.668,05
3. Geleistete Anzahlungen 283.255,11 0,00 -283.255,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 283.255,11
6.806.946,73  81.057,78 562.062,34  6.385.942,17 2.559.669,32 598.127,74  562.062,34 2.595.734,72 3.790.207,45 4.307.277,41

11.662.680,74 | 171.967,49 0,00 | 1.782.298,32 | 10.052.349.91 § 7.111.921,57 | 643.290,37 | 1.781.220,04 | 5.973.991,90 § 4.078.358,01
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Konzern-Anlagespiegel fiir 2011

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Um- 31. Dez. 31. Dez.
1. Jan. 2011 Zuginge buchungen Abginge 31.Dez. 2011 1.Jan. 2011  Zugénge Abginge 2011 2011 31. Dez. 2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
L Sachanlagen
Betriebs-u. Geschiftsstattung 4.772.074,65 23.659,36 0,00 0,00 4.795.734,01 4.509.764,81 42.487.,44 0,00 4.552.25225  243.481,76 262.309,84
1L Immaterielle Vermogenswerte
1. Software und Lizenzen 1.041.108,17 4.615,00 0,00 0,00 1.045.723,17  903.458,92 10.910,00 0,00 914.368,92  131.354,25 137.649,25
2. Nutzungsrechte 2.443.573,45  3.094.395,00 0,00 0,00 5.537.968,45 1.336.876,40  308.424,00 0,00 1.645.300,40 3.892.668,05 1.106.697,05
3. Geleistete Anzahlungen 5.700,00 277.555,11 0,00 0,00 283.255,11 0,00 0,00 0,00 0,00  283.255,11 5.700,00
3.490.381,62  3.376.565,11 0,00 0,00 6.866.946,73 2.240.335,32  319.334,00 0,00 2.559.669,32 4.307.277,41 1.250.046,30

8.262.456,27 | 3.400.224,47 11.662.680,74 § 6.750.100,13 | 361.821,44 7.111.921,57 § 4.550.759,17 1.512.356,14
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2 Vorridite

Die Vorrite umfassen Fertige Erzeugnisse, Unfertige Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe in der Vertriebsgesellschaft, sowie im Vorjahr Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe, die in Zusammenhang mit den Forschungs- und Entwicklungstitigkeiten der

Biofrontera Gruppe verwendet werden.

Das Vorratsvermogen belduft sich auf TEUR 1.212 (Vorjahr: TEUR 423). Bei der Be-
wertung des Verbrauchs der Vorrite wird die Verbrauchfolge nach der First-in-first-out
Methode (FIFO) unterstellt. Aufgrund niedrigerer NettoverduBerungspreise war bei den
Bestdnden an fertigen und unfertigen Erzeugnissen zum 31.12.2012 eine auBerplanma-
Bige Wertminderung in Hohe von TEUR 218 (Vorjahr: TEUR 0) zu beriicksichtigen.
Diese Wertminderung ist in der Gesamtergebnisrechnung in der Position ,,Umsatzkos-

ten‘ enthalten.

3 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen im Wesentlichen auf den
Verkauf von Ameluz® sowie Lizenzeinnahmen der europiischen Lizenzpartner, der
PDT-Lampe BF-RhodoLED® und auf den Verkauf des medizinischen Kosmetikpro-
dukts Belixos®. Es wird erwartet, dass simtliche Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen innerhalb von zwolf Monaten ab dem Bilanzstichtag beglichen werden.
Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen wurden nicht vorgenommen (Vor-
jahr: TEUR 174). Uberfillige Forderungen lagen zum Bilanzstichtag in Hohe von
TEUR 38 (2011: TEUR 21) vor. Davon waren TEUR 5 mit bis zu 30 Tagen und
TEUR 33 mit iiber 90 Tagen iiberfillig. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernab-
schlusses waren hiervon noch TEUR 30 Forderungen offen. Die Zahlung der noch offe-

nen Forderung wurde schriftlich zugesagt.

4 Sonstige finanzielle und sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte umfassen im Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsan-

spriiche (TEUR 48; 2011: TEUR 48).
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5 Ertragsteuererstattungsanspriiche

Es handelt sich hierbei um Steuererstattungsanspriiche aufgrund der einbehaltenen Ka-

pitalertragsteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag (TEUR 17, 2011: TEUR 8).

6 Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgt auf Basis der auf einem aktiven Markt notierten
Preise. Zum 31. Dezember 2012 wurden eigene Optionsanleihen 2011/2016 mit einem
Nennwert von TEUR 388 (2011: TEUR 702) und eigene Optionsanleihen 2009/2017
mit einem Nennwert von TEUR 113 (2011: TEUR 0) gehalten, die entsprechend IAS 32

mit der Anleiheschuld verrechnet sind.

7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestinde und Bankgut-
haben sowie Geldeinlagen mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten zum Zeitpunkt
des Erwerbs in Hohe von TEUR 3.366 (2011: TEUR 554). Die Buchwerte der Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente entsprechen auf Grund der kurzen Laufzeit

dieser Anlagen dem beizulegenden Zeitwert.

8 Latente Ertragsteueranspriiche

Die Biofrontera-Gruppe wies zum 31.12.2012 und zum 31.12.2011 jeweils einen Jah-
resfehlbetrag vor Steuern aus. Generell werden aktive latente Steuern auf der Grundlage
der in Deutschland geltenden Ertragsteuersitze ermittelt. Aufgrund des Unternehmens-
steuerreformgesetzes 2008 liegt der Korperschaftsteuertarif bei 15%. Einschliellich
Solidarititszuschlag i.H.v. 5,5% ergibt sich daraus ein kombinierter Steuersatz von
15,8% (Vorjahr: 15,8%). Wegen der Steuermesszahl fiir Gewerbebetriebe von 3,5% und
der entfallenen Abzugsfihigkeit der Gewerbesteuer als Betriebsausgabe ergibt sich un-
ter Beriicksichtigung des ortlichen Gewerbesteuerhebesatzes ein
Gewerbeertragsteuersatz von 16,1% (Vorjahr: 16,1%).
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Die nachfolgende Aufstellung erldutert die grundsitzlich bestehenden latenten Steuer-
forderungen aus steuerlichen Verlustvortriagen, wie sie sich im Konzern entwickelt ha-

ben (die Vorjahresbetrige wurden an die steuerlich festgestellten Betrige angepasst):

31. Dezember 2012 31. Dezember 2011

Latente Latente

Steuer- Steuer-

Verlustvortrag

anspriiche | Verlustvortrag | anspriiche

TEUR TEUR TEUR TEUR
Korperschaftsteuer,
einschlieBlich Solidari-
tatszuschlag 73.816 11.663 69.637 11.003
Gewerbeertragsteuer 66.603 10.723 63.736 10.261
Gesamt 22.386 21.264

Diese Verlustvortriage sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden gesetzlichen

Regelungen unbegrenzt vortragsfihig.

Aufgrund der mangelnden Vorhersehbarkeit zukiinftiger steuerlicher Gewinne wurden
in Ubereinstimmung mit IAS 12.34 die grundsitzlich bestehenden latenten Steueran-
spriiche aus Verlustvortrigen (TEUR 22.386; Vorjahr: TEUR 21.264) und aktiven tem-
pordren Differenzen in Hohe von 232 TEUR (Vorjahr: TEUR 123) vollstindig nicht

bilanziert.

Aus der am 19. Mirz 2002 vorgenommenen Ubertragung des operativen Geschiifts der
Biofrontera AG auf die Biofrontera Bioscience GmbH wurden damals in der Steuerbi-
lanz der Biofrontera Bioscience GmbH stille Reserven mit einem Eigenkapitaleffekt
von TEUR 12.800 aufgedeckt. Der in diesem Zuge auf Einzelabschlussebene entstande-
ne Geschifts- oder Firmenwert wird nach deutschem Steuerrecht pro rata temporis iiber
15 Jahre abgeschrieben (jahrliche planmifBige Abschreibung von TEUR 853). Aufgrund
des innerkonzernlichen Verkaufs der Produktkandidaten BFderml und BF1 von Bio-

frontera Bioscience GmbH iiber die Biofrontera AG an die Biofrontera Development
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GmbH bzw. Neuroscience GmbH wurde der Restbuchwert dieses Geschéfts- und Fir-
menwertes, welcher diese Produktkandidaten reprisentierte, in 2012 in Hohe von
TEUR 3.413 im Einzelabschluss der Biofrontera Bioscience GmbH auch mit steuer-
rechtlicher Wirkung auflerplanméBig abgeschrieben. Da der Geschéifts- oder Firmenwert
auf einer konzerninternen Transaktion basiert, wird er auf Konzernebene eliminiert. Die
hieraus entstehenden aktiven latenten Steuern wurden seit Entstehung nicht angesetzt,
da es die Geschiftsfithrung der Gesellschaft bislang noch als unwahrscheinlich ansieht,
dass die latenten Steueranspriiche in den nichsten Jahren realisiert werden konnen. Die
in diesem Zusammenhang bestehende abzugsfihige temporidre Differenz betrug zum
31.12.2011 TEUR 4.267. Zum 31.12.2012 besteht aufgrund der vollstindigen Ab-
schreibung hinsichtlich dieses Geschifts- und Firmenwertes keine temporire Differenz

mehr.

Im Folgenden wird eine Uberleitung vom erwarteten zum tatsichlich ausgewiesenen
Ertragsteueraufwand wiedergegeben, wobei als Ausgangsgrofle der geltende gerundete

Ertragsteuersatz von 32,0% fiir die Biofrontera-Gruppe zu Grunde gelegt wird:

2012 2011
TEUR TEUR

Konzernergebnis vor Ertragsteuern (4.103) (4.644)
Erwartete Ertragsteuer-Erstattung bei Steuersatz des Mutterunter- 1.313 1.486
nehmens

Unterschiede aus abweichenden Steuersitzen 3) 3)
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrdge aufgrund

Verianderung permanenter Differenzen 0 41
Steuermehrungen aufgrund steuerlich nicht abzugsfihiger (258) (76)
Aufwendungen

Verinderung von nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern

- aus aktiven temporiren Differenzen (720) 272
- aus Verlustvortriagen (415) (1.701)
Sonstige Effekte 68 (19)
Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung (15) 0

Der tatsdchliche Ertragsteueraufwand resultiert in 2012 im Wesentlichen aus einer Ge-
werbesteuerschuld in Hohe von TEUR 12 aufgrund eines positiven steuerpflichtigen

Gewerbeertrags der Biofrontera AG fiir den Veranlagungszeitraum 2012.
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9 Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2012 belduft sich das Grundkapital der Biofrontera Gruppe auf ins-
gesamt TEUR 16.143 (2011: TEUR 11.240) und ist in Stammaktien mit einem Gesamt-
nennbetrag in Hohe von TEUR 16.143 (2011: TEUR 11.240) unterteilt. Die von den

Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich wie folgt dar:

31.Dez.2012

EUR

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz

1 Nr. 1 WpHG von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen.

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1

WpHG von der Heidelberg Innovation BioScience Venture II GmbH & Co.KG iiber die

Heidelberg Innovation Asset Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren ge-

schiftsfiihrenden Gesellschaftern Herr Prof. Dr. Abshagen gehort.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018

16.143.168

Das Kapitalmanagement der Gesellschaft iiberpriift regelmiflig die Ausstattung der
Eigenkapitalquote des Konzerns und der Konzerntochter. Ziel des Managements ist die
angemessene Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes
und der Kreditwiirdigkeit gegeniiber den nationalen und internationalen Geschiftspart-
nern. Der Vorstand der Gesellschaft stellt sicher, dass allen Konzernunternehmen aus-
reichendes Kapital in Form von Eigen- und Fremdkapital zur Verfiigung steht. Weitere
Finanzierungen im Geschiftsjahr 2013 waren hierzu notwendig und wurden bereits im

Mirz 2013 umgesetzt.

Zur detaillierten Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf die Eigenkapi-
taliiberleitungsrechnung. Die Gesellschaft hat 2012 zur Sicherung ihrer Entwicklungs-
aufwendungen mehrere, im Folgenden aufgefiihrte, Kapitalmarkttransaktionen durchge-

fiihrt.

Im Berichtszeitraum wurde eine Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital II gegen
Bareinlage durchgefiihrt. Am 03. Februar wurden 500.000 neue Aktien zu 3,00 Euro pro
Aktie ausgegeben und am 24.02.2012 in das Handelsregister eingetragen. Ein Betrag in
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Hohe von TEUR 500 wurden dem gezeichneten Kapital und TEUR 1.000 der Kapital-

riicklage zugefiihrt.

Eine weitere Kapitalerhohung wurde am 02. Mérz in Hohe von TEUR 4.403 gegen
Bareinlage durch Ausgabe von bis zu 4.402.682 neue Aktien zu 2,60 Euro pro Aktie
durchgefiihrt und am 30.03.2012 in das Handelsregister eingetragen. Ein Betrag von
TEUR 4.403 wurden dem gezeichneten Kapital und TEUR 7.045 der Kapitalriicklage
zugefiihrt.

Im Zusammenhang mit ausgegebenen Optionsanleihe 2009/2017 sowie der im Juli 2011
(1. Tranche) und Dezember 2011 (2. Tranche) emittierten Optionsanleihe 2011/2016

wurden zum 31. Dezember 2012 die folgenden Positionen ausgewiesen:

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
Langfristige Finanzschulden

(zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet) 11.170.614,38 10.626.790,40
Kurzfristige Finanzschulden
(aufgelaufene Zinsen aus Nominalverzinsung)

435.750,00 5.331.932,63
Kapitalriicklage
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2009/2017) 1.676.713,96 1.663.124,96
Kapitalriicklage
(EK-Komponente-Optionsanleihe 2011/2016) 1.153.234,00 1.174.297,00

Die Zinseffekte bei den Optionsschuldverschreibungen auf das langfristige Fremdkapi-
tal wurden bei der Erstbewertung unter Anwendung eines Effektivzinssatzes von
14,35% p.a. fiir die Optionsanleihe 2009/2017 und von 9,8% pa. fiir die 1. Tranche der
Optionsanleihe 2011/2016 bzw. 5,8% p.a. fiir die 2. Tranche der Optionsanleihe
2011/2016 berechnet.

Nach TAS 32.37 sind die Eigenkapitalbeschaffungskosten gemindert um alle damit ver-
bundenen Ertragsteuervorteile als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren. Da die Rea-
lisierung der Verlustvortrige nach Ansicht der Geschiftsfiihrung mit einer hohen Unsi-
cherheit behaftet ist, wurden die Figenkapitalbeschaffungskosten in voller Hohe vom
Eigenkapital abgezogen. In 2012 wurden im Zusammenhang mit durchgefiihrten Kapi-
talerhohungen FEigenkapitalbeschaffungskosten von TEUR 448 (Vorjahr: TEUR 84)

verrechnet.
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Aktienoptionsprogramm 2010

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 2. Juli 2010 wurde der Hauptversammlung
von Vorstand und Aufsichtsrat ein Aktienoptionsprogramm fiir Mitarbeiter vorgeschla-
gen und von dieser genehmigt. Hiernach sind Vorstand oder, sofern die Begiinstigten
Vorstandsmitglieder sind, der Aufsichtsrat berechtigt, bis zu 839.500 Aktienoptionen

auszugeben, deren Ausiibung an bestimmte Zielvorgaben gekoppelt ist.

Das Programm hat ein Gesamtvolumen von nominal TEUR 840 und eine Laufzeit von
sechs Jahren ab dem Ausgabetag, also bis zum 24.11.2016. Hierzu wurde ein bedingtes
Kapital in Hohe von Euro 839.500 durch Ausgabe von bis zu 839.500 Stiick auf den
Namen lautenden nennbetragsloser Aktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von Euro 1,00 je Stiickaktie gemidf3 § 192 Abs. 1 Nr. 3 Aktiengesetz
(AktG) beschlossen. Das bedingte Kapital wurde am 30.07.2010 im Handelsregister des
Amtsgerichts Koln unter HRB 49717 eingetragen. Bezugsberechtigt im Rahmen des
gewdhrten Aktienoptionsprogramms 2010 sind die Mitglieder des Vorstandes und die
Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie die Geschéftsleitungsmitglieder und Arbeitnehmer

von verbundenen Unternehmen der Biofrontera AG.

Der Ausgabetag war der 24.11.2010. Die Einrdumung der Optionsrechte erfolgt ohne
Gegenleistung. Bis zum 31.12.2010 wurden aufgrund gezeichneter Optionsvereinbarun-
gen 106.400 Aktienoptionen gewihrt. Am 30. September und am 07. Oktober 2011
wurden weitere 96.400 Optionsrechte gewihrt. Weitere 65.000 Optionsrechte wurden
am 23.03.2012 und 51.500 Optionsrechte am 11.05.2012 gewihrt.

Jedes gewihrte Bezugsrecht berechtigt den Bezugsberechtigten nach Mallgabe dieser
Optionsbedingungen zum Bezug je einer neuen, auf den Namen lautenden
nennbetragslosen Aktie (Stiickaktie) der Gesellschaft. Der Ausiibungspreis entspricht
dem arithmetischen Mittelwert (nicht gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierborse
im Parkett- und Xetra-Handel festgestellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an
den zehn Boérsenhandelstagen vor dem Ausgabetag. Mindestausiibungspreis ist jedoch
der auf die einzelne Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der Ge-

sellschaft (§ 9 Absatz 1 AktG).
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Am Ausgabetag 24.11.2010 ergab sich somit ein Ausiibungspreis von
1,91 EUR/Aktienoption, am Ausgabetag 30.09./07.10.2011 ein Ausiibungspreis von
2,48 EUR/Aktienoption, am Ausgabetag 23.03.12 ein Ausiibungspreis von 3,30
EUR/Aktienoption und am Ausgabetag 11.05.12 ein Ausiibungspreis von 4,09
EUR/Aktienoption.

Die gewihrten Optionsrechte kénnen erstmals nach Ablauf einer Sperrfrist ausgeiibt
werden. Die Sperrfrist betrdgt vier Jahre nach dem jeweiligen Ausgabetag. Vorausset-
zung fiir die ganze oder teilweise Ausiibung der Optionsrechte ist, dass folgendes Er-

folgsziel erreicht wird:

Die Ausiibung der Optionsrechte aus einer Tranche ist moglich, wenn der Kurs (nach-
folgend ,,Referenzkurs") der Aktie der Biofrontera Aktiengesellschaft zu Beginn des
jeweiligen Ausiibungsfensters den Ausiibungspreis um mindestens 20% iibersteigt, wo-
bei aber ein Mindestreferenzkurs von 5,00 Euro erreicht sein muss (nachfolgend ,,Min-
destreferenzkurs"). Der Referenzkurs entspricht dem arithmetischen Mittelwert (nicht
gewichtet) der an der Frankfurter Wertpapierborse im Parkett- und Xetra-Handel festge-
stellten Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft zwischen dem 15. und dem 5. Borsen-
tag (je einschlieBlich) vor Beginn des jeweiligen Ausiibungsfensters. Der Mindestrefe-
renzkurs wird in folgenden Fillen angepasst, um das genannte Erfolgsziel angemessen

an gednderte Rahmenbedingungen anzugleichen:

- Im Falle einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Ak-
tien wird der Mindestreferenzkurs in demselben Verhiltnis herabgesetzt, wie
neue Aktien auf alte Aktien ausgegeben werden. Erfolgt die Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln ohne Ausgabe neuer Aktien (§ 207 Absatz 2 Satz 2 AktG),

bleibt der Mindestreferenzkurs unverindert.

- Im Falle einer Kapitalherabsetzung erfolgt keine Anpassung des Mindestrefe-
renzkurses, sofern durch die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien
nicht verdndert wird oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung
oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle der Kapi-
talherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung
und im Falle einer Erhohung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverdnderung
(Aktiensplit) erhoht sich der Mindestreferenzkurs im Verhiltnis der Kapitalher-

absetzung bzw. des Aktiensplits.
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Weitere Anpassungen des Mindestreferenzkurses erfolgen nicht.

Die Ausiibung der Optionsrechte ist auf folgende Zeitrdume begrenzt (nachfolgend
"Ausiibungsfenster"), d.h. es werden nur solche Ausiibungserkldrungen beriicksichtigt,

die der Gesellschaft innerhalb eines Ausiibungsfensters zugehen:

a) Am 6. und den nichstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der ordentli-

chen Hauptversammlung (ausschlielich),

b) am 6. und den néchstfolgenden 14 Bankarbeitstagen nach dem Tag der Vorlage
des Halbjahres- bzw. Quartalsberichtes bzw. einer Zwischenmitteilung der Bio-

frontera Aktiengesellschaft (ausschlieBlich),

¢) im Zeitraum zwischen dem 15. und 5. Bankarbeitstag vor Verfall der Options-

rechte des jeweiligen Verfalltages (ausschlie3lich).

Nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist konnen die Optionsrechte bis zum Ablauf von

sechs Jahren nach dem jeweiligen Ausgabetag (ausschliellich) ausgeiibt werden.

Das Recht zur Ausiibung der Optionen endet spitestens sechs Jahre nach dem ersten
Ausgabetag, somit am 24.11.2016. Soweit die Optionen bis zu diesem Zeitpunkt nicht

ausgelibt worden sind, verfallen sie ersatzlos.

Ein Anspruch des Bezugsberechtigten auf Zahlung eines Barausgleichs bei Nichtaus-
tibung der Optionsrechte trotz Vorliegens der vorstehenden Ausiibungsvoraussetzungen
ist ausgeschlossen. Das Optionsrecht darf nur ausgeiibt werden, solange sein Inhaber in
einem ungekiindigten Dienst- bzw. Anstellungsverhiltnis mit der Gesellschaft oder
einem mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen steht oder Mitglied des Vor-
stands der Gesellschaft oder der Geschéftsfithrung eines mit der Gesellschaft verbunde-

nen Unternehmens ist.

Im Falle der Ausiibung eines Bezugsrechts ist die Gesellschaft im Einzelfall und gene-
rell berechtigt, nach ihrer Wahl - statt der Lieferung einer Stiickaktie gegen Zahlung des
Ausiibungspreises - an den Bezugsberechtigten mit schuldbefreiender Wirkung einen

Barausgleich zu zahlen. Der Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbe-

F-60



trag zwischen dem Ausiibungspreis je Aktie und dem Kurs der Aktie am Ausiibungstag

abziiglich anfallender Steuern und Abgaben.

Da es sich bei diesem Aktienoptionsprogramm um eine anteilsbasierte Vergiitung mit
Erfiillungswahlrecht beim Unternehmen handelt, hat das Unternehmen entsprechend
IFRS 2.41 und IFRS 2.43 bestimmt, die Transaktion gemil3 den Vorschriften fiir an-
teilsbasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren
(IFRS 2.10-29). Daher wurde der beizulegende Zeitwert einer Aktienoption dieses Op-
tionsprogramms im Gewzhrungszeitpunkt 24.11.2010 auf der Basis eines Binomialmo-
dells mit einem Zeitwert von 0,57 EUR/Aktienoption ermittelt. Fiir die am 31.12.2010
emittierten Aktienoptionen ergab sich somit ein Gesamtwert der Optionen von
60.648,00 EUR. Fiir die in 2011 zuséatzlich gewédhrten Aktienoptionen ergab sich ein
beizulegender Zeitwert von 119.536,00 EUR. Fiir die in 2012 gewéhrten beiden Tran-
chen weiterer Aktienoptionen ergab sich ein beizulegender Zeitwert von 104.000,00
EUR und 106.090,00 EUR. Die Erfassung der zeitanteiligen Betrige erfolgt iiber den
Erdienungszeitraum bis Ablauf der Sperrfrist ratierlich als Personalaufwand und Erho-
hung der Kapitalriicklage. Bei der Bewertung des Zeitwertes der in 2010 bzw. in 2011
gewihrten Optionen wurde eine Volatilitidt des Aktienkurses von 45,78% bzw. 51,3%
sowie der in 2012 gewihrten Optionen von 53,5% und 65% (auf Basis einer
Stichtagsvolatilitit), gleichbleibend eine Dividendenrendite von 0%, ein risikoloser
Zinssatz von 1,75% bzw. 1,21% und 0,9% und 0,82% in 2012 sowie gleichbleibend

eine jahrliche Fluktuation der Anspruchsberechtigten von 20% unterstellt.

Am 24. November 2010 wurden von den moglichen 839.500 Aktienoptionen erstmals
106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausiibungspreis zu je beziehender
Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und am 07. Oktober 2011 (zweite
Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 2,48
EUR ausgegeben. Weitere 65.000 Optionsrechte wurden am 23. Mérz 2012 zu einem
Ausiibungspreis von 3,30 EUR sowie 51.500 Optionsrechte am 11. Mai 2012 zu einem
Ausiibungspreis von 4,09 EUR. Aufgrund der Sperrfrist konnten noch keine hiervon
ausgelibt werden oder verfallen. Somit stehen am 31.12.2012 noch 520.200 Optionen
aus. In 2012 betrégt der gebuchte Aufwand TEUR 64 (Vorjahr: TEUR 18).
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10 Finanzschulden

Die Biofrontera hat im Jahr 2005 eine Wandelschuldverschreibung 2005/2012 (zuvor
2005/2010) mit einem rechnerischen Gesamtnennbetrag von Euro 20.000.000 emittiert.
Nach Beschluss der Gldubigerversammlung vom 23. Juli 2009 wurden die Anleihebe-
dingungen mit Wirkung vom 02. Juli 2009 geédndert. Die gednderten Bedingungen se-
hen vor, den urspriinglichen Endfilligkeitstermin der Wandelschuldverschreibung (26.
August 2010) auf den 02. Juli 2012 zu verschieben. Ferner wurde der Zinssatz mit Wir-
kung ab dem 26. August 2008 bis zum 25. August 2011 von 8% auf 0% herabgesetzt.
Fiir den Zeitraum vom 26. August 2011 bis zum Ende der verldngerten Laufzeit werden
Zinsen in Hohe von 8% gezahlt. Die Zinszahlung der am 03. Mai 2012 vorzeitig gekiin-
digten und zuriickgezahlten Wandelschuldverschreibung in Hohe von TEUR 244 zu-
ziiglich Tilgungsbetrag in Hohe von TEUR 4.076 wurde im Mai 2012 ausbezahlt.

Ferner wurde am 26. Juni 2009 die Platzierung einer Optionsanleihe mit einer Laufzeit
bis zum 31. Dezember 2017 angekiindigt. Im Zuge dieser Finanzierungsmafinahme der
Gesellschaft wurde in 2009 eine Optionsanleihe tiber Euro 4.930.300 platziert (,,Opti-
onsanleihe I). Die Riickzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zu 106% des Nennwertes

der Anleihe. Die Optionsschuldverschreibungen werden mit folgender Staffel verzinst:

- vom 1.9.2009 bis 30.12.2010 mit jéhrlich 4%;

-vom 31.12.2010 bis 30.12.2011 mit jahrlich 6%;

-vom 31.12.2011 bis 31.12.2017 mit jahrlich 8%.

Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet an dem Tage, vor dem sie zur
Riickzahlung fillig wird. Die Zinszahlung erfolgt am letzten Geschiftstag des Kalender-
jahres, jedoch erstmals zum 31.12.2010, d.h. die Zinsen fiir das Jahr 2009 wurden erst
dann fillig. Fine ordentliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlos-
sen. Biofrontera hat das Recht, mit schriftlicher Ankiindigung gegeniiber den Anleihe-
gldubigern die Optionsanleihe I jederzeit zu 106% des Nominalbetrages (zuziiglich an-
gefallener Stiickzinsen) zuriickzuzahlen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung
stehen nach Mallgabe der Anleihe- und Optionsbedingungen je Teilschuldverschreibung

fiinf abtrennbare Optionsrechte zu, die jeweils das unentziehbare Recht gewihren, eine
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auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der Biofrontera AG mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zum Optionspreis von je
EUR 5,00 zu erwerben. Das Optionsrecht endet am 30.12.2017. Die aus der Ausiibung
eines Optionsrechts hervorgehenden Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschiifts-
jahres an, in dem sie durch Ausiibung des Optionsrechts und Leistung der Einlage ent-
stehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Zur Sicherung der Optionsrechte dient ein
bedingtes Kapital der Gesellschaft in Hohe von bis zu EUR 500.000,00, das in der au-

Berordentlichen Hauptversammlung vom 17.03.2009 beschlossen wurde.

Die Verbindlichkeit aus dieser Optionsanleihe wurde zum Emissionszeitpunkt mit ih-
rem Barwert von 3.238.744,00 EUR bewertet und beléduft sich unter Beriicksichtigung
der Effektivzinsmethode zum 31.12.2012 auf einen Buchwert der langfristigen Finanz-
schuld von insgesamt TEUR 3.909 (Vorjahr: TEUR 3.841). Der kurzfristig innerhalb
eines Jahres fillige Anteil der Finanzschuld betrigt TEUR 394 (Vorjahr: TEUR 296).

Die Nominalzinsen wurden bereits am 31.12.2012 entrichtet.

Am 07. Juni 2011 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der von
der ordentlichen Hauptversammlung erteilten Erméchtigung beschlossen, eine Options-

anleihe 2011/2016 (im Folgenden "Optionsanleihe II") zu begeben.

Die Optionsanleihe II hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 und
ist eingeteilt in bis zu 250.000 Optionsschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 100,00. Jede Optionsschuldverschreibung ist mit zehn abtrennbaren von der Ge-
sellschaft begebenen Optionsrechten verbunden, wobei jedes Optionsrecht dazu berech-
tigt, eine auf den Namen lautende stimmberechtigte Stiickaktie der Gesellschaft mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von jeweils EUR 1,00
zum Preis von jeweils EUR 3,00 zu erwerben. Werden alle Optionsrechte ausgegeben
und ausgelibt, ergibt sich ein rechnerischer Gesamtausiibungspreis von EUR
7.500.000,00. Der Ausgabebetrag jeder Optionsschuldverschreibung betrigt EUR
100,00. Der Ausgabebetrag kann durch Umtausch von Wandelschuldverschreibungen
2005/2012 der Biofrontera AG erbracht werden.

Die Laufzeit der Optionsschuldverschreibungen beginnt am 20.07.2011 und endet am
31.12.2016. Die Gesellschaft wird die Optionsschuldverschreibungen am 01.01.2017 zu
100% des Nominalbetrages zuriickfiihren. Die Gesellschaft hat das Recht, die Options-

anleihe II jederzeit zu 100% des Nominalbetrages (zuziiglich angefallener Stiickzinsen)
F-63



zuriickzuzahlen. Die Optionsanleihe II kann von den Anleihegldubigern in den Options-
anleihebedingungen bestimmten Fillen auBerordentlich gekiindigt werden; eine orden-
tliche Kiindigung seitens der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen. Zur Sicherung der
Optionsrechte dient ein von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 10.05.2011
beschlossenes und am 18.05.2011 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragenes
bedingtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 2.500.000,00. Die Optionsanleihe II wird mit
5% p.a. verzinst. Der Zinslauf jeder Optionsschuldverschreibung endet am 31.12.2016.
Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am 01.01. eines Jahres fiir das jeweils zuriickliegende
Jahr, erstmals am 01.01.2012 in Hohe von TEUR 195 (Vorjahr: TEUR 0) fiir den Zeit-
raum vom 20.07.2011 bis zum 31.12.2011. Der kurzfristig innerhalb eines Jahres féllige
Anteil der Finanzschuld zum 31.12.2012 in Hohe von TEUR 436 (Vorjahr: TEUR 195)

wird unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

Aus den beiden Umtauschtransaktionen der Wandel-Teilschuldverschreibungen in die
Optionsanleihe II im Juli und Dezember 2011 sowie durch den direkten Bezug aus der
Emission wurden insgesamt nominal TEUR 8.715 Options-Teilschuldverschreibungen
der Optionsanleihe II emittiert. Die hieraus geschuldete Zinszahlung fiir den Zeitraum
vom 20. Juli 2011 bis 30. Dezember 2011 wurde zum Zinsfilligkeitsdatum am 02.01.12
in Hohe von TEUR 195 (Vorjahr: TEUR 0) ausbezahlt. Zum 31.12.2012 erfolgte der
Ausweis der Zinsschuld fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2012 bis 30. Dezember 2012
in Hohe von TEUR 436 (Vorjahr: TEUR 195) unter den kurzfristigen Finanzschulden.

Zu den im Eigenbestand gehaltenen Optionsanleihen wird auf Tz.6 verwiesen.
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Die vertraglichen Zins- und Tilgungszahlungsverpflichtungen aus Optionsschuld-
verschreibungen gliedern sich zum Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung der am
31.12.2012 gehaltenen eigenen Optionsschuldverschreibungen von nominal TEUR 501

wie folgt auf:

in TEUR 31.12.2012

2013 2014 2015 2016 2017
Wandelschuldverschreibung:
Riickzahlung
Zinszahlung
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung
Zinszahlung 385 385 385 385 385
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.328
Zinszahlung 415 416 416 416 416
in TEUR 31.12.2012

2018 2019 2020 2021 Gesamt
Wandelschuldverschreibung:
Riickzahlung
Zinszahlung
Optionsanleihe 2009/2017:
Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 1.925
Optionsanleihe 2011/2016:
Riickzahlung 8.328
Zinszahlung 2.079



Im Vorjahr stellte sich die Situation wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2011

2012 2013 2014 2015
Wandelschuldverschreibung:

Riickzahlung 4.891 "
Zinszahlung 277

Optionsanleihe 2009/2017:

Riickzahlung
Zinszahlung 296 394 394 394

Optionsanleihe 2011/2016:

Riickzahlung
Zinszahlung 195 400 400 400

in TEUR 31.12.2011

2016 2017 2018 2019 Gesamt

Wandelschuldverschreibung:

Riickzahlung 4.891 Y
Zinszahlung 277
Optionsanleihe 2009/2017:

Riickzahlung 5.226 5.226
Zinszahlung 394 394 394 2.660
Optionsanleihe 2011/2016:

Riickzahlung 8.003 8.003
Zinszahlung 400 400 2.195
Y Bei der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuldverschreibung am 03.05.2012 hat

sich der Tilgungsbetrag auf TEUR 4.076 sowie die Zinszahlung fiir die Wandelschuld-

verschreibung zeitanteilig vermindert.

11 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 749; 2011: TEUR 703)

haben sich nicht wesentlich veridndert.



12 Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie folgt dar:

Biofrontera Gruppe Euro Inanspruch- Euro
01.01.2012 nahme Auflosung | Zufithrung | 31.12.2012

Boni fiir Mitarbeiter 140.000,00  133.500,00 6.500,00 145.170,00 145.170,00
Ausstehende Rechnungen  104.259,70 46.727,27 1.018,50 263.840,36 320.354,29
Abschluss- und  Prii-  58.400,00 57.347,50 1.052,50  54.600,00  54.600,00

fungskosten
Ausstehender Urlaub 26.612,19 26.612,19 0,00 36.915,03 36.915,03
Sonstiges 102.093,91 26.572,24 315,95  21.196,99  96.402,71

Summe Riickstellungen 431.365,80  290.759,20  8.886,95 521.722,38 653.442,03
Die unter ,,Sonstiges* ausgewiesenen Riickstellungen enthalten unter anderem wie im

Vorjahr mit TEUR 49 erwartete Nachzahlungen fiir bezogene Leistungen.
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13 Sonstige finanzielle und sonstige Verbindlichkeiten

31. Dezember 31. Dezember
2012 TEUR 2011 TEUR

Lohnsteuer 58 43
Finanzierungsleasing 40 0
Sonstiges 10 1.007

108 1.050

Die erhohte Position "Sonstiges" im Geschiftsjahr 2011 resultiert aus der letzten Kauf-
preisverpflichtung gegeniiber ASAT AG in Hohe von TEUR 1.000 fiir die ALA-

Nutzungsrechte, die in 2012 bezahlt wurde.

14 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit wird der Konzern mit Zinsdnderungs-
und Kreditrisiken sowie mit Liquiditétsrisiken konfrontiert, die einen Einfluss auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben konnten.

Zinsrisiko: Das Zinsdnderungsrisiko wird als unwesentlich angesehen, da in der Regel
die bestehenden Zinsmodalititen fiir die relevanten Finanzierungen der Biofrontera-

Gruppe kurz- bis mittelfristig an die Marktverhéltnisse angepasst werden kdnnen.

Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht fiir den Konzern, wenn Transaktionspartner ihren
Verpflichtungen in den iiblichen Zahlungsfristen nicht nachkommen konnen. Das ma-
ximale Ausfallsrisiko wird bilanziell durch den Buchwert des jeweiligen finanziellen
Vermogenswertes dargestellt. Die Entwicklung des Forderungsbestandes wird iiber-
wacht, um mogliche Ausfallrisiken frithzeitig identifizieren und entsprechende Mal3-
nahmen einleiten zu konnen. Aufgrund der unwesentlichen Ausfallrisiken wurden keine

Einzelwertberichtigungen auf Forderungsbestinde gebildet.

In der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente lassen
sich in die folgende Bewertungshierarchie einstufen, die widerspiegelt, inwieweit der

beizulegende Zeitwert beobachtbar ist:
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Stufe 1: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels auf aktiven Mérkten notier-

ten (nicht angepassten) Preisen fiir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermoégenswert oder
die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitete)

beobachtbarer Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen.

Stufe 3: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermogenswert oder
die Verbindlichkeit herangezogener Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten

basieren (nicht beobachtbare Inputdaten).

Biofrontera verfiigt ausschlieBlich iiber Finanzinstrumente der Stufen 1 und 2. Wihrend
des Geschiftsjahres 2012 wurden keine Umgliederungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2
vorgenommen. Alle in den folgenden Darstellungen aufgefiihrte zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte sind der Stufe 1 zugeordnet. Bei den
finanziellen Verbindlichkeiten gehdren die langfristigen und kurzfristigen Finanzschul-
den in voller Hohe (TEUR 11.606) zur Stufe 2. Hierbei handelt es sich um Finanzschul-

den aus den beiden Optionsanleihen (Vorjahr zusitzlich noch Wandelanleihe).
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Die finanziellen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungska-

tegorien mit den folgenden Buchwerten untergliedern:

Finanzielle Fair Value Buchwerte
Vermogenswerte Zahlungs- | Kredite und Erfolgswirksam Zur Ver- | GESAMT-
zum 31.12.2012 mittel und | Forderungen |zum beizulegen- |&uflerung | BUCH-
(EUR) Zahlungs- den Zeitwert verfiigba- | WERTE
mittel- bilanzierte Fi- re finanzi-
dquivalente nanzinstrumente |elle Ver-

(ausschlieBlich mogenswe

,,Zu Handels- rte

zwecken gehal-

ten‘)
Fliissige Mittel 3.366.233 3.366.233 0 0 0 3.366.233
Forderungen aus 251.778 0 251.778 0 0 251.778
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfris- 61.981 0 61.981 0 0 61.981
tige
finanzielle
Forderungen
und
Vermogenswerte

GESAMT 3.679.992| 3.366.233 313759 0] 0] 3.679.99
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Finanielle | Far Value

Verbindlichkeiten Sonstige Erfolgswirksam zum beizu- GESAMT-
zum 31.12.2012 Schulden legenden Zeitwert bilanzier- BUCH-
(EUR) te Finanzinstrumente (aus- WERTE

schlieBlich ,,Zu Handels-
zwecken gehalten®)

Finanzschulden 435.750 435.750 0 435.750
kurzfristig
Verbindlichkeiten 749.370 749.370 0 749.370

aus Lieferungen

und Leistungen

Sonstige finanzielle 8.946 8.946 0 8.946
Verbindlichkeiten

kurzfristig

Sonstige 11.170.614 11.170.614 0 11.170.614
Finanzschulden

langfristig

(GESAMT ———12.364.680| 12364680] 0| | | 12.364.680]

F-71



Finanzielle

Kredite und
Forderungen

Vermogenswerte
zum 31.12.2011
(EUR)

553.575 553.575 0
42.601 0 42.601

Fliissige Mittel
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfris-
tige

finanzielle

Forderungen
und
Vermogenswerte

GESAMT

72.272 0 72.272

668.448 114.873

Erfolgswirksam
zum beizule-
genden Zeit-
wert bilanzierte
Finanz-
instrumente
(aus-schlieBlich
,,Zu Handels-
zwecken gehal-
ten*)

GESAMT-
BUCHWERTE

Zur Verdu-
Berung ver-
fiigbare
finanzielle
Vermogens-
werte

Fair Buchwerte Buchwerte
Value

0 553.575
0 42.601
0 72.272

668.448
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Finanvicll

Verbindlichkeiten Sonstige Erfolgswirksam GESAMT-
zum  31.12.2011 Schulden zum beizule- BUCHWERTE
(EUR) genden Zeitwert

bilanzierte Finanz-

instrumente (aus-

schliefBlich ,,Zu
Handels-zwecken
gehalten®)

Finanzschulden 5.331.933 5.331.933 0 5.331.933
kurzfristig
Verbindlichkeiten 702.693 702.693 0 702.693

aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige finanziel- 1.007.268 1.007.268 0 1.007.268
le
Verbindlichkeiten

kurzfristig

Sonstige 10.626.790 10.626.790 0 10.626.790
Finanzschulden

langfristig

GESAMT 17.668.684 | 17.668.684 17.668.684

Liquidititsrisiko: Die Refinanzierung der Biofrontera-Konzerngesellschaften erfolgt

i.d.R. zentral durch die Biofrontera AG. Hier besteht das Risiko, dass die Liquidititsre-
serven nicht ausreichen, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.
Fiir die Deckung des Liquidititsbedarfs stehen zum 31.12.2012 fliissige Mittel und Zah-
lungsmitteldquivalente in Hohe von TEUR 3.366 (2011: TEUR 554) zur Verfiigung.
Dariiber hinaus wurden dem Unternehmen im Zuge einer im Mérz 2013 durchgefiihrten
KapitalmaBBnahme weitere Mittel in Hohe des Nettoemissionserloses von TEUR 7.475
zugefiihrt. Damit ist nach derzeitiger Planung die Liquiditdt der Unternehmensgruppe

bis tiber den 31.12.2014 hinaus gesichert.

Zu den in den ndchsten Jahren fillig werdenden (nicht diskontierten) Zahlungen aus
Finanzschulden wird auf die entsprechenden Erlduterungen zu diesem Bilanzposten

verwiesen.
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Erliuterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

15 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose in Hohe von TEUR 3.431 (2011: TEUR 515) resultieren aus dem
Verkauf von Ameluz® sowie Lizenzeinnahmen der europiischen Lizenzpartner, der
PDT-Lampe BF-RhodoLED® und aus dem Verkauf des medizinischen Kosmetikpro-

dukts Belixos®.

Sie entfielen in Hohe von TEUR 1.350 auf den eigenen Vertrieb und mit TEUR 2.081

auf Lizenz- und Vertriebsumsitze fiir das Ausland.

16 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus den mittels Effektiv-
zinsmethode berechneten Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit der inzwischen
zuriick gezahlten Wandelschuldverschreibung (TEUR 292, 2011: TEUR 1.084) und der
Optionsanleihe 2009/2017 (TEUR 555, 2011 TEUR 522) sowie der in 2011 platzierten
Optionsanleihe 2011/2016 (TEUR 637, 2011 TEUR 208). Aus der vorzeitigen Kiindi-
gung der Wandelschuldverschreibung im Mai 2012 und der damit verbundenen Auflo-

sung des Agios resultierte ein Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEUR 815.

17 Sonstige Ertrige (Aufwendungen), netto

Im Geschiftsjahr 2012 sind die sonstigen betrieblichen Ertrige bzw. Aufwendungen um
TEUR 1.547 auf TEUR 104 im Saldo gesunken. Dies beruht im Wesentlichen auf der
im Geschiéftsjahr 2011 getroffenen Vereinbarung mit der ASAT Applied Science and
Technology AG, durch die die in 2010 gebildete Riickstellung von TEUR 1.538 aufge-

16st werden konnte und damit einen positiven Einmal-Ergebniseffekt ausloste.
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18 Ergebnis je Aktie (EPS)

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Jahresfehlbetrags der Bio-
frontera Gruppe sowie der wihrend des Geschiftsjahres durchschnittlich im Umlauf

befindlichen Stammaktien berechnet.

2012 2011
Anzahl der gewichteten durchschnittlich

im Umlauf befindlichen Stammaktien 14.998.799,97 10.837.855,86
Jahresfehlbetrag in TEUR (4.118) (4.644)
Unverwissertes Ergebnis je Aktie in EUR 0.27) 0.43)

Die Anzahl der in den Berichtsperioden durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien

ergibt sich aus den Ausfiithrungen im Abschnitt ,.Figenkapital®.

Bei der Berechnung eines verwisserten Ergebnisses je Aktie fiir die Geschéftsjahre
2011 und teilweise 2012 wiirden grundsitzlich die im Geschéiftsjahr 2009 modifizierte
und im Mai 2012 vorzeitig zuriickgezahlte Wandelschuldverschreibung mit einem Ge-
samtnennbetrag von TEUR 4.076 Beriicksichtigung finden, die ihren Inhabern das
Recht verleihen, die entsprechenden Wandelschuldverschreibungen in 252.709 Aktien
umzuwandeln. Auflerdem zu beriicksichtigen wiren fiir 2011 und 2012 die in 2009 aus-
gegebene Optionsanleihe 2009/2017 mit einem Gesamtnennbetrag von TEUR 4.930,
die ihren Inhabern des Recht verleihen, 246.515 Aktien zu je EUR 5,00 zu erwerben,
sowie die in 2011 emittierte Optionsanleihe 2011/2016 mit einem Gesamtnennbetrag
von TEUR 8.715, die ihren Inhabern des Recht verleihen, 871.500 Aktien zu je EUR
3,00 zu erwerben. Zum 31. Dezember 2012 hatte die Gesellschaft TEUR 388 von der
Optionsanleihe 2011/2016 sowie TEUR 113 von der Anleihe 2009/2017 im eigenen
Bestand. Da der Konzern in den Geschiftsjahren 2011 und 2012 jeweils negative Jah-
resergebnisse erwirtschaftete, wird ein verwissertes Ergebnisses je Aktie nicht ausge-
wiesen, weil die Wandlungs- bzw. Bezugsrechte fiir die dargestellten Perioden einer

Verwisserung entgegenwirkten.
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19 Zusdtzliche Informationen zu der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Unterhalb der Gewinn- und Verlustrechnung waren in 2011 und in 2012 mangels ent-
sprechender Sachverhalte keine "erfolgsneutralen Aufwendungen und Ertrige" darzu-

stellen. Daher entspricht der Jahresfehlbetrag dem Gesamtperiodenergebnis.
Materialaufwand

Die in den Umsatzkosten enthaltenen Materialaufwendungen betrugen im Geschéftsjahr
2012 TEUR 657 (Vorjahr: TEUR 202). Diese Aufwendungen umfassen in 2012 auch
die auBerplanméfBigen Wertminderungen auf die Vorratsbestinde von TEUR 218 infol-

ge niedrigerer Nettoverduferungserlose.
Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen in Hohe von
TEUR 643 in 2012 und in Hohe von TEUR 362 in 2011 sind in die folgenden Positio-

nen der Gesamtergebnisrechnung einbezogen:

2011

TEUR TEUR
Forschungs- und Entwicklungskosten 606 333
Allgemeine Verwaltungskosten 37 29
Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte und Sachan- 643 362
lagen
Personalaufwand

2012 2011

TEUR TEUR
Lohne und Gehilter 2413 1.667
Soziale Abgaben 286 191

2.699 1.858
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20 Mitarbeiter

Die Biofrontera Gruppe beschiftigte im Geschéftsjahr 2012 durchschnittlich 30 Mitar-
beiter (2011: 22 Mitarbeiter).

21 Sonstige Angaben

Operating-Leasingverhiltnisse und Finanzierungs-Leasingverhiltnisse

Die Konzerngesellschaften mieten Verwaltungs- und Forschungsrdume sowie Fahrzeu-
ge und Ausriistungsgegenstinde im Rahmen von Operating-Leasingvertriagen. Die kiinf-

tigen Mindestverpflichtungen aus Leasingvertrigen stellen sich wie folgt dar:

0 0 0 0 0 0
Operating-
Leasingverhalt-
nisse
Miete Geschifts-
rdume 139.865,46 | 138.330,48 | 722.954,58| 715.000,68 | 73.909,68 | 221.729,04
KFZ-Leasing 133.635,44 | 115.837,21| 139.700,42| 243.618,12 0,00 0,00
Leasing Betriebs-
u. Geschiiftsaus-
stattung 15.300,20 12.921,00| 27.661,25| 27.765,25 0,00 0,00
Beratungsvertri-
ge 145.666,67 | 75.595,23 17.666,67 0,00 0,00 0,00

Im Zusammenhang mit Leasingverhiltnissen wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr

TEUR 155 als Aufwand erfasst (2011: TEUR 104).

Zum Bilanzstichtag bestand ein Finanzierungs-Leasingverhiltnis fiir einen von der
Biofrontera AG geleasten Server mit einem Buchwert vom TEUR 40 (Vorjahr:
TEUR 0). Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit von 60 Monaten bis zum 31.07.2017.
Die Biofrontera AG muss den Leasinggegenstand zu einem festen Restwert TEUR 2
nach Andienung vom Leasinggeber erwerben, sofern dieser von seinem Andienungs-

recht Gebrauch macht.
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Zum Bilanzstichtag 31.12.2012 ergibt sich folgende Uberleitung der Summe der kiinfti-

gen Mindestleasingzahlungen auf deren Barwert:

alle Angaben in | Mindestleasingzahlungen
TEUR
11 1 10
9 30

Bis zu 1 Jahr:
Von 2 bis 5 Jahren: 39

Uber 5 Jahre 0 0 0

22 Erliduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 dargestellt. Der Jahres-
fehlbetrag wird um Auswirkungen von nicht zahlungswirksamen Geschiftsvorfillen,
Abgrenzungen oder Riickstellungen von vergangenen oder kiinftigen betrieblichen Ein-
oder Auszahlungen sowie um Ertrags- und Aufwandsposten, die dem Investitions- oder

Finanzierungsbereich zuzurechnen sind, berichtigt.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung beinhalten die Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente Kassenbestand, Bankguthaben und Geldeinlagen mit einer Félligkeit bis
zu drei Monaten. Kontokorrentverbindlichkeiten werden gegebenenfalls in den Zah-

lungsmittelfonds einbezogen.

Die geleisteten Zinszahlungen betrugen TEUR 1.142 (Vorjahr: TEUR 0). Die Verinde-
rung resultiert aus dem Zinszahlungstermin fiir die Optionsanleihen zum 02.01.2012
und zum 31.12.2012. Die erhaltenen Zinszahlungen betrugen TEUR 34 (Vorjahr:
TEUR 7).

23 Mitglieder des Vorstands
Mitglieder des Vorstands sind:

Vorsitzender des Vorstandes im Berichtsjahr war Herr Prof. Dr. Hermann Liibbert.
Der Vorstandsvorsitzende hat einen Lehrstuhl an der Universitit Bochum. Sein Vor-

standsvertrag wurde im Mirz 2010 fiir fiinf Jahre verldngert.

Verantwortlich fiir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Werner Pehlemann, des-
sen Vertrag vom 01. November 2011 bis zum 31. Oktober 2013 um weitere zwei Jahre
verldangert wurde.
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Die Gehilter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwolf

gleichen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorstinde eine

jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige

Vergiitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des Unter-

nehmens. Den Vorstidnden stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfii-

gung.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im abgelaufenen Geschiftsjahr

aus einem Gehalt und einer Tantieme sowie Aktienoptionen zusammen. Die Gesamt-

verglitung fiir Mitglieder des Vorstands betrug im abgelaufenen Geschéftsjahr ein-

schlieBlich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewédhrung TEUR 892 (Vor-

jahr: TEUR 711). Davon entfielen auf

Prof. Dr. Hermann Liibbert - Gehalt/Tantieme
- Aktienoptionen

Werner Pehlemann - Gehalt/Tantieme
- Aktienoptionen

417 TEUR (i.Vj. 356 TEUR)

105.000 (beizulegender Zeit-
wert bei Gewéhrung: 121.150 €
(1.Vj. 65.000, beizulegender
Zeitwert  bei  Gewihrung:
57.150 €), davon in 2012 ge-
wihrt: 40.000 Optionen (Vor-
jahr: 30.000).

278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)

65.000 (beizulegender Zeitwert
bei Gewihrung 76.200 € (i.V].
40.000, beizulegender Zeitwert
bei Gewihrung: 36.200 €), da-
von in 2012 gewihrt: 25.000
Optionen (Vorjahr: 20.000).

Bei den Gehiltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig fallige Leistungen im Sinne

vom IAS 24.17 (a).
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24 Mitglieder des Aufsichtsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 gehoren dem Aufsichtsrat seit
dem 10. Mai 2011 folgende Mitglieder als Vertreter der Aktionére an:

Jirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Ver-

trieb im Pharmabereich, Mohnheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater,

wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschiftsfithrer der Granzer Regulatory Consul-

ting & Services, wohnhaft in Krailling bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschiftsfithrerin der klugeconcepts GmbH in Ko6ln, wohnhaft
in Koln
Andreas Fritsch Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System GmbH

& Co. KG, Miinchen sowie Geschiftsfithrer der Patenthandel
Portfoliofonds 1 Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma
Invest I Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Control-
ling GmbH, Miinchen und geschiftsfithrender Gesellschafter
der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei

Miinchen

Alfred Neimke Geschiftsfithrer der Kopernikus AG in Ziirich, Schweiz, wohn-

haft in Zirich, Schweiz

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Geschiftsjahr 2012 nachfolgende weitere
Aufsichtsratsmandate und Mandate in vergleichbaren in- und ausldndischen Gremien

inne:

Jirgen Baumann Mitglied des Aufsichtsrats der Riemser Arzneimittel AG,

Greifswald, bis Oktober 2012
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Ulrike Kluge Beiratsmandat bei der TIMM Tech Transferstelle, GieBen

Im Geschiftsjahr 2012 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf
TEUR 113 (2011: TEUR 113).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusitzliche Beratungsleistun-
gen von Mitgliedern des Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer und Frau Ulrike Klu-
ge abgerufen. Diese Leistungen gingen iiber die normale Titigkeit eines Aufsichtsrates
hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im Zusammenhang mit
der Vorbereitung des Zulassungsantrages bei den Aufsichtsbehorden unterstiitzt. Die
Beratungsleistungen betrugen in 2012 insgesamt TEUR 0,4 (Vorjahreszeitraum:
TEUR 0), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting & Ser-
vices betrugen zum 31.12.2012 TEUR 1 (31.12.2011 TEUR 3,2). Im Verlauf des Ge-
schiftsjahres wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services Beratungsleis-
tungen in Hohe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 100) in Anspruch genommen. Frau Klu-
ge berit das Unternehmen im Bereich Business Development. Die Beratungsleistungen
der Kluge Concepts GmbH betrugen TEUR 20 (Vorjahreszeitraum: TEUR 29,7), die
Verbindlichkeiten zum Jahresende TEUR 3,8 (Vorjahr: TEUR 2,4). Die Betrige verste-
hen sich zuziiglich der gesetzlichen MwSt. in Hohe von derzeit 19%. Die zu Grunde
liegenden Beratervertriage sind unter Wiirdigung der gesetzlichen Vorschriften geneh-

migt worden.

25 Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Geschiftsjahr 2012 ergaben sich iiber die in den Tz. 23 und Tz. 24 genannten Sach-
verhalte hinaus keine berichtspflichtigen Transaktionen oder Beziehungen mit naheste-
henden Personen. Der Kreis der nahestehenden Personen und Unternehmen ist auf den

dort genannten Kreis begrenzt.

In Rahmen der zu Grunde liegenden Holdingstruktur ibernimmt die Biofrontera AG die
Verwaltung- und Steuerungsaufgaben. Die Biofrontera AG ist zudem fiir die Finanzie-
rung der derzeit noch defizitdren Geschiftsbereiche verantwortlich, da sie als borsenno-

tiertes Unternehmen iiber den besten Zugang zum Kapitalmarkt verfiigt.
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Die den Tochtern als Darlehen zur Verfiigung gestellten Mittel werden marktiiblich

verzinst und bei Bedarf mit einem Rangriicktritt versehen.

Vor dem Hintergrund der engen Zusammenarbeit der Konzerntdchter wird eine interne

Verrechnung durchgefiihrt, die jahrlich den Bediirfnissen angepasst wird.

26 Erklirung zur Unternehmensfiihrung gemdf; § 289a HGB einschliefilich der
Erklirung gemdf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderli-
che Erkldarung zur Unternehmensfiihrung einschlieflich der nach § 161 AktG vorge-
schriebenen Erkldarung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der Biofron-

tera AG zuginglich gemacht.

27 Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlusspriifer Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprii-

fungsgesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2012 berechnete Gesamthonorar betrégt fiir:

2012 2011

TEUR TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 74 79
andere Bestitigungsleistungen 27 16
Steuerberatungsleistungen 0 0
sonstige Leistungen 0 0
101 95

28 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 08. Januar 2013 hat die European Medicines Agency EMA die Bedingungen der
Lagerung von Ameluz® geindert. Ab diesem Zeitpunkt darf Ameluz® ungedffnet drei
Jahre gelagert werden und nach Offnung noch drei Monate verwendet werden. Auch die

Angabe ,,nicht einfrieren* wurde geldscht.
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Am 22.Februar 2013 hat Biofrontera einen Lizenzvertrag mit PHA FARMED

Consultancy s.p. zum Vertrieb in Slowenien geschlossen.

Am 12. Mirz 2013 hat Biofrontera ihre Strategie zur weiteren Wertentwicklung und den
benotigten klinischen Studien in einer Pressemeldung und am 15. Mérz 2013 in einer
nachfolgenden Telefonkonferenz den Aktiondren vorgestellt. Biofrontera wird den Zu-
lassungsantrag fiir Ameluz® in USA vorbereiten. Die Zulassung in Europa soll zudem
um die Indikation Basalzellkarzinom erweitert werden. Hierzu sollen eine Vergleichs-
studie mit Metvix® fiir die Behandlung von BCC, eine Studie zur groBflichigen Be-
handlung der aktinischen Keratose, eine Sensitivierungsstudie zur Untersuchung der
allergisierenden Eigenschaften sowie eine Pharmakokinetikstudie mit maximaler Expo-

sition durchgefiihrt werden.

Am 22. Mirz 2013 hat Biofrontera eine Erhohung des Grundkapitals um
EUR 1.610.000,00 beschlossen und die Maruho Deutschland GmbH zur Ubernahme der
1.610.000 Neuen Aktien zu einem Gesamtausgabebetrag von EUR 7.534.800,00 zuge-
lassen. Die beiden Unternehmen planen fiir die Zukunft eine breite Zusammenarbeit bei
verschiedenen Themen. Die Einzelheiten dieser Zusammenarbeiten sollen in der Zu-

kunft diskutiert werden.

Am 25. Mirz 2013 hat Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert, dass er
tiber seine Investmentgesellschaften durch Zukauf an der Borse seinen Anteil von bisher
12,5% des Aktienkapitals an der Biofrontera auf nun 15,1% (2.437.618 Aktien) erhoht
hat.

Der Vorstand der Biofrontera AG wird den Konzernabschluss 2012 voraussichtlich am

15. April 2012 zur Verdffentlichung freigeben.
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Leverkusen, den 08. April 2013

(v. & 2o

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbertgez. Werner Pehlemann

Vorsitzender des Vorstandes  Vorstand
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Biofrontera AG, Leverkusen, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den zusammengefassten Lage- und Konzern-
lagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 gepriift. Die Aufstel-
lung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a
Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und

den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmi-
Biger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto8e, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
und durch den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und im zu-
sammengefassten Lage- und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsidtze und der we-
sentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss der Biofrontera AG, Leverkusen, fiir das Geschiftsjahr
vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergidnzend nach § 315a Abs.] HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zu-
sammengefasste Lage- und Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt

die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Diisseldorf, den 08. April 2013

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Thomas Senger gez. Ulrich Diersch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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9.2. Gepriifter HGB-Einzelabschluss fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar 2012
bis 31. Dezember 2012 (Geschdiftsjahr 2012),

Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht 2012...........ccocovvviiieiiiiecieeeie e F-88
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Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht 2012

Der vorliegende Bericht fiir das Geschiftsjahr 2012, aufgestellt nach DRS 15, der iiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns berichtet, beschreibt den Geschiftsverlauf
des Konzerns (nachfolgend auch ’Biofrontera’ oder ’Biofrontera Gruppe’ genannt).
Dieser besteht aus einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG, und vier 100%igen
Tochtergesellschaften, der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma

GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera Neuroscience GmbH.

Alle Gesellschaften sind am Hemmelrather Weg 201 in 51377 Leverkusen ansissig. Die
Dachgesellschaft firmierte zundchst unter Biofrontera Pharmaceuticals Holding AG,
bevor mit Eintragung in das Handelsregister zum 27. November 2003 die Umfirmierung
zu Biofrontera AG wirksam wurde. Die borsennotierte AG tibernimmt die Holdingfunk-

tion im Unternehmensverbund und sichert die notwendige Finanzierung der Gruppe.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit Wirkung zum 1. Januar 2002 durch die Aus-
griindung wesentlicher Unternehmensteile der Biofrontera Pharmaceuticals AG entstan-
den. Das Geschiftsjahr, das bisher am 1. Juli begann und am 30. Juni eines jeden Jahres
endete, wurde durch ein Rumpfgeschiftsjahr und einen Abschluss zum 31. Dezember
2012 an die Abschlussdaten der anderen Konzerngesellschaften angepasst. Die Biofron-
tera Bioscience tibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben fiir die Gruppe

und ist Inhaber von Patenten und der Zulassung von Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist am 21. Dezember 2005 nach dem Verkauf des opera-
tiven Geschiftsbetriebs durch Umfirmierung der Biofrontera Discovery GmbH und
Sitzverlegung von Heidelberg nach Leverkusen entstanden. Auf Basis eines Lizenzver-
trages mit der Biofrontera Bioscience GmbH iibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH
die Verantwortung fiir die Herstellung sowie die weitere Lizenzierung und Vermarktung

der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden
im Dezember 2012 als weitere 100 %ige Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese
beiden Unternehmen sind fiir die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten vorgese-
hen, die im Rahmen der normalen Geschiftsentwicklung der Biofrontera nicht ausrei-
chend finanziert werden konnen. Hierzu wurden die beiden Projekte BF-derm1 und BF-

1 der Biofrontera Bioscience GmbH durch die Biofrontera AG mit Kauf- und Ubertra-
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gungsvertragen vom 31.12.2012 abgekauft und in die beiden Tochterfirmen im Rahmen
einer Gesellschaftereinlage mit Einbringungsvertrigen vom 31.12.2012 eingebracht.
Das Produkt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt nunmehr in
der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen
Migrianebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH. Durch die Auslagerung
der Entwicklungskandidaten wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung
der weiteren Entwicklung dieser beiden Produkte von den normalen Konzernfinanzen

abgekoppelt werden kann.

Darstellung des Geschiftsverlaufs
Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft
als Spezialpharmaunternehmen in der Dermatologie. Aktivititsschwerpunkte sind der
Vertrieb des in Europa zugelassenen Medikaments Ameluz®, dessen Weiterentwick-
lung fiir andere Krankheitsgebiete und die Zulassung in weiteren Landern, insbesondere
den USA. Der Vertrieb in Deutschland wurde durch eine eigene Vertriebsstruktur iiber-
nommen, in verschiedenen anderen europdischen Lindern wurden Vertriebslizenzen
vergeben. Biofronteras eigene Vertriebsstruktur in Deutschland wurde so ausgestattet,
dass das Unternehmen seit 2012 zu den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten Au-
Bendienstbesuchen bei deutschen Dermatologen gehort. Damit wurde die zundchst aus-
schlieBlich forschungsorientierte Biofrontera erfolgreich zu einem dermatologischen
Spezialpharmaunternehmen mit im Branchenvergleich ungewdhnlich hoher For-

schungs- und Entwicklungskompetenz umgebaut.

Umsatz

Die Biofrontera Gruppe erzielte 2012 einen Umsatz von 3.431 TEUR. Diese Umsitze
resultieren aus dem Verkauf unserer Produkte in Deutschland in Hohe von TEUR 1.350
sowie den Umsitzen von Lizenzen und Vertriebspartnern in Hohe von TEUR 2.081.
Der Umsatz liegt unter den Erwartungen, da die PDT-Lampe erst gegen Jahresende

zugelassen wurde und in 2012 fiir den deutschen Vertrieb noch keine Geréte zur Verfii-
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gung standen. Auch die Markteinfithrungen in einigen der von unseren Lizenzpartnern
bearbeiteten europdischen Mirkten konnten in 2012 noch nicht oder erst spét erfolgen,
da zunichst die Preise mit den lokalen Krankenkassen vereinbart werden miissen. Die-

ser Prozess kann in verschiedenen Lédndern ldngere Zeit in Anspruch nehmen.

Vertrieb

In Deutschland wird Ameluz® durch einen eigenen Aulendienst, in weiteren europdi-
schen Landern mit der Hilfe von Vermarktungspartnern beworben und vertrieben. Am
1. Februar 2012 konnte die Markteinfiihrung in Deutschland wie geplant erfolgen. Das
neue Medikament wird durch einen eigenen AuBlendienst mit 10 Mitarbeitern beworben
und vertrieben. Die Dermatologen wurden iiber die Eigenschaften von Ameluz® infor-
miert und in der Durchfithrung der photodynamischen Therapie geschult. Das neue Me-
dikament ist in Deutschland zu einem Apothekenabgabepreis von knapp unter EUR
200,-- erhéltlich. Die Belieferung offentlicher Apotheken erfolgt tiber den Pharmagrof3-
handel, Klinikapotheken werden direkt beliefert. Neben den regelmifBigen Auflen-
dienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz® seit der Markteinfiihrung
an allen wesentlichen dermatologischen Kongressen in Deutschland vorgestellt. Die
Resonanz der Dermatologen war auflergewohnlich positiv und die Umsétze begannen in
den ersten Monaten den Erwartungen entsprechend und stiegen insbesondere nach der

Sommerpause steil an.

Innerhalb weniger Monate wurde Ameluz® in Deutschland auf Basis 6ffentlich zuging-
licher Verkaufszahlen, die Pharmaverkdufe vom GroBhandel an die offentlichen Apo-
theken beinhalten, zum Marktfithrer und {iiberfliigelte den bisherigen Goldstandard
Metvix®. Seit dem Herbst 2012 belief sich der Marktanteil von Ameluz® auf Tubenbasis
auf etwa 60%, wobei die verbleibenden 40% auf die Konkurrenzprodukten Metvix® und
Alacare® entfallen. Trotzdem besetzt Ameluz® damit bisher nur einen kleinen Teil des
Marktes, da nach Einschidtzung von Biofrontera nur etwa 2 % der Patienten mit Fertig-
arzneimitteln fiir die photodynamische Therapie (PDT) behandelt werden. Die PDT
erzielt mit groBem Abstand die hochsten Heilungsraten. Die Komplexitit der Therapie
und der damit verbundene Zeitaufwand fiir die Arztpraxis verhindern bisher jedoch eine

bessere Durchdringung des Marktes. Hinsichtlich des Einsatzes von Fertigarzneimitteln
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und der Marktausweitung muss Biofrontera in der Zukunft mit Marketing- und Ver-

triebsmaBnahmen ansetzen.

Fiir mehrere weitere europdische Liander hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen
Pharmaunternehmen geschlossen. Regionale Lizenzvertrige wurden bisher fiir in Spa-
nien, Danemark, Norwegen, Schweden, Benelux, Osterreich, Ungarn, Tschechische
Republik, Slowakei, Slowenien, die Vereinigten Konigreiche und Malta abgeschlossen.
Die jeweiligen Vertriebspartner sind Spezialisten fiir diese Mirkte und ihre lokalen
Besonderheiten, inklusive der Vergiitung durch die ortlichen Krankenkassen. Alle Ver-
trige wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu
einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach
den Marktgegebenheiten eines Landes, der Hohe eines eventuellen Downpayments und
den durch Biofrontera erfiillten Aufgaben variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis
zwischen 30% und 80% der Nettoumsitze. Im Durchschnitt erhélt Biofrontera etwa die

Hilfte der mit Ameluz® in diesen Lindern erzielten Umsiitze.

Im September startete unser Lizenzpartner Desitin die Vermarktung von Ameluz® in
Skandinavien. Im Oktober folgte dann Bipharma mit der Vermarktung in Holland, ge-
folgt von England, Schottland, Wales und Osterreich im November. Der Zeitpunkt der
Markteinfithrung wird erheblich beeinflusst von den lokalen Voraussetzungen fiir eine
Erstattung durch die Krankenkassen. In einigen Lindern muss noch auf den Abschluss

der jeweiligen Verfahren gewartet werden.

Im November 2012 wurde Biofrontera’s PDT-Lampe BF-RhodoLED® europaweit als
Medizinprodukt zugelassen. Da die Nachfrage bis zum heutigen Tag erheblich groBer
war als die anfingliche Produktionskapazitit, mussten die ersten Lampen dort einge-
setzt werden, wo bisher am wenigsten andere PDT-Lampen verfiigbar sind. Daher wur-

den bis Ende 2012 die meisten der verfiigbaren PDT-Lampen nach Osterreich geliefert.

Das Vorkommen der aktinischen Keratose verdoppelt sich weltweit etwa alle 10 Jahre,
ohne dass ein Ende dieser Entwicklung abzusehen ist. Da sich 10-15% der Keratosen
innerhalb von 10 Jahren in moglicherweise tddlich verlaufende Stachelzellkarzinome
weiterentwickeln, gilt die aktinische Keratose als behandlungspflichtige Indikation.
Bereits heute sind aktinische Keratosen der dritthdufigste Grund fiir den Besuch eines
Hautarztes. In Europa treten jedes Jahr etwa 5 Millionen neue Fille von aktinischer

Keratose auf. Daher sind neue, effektive Behandlungsmethoden wichtig und lassen das
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Potential fiir weltweite jahrliche Umsdtze in Hohe von mehreren hundert Millionen

Euro erwarten.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum
Belixos®, das im Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Neben der Ver-
marktung iiber Apotheken kann Belixos® auch iiber einen von Biofrontera betriebenen
Internetshop bezogen werden. Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Lin-
dern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unternehmen Itrom Trading Drug
Store, Dubai, iibernommen. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein Basisgeschift
geschaffen werden, das unabhéngig ist von den Unwigbarkeiten und Risiken sowie den
zeitlichen Befristungen des Geschifts mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeuti-
ka. Obwohl die Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miithsam ist
und, insbesondere ohne ein erhebliches Marketingbudget, nur sehr langsam vonstatten-
geht, kann sie dem Unternehmen langfristig eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die
Vermarktungsbemiihungen fiir Belixos® wurden aufgrund der Ressourcenbiindelung
fir die Ameluz®-Einfithrung zwischenzeitlich nahezu gestoppt. In 2013 sollen hier

neue Akzente gesetzt und die Belixos®-Serie ausgebaut werden.

Produkte

Ameluz® und BF-RhodoLED®

Ameluz® 78 mg/g g Gel (,.fiir die, die das Licht lieben*, Entwicklungsname BF-200
ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentralisierte europdische Zulassung fiir die
Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen im Gesicht und auf der
Kopfhaut erhalten. Aktinische Keratosen sind oberflichliche Formen von Hautkrebs,
bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in tiefere Hautschichten besteht. Die Kombina-
tion von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine innovative Behandlungsform
dar, die zu den photodynamischen Therapien (PDT) gehort. Die von der europédischen
Zulassungsbehorde EMA genehmigte Produktinformation benennt gegeniiber dem di-
rekten Konkurrenzprodukt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von Ameluz®
bei der Entfernung aller Keratosen eines Patienten. Bei der Behandlung dringt der
Wirkstoff 5-Aminoldvulinsdure (ALA) unterstiitzt durch eine innovative Nanoemulsion

in die betroffenen Zellen ein, wo er zunédchst insbesondere in Tumorzellen in eine zwei-
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te Substanz umgewandelt wird. Diese zweite Substanz, das Protoporphyrin IX, dient als
Photosensibilisator, da es durch eine etwa 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit starkem
Rotlicht angeregt werden kann. Das dergestalt angeregte Molekiil bewirkt die Bildung
zytotoxischer Mengen von hochreaktivem Sauerstoff, die iiber Oxidationsprozesse ein
Absterben der Tumorzellen verursachen. Die beiden fiir die Zulassung bendtigten Phase
III-Studien haben die Wirksamkeit des neuen Medikaments eindrucksvoll gezeigt. Zwi-
schen 85 und 96% der mit Ameluz® behandelten und mit LED-Lampen (s.u.) beleuchte-
ten Patienten waren nach der Behandlung von allen Keratosen befreit, was bei dem
Vergleichspriparat Metvix® mit den gleichen Lampen nur bei 68% der Patienten der
Fall war. Bei schwer behandelbaren Keratosen auf dem Schiidel zeigte sich die Uberle-
genheit von BF-200 ALA besonders deutlich. Im Mittel aller Lampen wurden hier mit
BF-200 ALA 70% der Patienten von allen Keratosen befreit, mit Metvix® nur 40%.
Auch die Rezidivrate nach 12 Monaten war bei Ameluz® etwas besser als bei Metvix®.
Fiir keine andere Behandlungsform der aktinischen Keratosen wurden in kontrollierten

Phase III-Studien vergleichbar hohe Heilungsraten beschrieben.

Neben der hervorragenden Wirksamkeit der PDT soll das kosmetische Ergebnis Erwih-
nung finden, das bei grofflichiger Anwendung dieser Therapieform erreicht wird. Hier
verschwinden nicht nur die sichtbaren Keratosen, sondern auch die gesunde Haut sieht
nach der Behandlung besser aus, da die PDT in der Lederhaut die Kollagensynthese

anregt, was die Haut anschlieend frischer und jiinger erscheinen lasst.

Da eines der diesem Produkt zugrunde liegenden Patente 2004 von der Firma ASAT
Applied Science and Technology AG in Zug, Schweiz, erworben wurde, war Biofronte-
ra noch zur Zahlung von TEUR 1.000 drei Monate nach der Zulassungserteilung ver-
pflichtet. Diese Verpflichtung wurde 2012 erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen
muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten. Damit bestehen fiir Ameluz® keine weite-

ren Zahlungsverpflichtungen.

Aufgrund des in den Phase III-Studien erkennbaren deutlichen Einflusses unterschiedli-
cher Typen von PDT-Lampen hat sich Biofrontera entschlossen, eine eigene PDT-
Lampe zu entwickeln, die gegeniiber allen bisher verfiigbaren PDT-Lampen deutliche
Vorteile haben sollte. Die in den klinischen Studien besonders effektiven LED-Lampen
strahlen Licht nur bei der Wellenldnge ab, bei der der Photosensibilisator angeregt wird.

Breitlichtlampen decken einen groleren Wellenldngenbereich ab. In Biofronteras Phase
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[II-Studien wurden diese Lampentypen erstmals in einer kontrollierten klinischen Studie
mit einander verglichen, mit dem Ergebnis, dass LED-Lampen zu erheblich héheren
Heilungsraten fiihrten. Biofrontera’s daraufthin selbst entwickelte LED-Lampe wurde im
November 2012 als Medizinprodukt unter dem Namen BF-RhodoLED® zugelassen.
Medizinprodukte diirfen nach ihrer Zulassung in der gesamten EU verkauft werden. Im
Vergleich zu anderen PDT-Lampen wurde bei der BF-RhodoLED® nicht nur das hoch-
effektive LED-Licht bei der optimalen Wellenldnge eingesetzt, sondern Moglichkeiten
zur patientengerechten Regulierung der Bestrahlung eingebaut. Hiermit kann das Be-
handlungspersonal auf Schmerzen reagieren, die viele Patienten wihrend der photody-

namischen Therapie empfinden.
Belixos®

Die Belixos® Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens
fiir diese Serie entwickelten Biokolloid-Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als ers-
tes Produkt der Wirkkosmetikserie die Belixos® Creme zunéchst nur iiber einen Inter-
net-Shop in den Markt eingefiihrt, seit dem Aufbau der Logistik fiir Ameluz® konnen

jedoch auch allen deutschen Apotheken Belixos® iiber ihren Grohandel beziehen.

Belixos® enthilt die in einem aufwindigen und besonders schonenden Verfahren ge-
wonnenen wertvollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten von nordamerikani-
schen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium. Erginzt durch die anti-
bakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille
entsteht eine einzigartige Aktivstoffkombination, die sich durch die neuartige Zusam-
mensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis besonders schnell und gleichméBig in der

oberen Hautschicht verteilen kann.

Diese Eigenschaft verleiht dem Produkt eine einzigartige Kombination aus einer pfle-
genden und einer regenerierenden Wirkung, die bei Personen, die unter Juckreiz oder
chronischen Erkrankungen wie Neurodermitis und Schuppenflechte leiden, die Not-
wendigkeit einer medikamentdsen und mit Nebenwirkungen behafteten Therapie senken
soll. Die solide wissenschaftliche Basis und die spezifische Kombination hochwertiger
pflanzlicher Inhaltsstoffe sollen neue Akzente im hart umkidmpften Markt der Wirk-

kosmetika setzen.
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Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittle-
ren Ostens hat das Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, seit 2010 tibernom-

men.

Forschung und Entwicklung

Biofrontera hat sich 2012 mit ihren personellen und finanziellen Ressourcen insbeson-
dere auf die Erfiillung der Auflagen der Zulassungsbehorde, die Vermarktung und
Verpartnerung von Ameluz® (Entwicklungsname BF-200 ALA) sowie die Zulassung
der PDT-Lampe BF-RhodoLED® konzentriert. Fiir Ameluz® wurden daher in 2012
keine klinischen Studien durchgefiihrt. Basierend auf einem Beratungsgespriach mit der
amerikanischen Zulassungsbehoérde FDA wurde jedoch die Entwicklungsstrategie fiir
die Zulassung in den USA sowie die Indikation Basalzellkarzinom vorbereitet. Diese
Strategie wurde im Mirz 2013 im Rahmen einer Pressemeldung
(http://www.biofrontera.com/BFMedia/Dokumente_BF/PR_12032013_DE.pdf) und

einer Telefonkonferenz den Aktiondren vorgestellt.

Die beiden im Folgenden genannten Produkte aus Biofronteras Entwicklungspipeline
wurden in 2012 nicht weiter verfolgt. Auch in der ndheren Zukunft ist es sinnvoller, die
vorhandenen Ressourcen in Ameluz® zu investieren. Daher wurden die unten beschrie-

benen Umstrukturierungen vorgenommen.
BF-derml

Diese Tablette enthilt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, das chronisch
erkrankten und bisher nicht ausreichend therapierbaren Patienten mit schwerer Urtikaria
(Nesselsucht) Linderung verspricht. Eine bereits abgeschlossene, Placebo-kontrollierte
Phase Ila Studie mit BF-derm 1 hat gezeigt, dass bei diesen schwer kranken Patienten
sowohl die Symptome der Urtikaria als auch die Einnahme ermiidender Antihistaminika

deutlich gesenkt wurden. Schwere Nebenwirkungen traten nicht auf.

Die klinische Entwicklung bis zum Markteintritt wird voraussichtlich Kosten in Hoéhe

von ca. 14 Mio. Euro verursachen. Aus finanziellen Griinden wurde die Weiterentwick-

lung dieses Produkts zuriick gestellt. Derzeit gibt es Gespriche mit Investoren, die die

Kosten der Weiterentwicklung dieses Projekts moglicherweise tragen werden. In diesem
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Zusammenhang wurden nach einer marktiiblichen Bewertung alle Rechte auf BF-derm1
in die neue Tochter Biofrontera Development GmbH {ibertragen. Dieser Vorgang wurde
durch einen Verkauf an die Muttergesellschaft eingeleitet, die dann das Produkt in Form
einer Sacheinlage in die neue GmbH eingebracht hat. Der hierbei zugrunde gelegte
Wert betrug EUR 1.863.612,00. Die Gesellschaft rechnet mit einem Marktpotenzial von
BF-derm1 oberhalb von 300 Mio. Euro pro Jahr.

BF-1

BF-1 soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die hidufig
unter schmerzvollen Migrineattacken leiden. Eine erste Verabreichung an Probanden ist
bereits erfolgt, um die Aufnahme (Bioverfiigbarkeit), Stabilitit im Blut
(Pharmakokinetik) und die Verstoffwechselung zu untersuchen. Die von Biofrontera
patentierte Substanz hemmt hochpotent und -selektiv den 5-HT2B Rezeptor, der auf den
BlutgefdBen in den Hirnhduten liegt. Migrineschmerz beruht auf einer Gefierweite-
rung und sterilen Entziindung der Hirnhéute, die durch dauerhafte Aktivierung des 5-
HT2B Rezeptors hervorgerufen wird. Einige andere, bereits klinisch verwendete Medi-
kamente blockieren ebenfalls diesen Rezeptor, ihr Einsatz in der Migrdneprophylaxe ist
aufgrund von Nebenwirkungen jedoch nur eingeschrinkt moglich. Solche Nebenwir-
kungen werden bei BF-1 auf Basis der bis heute vorliegenden klinischen Daten nicht

erwartet.

Die prophylaktische Behandlung der Migrine bietet sich besonders fiir solche Patienten
an, die unter hidufigen schweren Anfillen leiden. Wegen der Haufigkeit der schweren
Migrine und des hohen medizinischen Bedarfs fiir bessere Priavention sehen wir fiir BF-

1 ein Umsatzpotential von jihrlich tiber 800 Mio. Euro.

Um auch hier die Weiterentwicklung voran zu treiben und eine externe Finanzierung zu
erleichtern, wurde BF-1 ebenfalls in eine neue Tochter der Biofrontera AG iibertragen,
um die Finanzierung der noch sehr hohen klinischen Kosten zu ermdoglichen. Die
Grundlage bildete ebenfalls eine marktiibliche Bewertung des Medikamentenkandida-
ten, zu der dieser von der Muttergesellschaft gekauft und als Sacheinlage in die neu
geschaffene Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht wurde. Der zugrunde gelegte

Wert betrug EUR 4.697.698,22.
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Patententwicklung seit Ende 2011

Biofrontera verfiigt iiber ein breites Patentportfolio, durch das ihre Produkte vor der
Konkurrenz geschiitzt werden. Im Jahr 2011 wurde die Erteilung wichtiger Kernpatente
voran getrieben, wihrend andere Patentanmeldungen fallen gelassen wurden, die fiir die
dermatologische Ausrichtung des Unternehmens nicht mehr relevant sind. Im Einzelnen

ergaben sich folgende Anderungen des Portfolios:

PCT-Anmeldung ,.,Nanoemulsion‘

e Die relevanten Anteile der PCT-Anmeldung ,,Nanoemulsion*
(PCT/EP2007/011404), die in 2009 gestartet wurde, wurden in China und Me-

xiko im Mirz und in Neuseeland und Singapur im Mai 2012 erteilt.

e Im Januar wurde in den USA und im August 2012 in Kanada Priifantrag ge-
stellt. Fiir die entsprechenden Anmeldungen in den USA, Russland, Weilruss-
land, Australien, Chile und der Ukraine wurden in 2012 ergangene Amtsbe-

scheide fristgerecht beantwortet.

Hautirritationen & Hauterkrankungen

Fiir die Patentanmeldung ,,Pharmazeutische und/oder kosmetische Zusammensetzung
zur Behandlung der Haut* in den USA ergingen im Mai und im August 2012 Amtsbe-

scheide, die fristgerecht beantwortet wurde.

Personalien

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2012 waren 34 (31.12.2011: 27) Mitarbeiter in der Biofrontera
Gruppe titig. Hierbei betrug die Zahl der Mitarbeiter in der Biofrontera AG 13
(31.12.2011: 11), in der Biofrontera Bioscience GmbH 6 (31.12.2011: 4)und in der Bio-
frontera Pharma GmbH 15 (31.12.2011: 12).
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Vorstand

Der Vorstand besteht aus Herrn Prof. Dr. Hermann Liibbert (Vorsitz) und Herrn Werner
Pehlemann (Finanzen). Die Gehilter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Fest-
vergiitung, die in zwolf gleichen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Dariiber hinaus ist
fiir die Vorstidnde eine jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es
besteht eine langfristige Vergiitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienopti-
onsprogramm des Unternehmens. Den Vorstidnden stehen Dienstwagen auch zum priva-

ten Gebrauch zur Verfiigung.

Die Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands im abgelaufenen Geschiftsjahr und
der Bestand aller bisher an die Vorstinde ausgegebenen Aktienoptionen zum 31. De-

zember 2012 teilten sich wie folgt auf:

Prof. Dr. Her- | Gehalt/Tantieme | 417 TEUR (i.Vj. 356 TEUR)

mann Liibbert

Aktienoptionen | 105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewéhrung:
121.150 € (i.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert
bei Gewihrung: 57.150 €)

Werner Pehle- | Gehalt/Tantieme | 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)

mann

Aktienoptionen | 65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewéhrung
76.200 € (1.Vj. 40.000, beizulegender Zeitwert bei
Gewdhrung: 36.200 €)

Den Vorstinden werden Firmenwagen auch zum privaten Gebrauch zur Verfiigung
gestellt. Die bestehenden Dienstvertridge sehen vor, dass — in Abhédngigkeit von der Er-
reichung von zu vereinbarenden Zielen — ein jahrlicher Bonus gewéhrt werden soll. Bei
Uberschreitung der Ziele ist der Hochstbetrag des Jahresbonus begrenzt (Cap), Bei
Zielunterschreitung bis zu 70 % reduziert sich die Bonuszahlung linear; bei hoherer

Zielunterschreitung entfillt die Bonuszahlung vollstindig. Die Bemessungsfaktoren
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werden jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres fiir das folgende Geschiftsjahr in einer

Zielvereinbarung einvernehmlich festgelegt.

Abfindungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Vorstandstitigkeit ohne wich-
tigen Grund sind auf insgesamt zwei Jahresgehilter, max. jedoch den bei Ausscheiden
noch bestehenden Gesamtvergiitungsanspruch fiir die Restlaufzeit des Vertrages be-

grenzt (,,Abfindungs-Cap*).

Um die langfristige Anreizwirkung der variablen Vergiitung und damit deren Ausrich-
tung auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung weiter zu erhohen, haben sich die
Vorstandsmitglieder verpflichtet, fiir jede aus dem Aktienoptionsprogramm 2010 ge-
wihrte Aktienoption eine Stamm-Aktie der Gesellschaft im privaten Vermogen zu hal-
ten und damit ein Eigenengagement einzugehen, und zwar fiir die Dauer von drei Jahren
beginnend einen Monat nach dem Ausgabetag der Optionen (,,Sperraktien*). Werden
Sperraktien vorzeitig verduBlert, was dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverziiglich anzu-
zeigen ist, kann die Gesellschaft binnen eines Monats nach der Mitteilung der Verdufe-
rung die kostenlose Riickiibertragung einer entsprechenden Anzahl Aktienoptionen
verlangen, wobei immer die zuletzt gewihrten Optionen zuriick zu iibertragen sind (last
in first out). Fine Riickiibertragung scheidet aus, wenn das Vorstandsmitglied darlegen
kann, dass der Verkauf der Sperraktien erforderlich war, um dringenden finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen. Im Jahr 2011 wurden dem Vorsitzenden des Vor-
stands 40.000 Optionen und dem weiteren Vorstandsmitglied 20.000 Optionen auf die-
ser Grundlage gewihrt, in 2012 weitere 40.000 Optionen dem Vorsitzenden des Vor-

stands bzw. weitere 25.000 Optionen dem weiteren Vorstandsmitglied.

Aufsichtsrat

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 wurden als

Mitglieder des Aufsichtsrates fiir fiinf Jahre bestellt:

Jiirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing

und Vertrieb im Pharmabereich, wohnhaft in Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Bera-
ter, wohnhaft in Biberach/Riss
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Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschiftsfithrer der Granzer Regulatory
Consulting & Services, wohnhaft in Krailling bei Miin-

chen

Ulrike Kluge Geschiftsfithrerin der klugeconcepts GmbH in Koln,

wohnhaft in Koln

Andreas Fritsch Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System
GmbH & Co. KG, Miinchen sowie Geschiftsfiithrer der
Patenthandel Portfoliofonds 1 Verwaltungs GmbH,
Pullach, der Pharma Invest I Verwaltungs GmbH,
Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen
und geschiftsfithrender Gesellschafter der Fritsch &
Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke Geschiftsfithrer der Kopernikus AG in Ziirich,

Schweiz, wohnhaft in Ziirich, Schweiz

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben diese Tédtigkeit im gesamten Geschiftsjahr 2012 ausgetibt.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera Konzerns

Grundkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital des Mutterunternehmens, der Biofrontera AG, zum
31. Dezember 2012 betrug 16.143.168,00 Euro. Es war eingeteilt in 16.143.168 Na-

mensaktien im Nennwert von je Euro 1,00.

Am 31. Dezember 2011 hatte das Grundkapital Euro 11.240.486,00 betragen und wurde
im Verlauf des Jahres 2012 um EUR 4.902.682,00, eingeteilt in 4.902.682 Namensak-
tien, erhoht (s. Abschnitt ,,Gesellschaftsrechtliche Mafnahmen®). 2006 sind die Aktien
der Biofrontera AG am Geregelten Markt der Diisseldorfer Borse eingefiihrt worden. Im
August 2012 wurde die Zulassung des Handels am Geregelten Markt der Borse Frank-
furt auf Antrag der Gesellschaft ebenfalls erteilt. Die Aktien werden zudem auf dem

Computerhandelssystem Xetra und allen anderen deutschen Borsenplitzen gehandelt.
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Die von den Gesellschaftern gehaltenen Anteilswerte stellen sich zum 31. Dezember
2012 auf der Basis der jeweils letzten Pflichtverdffentlichungen der Aktionire wie folgt

dar:

31. Dez.
2012

EUR

Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland 2.017.896
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1

WpHG von der Alternative Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen

Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland 1.009.806
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG

von der Heidelberg Innovation BioScience Venture II GmbH & Co.KG iiber die Heidelberg Innova-

tion Asset Management GmbH & Co. KG zuzurechnen, zu deren geschiftsfiihrenden Gesellschaftern

Herr Prof. Dr. Abshagen gehort.

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt 981.438
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018
16.143.168

Investitionen

Die Zuginge zu den immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen im Geschéfts-
jahr 2012 resultierten im Wesentlichen aus dem Erwerb von weiteren Nutzungsrechten
im Zusammenhang mit dem Prototypen der LED-Leuchte (TEUR 75; Vorjahr
TEUR 278).

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns blieben im Geschiftsjahr mit
TEUR 1.349 nahezu unveridndert auf dem niedrigen Niveau des Vorjahres von TEUR
1.401. Die niedrigen Aufwendungen beruhten darauf, dass auch im vergangenen Ge-
schiftsjahr keine klinischen Studien durchgefiihrt wurden und lediglich Kosten durch
die Erfiillung der bei der Zulassung von Ameluz® erteilten Auflagen der EMA entstan-

den sind.
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Die allgemeinen Verwaltungskosten in Hohe von TEUR 4.092 sind, bedingt durch die
weiterhin zunehmende Vertriebstitigkeit fir Ameluz®, im Vergleich zum Vorjahr

(TEUR 3.043) um TEUR 1.049 gestiegen.

Der negative Saldo der sonstigen Ertrige bzw. Aufwendungen des Finanzergebnisses
hat sich im Konzern um TEUR 1.266 verringert. Im Geschéftsjahr 2012 beinhalteten die
Aufwendungen im Finanzergebnis die Effektivzinsanteile aus den Aufzinsungen der
Finanzschulden aus der Wandelschuldverschreibung, der Optionsanleihe 2009/2017 und
der Optionsanleihe 2011/2017 (TEUR 1.484; Vj. TEUR 1.813). Die Zinszahlungen fiir
das Kalenderjahr 2011 aus den Optionsanleihen erfolgten im Januar 2012. Die Zinszah-
lung der Wandelschuldverschreibung wurde mit der Kiindigung der Wandelschuldver-
schreibung im Mai 2012 ausbezahlt. Die nidchste Zinszahlung der Optionsanleihe
2009/2017 fiir 2012 erfolgte noch im Dezember 2012. Aus der vorzeitigen Kiindigung
der Wandelschuldverschreibung und der damit verbundenen Auflésung des Agios resul-
tiert auch im Wesentlichen der Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEUR 815. Die
sonstigen Ertrige betrugen im Geschiftsjahr 2012 TEUR 104 und sind im Vergleich
zum Geschiftsjahr 2011 um TEUR 1.546 gesunken. Dies beruht im Wesentlichen auf
einem Einmaleffekt im Geschiftsjahr 2011.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Biofrontera AG

Ergidnzend zu den Ausfiithrungen zum Biofrontera Konzern stellt sich die Lage wie folgt

dar:

Der Jahresiiberschuss der Biofrontera AG hat sich im Geschéftsjahr 2012 von einem
Jahresiiberschuss von TEUR 2.437 auf TEUR 719 verringert. Aufgrund von Kapital-
maBnahmen im Geschiftsjahr 2012 ist das bilanzielle Eigenkapital der Biofrontera AG
nach HGB auf TEUR 44.000 gestiegen. Wesentliche Vermogenswerte sind die Beteili-
gungsbuchwerte an der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH
und den im Dezember 2012 neu gegriindeten 100 %igen Tochtern Biofrontera Deve-
lopment GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH, die zu den Anschaffungskosten
der eingebrachten Produkte (TEUR 6.561) sowie dem Griindungskapital (TEUR 52)

bilanziert werden.
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Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die
Gesellschaft auch weiterhin in der Lage sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Ver-
giitung anzubieten. Dariiber hinaus miissen nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit
von Vorstandsvergiitungen dieselben an den langfristigen Unternehmenserfolg gekop-
pelt sein. Nachdem das von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007
beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die Hauptversamm-
lung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat ermichtigt, innerhalb der kom-
menden 5 Jahre bis zu 839.500 Bezugsrechte an Vorstinde und Mitarbeiter auszugeben.
Weitere Bestimmungen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptversammlung be-

schrieben und sind auf der Internetseite des Unternehmens einsehbar.

Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem Ausii-
bungspreis zu je beziehender Aktie von 1,91 EUR ausgegeben. Am 30. September und
am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu einem
Ausiibungspreis zu je 2,48 EUR ausgegeben. Am 23. Mérz 2012 und am 11. Mai 2012
(dritte Tranche) wurden weitere 65.000 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je
3,30 EUR bzw. 51.500 Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis von je 4,09 EUR aus-
geben.

Wesentliche Entwicklungen

Um die fiir den Einstieg in die Vermarktungsphase benétigten finanziellen Ressourcen
zu sichern, hat die Biofrontera AG zum Anfang des Geschiftsjahres zwei Kapitalmal-
nahmen durchgefiihrt, die die Liquiditit um brutto T€ 12.947 erhdhten. Aus diesen Mit-
teln wurde dann im Mai 2012 die noch ausstehende Wandelschuldverschreibung in
Hohe von T€ 4.076 zuriickgezahlt, wodurch die Verbindlichkeiten der Gesellschaft

deutlich reduziert wurden.

Im April 2012 wurde die noch bestehende Zahlungsverpflichtung gegeniiber der Firma
ASAT Applied Science and Technology AG in Zug, Schweiz, in Hoéhe von T€ 1.000
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erfiillt. Umsatzbezogene Lizenzzahlungen muss Biofrontera fiir Ameluz® nicht leisten.

Damit bestehen fiir Ameluz® keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

Im Februar wurde der Vertrieb von Ameluz® in Deutschland mit eigenem Vertrieb ge-
startet. Im Lauf des Jahres wurden verschiedene regionale Vertriebslizenzen an Marke-
tingpartner ausgegeben. In Skandinavien, Holland, Osterreich, England, Schottland und
Wales wurde der Vertrieb bereits gestartet. In einigen anderen Landern konnte noch die
Markteinfithrung noch nicht erfolgen, da dort die Antworten auf die Antrdge zur Erstat-

tung durch die lokalen Krankenkassen noch ausstehen.

Um auch die Vermarktung von Ameluz® in den USA vorzubereiten, wurde im Sommer

2012 ein Beratungsgesprich mit der amerikanischen Zulassungsbehdrde FDA gefiihrt.

Am 31. August 2012 hat die Biofrontera AG von der Frankfurter Wertpapierborse die
Zulassung zum Handel ihrer Aktien im Regulierten Markt Frankfurt erhalten. Die Ak-

tien waren bereits seit 2006 im Regulierten Markt der Borse Diisseldorf gelistet.

Im November des Geschiiftsjahres erhielt das Unternehmen die Zulassung fiir die PDT-
Bestrahlungseinheit RhodoLED® als Medizinprodukt.

Gesellschaftsrechtliche Manahmen

Der Vorstand ist aufgrund der Regelungen in der Satzung befugt, bei Zustimmung des
Aufsichtsrats im Rahmen des von der Hauptversammlung beschlossenen bedingten und
genehmigten Kapitals Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen auszugeben. Am 3.
Februar 2012 hat Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, das Grundkapital der Gesell-
schaft um € 500.000,00 durch Ausgabe von 500.000 Aktien unter Ausschluss des Be-
zugsrechtes auszugeben. Am 2. Mirz desselben Jahres haben Vorstand und Aufsichtsrat
von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, das Grundkapital um weitere € 4.402.682
durch Ausgabe von 4.402.682 Aktien zu erhohen. Diese Erhohung wurde unter Einbe-
ziehung des Bezugsrechtes durchgefiihrt.
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Sonstige Angaben gemil3 §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§
84 und 85 AktG. Die Zusammensetzung des Vorstands wird durch § 9 Abs. 3 der Sat-
zung néher festgelegt. So besteht der Vorstand aus einem oder mehreren Mitgliedern.
Derzeit setzt er sich aus zwei Personen zusammen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vor-
standsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des

Vorstandes ernennen.

Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden enthélt eine Entschadigungsvereinbarung
in Gestalt eines Sonderkiindigungsrechts u.a. fiir den Fall eines Ubernahmeangebots im
Sinne des WpUG. Erfolgt die Beendigung der Vorstandstitigkeit infolge dieses Sonder-
kiindigungsrechts, betrigt die Abfindung 150 % des Abfindungs-Caps.

Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 und 133 AktG
grundsitzlich durch Beschluss der Hauptversammlung. Fiir eine solche Beschlussfas-
sung geniigt, soweit gesetzlich zulédssig, gemdll § 179 Abs. 2 S. 2 AktG i. V. m. § 22
Abs. 2 der Satzung die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals anstelle der in § 179 Abs. 2 S. 1 AktG vorgesehenen Mehrheit von drei
Vierteln des vertretenen Grundkapitals. Zur Vornahme von Anderungen, die nur die
Fassung der Satzung betreffen, ist gem. § 179 Abs. 1 S. 2 AktGi. V. m. § 22 Abs. 2 der
Satzung der Aufsichtsrat berechtigt.

Beziiglich des Riickkaufs von Aktien ist der Vorstand keinen iiber das Aktiengesetz

hinausgehenden einschrinkenden Regelungen unterworfen.

Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiéftsjahres

Im Januar 2013 hat die europidische Zulassungsbehorde EMA die Lagerungsfihigkeit
von Ameluz® im ungeo6ffneten Zustand auf bis zu drei Jahre und im ge6ffneten Zustand
auf bis zu drei Monate erhoht. Auflerdem entfillt eine Warnung vor dem Einfrieren des

Produkts.
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Im Februar 2013 wurde mit PHA FARMED Consultancy s.p. ein Vertriebsvertrag fiir

Slowenien abgeschlossen.

Im Miérz 2013 hat Biofrontera seine weitere Entwicklungsstrategie und die damit ver-

bundenen klinischen Studien in einer Telefonkonferenz den Aktionéren erldutert.

Der Vorstand der Biofrontera AG hat am 22. Mirz 2013 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats beschlossen, das Grundkapital der Biofrontera gegen Bareinlagen um EUR
1.610.000,00 durch Ausgabe von 1.610.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickak-
tien aus genehmigtem Kapital zu erhohen (,,Neue Aktien*). Die Neuen Aktien wurden
der Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zum Gesamtausgabebetrag von EUR
7.534.800,00 angeboten und von dieser am 22. Mirz 2013 vollstindig gezeichnet. Die
Maruho Deutschland GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Maruho Co.,Ltd.
(Maruho), ein in Osaka, Japan, ansdssiges Pharmaunternehmen, das sich auf die Ent-
wicklung, Herstellung und den Vertrieb verschreibungspflichtiger dermatologischer

Medikamente spezialisiert hat.

Am 25. Mirz 2013 hat Herr Dr. Carsten Maschmeyer die Biofrontera AG informiert,
dass er iiber seine Investmentgesellschaften durch Zukauf an der Borse seinen Anteil
von 12,5% auf 15,1% (2.437.618 Aktien) erhoht hat (siehe Pflichtveroffentlichung gem.
§ 26 WpHG). Dr. Maschmeyer hat ferner mitgeteilt, dass er noch iiberzeugter von einer
sehr guten Geschiftsentwicklung von Biofrontera sei, als vor einem Jahr, und er deshalb
die im vergangenen Jahr gezeichneten Aktien auch iiber die im April 2014 endende
Sperrfrist hinaus langfristig zu halten beabsichtige. Dies gelte auch fiir die seitdem zu-

gekauften Aktien.

Risikomanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der Biofrontera-Gruppe gilt in gleichem
MaBe fiir die Biofrontera AG. Die Biofrontera AG steuert aufgrund ihrer Holding-
Funktion alle rechtlich selbstindigen Einheiten innerhalb des Biofrontera Konzerns.
Daher ist eine gruppenweit einheitliche Einschidtzung der Chancen und Risiken inner-

halb des Konzerns notwendig.
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Das primére Ziel der Biofrontera Gruppe ist, nachhaltig zu wachsen und damit einher-
gehend den Unternehmenswert stetig zu steigern. Das Risikomanagement triagt wesent-
lich dazu bei, dieses Ziel zu erreichen. Risikomanagement bei Biofrontera bedeutet: die
Identifikation von Risiken, die zu einer dauerhaften oder wesentlichen Beeintrichtigung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens fiihren konnen, die ve-
rantwortungsbewusste Analyse und Uberwachung dieser Risiken sowie das Ergreifen
geeigneter GegenmalBnahmen. Dazu bedarf es festgelegter Grundsitze, Organisations-
strukturen sowie Mess- und Uberwachungsprozesse, die gezielt auf die Titigkeiten der

Biofrontera Gruppe ausgerichtet sind.

Entsprechend detaillierte MalBlnahmen zur Risikopriavention sind die Voraussetzung
dafiir, die Chancen, die sich aus den Risiken fiir die Geschéftstitigkeit von Biofrontera
ergeben, voll auszuschopfen. Im Geschéftsjahr 2012 wurden die bestehenden Risiko-
managementstrukturen bei Biofrontera im Rahmen des fiir pharmazeutische Hersteller
und Unternehmer sowie fiir Medizinprodukthersteller erforderlichen Qualitdtsmanage-
mentsystems weiterentwickelt und die Marketing- und Vertriebstétigkeiten sowie die
internationalen Verantwortlichkeiten, die ein Zulassungsinhaber fiir die Herstellung und
den Vertrieb von Medikamenten, Medizinprodukten und Kosmetika hat, in dieses Sys-

tem einbezogen.

Chancen- und Risikomanagement bei Biofrontera

Das Risikomanagement der Biofrontera Gruppe ist in die Geschiftsprozesse und unter-
nehmerischen Entscheidungen integriert und damit in die konzernweiten Planungs- und
Controlling-Prozesse eingebunden. Risikomanagement- und Kontrollmechanismen sind
aufeinander abgestimmt. Sie stellen sicher, dass unternehmensrelevante Risiken friihzei-
tig erkannt und bewertet werden. Gleichzeitig dient es dazu, mogliche Chancen rasch zu

ergreifen.

Das Risikomanagement bei Biofrontera ist sowohl dezentral als auch zentral organisiert.
Uber alle Hierarchieebenen hinweg werden Chancen und Risiken regelmiig bestimmt,
evaluiert und analysiert. In die unternehmensweite Risikopolitik und die dazugehorige
Berichterstattung sind alle Fithrungskrifte der Unternehmensgruppe eingebunden. Dazu
zahlen sowohl der Vorstand als auch die Geschiftsfithrer der Konzerngesellschaften

sowie die Prozess- und Projektverantwortlichen.
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Das zentral organisierte Risikomanagement untersteht dem Risikomanagement-Team
unter der Leitung des Vorstandsvorsitzenden. Das Risikomanagement-Team koordiniert
die einzelnen Fiithrungsgremien und stellt ihre frithzeitige und kontinuierliche Informa-
tion sicher. Dariiber hinaus ist es fiir die fortlaufende Kontrolle des Risikoprofils, die
Initiierung von MaBnahmen zur Risikopridvention sowie die entsprechenden Kontrollin-
strumente verantwortlich. Im Rahmen regelmifBiger Treffen kommt das Management
der Biofrontera Gruppe zusammen, um risikomanagementrelevante Informationen zwi-
schen den operativen und den zentralen Bereichen iiber alle Ebenen hinweg auszutau-

schen.

Konzernweiter Ansprechpartner ist der Risikobeauftragte, der gleichzeitig ein Mitglied
des Risikomanagement-Teams ist. Kommt es zu unvorhergesehenen Risiken, leitet er

unverziiglich die notwendigen Schritte zur Gegensteuerung ein.

Er verantwortet einerseits die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems, ande-
rerseits iiberwacht er dessen Dokumentation im Risikohandbuch. Dariiber hinaus defi-
niert der Risikobeauftragte einheitliche Standards und stellt sicher, dass in der Biofron-
tera-Gruppe gleichartige Risikomanagementprozesse angewendet werden. So dient die
regelméfige Kennzahlenanalyse zum Geschéftsverlauf dazu, mogliche Abweichungen
von erwarteten Entwicklungen frithzeitig zu identifizieren, zu bewerten und notwendige
Gegenmalinahmen einzuleiten. Es erfolgt eine Gesamtiiberwachung der Vertriebstitig-
keit fir Ameluz® einschlieBlich PDT-Lampe und Belixos®. Risikoplanung und -
identifikation werden dabei in Zusammenarbeit mit den jeweiligen Bereichsverant-
wortlichen durchgefiihrt. Aufbau und Funktion des Risikofritherkennungssystems wer-

den durch den Abschlusspriifer beurteilt.

Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagementsystem und internes Kontrollsystem

Nachfolgend werden gemill § 289 Absatz 5 Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung
durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungsle-

gungsprozess fiir Einzel- und Konzernabschluss beschrieben.

Der Rechnungslegungsprozess der Biofrontera AG verfolgt die Abbildung der korrekten
und vollstdndigen Zahlen und Angaben in den Instrumenten der externen Rechnungsle-

gung (Buchfithrung, Jahres- und Konzernabschlussbestandteile, zusammengefasster
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Konzernlagebericht) sowie die Einhaltung der maBgeblichen rechtlichen und satzungs-
méBigen Vorschriften. Die hierzu vorhandenen Strukturen und Prozesse beinhalten auch
das Risikomanagementsystem sowie interne KontrollmaBnahmen im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess. Im Zusammenhang mit den zunehmenden Vertriebsaktivité-
ten wurde das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem fiir die im Geschéfts-
jahr 2012 neu begriindeten Prozesse unterjdhrig aufgebaut und unterliegt einem andau-

ernden Monitoring und Verbesserungsprozess.

Ziel des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken zu identifizieren, zu bewerten
und zu steuern, die einer regelkonformen Erstellung unseres Jahres- und Konzernab-
schlusses entgegenstehen. Erkannte Risiken sind hinsichtlich ihres Einflusses auf den
Jahres- und Konzernabschluss zu bewerten. Es ist die Aufgabe des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems, durch Implementierung entsprechender Grundsét-

ze, Verfahren und Kontrollen den regelkonformen Abschlussprozess sicherzustellen.

Das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem umfassen alle fiir den
Jahres- und Konzernabschluss wesentlichen Fachbereiche mit allen fiir die Abschlusser-

stellung relevanten Prozessen.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind
die klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstel-
lung sowie transparente Vorgaben zur Bilanzierung. Das Vier-Augen-Prinzip und die
Funktionstrennung sind weitere wichtige Kontrollprinzipien im Rechnungslegungspro-

ZESS.

In der Organisation des internen Kontrollsystems nimmt der Vorstand eine iibergreifen-
de Zustindigkeit wahr. Die aufeinander abgestimmten Teilsysteme des internen Kont-
rollsystems liegen in der Verantwortung der Bereiche Qualitdtsmanage-

ment/Controlling/Risikomanagement sowie Accounting.
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Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschiftsentwicklung

Die Biofrontera Gruppe ist bestrebt, ihre strategischen Ziele, insbesondere den eigenen
Vertrieb in einigen Léndern, die Identifizierung von Vertriebspartnern sowie die Zulas-
sung der Entwicklungsprojekte umzusetzen. Durch die bereits erfolgte europdische Zu-
lassung von Ameluz® bietet sich der Gruppe die Chance auf schnelles Wachstum und

sehr gute Profitabilitét.

Neben den allgemeinen Unternehmensrisiken wie z.B. der Marktentwicklung oder des
Wettbewerbsverhaltens sieht sich die Biofrontera Gruppe im Speziellen den fiir Pharma-

und Biotechnologieunternehmen brancheniiblichen Risiken ausgesetzt.

Fiir forschende Unternehmen der Pharmabranche gibt es trotz eines sorgfiltig geplanten
und wissenschaftlich fundierten Vorgehens keine Garantie, dass am Ende einer durch-
schnittlich sechs- bis zehnjidhrigen Entwicklung ein marktzugelassenes Medikament
steht. Durch ausbleibende Erfolge in den einzelnen Entwicklungsstadien kann es zu
zusitzlichen Kosten, Verzogerungen im Projektablauf oder gar einem endgiiltigen Ab-
bruch des Projektes kommen. Dadurch besteht das Risiko, die eingesetzten Mittel nur

teilweise oder tiberhaupt nicht durch Umsitze wieder generieren zu konnen.

Biofrontera hat diesen Prozess bereits einmal erfolgreich durchlaufen und begegnet
diesem in ihrem Tétigkeitsgebiet nicht vermeidbaren Risiko erstens durch die sorgfilti-
ge Auswahl von Projekten mit vergleichsweise guter Erfolgschance, zweitens durch
zeitnahe Projektberichterstattung im Rahmen der wochentlich stattfindenden Manage-
ment-Board-Sitzungen und drittens durch Beratung durch den Aufsichtsrat. Hierdurch
konnen die Risiken einzelner Projekte zeitnah beurteilt und durch kurzfristige, gezielte
MaBnahmen bis hin zum Abbruch eines Projekts minimiert werden. Das Risiko einzel-

ner Projekte wird durch den Aufbau eines Projektportfolios aufgefangen.

Ein Risiko des Pharmasektors beruht auf KostensenkungsmaBBnahmen der Gesundheits-
systeme, die die Profitabilitit des Verkaufs eines Medikaments einschrianken oder sogar
unwirtschaftlich werden lassen konnen. Biofrontera richtet ein besonderes Augenmerk
auf erzwungene Preisreduktionen oder Zwangsrabatte in verschiedenen europdischen

Liandern.
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Aufgrund des fiir Technologieunternehmen schwierigen Finanzumfeldes ist es zuneh-
mend schwerer geworden, das fiir die Entwicklung ihrer Produkte benotigte Kapital zu
erhalten. Mit den nach der Kapitalmanahme im Mirz 2013 vorhandenen finanziellen
Ressourcen ist es iiberwiegend wahrscheinlich, dass die Biofrontera-Gruppe bis zum

break-even finanziert ist.

Ausblick

Zur Unterstiitzung fiir den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® wird Biofronte-
ra die Erweiterung der europdischen Zulassung um die Indikation Basalzellkarzinom
(BCC) anstreben und hierfiir eine klinische Studie durchfiihren. BCCs sind die hdufigs-
ten infiltrierend wachsenden Tumoren beim Menschen und machen ca. 80% aller infilt-
rierenden weillen Hautkrebsformen aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindes-
tens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zunehmender UV-
Belastung weltweit rapide an. Die in Deutschland meist praktizierte chirurgische Ent-
fernung kann zu deutlich sichtbaren Vernarbungen fithren, wihrend die Behandlung mit
photodynamischer Therapie (PDT), die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alterna-
tive darstellt, exzellente kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in der geplan-
ten Studie Ameluz® mit dem fiir BCC zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix® ver-
gleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fiir die Behandlung der aktinischen Keratose
hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit Ameluz® behandelten Patien-
ten signifikant hoher ausfielen als bei Metvix®-Patienten. Der klinische Teil dieser Stu-

die soll bis Mitte 2014 beendet sein.

Dariiber hinaus geht Biofrontera fiir das Jahr 2013 von weiteren nationalen Marktein-
filhrungen von Ameluz® in Europa aus. Der hierbei wichtigste Markt ist wohl Spanien,
in dem Allergan den Vertrieb iibernommen hat. Sofort nach Erteilung des Erstattungs-
status soll der Vertrieb hier beginnen. Fiir die verbleibenden Léander in Europa soll eine

Vertriebsstrategie mit weiteren Partnern ausgearbeitet werden.

Dariiber hinaus wird Biofrontera den Blick iiber Europa hinaus werfen. In vielen Lin-

dern (Tirkei, Russland, Kanada, stidamerikanische Linder, Australien/Neuseeland etc.)
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kann die Zulassung fiir Ameluz® auf der Basis der europiischen Zulassung beantragt
werden. Biofrontera plant nicht, hier selber Zulassungskosten zu tragen, und mochte

vielmehr mit Partnern in diesen Lindern zusammen arbeiten.

Fiir die USA wurde bereits der erste Schritt in Form eines Beratungsgesprichs mit der
Zulassungsbehdrde FDA unternommen. Fiir diesen Markt, den grofiten Pharmamarkt
der Welt, wird Biofrontera in weitere Studien investieren, deren Durchfiihrung von der
FDA empfohlen wurde. Erstens soll eine Studie zur Bestimmung des allergisierenden
Potentials (Sensibilisierung) von Ameluz® durchgefiihrt werden. Die bisherigen Phase
III-Studien haben keine Hinweise auf ein solches Potential gezeigt. Zweitens wird eine
“maximal-use” Studie zur Bestimmung der Pharmakokinetik der Aminoldvulinsdure
durchgefiihrt werden. Hierbei soll nach der Vorgabe der FDA eine ganze Tube Ameluz®
auf stark AK-geschiadigte Haut aufgetragen werden, um anschlieBfend einen moglichen
Anstieg und den nachfolgenden Riickgang der Aminoldvulinsdure im Blut zu messen.
Da ALA ohnehin im Blut vorkommt, sollte eine kurzfristige Erhohung der Konzentrati-
on, die bei den bisherigen klinischen Studien gar nicht beobachtet werden konnte, unkri-
tisch sein. Die dritte geplante Studie wird bei aktinischer Keratose (AK) erfolgen, wobei
hier die Patienten in ganzen Feldern, etwa Stirn, Glatze, Wangen usw. behandelt wer-
den. Bei dieser Studie wird Ameluz® mit Biofronteras als Medizinprodukt zugelassener
PDT-Lampe BF-RhodoLED® kombiniert. Diese Studie soll die bestehenden Phase III-
Studien, die mit einer Reihe verschiedener PDT-Lampen durchgefiihrt wurden, mit Da-
ten von Biofronteras eigener Lampe erginzen. Mit der Behandlung ganzer Felder sollen
zudem zusitzliche Sicherheitsdaten erhoben und eine bessere Analyse der langfristigen

Wirkung und des kosmetischen Ergebnisses ermoglicht werden.

Biofrontera erwartet fiir das Geschiftsjahr 2013 bei einem positiven Ergebnistrend ei-
nen Umsatz von etwa 6 Mio. EUR, und fiir 2014 von etwa 7 Mio. EUR, wobei es nach
wie vor grole Unwégbarkeiten in der Planung gibt, die durch die Zeitpunkte der inter-
nationalen Markteinfithrungen und die Geschwindigkeit der Marktdurchdringungen
bedingt sind. Daher sind fiir 2014 das Absatzwachstum im europidischen Ausland nur
sehr zuriickhaltend und evtl. Downpayments fiir den amerikanischen Markt nicht be-

riicksichtigt.
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Erkldrung zur Unternehmensfithrung gemil3 § 289a HGB einschlielich der Erklidrung

gemil § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 289a HGB erforderli-
che Erkldrung zur Unternehmensfithrung einschlielich der nach § 161 AktG vorge-
schriebenen Erkldrung abgegeben und den Aktionédren auf der Internetseite der Biofron-

tera AG zuginglich gemacht.
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Bilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Li-

zenzen an solchen Rechten und Werten
II. Sachanlagen

Betriebs- und Geschiftsausstattung

III. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

III. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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31.Dez 12 31.Dez 11
EUR EUR
9.709,20 10.217,95
47.235,21 4.999,37

23.784.856,28 17.171.546,06
23.841.800,69 17.186.763,38

29.277.429,66 29.027.029,58
90.516,45 57.837,14
29.367.946,11 29.084.866,72

477.123,50  591.814,40
3.205.286,47  539.137,35
33.050.356,08 30.215.818,47
2.088.368,41 2.721.668,39
58.980.525,18 50.124.250,24



Passiva

31. Dez 12 31.Dez 11

EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 16.143.168,00 11.240.486,00
II. Kapitalriicklage 61.406.803,31 53.298.586,11
1. Bilanzverlust (33.550.262,04) (34.269.134,42)

43.999.709,27 30.269.937,69
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 11.863,00 85.834,00
2. Sonstige Riickstellungen 415.630,59 216.102,41
427.493,59 301.936,41
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen 13.941.118,00 18.832.558,00

davon konvertibel EUR 13.645.300,00 (Vj. EUR
17.721.500,00)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 101.132,97 88.396,22

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR
101.132,97 (Vorjahr: EUR 88.396,22)

3. Sonstige Verbindlichkeiten 511.071,35 631.421,92

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR
511.071,35 (Vorjahr: EUR 631.421,92)

- davon aus Steuern: EUR 32.562,78 (Vorjahr: EUR
25.025,50)

14.553.322,32  19.552.376,14
58.980.525,18 50.124.250,24
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2012

1. Sonstige betriebliche Ertrige

davon aus Wihrungsumrechnung EUR 47,80 (Vor-
jahr: EUR 65,19)

2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben

davon fiir Altersversorgung: EUR 10.101,38 (Vorjahr:
EUR 10.102,48)

3. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus Wihrungsumrechnung EUR 44,31 (Vor-
jahr: EUR 58,00)

5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

davon aus verbundenen Unternechmen: EUR
2.868.292,73 (Vorjahr: EUR 2.185.449,51)

6. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wert-
papiere des Umlaufvermogens

7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon aus der Aufzinsung: EUR 91,93 (Vorjahr: EUR
0,00)

8. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
10. Sonstige Steuern

11. Jahresiiberschuss

12. Verlustvortrag
13. Bilanzverlust
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2012 2011
EUR EUR

1.257.098,33  3.960.982,12

(1.197.277,32)  (982.352,67)
(75.599,18) (50.688,52)

(1.272.876,50) (1.033.041,19)

(11.947,94) (8.286,54)

(1.359.919,18)  (941.415,09)

3.751.935,85  2.208.536,18

(13.388,88)  (216.363,36)
(1.616.211,50) (1.532.424.,93)

734.690,18  2.437.987,19

(15.262,80) 0,00
(555,00) (591,20)
(15.817,80) (591,20)

718.872,38  2.437.395,99
(34.269.134,42) (36.706.530,41)
(33.550.262,04) (34.269.134,42)



Anhang fiir 2012

L WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUND-
SATZE

Der vorliegende Jahresabschluss 2012 betrifft das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis
zum 31. Dezember 2012. Der vorliegende Jahresabschluss wurde geméfl §§ 242 ff., 264

ff. HGB sowie den einschlédgigen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte

Gesamtkostenverfahren beibehalten.

1. Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermogensgegenstinde und Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen. Bei den Gegenstéinden,
deren Nutzung zeitlich begrenzt ist und deren jeweilige Anschaffungs- oder
Herstellungskosten den Betrag von EUR 150 nicht iiberstiegen, werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben. Anlagegegenstinde mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten
zwischen EUR 150 und EUR 1.000 werden jahresweise in einem Sammelposten

zusammengefasst, der iiber fiinf Jahre abgeschrieben wird.

2. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag
beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Wegfall der Wertminderungsgriinde

wird eine entsprechende Wertaufholung beriicksichtigt.

3. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde werden zum Nominalwert oder

mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
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4. Wertpapiere

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu den Anschaffungskosten oder mit dem

am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach
diesem Tag darstellen. Zudem wird hierunter das aus der Ausgabe der Optionsanleihe I
(2009/2017; Nominalbetrag TEUR 4.930) resultierende Disagio (2012: TEUR 1.198;
2011: TEUR 1.430) sowie aus der Ausgabe der Optionsanleihe II (2011/2016;
Nominalbetrag TEUR 8.715) resultierende Disagio (2012: TEUR 858; 2011: TEUR
1.073) ausgewiesen. Aufgrund der vorzeitigen Kiindigung der
Wandelschuldverschreibung 2005/2012 im Mai 2012 wurde das damit verbundene
Disagio im Berichtsjahr aufgelost (2011: TEUR 193).

6. Latente Steuern

Das Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steuern fiir die sich insgesamt ergebende
Steuerentlastung (Aktiviiberhang) wird nicht ausgeiibt. Die Berechnung der latenten
Steuern erfolgt zu einem Steuersatz in Hohe von Korperschaftsteuersatz von 15,83%

(im Vorjahr 15,83%) und Gewerbeertragsteuersatz von 16,1% (im Vorjahr 16,1%).

7. Riickstellungen

Die Riickstellungen werden in der Hohe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach

verniinftiger kaufménnischer Beurteilung erforderlich ist.

8. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

9. Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wihrung lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden

zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit

F-118



von einem Jahr oder weniger sind § 253 Abs. 1 Satz 1 und § 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz

2 nicht anzuwenden.

IL. ANGABEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECH-
NUNG

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschiftsjahr 2012

ergibt sich aus dem im Appendix zu diesem Anhang dargestellten Anlagenspiegel.

Der Zugang der immateriellen Vermogensgegenstinde in Hohe von TEUR 6.561
resultiert aus dem Kaufvertrag vom 31. Dezember 2012 der beiden Produktkandidaten
BF-derm-1 in Hohe von TEUR 1.864 und BF-1 in Hohe von TEUR 4.698 mit der
Biofrontera Bioscience GmbH. Am selben Tag wurden diese beiden Produktkandidaten
im Wege der Sacheinlage durch reine Zuzahlung in die beiden Tochterunternehmen
Biofrontera Development GmbH i. H. von TEUR 1.864 und Biofrontera Neuroscience

GmbH i. H. von TEUR 4.698 eingebracht.

Entsprechend resultiert eine Erhohung der Beteiligungsbuchwerte der Biofrontera
Development GmbH i. H. von TEUR 1.864 und der Biofrontera Neuroscience GmbH i.
H. von TEUR 4.698.

Die Verbindlichkeiten aus dieser Kaufpreisschuld gegeniiber der Biofrontera Bioscience
GmbH von insgesamt TEUR 6.561 wurden zum 31. Dezember 2012 mit den

Forderungen gegeniiber der Biofrontera Bioscience GmbH saldiert.

2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Forderungen gegeniiber der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera
Pharma GmbH in Hohe von TEUR 29.277 (Vorjahr: TEUR 29.027) ergeben sich nach
Verrechnung der Forderungen mit den Verbindlichkeiten gegeniiber den beiden
Tochter-Gesellschaften. Die ausgewiesenen Forderungen beruhen insbesondere auf
durch die Biofrontera AG fiir die Gesellschaften vorgenommenen Dienstleistungen und
auf der zur Verfiigungstellung von Finanzmitteln. Die Forderungen haben vollstindig

eine Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr.
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3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen
Umsatzsteuererstattungsanspriiche in Hohe von TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 31),
Zinsanspriiche TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 12) sowie
Korperschaftsteuererstattungsanspriiche in Hohe von TEUR 16 (Vorjahr: TEUR 8) Die

Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr.

4. Sonstige Wertpapiere

Zum 31.12.2012 sind unter den sonstigen Wertpapieren eigene Optionsanleihen I
(2011/2017) mit nominal TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Optionsanleihen II
(2011/2016) mit nominal TEUR 388 (Vorjahr: TEUR 702) ausgewiesen.

5. Latente Ertragsteueranspriiche

Steuerliche Verlustvortrige sind aufgrund der derzeit in Deutschland geltenden
gesetzlichen Regelungen unbegrenzt vortragsfahig. Aufgrund Wahlrechtsausiibung
wurden die grundsitzlich bestehenden latenten Steueranspriiche aus Verlustvortrigen

nicht angesetzt.

Zum 31.12.2012 bestand ein korperschaftsteuerlicher Verlustvortrag von TEUR 17.417
(Vorjahr: TEUR 18.211) sowie ein gewerbesteuerlicher Verlustvortrag von TEUR
12.368 (Vorjahr: TEUR 13.479).

6. Gezeichnetes Kapital, Kapitalriicklage, genehmigtes Kapital

Im Berichtszeitraum wurde zwei Kapitalerhohungen aus genehmigtem Kapital gegen

Bareinlage durchgefiihrt.

Aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.05.2011 erteilten
Ermichtigung (Genehmigtes Kapital II) wurde eine Erhohung des Grundkapitals um
500.000,00 EUR durchgefiihrt und am 24.02.2012 in das Handelsregister eingetragen.
Die Aktien wurden zu einem Ausgabebetrag von EUR 3,00 je Aktie ausgegeben. Ein
Betrag in Hohe von TEUR 500 wurde dem gezeichneten Kapital und TEUR 1.000 der
Kapitalriicklage zugefiihrt.
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Eine weitere Kapitalerhthung um EUR 4.402.682,00 wurde am 30.03.2012 in das
Handelsregister eingetragen. Die Aktien wurden jeweils zu EUR 2,60 ausgegeben, so
dass EUR 4.402.682,00 dem gezeichneten Kapital und EUR 7.044.291,20 der
Kapitalriicklage zugefiihrt wurden. Dabei wurde die Erhohung des Grundkapitals um
1.000.000,00 EUR aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
02.07.2010 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital I) und die Erh6hung um
3.402.682,00 EUR aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
10.05.2011 erteilten Erméchtigung (Genehmigtes Kapital II) durchgefiihrt.

Weiterhin wurde der Kapitalriicklage ein Betrag in Hohe von TEUR 64 (Vorjahr: TEUR
18) aus dem Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010 (erste, zweite und dritte Tranche)

zugefiihrt.

Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 betrigt
TEUR 16.143 (Vorjahr: TEUR 11.240).

Das Grundkapital ist eingeteilt in 16.143.168 Stammaktien im Nennwert von je EUR
1,00 und wurde am 31. Dezember 2012 wie folgt gehalten:

31. Dez. 2012
EUR
Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland
Davon sind Herrn Dr. Carsten Maschmeyer 2.017.896 Stimm- 2.017.896
rechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Alternati-
ve Strategic Investments GmbH, Frankfurt zuzurechnen.
Prof. Dr. Ulrich Abshagen, Deutschland
Davon sind Herrn Prof. Dr. Abshagen 976.056 Stimmrechte
nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der Heidelberg Inno- 1.009.806

vation BioScience Venture II GmbH & Co.KG iiber die Hei-
delberg Innovation Asset Management GmbH & Co. KG zuzu-
rechnen, zu deren geschiftsfithrenden Gesellschaftern Herr

Prof. Dr. Abshagen gehort.
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31. Dez. 2012

EUR
Universal-Investment-Gesellschaft mbH,
981.438
Frankfurt
Prof. Dr. Hermann Liibbert, Leverkusen 646.010
Streubesitz 11.488.018
16.143.168

Aufgefiihrt sind lediglich solche Aktionére, die im Rahmen des WpHG meldepflichtig
sind und eine entsprechende Meldung vorgenommen haben. Hierzu gehoren alle
Aktionire, die mindestens 3 % der umlaufenden Aktien bzw. Stimmrechte halten. Diese
Marke wird erreicht, wenn mindestens 484.295 Aktien einem Aktionédr zuzurechnen
sind. Die hier aufgefiihrte Aktienzahl bezieht sich auf die letzte Meldung der jeweiligen
Aktionire, seither konnten sie ihren Bestand innerhalb der jeweiligen Meldegrenzen

verandert haben ohne dem Unternehmen das mitzuteilen.

Zum 31. Dezember 2012 betrug das genehmigte Kapital Il EUR 140.061,00 und das in
der ordentlichen Hauptversammlung am 11.05.2012 neu geschaffene und am

30.05.2012 in das Handelsregister eingetragene genehmigte Kapital [ EUR
5.500.000,00.

Folgende gemiB § 26 Abs. 1 WpHG veroffentlichungspflichtige Anderungen der
Aktionirsstruktur der Biofrontera AG haben sich im Geschiftsjahr 2012 bzw. im

Aufstellungszeitraum ergeben:

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der

Biofrontera AG gemal3 § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass
11.  April

2012

der Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft an der Bio-
frontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%,
25% tiberschritten hat und zu diesem Tag 27,33 % betrédgt. Dies entspricht
4.411.317 Stimmrechten. Davon sind der Lang & Schwarz Aktiengesell-
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05.
2012

05.
2012

April

April

schaft 27,33 % der gesamten Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach §
22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von diesen werden der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft 27,29 % iiber die Lang & Schwarz Broker
GmbH zugerechnet

Die Alternative Strategic Investment GmbH, Deutschland, hat der Biofron-
tera AG gemidl § 21 Abs. 1 WpHG am 05.04.2012 mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der Alternative Strategic Investment GmbH an der Bio-
frontera AG am 04.04.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, iiberschritten
hat und zu diesem Tag 12,50 % betrégt. Dies entspricht 2.017.896 Stimm-

rechten.

Die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf, Deutschland, hat der Bio-
frontera AG gemil § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz Broker GmbH an der Biofrontera
AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%
tiberschritten hat und zu diesem Tag 27,29% betrdgt. Dies entspricht
4.405.808 Stimmrechten. Die Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf,
Deutschland, hat der Biofrontera AG gemidll § 21 Abs. 1 WpHG am
04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz
Broker GmbH an der Biofrontera AG am 04.04.2012 die Schwellen von
3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25% unterschritten hat und zu diesem Tag
0,00% betrégt. Dies entspricht O Stimmrechten. Die Lang & Schwarz Ak-
tiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera AG gemif §
21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG am 30.03.2012
die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25% tiberschritten hat und zu
diesem Tag 27,33 % betrigt. Dies entspricht 4.411.317 Stimmrechten. Da-
von sind der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 27,33 % der gesamten
Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
WpHG von der Lang & Schwarz Broker GmbH zuzurechnen. Die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der Biofrontera
AG gemial § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass der Stimm-

rechtsanteil der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft an der Biofrontera AG

F-123



am 04.04.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25% unter-
schritten hat und zu diesem Tag 0,00% betrdgt. Dies entspricht 0 Stimm-

rechten.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, Deutschland, hat der
Biofrontera AG gemill § 21 Abs. 1 WpHG am 04.04.2012 mitgeteilt, dass
der Stimmrechtsanteil der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft an der Bio-

frontera AG am 30.03.2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%,

11.  April 25% iiberschritten hat und zu diesem Tag 27,33 % betrégt. Dies entspricht

2012

Juni 2012

4.411.317 Stimmrechten. Davon sind der Lang & Schwarz Aktiengesell-
schaft 27,33 % der gesamten Stimmrechte (4.411.317 Stimmrechte) nach §
22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von diesen werden der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft 27,29 % iiber die Lang & Schwarz Broker
GmbH zugerechnet.

Die Alternative Strategic Investment GmbH, Hannover, Deutschland hat
der Biofrontera AG, Leverkusen, Deutschland am 05. April 2012 mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 04. April 2012 die Schwellen von 3%,
5% und 10% der Stimmrechte iiberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt
12,50% (2.017.896 Stimmrechtsaktien) betrug. Im Nachgang zu dieser
Stimmrechtsmitteilung hat die Alternative Strategic Investment GmbH,
Hannover, Deutschland gemidfl § 27a WpHG zu den mit dem Erwerb ver-
folgten Zielen und der Herkunft der fiir den Erwerb verwendeten Mittel
Folgendes mitgeteilt: 1. Der zur Uberschreitung der Meldegrenze von 10%
fiihrende Erwerb von Stimmrechten der Biofrontera AG beruht auf einem
langfristigen Interesse, das aus der Erwartung deutlicher Kurssteigerungen
hervorgeht und nicht der Erzielung von kurzfristigen Handelsgewinnen
dient. 2. Die Alternative Strategic Investment GmbH beabsichtigt nicht,
innerhalb der nédchsten zwolf Monate weitere Stimmrechte der Biofrontera
AG durch Erwerb oder auf sonstige Weise zu erlangen, ausgenommen im
Falle von Handelsgeschéften im Rahmen der iiblichen Geschiftstitigkeit.
3. Die Alternative Strategic Investment GmbH strebt nicht an, auf die Be-
setzung von Vorstand, Aufsichtsrat oder eines anderen Verwaltungs-, Lei-

tungs- und Aufsichtsorgans der Biofrontera AG Einfluss zu nehmen. 4. Die
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06.
tember

2012

12.
tember

2012

Sep-

Sep-

Alternative Strategic Investment GmbH strebt keine wesentliche Anderung
der Kapitalstruktur der Biofrontera AG an, insbesondere auch nicht im
Hinblick auf das Verhiltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung oder die
Dividendenpolitik. 5. Der Erwerb der Stimmrechte wurde zu 100% aus
Eigenmitteln finanziert. Die MM Vermogensverwaltungs GmbH & Co
KG, Hannover, Deutschland, die MM Geschiftsfithrungs GmbH, Hanno-
ver, Deutschland sowie Herr Dr. Carsten Maschmeyer, Deutschland, denen
die Stimmrechte der Alternative Strategic Investment GmbH gemal3 § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind, haben der Biofrontera AG
am 12. April 2012 mitgeteilt, dass ihre Stimmrechtsanteile am 04. April
2012 die Schwellen von 3%, 5% und 10% der Stimmrechte iiberschritten
haben und zu diesem Zeitpunkt 12,50% (2.017.896 Stimmrechtsaktien)
betrugen. Im Nachgang zu ihren Stimmrechtsmitteilungen teilten sie der
Biofrontera AG mit, dass sie sich die vorstehende Mitteilung der Alternati-
ve Strategic Investment GmbH gemél § 27a WpHG hinsichtlich der dorti-
gen Punkte 1. bis 5. vollinhaltlich zu eigen machen und somit eine entspre-

chende Meldung nach § 27 a WpHG erstatten.

Die MM Geschiftsfithrungs GmbH, Hannover, Deutschland, hat der Bio-
frontera AG mitgeteilt, dass sie die am 05.04.2012 gemdl § 21 Abs. 1
WpHG abgegebene Stimmrechtsmitteilung zuriicknimmt. Klarstellend: Die
Riicknahme bezieht sich nur auf die Stimmrechte der MM Geschéftsfiih-
rungs GmbH; die iibrigen mit der Meldung in Verbindung stehenden

Stimmrechte sind von der Riicknahme nicht betroffen.

Die MM Geschiftsfithrungs GmbH, Hannover, Deutschland, hat der Bio-
frontera AG mitgeteilt, dass sie die gemil § 21 Abs. 1 WpHG am
05.04.2012 abgegebene Stimmrechtsmitteilung (Emittent Biofrontera AG,
Leverkusen: betroffene Meldeschwellen 3%, 5% und 10%) zuriicknimmt.
Die Veroffentlichung der Meldung durch die Biofrontera AG erfolgte am
18.04.2012. Klarstellend: Die Riicknahme bezieht sich nur auf die Stimm-
rechte der MM Geschiftsfiihrungs GmbH; die iibrigen mit der Meldung in
Verbindung stehenden Stimmrechte sind von der Riicknahme nicht betrof-

fen.

F-125



7. Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen die Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 12 (Vorjahr:
TEUR 51) und resultieren aus dem positiven Jahresergebnis im Geschiftsjahr 2012 der
Biofrontera AG in Hohe von TEUR 735 vor Steuern. Trotz der Verlustvortrige aus den
Vorjahren konnten die Verluste nicht unbeschrinkt zum Ausgleich dieses

Jahresiiberschusses verwendet werden.

8. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen ausstehende Rechnungen in Hohe von TEUR
230 (Vorjahr: TEUR 28), Boni der Mitarbeiter in Hohe von TEUR 130 (Vorjahr: TEUR
130), Kosten des Jahresabschlusses und der Steuererkldrungen in Hohe von TEUR 39
(Vorjahr: TEUR 43) sowie ausstehenden Urlaub der Mitarbeiter in Hohe von TEUR 15
(Vorjahr: TEUR 13) und Riickstellungen fiir Beitrige der Berufsgenossenschaft in Hohe
von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 1).

9. Verbindlichkeiten / Wandelschuldverschreibung und Optionsanleihen I und II

Die Biofrontera hatte im Jahr 2005 eine Wandelschuldverschreibung 2005/2012 mit
einem rechnerischen Gesamtnennbetrag von EUR 20.000.000,00 emittiert. Nach
Beschluss der Glaubigerversammlung vom 23. Juli 2009 wurden die
Anleihebedingungen mit Wirkung vom 02. Juli 2009 geéndert. Infolge der geénderten
Bedingungen wurde damals der urspriingliche Endfilligkeitstermin der
Wandelschuldverschreibung (26. August 2010) auf den 02. Juli 2012 verschoben.
Ferner wurde der Zinssatz mit Wirkung ab dem 26. August 2008 bis zum 25. August
2011 von 8% auf 0% herabgesetzt. Fiir den Zeitraum vom 26. August 2011 bis zum
Ende der verlidngerten Laufzeit waren Zinsen in Hohe von 8% zu zahlen. Am 03. Mai
2012 hat Biofrontera die Wandelanleihe vorzeitig gekiindigt und alle noch ausstehenden
Teilschuldverschreibungen einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen in Hoéhe von
insgesamt EUR 4.319.866,18 zuriick gezahlt. Aufgrund der Riickzahlung vor dem
reguldren Endfiélligkeitstermin wurde die Liquiditédt der Gesellschaft durch eingespartes

Agio und Zinsen um TEUR 849 entlastet.
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Ferner wurde am 26. Juni 2009 die Platzierung der Optionsanleihe I (2009/2017) mit
einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017 angekiindigt. Im Zuge dieser
FinanzierungsmaB3nahme der Gesellschaft wurde in 2009 die Optionsanleihe I mit einem
Nominalbetrag von EUR 4.930.300,00 platziert. Die Riickzahlung erfolgt zu 106% des
Nennwertes der Optionsanleihe I und die hieraus resultierende, unter den Anleihen
ausgewiesene Verbindlichkeit belduft sich auf EUR 5.226.118,00 (Vorjahr: EUR
5.226.118,00). Die sich aus dem Zeitraum vom O1. Januar 2011 bis 30. Dezember 2011
mit 6% p.a. verzinsten Anleihe ergebenden Zinsverbindlichkeiten sind zum
Zinsfilligkeitsdatum am 02.01.12 ausbezahlt worden. Im Geschiftsjahr 2012 entstanden
Zinsverbindlichkeiten in Hohe von EUR 394.424,00, die am 31.12.2012 ausbezahlt
wurden. Der aus der Begebung der Optionsanleihe I resultierende aktive
Rechnungsabgrenzungsposten wird zum 31.12.2012 mit einem Betrag in Hohe von

EUR 1.197.694,60 (Vorjahr: EUR 1.429.506,52) ausgewiesen.

Am 07. Juni 2011 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der von
der ordentlichen Hauptversammlung erteilten Erméchtigung beschlossen, eine
Optionsanleihe II (2011/2016) zu begeben. Einzelheiten sind der Ad-hoc-Mitteilung
vom 07. Juni 2011 zu entnehmen. Den Aktionédren wurde ein mittelbares Bezugsrecht
nebst Mehrbezug eingerdumt. Teilschuldverschreibungen, die nicht im Rahmen des
Bezugsangebots von den Aktiondren bezogen wurden, wurden verwertet, indem sie (i)
den Glaubigern der 8%-Wandelschuldverschreibung 2005/2012 (ISIN DEOOOAOE9649)
zum Umtausch im Verhiltnis 5:6 angeboten wurden. Daneben wurde (ii) im Wege einer
Privatplatzierung interessierten Anlegern die mit 5% verzinste Optionsanleihe II zum

Bezugspreis angeboten.

Im Rahmen des Umtauschangebotes vom 07. Juni 2011 wurde am 21. Juli 2011 das
Emissionsergebnis des Bezugsrechts und des Umtauschs der Wandelanleihe
bekanntgegeben. Insgesamt waren damals nominal TEUR 3.128 auf die
Umtauschtransaktion der 8%-Wandelschuldverschreibung (2005/2012) in
Optionsanleihen II zuriickzufithren (Umtausch von Stck. 26.065 Wandel-
Teilschuldverschreibungen in Stck. 31.278 Optionsanleihen II). Weiterhin wurden im
Dezember 2011 Stck. 20.315 Wandel-Teilschuldverschreibungen (2005/2012) in Stck.
24.378 Optionsanleihen I umgetauscht.
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Aus den beiden Umtauschtransaktionen der Wandel-Teilschuldverschreibungen in die
Optionsanleihe II im Juli und Dezember 2011 sowie durch den direkten Bezug aus der
Emission wurden insgesamt nominal EUR 8.715.000,00 Options-
Teilschuldverschreibungen der Optionsanleihe II emittiert. Der aus der Begebung der
Optionsanleihe II (2011/2016) resultierende aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird
zum 31.12.2012 mit einem Betrag in Hohe von EUR 858.386,10 (Vorjahr: EUR
1.072.982,73) ausgewiesen. Die sich hieraus ergebenden Zinsverbindlichkeiten fiir den
Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis 30. Dezember 2012 sind zum Zinsfilligkeitsdatum am
02.01.2013 in Hohe von EUR 435.750,00 (Vorjahr: EUR 194.877,08) ausbezahlt

worden.
Alle weiteren Verbindlichkeiten haben Laufzeiten von bis zu einem Jahr.
10. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertrige aus
Management- und Verwaltungsleistungen, aus Leistungen im Bereich des Business
Development und Offentlichkeitsarbeit sowie fiir Titigkeiten im Bereich des Finanz-
und Rechnungswesens und der Qualititssicherung zugunsten der Biofrontera Bioscience
GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH in Hohe von insgesamt TEUR 1.138
(Vorjahr: TEUR 970). Zudem stellt die Biofrontera AG den beiden Gesellschaften ihr
PC-Netzwerk zur Verfiigung. Die Berechnung der Titigkeiten erfolgt nach Maligabe

der jeweils zwischen den Parteien geschlossenen Dienstleistungsvertrige.
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position beinhaltet im Wesentlichen Finanzierungskosten (TEUR 571; Vorjahr:
TEUR 250), Aufsichtsratvergiitungen (TEUR 113; Vorjahr: TEUR 113), Rechts- und
Beratungskosten (TEUR 111; Vorjahr: TEUR 171), Aufwendungen fiir
Offentlichkeitsarbeit (TEUR 101; Vorjahr: TEUR 48), Abschluss- und Priifungskosten
(TEUR 88; Vorjahr: TEUR 71), Mietaufwendungen (TEUR 70; Vorjahr: TEUR 50),
Leasingaufwendungen (TEUR 38; Vorjahr: TEUR 37), Beratungsleistungen beziiglich
Pharmacovigilanz (TEUR 36; Vorjahr: TEUR 0) sowie Aufwendungen fiir
Versicherungen (TEUR 23; Vorjahr: TEUR 29).
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12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der begrenzten Verlustverrechnung ab einem Gewerbeertrag von EUR
1.000.000,00 sowie der gewerbesteuerlichen Hinzurechnungen resultiert aus dem
Geschiftsjahr 2012 eine Gewerbesteuerbelastung in Hohe von TEUR 12 sowie fiir
nachzuzahlende Gewerbesteuer in Hohe TEUR 3.

13. Bilanzverlust

Der ausgewiesene Bilanzverlust in Hohe von TEUR 33.550 (Vorjahr: TEUR 34.269)
enthilt einen Verlustvortrag in Hohe von TEUR 34.269 (Vorjahr: TEUR 36.706).

III. SONSTIGE ANGABEN

1. Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die
Gesellschaft auch weiterhin in der Lage sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte
Vergiitung anzubieten. Dariiber hinaus muss nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit
von Vorstandsvergiitungen diese an den langfristigen Unternehmenserfolg gekoppelt
sein. Nachdem das von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Mai 2007
beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die
Hauptversammlung daher am 2. Juli 2010 den Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 01. Juli 2015 bis zu 839.500 Bezugsrechte auf bis zu 839.500
auf den Namen lautende nennbetragslose Stiickaktien der Biofrontera
Aktiengesellschaft an Vorstinde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmungen
hierzu wurden in der Einladung zur Hauptversammlung beschrieben und sind auf der

Internetseite des Unternehmens einsehbar.

Am 24. November 2010 wurden 106.400 Optionsrechte (erste Tranche) zu einem
Auslibungspreis zu je beziehender Aktie von EUR 1,91 ausgegeben. Am 30. September
und am 07. Oktober 2011 (zweite Tranche) wurden weitere 96.400 Optionsrechte zu
einem Ausiibungspreis zu je EUR 2,48 ausgegeben. Weitere 65.000 Optionsrechte
wurden am 23. Mirz 2012 zu einem Ausiibungspreis von je EUR 3,30 sowie 51.500
Optionsrechte am 11. Mai 2012 zu einem Ausiibungspreis von je EUR 4,09 ausgegeben.
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2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Form von
Leasingvertrigen iiber zwei Kraftfahrzeuge, drei Kopiergerite, einer Frankiermaschine
sowie weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen aus dem Vertrag mit einem
Designated Sponsor, zwei Research Dienstleistungsvertrigen und aus dem Mietvertrag
der Geschiftsraume. Weiterhin wurde ein Leasingvertrag iiber eine Telefonanlage im

Mairz 2013 unterschrieben.

Die Restlaufzeit der Leasingvertrige fiir Pkw betrdgt 6 Monate bzw. 15 Monate. Die
Leasingvertrige fiir die drei Kopiergerite haben eine Restlaufzeit von 26 Monaten. Der
Leasingvertrag fiir die Frankiermaschine lduft noch weitere 23 Monate. Die Restlaufzeit
fiir den Vertrag mit dem Designated Sponsor hat zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit
von zwei Monaten. Die Research Dienstleistungsvertrige haben eine Restlaufzeit von
vier, fiinf bzw. sechs Monaten. Die Telefonanlage lduft iiber 60 Monate. Die

Restlaufzeit aus dem Mietvertrag der Geschiftsrdume belduft sich auf 78 Monate.

Zum Bilanzstichtag bestand ein Finanzierungs-Leasingsverhiltnis fiir einen von der
Biofrontera AG geleasten Server mit einem Buchwert vom TEUR 40 (Vorjahr TEUR
0). Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit von 60 Monaten bis zum 31.07.2017. Die
Biofrontera AG muss den Leasinggegenstand zu einem festen Restwert TEUR 2 nach
Andienung vom Leasinggeber erwerben, sofern dieser von seinem Andienungsrecht

Gebrauch macht.

Die gesamten sonstigen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf TEUR 465
(davon TEUR 255 gegeniiber verbundenen Unternehmen).

Gegeniiber dem verbundenen Unternehmen Biofrontera Pharma GmbH besteht eine
Rangriicktrittserkldrung in Hohe von TEUR 9.000 vom 01.09.2012. Gegeniiber dem
verbundenen Unternehmen Biofrontera Bioscience GmbH besteht eine

Rangriicktrittserkldarung in Hohe von TEUR 20.000 vom 31.05.2012.

Aufgrund der engen rechtlichen und wirtschaftlichen Verflechtung der Biofrontera-

Gruppe wird nicht mit einer Inanspruchnahme hieraus gerechnet.
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3. Arbeitnehmerzahl

Im Berichtsjahr 2012 wurden durchschnittlich dreizehn Mitarbeiter (Vorjahr: elf
Mitarbeiter) beschiftigt.

4. Vorstand

Vorsitzender des Vorstandes im Berichtsjahr war Herr Prof. Dr. Hermann Liibbert. Der
Vorstandsvorsitzende hat einen Lehrstuhl an der Universitit Bochum. Sein

Vorstandsvertrag wurde im Mérz 2010 fiir fiinf Jahre verldngert.

Verantwortlich fiir das Vorstandsressort Finanzen war Herr Werner Pehlemann, dessen
Vertrag vom O1. November 2011 bis zum 31. Oktober 2013 um weitere zwei Jahre

verldangert wurde.

Die Gehilter der Vorstandsmitglieder bestehen aus einer Festvergiitung, die in zwolf
gleichen Teilen monatlich ausgezahlt wird. Dariiber hinaus ist fiir die Vorstdnde eine
jahrliche leistungsbezogene Bonuszahlung vorgesehen und es besteht eine langfristige
Vergiitungskomponente durch Teilnahme an dem Aktienoptionsprogramm des
Unternehmens. Den Vorstinden stehen Dienstwagen auch zum privaten Gebrauch zur

Verfiigung.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands setzte sich im abgelaufenen Geschiftsjahr
aus einem Gehalt und einer Tantieme sowie Aktienoptionen zusammen. Die
Gesamtvergiitung fiir Mitglieder des Vorstands betrug im abgelaufenen Geschiftsjahr
einschlieBlich Wert der Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Gewé@hrung TEUR 892
(Vorjahr: TEUR 711). Davon entfielen auf

Prof. Dr.
Hermann Gehalt/Tantieme 417 TEUR (i.Vj. 356 TEUR)
Liibbert

105.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewidhrung:
121.150 € (i.Vj. 65.000, beizulegender Zeitwert bei
Gewihrung: 57.150 €), davon in 2012 gewihrt: 40.000
Optionen (Vorjahr: 30.000).

Aktienoptionen
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Werner Peh-
Gehalt/Tantieme 278 TEUR (i.Vj. 262 TEUR)
lemann

65.000 (beizulegender Zeitwert bei Gewihrung 76.200
€ (1.Vj. 40.000, beizulegender Zeitwert bei Gewih-
rung: 36.200 €), davon in 2012 gewihrt: 25.000 Opti-
onen (Vorjahr: 20.000).

Aktienoptionen

Bei den Gehiltern/Tantiemen handelt es sich um kurzfristig féllige Leistungen.

5. Aufsichtsrat

Zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates waren im Geschiftsjahr 2012 bestellt:

Jirgen Baumann: Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb

im Pharmabereich, wohnhaft in Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel: Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater,

wohnhaft in Biberach/Riss

Dr. Ulrich Granzer: Inhaber und Geschiftsfiihrer der Granzer Regulatory Consulting &

Services, wohnhaft in Krailling bei Miinchen

Ulrike Kluge: Geschiftsfiihrerin der klugeconcepts GmbH in K&ln, wohnhaft in K6ln

Andreas Fritsch: Geschiéftsfiihrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co.
KG, Miinchen sowie Geschiftsfithrer der Patenthandel
Portfoliofonds I Verwaltungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest |
Verwaltungs GmbH, Pullach, der Via Vadis Controlling GmbH,
Miinchen und geschiftsfithrender Gesellschafter der Fritsch &
Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke: Geschiftsfithrer der Kopernikus AG in Ziirich, Schweiz, wohnhaft in

Zirich, Schweiz
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Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten im Geschiftsjahr 2012 nachfolgende weitere
Aufsichtsratsmandate und Mandate in vergleichbaren in- und ausldndischen Gremien

inne:

Jirgen Baumann - Mitglied des Aufsichtsrats der Riemser Arzneimittel AG, Greifswald,

bis Oktober 2012

Ulrike Kluge - Beiratsmandat bei der TIMM Tech Transferstelle, Gielen

Im Geschiftsjahr 2012 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf TEUR
113 (Vorjahr: TEUR 113).

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusitzliche
Beratungsleistungen von Mitgliedern des Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer und
Frau Ulrike Kluge abgerufen. Diese Leistungen gingen iiber die normale Titigkeit eines
Aufsichtsrates hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei wichtigen Fragen im
Zusammenhang mit der Vorbereitung des Zulassungsantrages bei den
Aufsichtsbehorden unterstiitzt. Die Beratungsleistungen betrugen in 2012 insgesamt
TEUR 0,4 (Vorjahreszeitraum: TEUR 0), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer
Regulatory Consulting & Services betrugen TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 3,2). Im Verlauf
des Geschiftsjahres wurden von der Granzer Regulatory Consulting & Services
Beratungsleistungen in Hohe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 100) in Anspruch
genommen. Frau Kluge berit das Unternehmen im Bereich Business Development. Die
Beratungsleistungen betrugen TEUR 20 (Vorjahreszeitraum: TEUR 29,7), die
Verbindlichkeiten zum Jahresende gegeniiber der Kluge Concepts GmbH betrugen
TEUR 3,8 (Vorjahr: TEUR 2,4). Die Betriige verstehen sich zuziiglich der gesetzlichen
MwsSt. in Hohe von derzeit 19 %. Die zu Grunde liegenden Beratervertrige sind unter

Wiirdigung der gesetzlichen Vorschriften genehmigt worden.

6. Beteiligung an der Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen

Die Biofrontera AG hilt sdmtliche Anteile an der Biofrontera Bioscience GmbH. Bei
dieser Gesellschaft wurde zum 31.12.2012 das Geschiftsjahr, das bisher vom 01.07.
eines Jahres bis zum 30.06. des Folgejahres ging, auf das Kalenderjahr umgestellt. In
diesem Zusammenhang wurde ein Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom
01.07.2012 bis zum 31.12.2012 aufgestellt.
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Bei der Biofrontera Bioscience GmbH besteht zum 31. Dezember 2012 ein nicht durch
Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von TEUR -16.562 (zum 30.06.2012: TEUR
-17.508). Der Jahresiiberschuss fiir das Rumpfgeschéftsjahr 01.07.2012 bis 31.12.2012
betridgt TEUR 946 (im Geschiftsjahr 2011/2012 ein Jahresfehlbetrag in Hohe von
TEUR -4.058).

7. Beteiligung an der Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen

Die Biofrontera AG hilt sdmtliche Anteile an der Biofrontera Pharma GmbH. Der nicht
durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag der Biofrontera Pharma GmbH betrigt zum 31.
Dezember 2012 TEUR -8.001 (Vorjahr: TEUR -5.953). und der Jahresfehlbetrag des
Geschiftsjahres 2012 betrdgt TEUR -2.048 (Vorjahr: TEUR -2.256).

8. Beteiligung an der Biofrontera Development GmbH, Leverkusen

Diese Gesellschaft wurde im Dezember 2012 gegriindet. Die Biofrontera AG hélt
sdamtliche Anteile an der Biofrontera Development GmbH. Durch eine
Gesellschaftereinlage wurden am 31.12.2012 von der Biofrontera AG in diese
Gesellschaft samtliche Rechte an dem Produkt BF-derm1 eingebracht. Im Vorfeld hat
die Biofrontera AG diese Rechte fiir EUR 1.863.612,00 von der Biofrontera Bioscience

GmbH erworben.

Das Eigenkapital der Biofrontera Development GmbH zum 31. Dezember 2012 betrégt
TEUR 1.890 und der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2012 betridgt TEUR -0,5.

9. Beteiligung an der Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen

Diese Gesellschaft wurde im Dezember 2012 gegriindet. Die Biofrontera AG hilt
samtliche Anteile an der Biofrontera Neuroscience GmbH. Durch eine
Gesellschaftereinlage wurden am 31.12.2012 von der Biofrontera AG in diese
Gesellschaft simtliche Rechte an dem Produkt BF-1 eingebracht. Im Vorfeld hat die
Biofrontera AG diese Rechte fiir EUR 4.697.698,22 von der Biofrontera Bioscience

GmbH erworben.

Das Eigenkapital der Biofrontera Neuroscience GmbH zum 31. Dezember 2012 betrigt
TEUR 4.724 und der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2012 betrdgt TEUR -0,5.
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10. Konzernabschluss

Die Biofrontera AG stellt einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den in der
EU zum 31. Dezember 2012 anerkannten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den International Accounting Standards (IAS), den in Deutschland
erginzend anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) bzw. des

ehemaligen Standing Interpretations Committee (SIC) auf.
11. Erkldrung gemil § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Biofrontera AG haben die nach § 161 des Aktiengesetzes
vorgeschriebene Erkldrung abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der

Biofrontera AG zugénglich gemacht.
12. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Abschlusspriiferhonorar sind im Konzernabschluss zum 31.12.2012

der Biofrontera AG enthalten.

Leverkusen, 08. April 2013
Biofrontera AG
gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert

gez. Werner Pehlemann

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den zusammengefassten
Lage- und Konzernlagebericht der Biofrontera AG, Leverkusen, fiir das Geschiftsjahr

vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
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Jahresabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und iiber den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht der

Gesellschaft abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den zusammengefassten Lage- und
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und zusammengefasstem Lage- und
Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschidtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage- und
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss der Biofrontera AG, Leverkusen, fiir das Geschéftsjahr
vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der

Biofrontera AG. Der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht steht in
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Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Diisseldorf, den 08. April 2013

Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dr. Thomas Senger, Wirtschaftspriifer

gez. Ulrich Diersch, Wirtschaftspriifer

Bilanzeid - Erklirung der gesetzlichen Vertreter gem. § 37v WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemifl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Biofronter AG
vermittelt und im zusammengefassten Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Biofrontera-Konzerns sowie
der Biofrontera AG so dargestellt sind, dass ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Biofrontera-Konzerns bzw. der Biofrontera AG

beschrieben sind.

Leverkusen, 08. April 2013

Biofrontera AG

Prof. Dr. Hermann Liibbert, Vorsitzender des Vorstands

Werner Pehlemann, Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschiftsjahr 2012

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

1. Jan. 2012 Zuginge Abginge 31. Dez. 2012
EUR EUR EUR EUR

I. IMMATERIELLE VERMO-
GENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene Konzessi-
onen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 81.266,80 6.567.010,22 6.570.529,68 77.747,34
sowie Lizenzen an solchen Rech-

ten und Werten

II. SACHANLAGEN

Betriebs- und Geschiftsausstat-
803.844,75 49.053,31 39.705,46 813.192,60
tung

III. FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Unter-
17.171.546,06 6.613.310,22 0,00 23.784.856,28
nehmen

18.056.657,61 13.229.373,75 6.610.235,14 24.675.796,22
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I. IMMATERIELLE VERMOGENSGE-
GENSTANDE

Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten

II. SACHANLAGEN

Betriebs- und Geschiftsausstattung

III. INANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Unternehmen

AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN

1. Jan. 2012 Zufiihrungen

EUR

71.048,85

798.845,38

0,00

869.894,23
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EUR

6.208,75

5.739,19

0,00

11.947,94

Abginge 31. Dez. 2012

EUR

9.219,46

38.627,18

0,00

47.846,64

EUR

68.038,14

765.957,39

0,00

833.995,53



I. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTAN-
DE

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

II. SACHANLAGEN

Betriebs- und Geschiftsausstattung

III. FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Unternehmen
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NETTOBUCHWERTE

31. Dez. 2012
EUR

9.709,20

47.235,21

23.784.856,28

23.841.800,69

31. Dez. 2011
EUR

10.217,95

4.999,37

17.171.546,06

17.186.763,38



9.3. ungepriifter IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2013

Konzernzwischenlagebericht fiir den Zeitraum vom 01.01. bis zum 30.06.2013 .........ccccceeenenee F-142
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Konzernzwischenlagebericht fiir den Zeitraum vom 01.01. bis zum
30.06.2013

Biofrontera Gruppe

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit diesem Konzernzwischenlagebericht
gem. § 37y i.V.m. § 37w Abs. 2 Nr. 2 WpHG iiber wesentliche Ereignisse und den Ge-
schiftsgang auf der Basis des Konzernabschlusses (IFRS) des ersten Halbjahres 2013.

Struktur und Konsolidierungskreis

Die Biofrontera AG ist eine Holdinggesellschaft mit vier Tochtern. Sie hilt jeweils 100
% der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera
Development GmbH und der Biofrontera Neuroscience GmbH. Wihrend die ersten
beiden den laufenden Geschéftsbetrieb tragen, dienen die beiden letzteren als Finanzve-
hikel fiir einzelne klinische Entwicklungsprojekte. Alle Gesellschaften haben Ihren
Stammsitz in Leverkusen am Hemmelrather Weg 201. Das Geschiftsjahr der Biofronte-

ra AG sowie des Konzerns ist das Kalenderjahr.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Forschung und der Pro-
duktentwicklung fiir die Gruppe betraut. Sie hilt die Patent- und Markenrechte an den

Wirkstoffen und ist europiische Zulassungsinhaberin fiir Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist die zweite Tochter der Biofrontera AG. Sie iiber-
nimmt die Vertriebsaufgaben des Konzerns (nachfolgend auch ’Biofrontera’ oder ’Bio-
frontera Gruppe’ genannt), ist fiir die Herstellung der Produkte zustindig und vertritt
Biofrontera gegeniiber den Dermatologen und Arzten sowie den internationalen Ver-
triebspartnern. Ein Kooperationsvertrag mit der Biofrontera Bioscience GmbH regelt

die Verwendung der Patent-, Marken- und Vertriebsrechte.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden

im Dezember 2012 als weitere 100 %-ige Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese
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beiden Unternehmen sind fiir die weitere Entwicklung von Pipelineprodukten vorgese-
hen, die nicht zum Kerngeschift der Biofrontera gehoren und deshalb im Rahmen der
normalen Geschiftsentwicklung nicht ausreichend finanziert werden konnen. Das Pro-
dukt BF-derm1 zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria liegt in der Biofrontera
Development GmbH, das Produkt BF-1 zur prophylaktischen Migrianebehandlung in

der Biofrontera Neuroscience GmbH.

Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft
als Spezialpharmaunternehmen in der Dermatologie. Aktivitdatsschwerpunkte sind neben
dem weiteren Ausbau des Geschiftes in Deutschland die Indikationserweiterung bei
bestehenden Produkten der Ausbau der internationalen Vertriebstitigkeit sowie die
Entwicklung neuer Produkte und deren Vertrieb in ausgesuchten europdischen Lindern.
Fiir die Vermarktung auflerhalb Deutschlands werden in den jeweiligen Lindern Ab-

kommen mit geeigneten Partnern geschlossen.

Biofrontera hat als erstes kleines deutsches Unternehmen eine zentralisierte européische
Zulassung fiir ein komplett eigenstindig entwickeltes Medikament, das Ameluz®, erhal-
ten. In den Monaten vor der Markteinfithrung von Ameluz® wurde der Ausbau des ei-
genen Vertriebs sukzessive vorangetrieben und seit dem Launch zdhlt Biofrontera zu
den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten Auflendienstbesuchen bei deutschen Der-

matologen.

Produkte
Ameluz®

Biofronteras Ameluz® kombiniert 5-Aminolidvulinsdure (ALA) mit einer innovativen
Nanoemulsion. Das Gel wurde im Dezember 2011 europaweit zur Behandlung von
aktinischer Keratose zugelassen. Die Behandlung der aktinischen Keratose mit Ameluz®
erfolgt durch die photodynamische Therapie (PDT), der Kombination des Medikaments

mit einer Lichtbehandlung.
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Bei der PDT muss ALA zunichst in die erkrankten Hautzellen eindringen. Durch eine
10- bis 20-miniitige Beleuchtung mit starkem Rotlicht wird dort anschlielend eine che-
mische Reaktion ausgeldst, die tumorartig verdnderte Hautzellen selektiv und ohne
Narbenbildung abtotet. Die innovative Kombination von Ameluz® mit einer Nanoemul-
sion gewdhrleistet eine optimierte Hautpenetration und eine exzellente chemische Stabi-
litdt des aktiven Wirkstoffmolekiils ALA. Durch die Formulierung als Nanoemulsions-

gel wird iiberdies die Anwenderfreundlichkeit bei der PDT gesteigert.

In den zulassungsrelevanten Phase III Studien zeigte Ameluz® exzellente Heilungsraten
und eine deutliche Uberlegenheit gegeniiber dem parallel getesteten zugelassenen Ver-

gleichspriparat.

In der ersten Phase IlI-Studie wurden bei der Kombination mit einer LED-Lampe bei
iiber 96% der mit Ameluz® behandelten Patienten simtliche Keratosen vollstindig ent-
fernt, bei Zahlung einzelner Keratoseherde wurden sogar 99% komplett geheilt. Das

kosmetische Ergebnis war hervorragend.

In der zweiten zulassungsrelevanten Phase III Studie wurde die Wirksamkeit von
Ameluz® im Vergleich zur zugelassenen Standardmedikation getestet. Die Ergebnisse
der Studie belegten die deutliche Uberlegenheit von Ameluz® gegeniiber dem in
Deutschland erhiltlichen Konkurrenzpriaparat. Im Durchschnitt aller benutzten Lampen
bei der Behandlung zeigte Ameluz® bei 78% der Patienten eine vollstindige Heilung
der aktinischen Keratosen, wohingegen das zugelassene Konkurrenzprodukt lediglich
eine Heilungsrate von 64% erreichte. Mit LED-Lampen stiegen die Heilungsraten auf
85% fiir Ameluz® und 68% fiir das Konkurrenzprodukt. Das Nebenwirkungsprofil bei

beiden Priparaten war vergleichbar.

Mit der zentraleuropiischen Zulassung kann Ameluz® in allen Lindern der EU sowie in
Norwegen, Island und Liechtenstein vertrieben werden. Der Vertrieb in Deutschland

wurde am 1. Februar 2012 gestartet.

In Dinemark, Schweden und Norwegen wird Ameluz® von der Desitin Arzneimittel
GmbH, in Benelux von BiPharma N.V., in Osterreich von der Pelpharma Handels
GmbH und in England von Spirit Healthcare Limited vermarktet. In Spanien, wo
Allergan Pharmaceuticals den Vertrieb iibernimmt, wird die Markteinfiihrung im Sep-

tember erfolgen.
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Fiir die zwei verbliebenen groflen EU Lénder Italien und Frankreich konnte Biofrontera
bis dato noch keinen adidquaten Vertriebspartner vertraglich binden, aber auch hier wird

mit weiteren Fortschritten in der zweiten Jahreshélfte gerechnet.

Die aktinische Keratose ist als behandlungspflichtiger Tumor eingestuft und die interna-
tionalen Behandlungsrichtlinien listen die photodynamische Therapie als Goldstandard
bei der Entfernung von aktinischen Keratosen. Neueste Zahlen belegen, dass sich die
AK zu einer Volkskrankheit entwickelt und allein in Deutschland derzeit etwa 8 Millio-

nen Menschen betroffen sind, mit deutlich steigender Tendenz.

Momentan werden aktinische Keratosen durch unterschiedlichste MaBnahmen thera-
piert. Die Lasionen werden iiber Wochen und Monate mit hiufig wenig effektiven top-
ischen Cremes behandelt oder die entartete Haut wird durch einen mechanischen Ein-
griff (Kiirettage) oder Erfrieren (Kryotherapie) entfernt, was in der Regel zu Narbenbil-

dungen oder bleibenden Pigmentveridnderungen fiihrt.

Die topischen Cremes zeigen derzeit einen konstanten Marktzuwachs und auch der Ein-
satz der rechtlich bedenklichen PDT-Rezepturen bleibt auf einem konstant hohen Ni-
veau. Da Ameluz® bereits nach kiirzester Zeit mit 60 % Marktfiihrer im Bereich der
PDT-Fertigarzneimittel war, kann und muss eine Umsatzsteigerung aus den oben er-

wihnten Sektoren heraus erfolgen.

Durch intensive Aufklidrung iiber die Haftungsrisiken bei der Verwendung von Rezept-
uren beabsichtigt Biofrontera in den Rezepturmarkt einzubrechen. Uber ein Schulungs-
konzept zur Aus- und Weiterbildung von Arzten wird die PDT als Behandlungsoption
Arzten niher gebracht, die bisher topische Anwendungen bevorzugt haben. Beide Ver-

marktungskonzepte sind auf ldngerfristigen Erfolg ausgerichtet.

Die Summe der Produktvorteile von Ameluz® im Bereich der Wirksamkeit, des Hand-
lings, der Anwenderfreundlichkeit und des kosmetischen Resultats, sowie die deutliche
Uberlegenheit der PDT zur Behandlung von aktinischen Keratosen wird in den kom-
menden Jahren diese Behandlungsoption deutlich in den Fokus der Dermatologen brin-

gen.
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Zur Unterstiitzung fiir den weiteren Ausbau des Vertriebs von Ameluz® wird Biofronte-
ra die Erweiterung der europdischen Zulassung um die Indikation Basalzellkarzinom
(BCC) anstreben und hierfiir eine klinische Studie durchfiihren. BCCs sind die hdufigs-
ten infiltrierend wachsenden Tumore beim Menschen und machen ca. 80% aller infilt-
rierenden weiflen Hautkrebsformen aus. Etwa 30% aller Kaukasier entwickeln mindes-
tens ein BCC in ihrem Leben, und das Auftreten steigt aufgrund zunehmender UV-
Belastung weltweit rapide an. Die in Deutschland meist praktizierte chirurgische Ent-
fernung kann zu deutlich sichtbaren Vernarbungen fiithren, wihrend die Behandlung mit
photodynamischer Therapie (PDT), die besonders bei noch diinnen BCCs eine Alterna-
tive darstellt, exzellente kosmetische Resultate erzeugt. Biofrontera wird in einer ge-
planten Studie Ameluz® mit dem fiir BCC zugelassenen Konkurrenzprodukt Metvix®
vergleichen. Schon bei den Zulassungsstudien fiir die Behandlung der aktinischen Kera-
tose hat sich gezeigt, dass die Gesamtheilungsraten bei den mit Ameluz® behandelten
Patienten signifikant hoher ausfielen als bei Metvix®-Patienten. Der klinische Teil die-

ser Studie soll bis Mitte 2014 beendet sein.

Parallel initiiert Biofrontera eine Studie, bei der aktinische Keratosen (AK) in ganzen
Feldern, wie etwa auf der Stirn, der Glatze, den Wangen usw. behandelt werden. Bei
dieser Studie wird Ameluz® mit Biofronteras PDT-Lampe BF-RhodoLED® kombiniert.
Diese Studie soll die bestehenden Phase III-Studien, die mit einer Reihe verschiedener
PDT-Lampen durchgefiihrt wurden, mit Daten von Biofronteras eigener Lampe ergin-
zen. Mit der Behandlung ganzer Felder sollen zudem zusitzliche Sicherheitsdaten erho-
ben werden, um eine bessere Analyse der langfristigen Wirkung und des kosmetischen

Ergebnisses zu ermdglichen.

Die zwei von der amerikanischen Zulassungsbehorde FDA geforderten Phase I-Studien
sind bereits gestartet. Die beiden klinischen Studien mit zusammen ca. 240 Patienten
bzw. Probanden wurden initiiert, um das europiische Zulassungspaket von Ameluz® mit
den fiir die Registrierung in USA erforderlichen Sicherheitsdaten zu erginzen. Im Detail
geht es um eine Sensitivierungsstudie, bei der das Potenzial von Ameluz® zur Auslo-
sung von Allergien bestimmt wird. Eine ‘maximal-use-Studie‘ soll dariiber hinaus die
Aufnahme des Ameluz®-Wirkstoffs Aminoldvulinsdure im Blut nach einer Maximalbe-
handlung testen, also nach dem Auftragen einer kompletten Tube auf defekte Haut. Die

Studien werden derzeit in Hamburg, Berlin und Monchengladbach durchgefiihrt und
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Biofrontera rechnet mit dem Abschluss und Ergebnissen in Q4 2013, so dass diese wie

urspriinglich geplant vor Jahresende vorliegen konnen.

BF-RhodoLED®

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), de-
ren LEDs Licht mit einer Wellenlédnge von ca. 635 nm abgeben. Dieser Wellenlédngen-
bereich ist optimal geeignet fiir die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-
ALA-haltigen Arzneimitteln. Sie kombiniert eine kontrollierte und konstante Lichtab-
gabe in der gewiinschten Wellenldnge mit einer einfachen und iibersichtlichen Bedien-
barkeit und Energieeffizienz. Die Modulation von Lichtenergie und Gebléseleistung
wihrend einer PDT-Behandlung ermdglicht eine Reaktion auf behandlungsbedingte
Schmerzereignisse. Keine andere Lampe am Markt bietet eine vergleichbare Leistung
und Flexibilitdt. BF-RhodoLED® ist seit November 2012 CE-zertifiziert und wird in

der gesamten EU vertrieben.

. ®
Belixos

Die Belixos®-Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens
fiir diese Serie entwickelten Biokolloid-Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als ers-
tes Produkt die Belixos® Creme zunichst nur iiber einen Internet-Shop in den Markt

eingefiihrt.

Belixos® enthilt die in einem aufwindigen und besonders schonenden Verfahren ge-
wonnenen wertvollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten von nordamerikani-

schen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium.

Ergidnzt durch die antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde

Wirkung der Kamille entsteht eine einzigartige Aktivstoffkombination.

Durch die neuartige Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis kann sich die
ausgewogene Aktivstoffkombination besonders schnell und gleichméBig in der oberen

Hautschicht verteilen.
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Die gute wissenschaftliche Basis und die spezifische Kombination hochwertiger pflanz-
licher Inhaltsstoffe sollen neue Akzente im hart umkdmpften Markt der Wirkkosmetika
setzen. Die Kombination aus einer pflegenden und einer regenerierenden Wirkung soll
bei Personen, die unter Juckreiz oder chronischen Erkrankungen wie Neurodermitis und
Schuppenflechte leiden, die Notwendigkeit einer medikamentdsen und mit Nebenwir-

kungen behafteten Therapie reduzieren.

Die Belixos® Creme wird derzeit in Deutschland bei Apotheken und iiber einen Online-

shop vertrieben.

Mit der Zulassung von Ameluz® wurden die Ressourcen des AuBendienstes und des
Marketings ausschlieflich auf die Vermarktung von Ameluz® fokussiert. Uberzeugte
Belixos-Anwender konnten den Umsatz des Préaparats zwar auf einem konstanten, aber
niedrigen Niveau halten, eine Ausweitung der Vermarktung musste jedoch aus finanzi-

ellen Griinden bis zum jetzigen Zeitpunkt zuriickgestellt werden.

Nun wird der Ausbau der Belixos® Serie sukzessive vorangetrieben und damit einher-
gehend die Vermarktungsanstrengungen neu ausgerichtet. Fiir das zweite Halbjahr soll
auch Belixos® bei Biofrontera wieder stirker in den Fokus riicken. Die ersten der neuen
Produkte, ein Belixos® Haarwasser und ein Belixos® Gel, sollen noch dieses Jahr an den
Markt gebracht werden. Mit verschiedenen MalBnahmen sollen zunehmend auch die

Moglichkeiten der neuen Medien werblich genutzt werden.

Forschung und Entwicklung
Ameluz®

Das Ameluz® Entwicklungsprogramm wird derzeit mit vier klinischen Studien parallel
vorangetrieben. Biofrontera verspricht sich hiervon eine sprunghafte Erhohung des
Wertes von Ameluz®, da das Kosten/Risiko-Verhiltnis bei Studien mit einem bereits
zugelassenen Medikament erheblich vorteilhafter ist, als bei Entwicklungsprogrammen

mit neuartigen Wirkstoffen.

In Vorbereitung befinden sich derzeit Indikationserweiterungen fiir das Basalzell-

Karzinom sowie die Feldtherapie von Aktinischen Keratosen.

F-148



Auch die Zulassung von Ameluz® in den USA wurde in Angriff genommen. Nach ei-
nem ersten Sondierungsgesprich mit der FDA im Juli 2012 wurde das weitere Vorge-
hen festgelegt und der zeitliche Rahmen sowie die mit der Zulassung verbunden Kosten
abgeschitzt. Die von der FDA geforderten Studien fiir die Sensibilisierung und

Pharmakokinetik werden bis zum Jahresende abgeschlossen sein.

Insgesamt werden die vier Studien etwa 5-6 Mio. Euro kosten.

BF-derml

BF-derml ist eine Tablette zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria (Nessel-
sucht). In der schweren Ausprigung ist diese Krankheit mit heute verfiigbaren Medika-
menten nur sehr unzureichend therapierbar. Die Tablette enthilt einen Wirkstoff mit
einem vollig neuen Wirkprofil, mit der chronische, bisher nicht hinldnglich
therapierbare Urtikaria gelindert werden kann. Eine bereits abgeschlossene Phase Ila
Studie belegte die geringen Nebenwirkungen und die gute Wirkung des Produkts. Da
Biofrontera sich in den kommenden Jahren auf die weitere Entwicklung von Ameluz
konzentrieren wird, soll zur weiteren Entwicklung und Finanzierung der Phase III und
der Zulassungskosten ein Partner gefunden werden. Hierfiir wurden aus Kapazitits-

griinden jedoch noch keine Anstrengungen unternommen.

BF-1

BF-1 ist ein Wirkstoffkandidat aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera. Er soll
zur prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die hidufig unter
schmerzvollen Migrineattacken leiden. Da dieser Produktkandidat nicht mehr in den
dermatologischen Produktfokus der Biofrontera passt, soll er nach den ersten Entwick-

lungsschritten auslizenziert werden.

Nach den ersten Ergebnissen am Menschen, die die ausgezeichnete Bioverfiigbarkeit
und Pharmakokinetik der Wirksubstanz belegt haben, wurden weitere priklinische Un-
tersuchungen zur Gewebeverteilung, zum Metabolismus und zur Toxikologie der Sub-

stanz durchgefiihrt. Die Studien lieferten keine kritischen Befunde, so dass einer weite-
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ren Entwicklung am Menschen bisher nichts entgegensteht. Der chemische Herstel-
lungsprozess wurde optimiert und der fiir die klinische Entwicklung benotigte Wirkstoff
wurde unter den Qualitidtsvorgaben der ,,Good Manufacturing Practice (GMP)* synthe-

tisiert.

Vertrieb

In Deutschland wird Ameluz® durch einen eigenen AuBendienst, in weiteren europii-
schen Lindern mit Hilfe von Vermarktungspartnern beworben und vertrieben. Am 1.
Februar 2012 konnte die Markteinfiihrung in Deutschland wie geplant erfolgen. Neben
den regelmiBigen AuBendienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz®
seither an allen wesentlichen dermatologischen Kongressen in Deutschland vorgestellt.
Die Resonanz der Dermatologen auf dieses neue Produkt war aullergewohnlich positiv

und Biofrontera konnte seither ein deutliches Umsatzwachstum verzeichnen.

Fiir einige andere europdische Linder hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen
Pharmaunternehmen geschlossen. So wird der Vertrieb in Spanien von Allergan
Pharmaceuticals, in Ddnemark, Norwegen und Schweden von der Desitin Arzneimittel
GmbH, in Benelux von BiPharma N.V., in Osterreich von der Pelpharma Handels
GmbH sowie in England von der Spirit Healthcare Limited gesteuert. Alle Vertrige
wurden so abgeschlossen, dass Biofrontera kein oder nur ein moderates Downpayment
erhalten hat und die regionalen Partner das Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis
einkaufen, der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Markt-
gegebenheiten eines Landes variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis deutlich und
liegt zwischen >30% und 65% der Nettoumsitze. In GroBbritannien liegt der Anteil von
Biofrontera zwar bei 80%, dafiir beteiligt sich das Unternehmen jedoch an den Ver-
triebs- und Marketingkosten, so dass in diesem Land fiir Biofrontera bisher Verluste
verzeichnet werden. Dieser Vertrag ist damit sehr langfristig ausgelegt und erlaubt Bio-

frontera eine komplette Ubernahme des Vertriebs in den zugehorigen Lindern.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®,
das im Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Neben der Vermarktung
iiber Apotheken kann Belixos® auch iiber einen von Biofrontera betriebenen Internet-

shop bezogen werden. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein Basisgeschift ge-
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schaffen werden, das unabhingig ist von den Unwigbarkeiten und Risiken sowie den
zeitlichen Befristungen des Geschiifts mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeuti-
ka. Obwohl die Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-marke miihsam ist
und, insbesondere ohne nennenswertes Marketingbudget, nur sehr langsam vorangeht,
kann sie dem Unternehmen langfristig eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die Ver-
marktungsbemiihungen fiir Belixos® sollen im 2. Halbjahr 2013 erweitert werden, ins-
besondere durch die Vermarktung iiber neue Medien, z.B. eine eigene Facebook-Seite
und einen Werbebeitrag auf Youtube. Zusitzlich wird die Produktpalette erweitert, zu-

nachst um ein Gel und ein Haarwasser.

Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2013 waren 37 (31.12.2012: 34) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe
tiatig. Hierbei betrug die Zahl der Mitarbeiter in der Biofrontera AG 13 (31.12.2012:
13), in der Biofrontera Bioscience GmbH 6 (31.12.2012: 6) und in der Biofrontera
Pharma GmbH 18 (31.12.2012: 15). In der Biofrontera Development GmbH und in der

Biofrontera Neuroscience GmbH werden keine Mitarbeiter beschiftigt.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

KapitalmaBnahmen

Im Berichtszeitraum wurde eine Kapitalerhohung gegen Bareinlage durchgefiihrt. Dabei
wurden 1.610.000 neue Aktien ausgegeben und die Durchfithrung am 04. April 2013 ins
Handelsregister eingetragen. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen, der
Netto-Emissionserlds betrug 7,5 Mio. EUR. Die Kapitalerhohung wurde vollstindig
von einem strategischen Investor, der Maruho Deutschland GmbH, gezeichnet. Die
japanische Muttergesellschaft, Maruho Co. Ltd., ist die groBte dermatologische Firma in

Japan mit einem Umsatz im letzten Geschéftsjahr von ca. 60 Mrd. Yen.
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Eigenkapital

Der Konzern hat nach IFRS ein negatives Eigenkapital in Héhe von TEuro 147. Die
Biofrontera AG verfiigt zum 30. Juni 2013 iiber ein positives Eigenkapital von TEuro
51.645. Eine Uberschuldung der beiden Tochterunternehmen Biofrontera Bioscience
GmbH und Biofrontera Pharma GmbH im juristischen Sinne ist nicht gegeben, da deren
bilanzielle Uberschuldung durch qualifizierte Rangriicktrittserkldrungen der Biofrontera

AG beseitigt wird.

Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit wird der Konzern mit Zinsdnderungs-
und Kreditrisiken sowie mit Liquiditétsrisiken konfrontiert, die einen Einfluss auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben konnten.

Zinsrisiko: Das Zinsdnderungsrisiko wird als unwesentlich angesehen, da in der Regel
die bestehenden Zinsmodalititen fiir die relevanten Finanzierungen der Biofrontera-

Gruppe kurz- bis mittelfristig an die Marktverhiltnisse angepasst werden konnen.

Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht fiir den Konzern, wenn Transaktionspartner ihren
Verpflichtungen in den tiblichen Zahlungsfristen nicht nachkommen konnen. Das ma-
ximale Ausfallsrisiko wird bilanziell durch den Buchwert des jeweiligen finanziellen
Vermogenswertes dargestellt. Die Entwicklung des Forderungsbestandes wird iiber-
wacht, um mogliche Ausfallrisiken frithzeitig identifizieren und entsprechende Mal3-
nahmen einleiten zu konnen. Es wurden Einzelwertberichtigungen in Hohe von TEuro

46 (31.12.12:. 0 TEuro) gebildet.

In der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente lassen
sich in die folgende Bewertungshierarchie einstufen, die widerspiegelt, inwieweit der

beizulegende Zeitwert beobachtbar ist:

Stufe 1: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels auf aktiven Mirkten notier-

ten (nicht angepassten) Preisen fiir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.
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Stufe 2: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermogenswert oder
die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitete)

beobachtbarer Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen.

Stufe 3: Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert mittels fiir den Vermodgenswert oder
die Verbindlichkeit herangezogener Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten

basieren (nicht beobachtbare Inputdaten).

Biofrontera verfiigt ausschlieBlich iiber Finanzinstrumente der Stufen 1 und 2. Wihrend
der ersten Hilfte des Geschiftsjahres 2013 wurden keine Umgliederungen zwischen
Stufe 1 und Stufe 2 vorgenommen. Alle in den folgenden Darstellungen aufgefiihrten
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte sind der Stufe 1
zugeordnet. Bei den finanziellen Verbindlichkeiten gehoren die langfristigen und kurz-
fristigen Finanzschulden in voller Hohe (TEUR 12.217) zur Stufe 2. Hierbei handelt es

sich um Finanzschulden aus den beiden Optionsanleihen.
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Die finanziellen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten lassen sich in Bewertungska-

tegorien mit den folgenden Buchwerten untergliedern:

Finanzielle Fair Value Buchwerte

Vermogenswerte Zahlungs-  Kredite und Erfolgswirk- Zur Veriu- GESAMT-
zum 30.06.2013 mittel und Forderun- sam zum Berung BUCHWERTE
(EUR) Zahlungs- gen beizule- verfiigbare
mittel- genden Zeit-  finanzielle
dquivalente wert bilan-  Vermogens-
zierte Finanz- werte

instrumente
(aus-
schlieBlich
,,Zu Handels-
zwecken
gehalten®)

Fliissige Mittel 7.069.502 7.069.502 7.069.502
Forderungen aus 330.135 330.135 330.135
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfristi- 190.399 190.399 190.399
ge
finanzielle

Forderungen und
Vermogenswerte
GESAMT 7.590.036 7.069.502 520.534
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Fair Value

Finanzielle Ver-
bindlichkeiten
Verbindlichkeiten
zum 30.06.2013
(EUR)

Finanzschulden = 415.087
kurzfristig
Verbindlichkeiten 588.310
aus Lieferungen

und Leistungen

Sonstige finanzi- 27.993
elle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden
langfristig
GESAMT

11.802.155

Sonstige
Schulden

415.087

588.310

27.993

11.802.155

Buchwerte

GESAMT-
BUCHWERTE

Erfolgswirksam zum
beizule-genden Zeit-
wert bilanzierte Fi-
nanz-instrumente
(aus-schlieBlich ,,Zu
Handels-zwecken
gehalten®)

415.087

588.310

27.993

11.802.155

12.833.545

12.833.545
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Buchwerte
Finanzielle
Vermogenswerte Zahlungs- | Kredite und | Erfolgswirk-
zum 31.12.2012 mittel und | Forderungen sam zum
(EUR) Zahlungs- beizule-
mittel- genden Zeit-

dquivalente wert bilanzier- | Vermogens-

te Finanz-
instrumente
(aus-
schlieBlich
,,Zu Handels-
zwecken ge-
halten®)
Fliissige Mittel ~ 3.366.233 3.366.233
Forderungen aus  251.778 251.778
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfris- 61.981 61.981
tige
finanzielle
Forderungen
und
Vermogenswerte

Zur Verau-
Berung ver-
fligbare
finanzielle

werte

GESAMT-
BUCH-
WERTE

3.366.233
251.778

61.981

GESAMT 3.679.992 3.366.233 313.759
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Fair Value

Finanzielle Ver-
bindlichkeiten
Verbindlichkeiten
zum 31.12.2012
(EUR)

Sonstige
Schulden

Finanzschulden 435.750 435.750
kurzfristig
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen
Sonstige finanzi-
elle
Verbindlichkeiten
kurzfristig
Sonstige
Finanzschulden
langfristig
GESAMT

749.370 749.370

8.946 8.946

11.170.614 11.170.614

12.364.680 12.364.680

Erfolgswirksam
zum beizule-
genden Zeitwert
bilanzierte Fi-
nanz-
instrumente
(aus-schlieBlich
,,Zu Handels-
zwecken gehal-
ten‘)

Buchwerte

GESAMT-
BUCHWERTE

435.750

749.370

8.946

11.170.614

12.364.680

Liquidititsrisiko: Die Refinanzierung der Biofrontera-Konzerngesellschaften erfolgt

i.d.R. zentral durch die Biofrontera AG. Hier besteht das Risiko, dass die Liquiditétsre-

serven nicht ausreichen, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.

Fiir die Deckung des Liquidititsbedarfs stehen zum 30.06.2013 fliissige Mittel und Zah-
lungsmitteldquivalente in Hohe von TEUR 7.070 (2012: TEUR 3.366) zur Verfiigung.

Zu den in den nidchsten Jahren fillig werdenden (nicht diskontierten) Zahlungen aus

Finanzschulden wird auf die entsprechenden Erlduterungen zu diesem Bilanzposten

verwiesen.
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Umsitze

Biofrontera konnte seinen Umsatz aus Produktverkidufen im Vergleich zur Vorjahrespe-
riode weiter steigern. Insgesamt betrugen die Umsitze im H1 2013 TEuro 1.385,2. Im
ersten Halbjahr 2012 betrugen die Umsitze insgesamt TEUR 2.087,1, darin waren je-
doch Einmalzahlungen von Lizenzpartnern in Hohe von TEuro 1.550 enthalten, so dass
der vergleichbare Umsatz um TEuro 848 gesteigert werden konnte. Dies entspricht einer

Umsatzsteigerung im Vergleich zur Vorjahresperiode von 158%.

Aufwendungen

Die Forschungs- und Entwicklungskosten, die in der Vorjahresperiode TEuro 565 be-
trugen, stiegen im ersten Halbjahr 2013 auf TEuro 1.164. Biofrontera hat entsprechend
seiner Strategie die Investitionen in Forschung und Entwicklung erhéht, um sowohl die
Indikationserweiterung als auch die Zulassung von Ameluz® in USA zu erreichen. Die
Vertriebs- und Verwaltungskosten sind, insbesondere wegen der Vorbereitung der in-
ternationalen Markteinfiihrungen von Ameluz® gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um

TEuro 788 auf TEuro 2.666 angestiegen.

Die im Finanzergebnis enthaltenen Zinsaufwendungen in Hoéhe von TEuro 627 resultie-
ren fast ausschlieBlich aus der Aufzinsung der beiden Optionsanleihen nach der Effek-
tivzinsmethode. Die Zinszahlung fiir das Kalenderjahr 2012 aus der Optionsanleihe II
erfolgte im Januar 2013. Im 1. Halbjahr des Vorjahres wurde aus der vorzeitigen Kiin-
digung der Wandelschuldverschreibung und der damit verbundenen Auflosung des
Agios ein Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEuro 815 erzielt, im 1. Halbjahr

2013 ist kein vergleichbarer Ertrag im Finanzergebnis enthalten.

Ertragssituation

Der Verlust pro Aktie betrug (0,22) Euro (im 1. Halbjahr 2012: (0,07) Euro), wobei im
Vorjahr im Finanzergebnis ein positiver Einmaleffekt aus der vorzeitigen Riickzahlung
der Wandelanleihe zu Buche schlug. Aufgrund der Investitionen in Forschung und Ent-
wicklung zur Indikationserweiterung und fiir die Erlangung der Medikamentenzulas-
sung in USA sowie aufgrund der Aufwendungen fiir die internationale Markteinfithrung

von Ameluz® werden in diesem Jahr noch weitere Verluste entstehen.
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Rechtsstreitigkeiten

Das Unternehmen hat keine wesentlichen Rechtsstreitigkeiten.

Die wichtigsten Ereignisse im Berichtszeitraum

Nach der europiischen Zulassung von Ameluz® sowie der erfolgreichen Markteinfiih-
rung in Deutschland standen die Markteinfithrung und Vermarktung in anderen europdi-
schen Landern durch Vertriebspartner im Vordergrund. In Deutschland konnten bereits
erfreuliche Umsatzzuwichse erzielt werden. Durch den Abschluss von Vertriebsab-
kommen fiir wichtige weitere europdische Mirkte wurde bereits im vergangenen Jahr
der Grundstein fiir den Ameluz®-Vertrieb in diesen Lindern gelegt. Zur endgiiltigen
Markteinfithrung ist es jedoch notwendig, Preis- und Erstattungs-Vereinbarungen im
Rahmen der jeweiligen landesspezifischen Gesundheitssysteme abzuschlieBen. Dieser
Prozess hat in den meisten Lindern deutlich ldnger gedauert als urspriinglich erwartet.
Da Biofrontera durch die europaweite Zulassung von Ameluz® auch gegeniiber dem
Ausland als Zulassungshalter fungiert, haben die diversen Verhandlungen im ersten

Halbjahr auch deutlich die personellen Ressourcen bei Biofrontera belastet.

Durch die Kapitalerhhungen mit einem strategischen Investor, der Maruho Deutsch-
land GmbH, (siehe Ad-hoc Veroffentlichung vom 22. Mérz 2013) konnte das Unter-
nehmen einen Netto-Emissionserlos von 7,5 Mio. Euro erzielen. Die Ausgaben des ers-

ten Halbjahres entsprachen in etwa der Finanzplanung.

Zum 01.06.2013 wurde Thomas Schaffer zum Finanzvorstand ernannt.
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Chancen und Risiken des verbleibenden Geschéftsjahres

Ereignisse seit Abschluss des 1. Halbjahres

Zum O1. August 2013 wurde M.M.Warburg & CO als neuer Designated Sponsor man-

datiert.

Chancen und Risiken

Infolge der in diesem Jahr noch vorliegenden Verlustsituation hdngt der Fortbestand der
Gesellschaft wesentlich auch davon ab, wann die Gewinnzone erreicht werden kann.
Hierbei sind insbesondere die Entwicklung der eigenen Umsétze, die Geschwindigkeit
der Markteinfithrung durch die Vertriebspartner sowie der Gewinn von Vertriebspart-
nern in weiteren Landern relevant. Dariiber hinaus sind weitere Investitionen in For-
schung und Entwicklung sowie in Marketingaufwendungen fiir die Weiterverfolgung
der Zulassung von weiteren Indikationen und der Zulassung in den USA notwendig.
Wenn die hierfiir nétigen Investitionen die Gewinne aus dem Vertrieb {iibersteigen,
konnte die Zufiihrung weiterer liquider Mittel durch die Gesellschafter oder anderer

Geldgeber notig werden.

Nach der vollstindigen Riickzahlung der Wandelanleihe 2005/2012 im Jahr 2012 hat
sich die Verschuldungssituation des Unternehmens verbessert. Die noch ausstehenden

Optionsanleihen werden erst Ende 2016 bzw. Ende 2017 fillig.

Zu weiteren Risiken wird auf die verkiirzten Anhangsangaben zum Konzernzwischen-

abschluss verwiesen.

Aussichten

Biofrontera hat in den vergangenen Jahren alle wesentlichen Ziele erreicht. Seit der
Zulassung von Ameluz® hat die Gesellschaft im Jahr 2012 erstmals seit ihrer Griindung
signifikante Umsitze erzielt. Um die Vermarktungschancen durch Erweiterung der In-
dikation zu verbessern, aber insbesondere um die Zulassung in USA zu erreichen, sind
weitere erhebliche Investitionen in Forschungs- und Entwicklung sowie weitere Marke-

tingaufwendungen notwendig. Wir glauben aber, dass das Erreichen dieser Ziele den
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Unternehmenswert erheblich steigern wird und daher eine zeitliche Verschiebung der

Profitabilitiit gerechtfertigt ist.

Die Zusammenarbeit mit den europidischen Vertriebspartnern ist in mehreren Treffen
intensiviert worden. In allen bisher vergebenen Lindern wurde intensiv am Markteintritt
gearbeitet. Die meisten Preis- und Erstattungsvereinbarungen wurden inzwischen abge-
schlossen, so dass die Vermarktung im 3. und 4. Quartal 2013 beginnen kann. Die Be-
handlungszahlen der aktinischen Keratose sind in den vergangenen Jahren stetig gestie-

gen, so dass Biofrontera einen iiberdurchschnittlich stark wachsenden Markt vorfindet.

In Deutschland wird derzeit ein Grofteil der PDT-Behandlungen von aktinischen Kera-
tosen mit in der Apotheke hergestellten Rezepturen durchgefiihrt. Aufgrund von kiirz-
lich in Kraft getretenen Gesetzesdanderungen (Neue Apothekenbetriebsordnung vom 12.
Juni 2012; obergerichtliche Rechtsprechung des OLG Hamburg, Urt. v. 25.07.2002 - 3
U 322/01, und des OLG Koln, Urt. v. 31.03.2003 - 6 U 160/02, zum Nachbau von Fer-
tigarzneimitteln in der Apotheke; ,,Resolution CM/ResAP(2011)1 on quality and safety
assurance requirements for medicinal products prepared in pharmacies for the special
needs of patients” des Europarats vom 19.01.2011) wurde jedoch die Haftungssituation
der Arzte und Apotheker beim Einsatz von Rezepturen fiir die PDT verstirkt. In den
meisten europidischen Léndern ist, einer Resolution des EU-Ministerrats folgend, der
Einsatz von Rezepturen bereits verboten, wenn dquivalente Fertigarzneimittel am Markt
verfiigbar sind. Daher sollten Fertigarzneimittel wie das Ameluz® verstirkt zum Einsatz

kommen, was das Marktvolumen deutlich vergroB3ern wird.

Eine geplante Ausweitung des Wirkkosmetikums Belixos® zur Serie soll den Kunden-
bedarf besser abdecken und die Vermarktung von Belixos® deutlich unterstiitzen. Darii-
ber hinaus versprechen wir uns steigende Verkaufszahlen durch die Vermarktung iiber

eine eigene Facebook-Seite.

Insgesamt erwarten wir fiir das Geschiftsjahr 2013 Erlose zwischen 3,5 und 4,0 Mio.
Euro ohne Einmalzahlungen von Lizenzpartnern. Wir werden weiterhin in Forschung
und Entwicklung investieren, um die Indikationserweiterung fiir Ameluz® sowie die
Zulassung in USA zu erreichen. Zur Unterstiitzung der Markteinfithrung und des Ge-
schiftsaufbaus in Europa werden insgesamt auch die Vertriebs- und Verwaltungskosten
gegeniiber dem Vorjahr ansteigen. Wir erwarten jedoch durch diese Investitionen mit-

telfristig einen deutlich steigenden Unternehmenswert.
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Leverkusen, den 09. August 2013

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand

Erkliarung gemil § 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG — Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemil3 den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsitzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschifts-
verlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so darge-
stellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.*

Leverkusen, den 09. August 2013

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2013

Aktiva

in EUR 30. Juni 2013 | 31. Dez 2012 | 01. Jan 2012

Langfristige Vermoégenswerte
Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte

Kurzfristice Vermogenswerte

Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Ubrige kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren
Ertragssteuererstattungsanspriiche

Sonstige Vermogenswerte

343.066,33 288.150,56 243.481,76
3.500.345,47  3.790.207,45  4.307.277,41
3.843.411,80  4.078.358,01  4.550.759,17

330.135,21 251.778,17 42.600,88

190.398,84 61.980,85 72.272,35
7.069.502,12  3.366.232,58 553.574,60
7.590.036,17  3.679.991,60 668.447,83

926.804,63 901.450,42 376.107,84

205.465.,46 66.080,83 19.362,85

501.134,91 244.714,91 27.214,96

21.706,06 16.622,68 7.837,57

138.343,90 48.200,95 47.716,89
1.793.454,96 1.277.069,79 478.240,11
9.383.491,13  4.957.061,39  1.146.687,94

Summe Aktiva 13.226.902,93 ] 9.035.419,40 | 5.697.447,11
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Passiva

30. Juni 2013 31. Dez 2012 01. Jan 2012

Eigenkapital
Kapitalriicklage 65.630.693,57 59.595.506,32 51.942.668,86
Verlustvortrag (79.832.687,98)  (75.714.590,56) (71.070.667,49)

(146.636,15) (4.094.013,66) (12.531.435,70)

Langfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige finanzielle Verbind-

lichkeiten

Kurzfristige Finanzschulden 415.087,14 435.750,00 5.331.932,63

1.031.389,61 1.194.064,84 7.041.893,47

Ubrige kurzfristige Verbindlichkei-

ten

Sonstige Riickstellungen 431.597,69 653.442,03 431.365,80
539.994,23 764.753,24 560.198,94
1.571.383,84 1.958.818,08 7.602.092,41

Summe Passiva 13.226.902,93 9.035.419,40 5.697.447,11
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das erste Halbjahr 2013

01.01.-
in EUR 30.06.2013 | 01.01.-30.06.2012

Umsatzerlose 1.385.150,17 2.087.141,77
Umsatzkosten (903.262,06) (531.190,67)
Bruttoergebnis vom Umsatz 481.888,11 1.555.951,10
Betriebliche Aufwendungen:
Forschungs- und Entwicklungskosten (1.163.519,52) (565.127,87)
Allgemeine Verwaltungskosten (2.666.377,57) (1.878.274,63)
(3.829.897,09) (2.443.402,50)
Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit (3.348.008,98) (887.451,40)
Sonstige Ertrige (Aufwendungen):
Finanzergebnis (617.914,71) (57.163,37)
Sonstige Ertrige (Aufwendungen), netto 268.113,95 27.431,29
(349.800,76) (29.732,08)
Ergebnis vor Ertragsteuern (3.697.809,74) (917.183,48)
Ertragsteuern 0,00 0,00

(.697.809.74 | (©17.183.48)

Erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrige

Folgebewertung von zur Verdauferung verfiigbaren

finanziellen Vermogenswerten 0,00 0,00
Sonstige erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertréige 0,00 0,00
Gesamtes Periodenergebnis (3.697.809,74) (917.183,48)
Unverwissertes (=verwéssertes) Ergebnis je Aktie (0,22) (0,07)
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das erste Halbjahr 2013

01.01.- 01.01.-
30.06.2013 30.06.2012

Cashflows aus der betrieblichen Titigkeit:

Jahresfehlbetrag
Anpassungen zur Uberleitung des Jahresfehlbetrags
zum Cashflow in die betriebliche Tétigkeit:

Finanzergebnis
Abschreibungen

Zahlungsunwirksame Bestandteile des Finanzergebnisses
Veridnderungen der betrieblichen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:
Forderungen aus Lieferungen & Leistungen

Sonstige Vermogenswerte und Ertragsteueranspriiche
Vorrite
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Netto-Cashflow in die betriebliche Titigkeit

Cashflows aus der Investitionstétigkeit:
Kauf von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen
Erhaltene Zinsen

Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstitigkeit

Cashflows aus der Finanzierungstitigkeit:
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien
Gezahlte Zinsen
Erhohung/(Verminderung) der langfristigen Finanzschulden
Erhohung/(Verminderung) der kurzfristigen Finanzschulden

Netto-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldiquivalente am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
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(3.697.809,74)

617.914,71
360.503,20
(587.740,77)

(78.357,04)
(223.644,32)
(421.158,84)
(161.060,18)
(221.844,34)

EUR

(917.183,48)

57.163,37
277.773,00
(46.608,05)

(56.326,37)
(36.108,06)
(344.161,82)
(381.511,78)
106.541,44

16.132,54 (987.855,50)
(4.397.064,78) (2.328.277,25)
(125.556,99) (66.973,28)
7.985,39 21.074,39
(117.571,60) (45.898,89)

7.607.034,75 12.491.593,46
(435.756,83) (740.217,47)

631.540,86 351.640,59

415.087,14 (4.182.484,36)
8.217.905,92 7.920.532,22
3.703.269,54 5.546.356,08
3.366.232,58 553.574,60

7.069.502,12 6.099.930,68
7.069.502,12 6.099.930,68



Konzern-Eigenkapitalverianderungsrechnung fiir das Stammaktien Gezeichnetes Kapitalriicklage Bilanzverlust Gesamt

erste Halbjahr 2013 Kapital

Anzahl EUR EUR EUR EUR
Kapitalerhohung " 4.902.682 4.902.682,00 8.070.064,70 0,00 12.972.746,70
Kosten der EK-Beschaffung 0 0,00 -447.905,74 0,00 -447.905,74
Verdnderung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit dem
Verkauf/Riickkauf eigener Optionsanleihen I und II 0 0,00 -7.402,00 0,00 -7.402,00

Veridnderung der Kapitalriicklage aufgrund von Transaktions-
kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf/ Riickkauf eige-

ner Optionsanleihen I und II O 0,00 -72,00 0,00 -72,00
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 -917.183,48 -917.183,48
Saldo zum 30.Juni 2012 931.252.22
Kapitalerhohung" 0,00 " 38.152,50 0,00 38.152,50
Kosten der EK-Beschaffung 0 0,00 0,00 0,00 0,00
Verdnderung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit dem

Verkauf eigen gehaltenen Optionsanleihen I und II 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Verianderungen der Kapitalriicklage aufgrund von Transakti-
onskosten im Zusammenhang mit dem Verkauf/Riickkauf

eigener Optionsanleihen I und II O 0,00 0,00 0,00 0,00
J ahresfehlbetrag 0,00 0,00 -3.200.913,94 -3.200.913,94
Kapltalerhohung 1 610 000 1 610 000, 00 5. 962 952, 50 0, OO 7. 572 952 50
Kosten der EK-Beschaffung 0 0,00 -8.798.,25 0,00 -8.798.,25
Veridnderung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit

dem Verkauf eigen gehaltenen Optionsanleihen I und II 0 0,00 81.551,00 0,00 81.551,00

Veranderungen der Kapitalriicklage aufgrund von Transakti-
onskosten im Zusammenhang mit dem Verkauf eigener Opti-

onsanleihen I und II 0 0,00 -518,00 0,00 -518,00
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 -3.697.809,74 -3.697.809,74
Saldo zum 30. Juni 2013 17.753. 168 17.753.168,00 65.630.693,57 -83.530.497,72 -146.636,15

' EinschlieBlich Erhohungen der Kapitalriicklage aufgrund Aktienoptionsprogramm 2010. Im ersten Halbjahr 2013 um EUR 38.152,50 bzw. im ersten
Halbjahr 2012 um EUR 25.773,25.
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Ausgewiihlte erliuternde Anhangsangaben zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013

1 Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com) mit Firmensitz im Hemmelrather Weg 201, 51377 Lever-
kusen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100%-igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma
GmbH, Biofrontera Development GmbH und Biofrontera Neuroscience GmbH bilden eine Unter-
nehmensgruppe im Bereich der Erforschung, Entwicklung und Vertrieb von Wirkstoffen (nachfolgend
die ,,Biofrontera Gruppe* oder die ,,Gesellschaft®), die sich auf die Entwicklung von Medikamenten

gegen Hautkrankheiten spezialisiert hat.

Das Produktportfolio der Unternehmensgruppe ist auf den Dermatologiebereich ausgerichtet und kann
im Branchenvergleich als risikoarm eingestuft werden. Dariiber hinaus bietet die Fokussierung auf den
Hautbereich eine ausgezeichnete Moglichkeit, sich als Branchenexperte zu positionieren und damit
bedeutende Ertriige zu ermoglichen. Einem Medikament der Biofrontera Gruppe, dem Ameluz®, wur-
de bereits eine zentralisierte europidische Zulassung fiir die Behandlung von milder und moderater
aktinischer Keratose im Gesicht und auf der Kopfhaut erteilt. Das Wirkkosmetikum Belixos® ist seit
Oktober 2009 iiber einen Internetshop und seit Herbst 2010 in Apotheken erhéltlich. In der klinischen
Entwicklung wird wie in den Vorjahren besonders in die weitere Entwicklung von Ameluz® investiert.
Die Entwicklung zweier weiterer Entwicklungskandidaten ist derzeit aus finanziellen Griinden zuriick

gestellt worden.

Der Konzernzwischenabschluss fiir das erste Halbjahr zum 30. Juni 2013 wird voraussichtlich vom

Vorstand am 23. August 2013 zur Verdffentlichung freigegeben.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2013 der Biofrontera AG (im Folgenden auch
kurz ,,Gesellschaft™) umfasst nach den Vorschriften des § 37y Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
i.V.m. §37w WpHG einen verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss, einen Konzern-
Zwischenlagebericht und eine den Vorgaben der §§ 297 Abs.2 S.3, 315 Abs.1 S.6 HGB entsprechende

Versicherung der gesetzlichen Vertreter.
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Der vorliegende Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2013 der Biofrontera AG wurde in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbeziiglichen Inter-
pretationen des International Accounting Standard Board (IASB) fiir die ,,Zwischenberichterstattung*
nach International Accounting Standard (IAS) 34 aufgestellt, wie sie in der Europédischen Union an-
zuwenden sind. Demzufolge enthilt dieser Abschluss zum Halbjahresfinanzbericht simtliche Informa-
tionen und Anhangsangaben, die gemadll IFRS fiir einen Zwischenabschluss erforderlich sind. Der
Konzern-Zwischenlagebericht wurde unter Beachtung der anwendbaren Vorschriften des WpHG auf-

gestellt.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt der priiferisch durchgesehene Halbjahresfinanzbericht alle
iblichen, laufend vorzunehmenden Anpassungen, die fiir eine angemessene Darstellung der Ertrags-,

Finanz- und Vermdgenslage zum Zwischenabschluss des Konzerns erforderlich sind.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses muss der Vorstand Schitzungen vorneh-
men sowie Annahmen treffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsitzen im Konzern
und den Ausweis der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrige und Aufwendungen
beeinflussen. Die tatsidchlichen Betrige konnen von diesen Schétzungen abweichen. Die im ersten
Halbjahr des Geschiftsjahres 2013 erzielten Ergebnisse lassen keine Vorhersagen iiber die Entwick-

lung des weiteren Geschiftsverlaufs zu.

Beziiglich der bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses der Biofrontera AG grundsitzlich
unverdndert angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsitze sowie den
Angaben zum Konsolidierungskreis verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2012. Mit dem Eigenkapital verrechnete Kosten der Kapitalbeschaffung werden in der

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Der Konzernzwischenabschluss enthilt keine Segmentinformationen, da keine berichtspflichtigen

Geschifts- oder geografischen Segmente identifiziert wurden.

Auf Grund der besonderen Bedeutung der Forschungs- und Entwicklungskosten werden diese als ge-

sonderte Gliederungsgruppe in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.
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3 Risiken in Bezug auf den Fortbestand der Gesellschaft

Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses erfolgte unter der Annahme, dass die Gesellschaft
ihre Geschiftstétigkeit fortfiihren wird. Der Konzernzwischenabschluss enthilt somit keine Anpassun-

gen, die sich ergeben konnten, falls die Unternehmensfortfithrung nicht méglich sein sollte.

Neben den allgemeinen Risiken wie der Marktentwicklung und der Wettbewerbssituation unterliegt

die Gesellschaft auch den besonderen Risiken der Pharmazeutik- und Biotechnologiebranche.

Es ist moglich, dass das Produkt Ameluz® sich bei den Behandlungsoptionen gegen aktinische Kerato-
sen nicht durchsetzen wird. Wegen des mit der PDT verbundenen groBleren Behandlungsaufwandes,
den der Arzt von den Gesundheitssystemen héufig nicht oder nicht ausreichend vergiitet bekommt,
konnte er trotz der besseren Wirkung von Ameluz® hiufiger als erwartet auf andere Produkte zuriick-

greifen.

Es gibt keine Garantie, dass nach dem Ende des Entwicklungsprozesses eines Projekts — durchschnitt-
lich 6 bis 10 Jahre — ein Produkt auf den Markt gebracht werden kann. Ausbleibender Erfolg in den
einzelnen Entwicklungsschritten konnte zusitzliche Kosten oder Projektverzogerungen verursachen
oder die Projektentwicklung sogar vollstindig zum Stehen bringen. Investierte Mittel kdnnten nicht

oder nur teilweise durch die erzielten Umsatzerlose wieder erwirtschaftet werden.

Die Gesellschaft versucht, diese Risiken teilweise auszugleichen, indem sie Projekte mit relativ attrak-
tiven Risikoprofilen auswéhlt, ein Projektkontroll- und -berichtssystem einrichtet und auf die heraus-
ragende fachliche Erfahrung der Mitglieder des Aufsichtsrats zuriickgreift. Das Projektkontrollsystem
bildet den gesamten Entwicklungsprozess bis zur Zulassung im Detail ab und ermoglicht die Analyse
des Einflusses, den auch kleine Verdnderungen oder Verzogerungen, etwa bei klinischen Studien, auf
den Entwicklungsprozess und seine Kosten haben. Auf diese Weise kann das Entwicklungsrisiko ein-
zelner Projekte genau beobachtet werden, und es konnen die notwendigen Schritte zur Minimierung
des Entwicklungsrisikos unternommen werden. Das Risiko einzelner Projekte wird durch die Breite

des Projektportfolios ausgeglichen.

Infolge der vorliegenden Verlustsituation und der Unsicherheiten hinsichtlich des zukiinftigen Ge-
schiftsaufbaus konnte der Fortbestand der Gesellschaft wesentlich von der Zufiihrung weiterer liqui-

der Mittel durch die Gesellschafter oder andere Kapitalgeber abhédngen.

In diesem Zusammenhang ist die Akzeptanz von Investoren fiir diesen Branchenbereich und den damit

verbundenen Risiken sowie den bilanziellen Besonderheiten und steuerlichen Rahmenbedingungen
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von grofer Bedeutung. Solche Gegebenheiten konnen vom Unternehmen nicht beeinflusst werden,
sind aber fiir das Unternehmen von existentieller Bedeutung solange es sich in der Aufbauphase befin-

det und auf die Zufiihrung des notwendigen Eigenkapitals vom Finanzmarkt angewiesen ist.

4 Latente Steuern

Die Gesellschaft verfiigt zum 30. Juni 2013 iiber steuerliche Verlustvortrdge in erheblichem Umfang.

Nach den in Deutschland geltenden steuerlichen Vorschriften sind diese steuerlichen Verlustvortrige
unverfallbar und kdonnen mit dem zukiinftig zu versteuernden Ergebnis der Gesellschaft verrechnet

werden.

In der steuerlichen Betriebspriifung im ersten Halbjahr 2008 sowie der endgiiltigen Veranlagung bis
zum Veranlagungszeitraum 2003 wurden die vorhandenen steuerlichen Verlustvortrige rechtsverbind-
lich festgesetzt. Zusétzlich wurde fiir die Jahre 2003 bis 2009 eine weitere Betriebspriifung durchge-

fiihrt und die vorhandenen steuerlichen Verlustvortrige ebenfalls rechtsverbindlich festgesetzt.

Gleichwohl wurden keine aktiven latenten Steuern aus temporiren Differenzen und aus steuerlichen
Verlustvortrdgen bilanziert. Dies geschieht vor dem Hintergrund, dass der Vorstand der Gesellschaft
es aus heutiger Sicht noch als nicht gesichert ansieht, dass die latenten Steueranspriiche in den néchs-

ten Jahren realisiert werden konnen.

Auf den Ansatz von latenten Steueranspriichen wurde daher in Ubereinstimmung mit IAS 12.34 ver-

zichtet.

5 Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft
auch weiterhin in der Lage sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Dariiber
hinaus muss nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit von Vorstandsvergiitungen diese an den lang-
fristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der Hauptversammlung der Gesell-
schaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die Haupt-
versammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat erméchtigt, innerhalb der kommenden

5 Jahre bis zu 839.500 Bezugsrechte an Vorstinde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmun-

F-171



gen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptversammlung beschrieben und sind auf der Internetseite
des Unternehmens einsehbar. Die Ausgabe eines ersten Teils dieser Optionen ist im Konzernabschluss
zum 31.12.2010 beschrieben. Die zweite Tranche fand im Kalenderjahr 2011 statt und ist im Konzern-
abschluss zum 31.12.2011 erlautert. Im ersten Halbjahr 2012 wurden (dritte Tranche) weitere 116.500
Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 4,09 EUR ausgegeben. Aufgrund der
Sperrfrist konnten noch keine hiervon ausgeiibt werden oder verfallen. Somit stehen am 30.06.2013

noch 520.200 Optionen aus. Im 1. Hj 2013 betrdgt der gebuchte Aufwand TEuro 38.

6 Aktien / Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Halbjahresergebnisses der Biofrontera

Gruppe sowie auf der Basis der wihrend der entsprechenden Zeitrdume in 2013 bzw. 2012 im Umlauf

befindlichen Stammaktien berechnet.

1. Halbjahr 1. Halbjahr
zum 30. Juni 2013 zum 30. Juni 2012
Stammaktien 17.753.168 16.143.168
Jahresfehlbetrag in EUR (3.697.810) (917.183)
Ergebnis je Aktie in EUR, in Bezug auf
den Jahresfehlbetrag (0,22) (0,07)

Die Erhohung der Aktienzahl im Vergleich zum Vorjahr geht auf eine Kapitalerhohung aus genehmig-
tem Kapital zurtick. Am 22. Mirz 2013 wurde das gezeichnete Kapital um 1.610.000 Aktien erhoht
(vgl. ad-hoc Meldungen vom 22.03.2013).

7 Erliduterungen zu Emissionen von Schuldverschreibungen

Die im ersten Halbjahr 2013 durch die Biofrontera AG erfolgten Verkdufe der im Eigenbestand gehal-
tenen Optionsanleihen I (2009/2017) und Optionsanleihen II (2011/2016) sind nach IFRS wie eine
Neuemission zu behandeln. Insgesamt wurden durch die Verkdufe Stck. 1.132 Optionsanleihe I und
Stck. 3.875 Optionsanleihen II emittiert. Aufgrund dessen erhohten sich unter Beriicksichtigung der
Transaktionskosten die Fremdkapitalkomponente der Optionsanleihe I um TEuro 106 und die Eigen-

kapitalkomponente um TEuro 8. Bei der Optionsanleihe II erhohten sich unter Beriicksichtigung der
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Transaktionskosten die Fremdkapitalkomponente um Teuro 317 und die Eigenkapitalkomponente um

Teuro 74.

8 Mitglieder des Vorstandes

Mitglieder des Vorstands sind:

= Prof. Dr. Hermann Liibbert, Vorstandsvorsitzender (Chief Executive Officer)
= Thomas Schaffer, Vorstandsmitglied (Chief Financial Officer, ab 01.06.2013)
= Werner Pehlemann, Vorstandsmitglied (Chief Financial Officer, bis 03.06.2013)

Im ersten Halbjahr 2013 belief sich die Vergiitung der Vorstandsmitglieder auf TEUR 296 (im ersten
Halbjahr 2012: TEUR 282).

9 Mitglieder des Aufsichtsrates

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 gehoren dem Aufsichtsrat seit dem 10. Mai
2011 folgende Mitglieder als Vertreter der Aktionire an:

Jiirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im Phar-

mabereich, Monheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats; Berater; wohnhaft in Bibe-

rach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Inhaber und Geschiftsfithrer der Ulrich Granzer Regulatory Consulting &

Services, wohnhaft in Krailling bei Miinchen

Ulrike Kluge Geschiftsfiithrerin der klugeconcepts GmbH in Ko6ln, wohnhaft in Kéln

Andreas Fritsch Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG,

Miinchen sowie Geschiftsfithrer der Patenthandel Portfoliofonds I Verwal-

tungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest I Verwaltungs GmbH, Pullach, der

F-173



Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen und geschiftsfiihrender Gesellschaf-
ter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei Miinchen

Alfred Neimke Geschiftsfithrer der Kopernikus AG in Ziirich, Schweiz, wohnhaft in Ziirich,

Schweiz

Im ersten Halbjahr 2013 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf TEuro 56,3 (erstes
Halbjahr 2012: TEuro 56,3).

10 Geschiifte mit nahestehenden Personen

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusitzliche Beratungsleistungen von Mitglie-
dern des Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer und Frau Ulrike Kluge abgerufen. Diese Leistungen
gingen iiber die normale Tétigkeit eines Aufsichtsrates hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei
wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der Vorbereitung des Zulassungsantrages bei den Aufsichts-
behorden unterstiitzt. Die Beratungsleistungen betrugen im ersten Halbjahr 2013 insgesamt TEUR 0,0
(Vorjahreszeitraum: TEUR 0,4), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting
& Services zum 30.06.2013 betrugen TEUR 3,7 (31.12.2012: TEUR 1,0). Frau Kluge berit das Un-
ternehmen im Bereich Business Development. Die Beratungsleistungen betrugen im ersten Halbjahr
2013 TEUR 0,00 (Vorjahreszeitraum: TEUR 17,3), die Verbindlichkeiten gegeniiber der
klugeconcepts GmbH zum 30.06.2013 betrugen TEUR 0,0 (31.12.2012: TEUR 3,8).

Die Betrige verstehen sich zuziiglich der gesetzlichen MwSt. in Hohe von derzeit 19 %. Die zu Grun-

de liegenden Beratervertrige sind unter Wiirdigung der gesetzlichen Vorschriften genehmigt worden.

11 Wesentliche Ereignisse nach dem Zwischenbilanzstichtag

Es lagen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Zwischenbilanzstichtag vor.
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Leverkusen, den 09. August 2013
o 7 ; / !
(¢ ¢ - UML\)

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Thomas Schaffer

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Warth &Klein
GrantThornton

Bescheinigung iiber die priferische Durchsicht von verkiirzten Konzernzwischenabschliissen nach den IFRS

fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und Konzernzwischenlageberichten

An die Biofrontera AG, Leverkusen

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus verkirzter Bilanz, verkirzter
Gesamtergebnisrechnung, verkirzter Kapitalflussrechnung, verkiirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung
sowie ausgewdhlten erlauternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der Biofrontera AG
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis 30. Juni 2013, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 37w Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die
pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen
Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische
Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf
analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgemaB keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns
zu der Annahme veranlassen, dass der verklrzte Konzernzwischenabschluss der Biofrontera AG in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der
EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Dusseldorf, den 9. August 2013

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dr. Thomas Senger Renate Hermsdorf

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin
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9.4. ungepriifter IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2012
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Konzernzwischenlagebericht fiir den Zeitraum vom 01.01. bis zum 30.06.2012

1. Biofrontera Gruppe

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit diesem Konzernzwischenlagebericht gem. § 37y i.V.m.
§ 37w Abs. 2 Nr. 2 WpHG iiber wesentliche Ereignisse und den Geschiftsgang auf der Basis des
Konzernabschlusses (IFRS) des ersten Halbjahres 2012.

1.1. Struktur und Konsolidierungskreis

Die Biofrontera AG ist eine Holdinggesellschaft mit zwei operativen Tochtern. Sie hilt jeweils 100 %
der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH. Alle Gesellschaften haben
Ihren Stammsitz in Leverkusen am Hemmelrather Weg 201. Das Geschiftsjahr der Biofrontera AG

sowie des Konzerns ist das Kalenderjahr.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Forschung und der Produktentwicklung
fiir die Gruppe betraut. Daneben hilt sie die Rechte an den Wirkstoffkandidaten. Das Geschéftsjahr

der Gesellschaft beginnt jeweils am 1. Juli und endet am 30. Juni des darauf folgenden Jahres.

Die Biofrontera Pharma GmbH ist die zweite Tochter der Biofrontera AG. Sie iibernimmt die Ver-
triebsaufgaben des Konzerns (nachfolgend auch ’Biofrontera’ oder ’Biofrontera Gruppe’ genannt), ist
fiir die Herstellung der Produkte zustindig und vertritt Biofrontera gegeniiber den Dermatologen und
Arzten und den internationalen Vertriebspartnern. Ein Kooperationsvertrag mit der Biofrontera
Bioscience GmbH regelt den Umgang und die Verwendung der Patent- und Markenrechte. Das Ge-

schiftsjahr ist das Kalenderjahr.

1.2 Strategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist eine Positionierung der Gesellschaft als Spezial-
pharmaunternehmen in der Dermatologie. Aktivititsschwerpunkte sind die Entwicklung neuer Produk-
te und deren Vertrieb in ausgesuchten europidischen Landern. Fiir die Vermarktung in anderen Territo-

rien werden Abkommen mit geeigneten Partnern geschlossen.
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Biofrontera hat als erstes kleines deutsches Unternehmen eine zentralisierte europdische Zulas-sung
fiir ein komplett eigenstindig entwickeltes Medikament, das Ameluz®, erhalten. In den Mona-ten vor
der Markteinfithrung von Ameluz® wurde der Ausbau des eigenen Vertriebs sukzessive vorangetrie-
ben. Ziel war es, ab 2012 zu den 15 Pharmaunternehmen mit den meisten Auflendienst-besuchen bei

deutschen Dermatologen zu gehdren.

Die bei der Griindung noch vollstindig forschungsorientierte Biofrontera konnte mit diesem Schritt

die Entwicklung hin zum dermatologischen Spezialpharmaunternehmen abschlie3en.

1.3. Produkte
1.3.1. Ameluz®

Ameluz® ist Biofronteras erstes verschreibungspflichtiges Medikament zur Behandlung von aktini-
scher Kearatose. In Ameluz® wird die Wirksubstanz 5-Aminoldvulinsidure (ALA) mit einer patentge-
schiitzten Nanoemulsion kombiniert, durch die die Hautpenetration verbessert und die chemische Sta-

bilitiat erhoht wird.

Bei der photodynamischen Therapie mit Ameluz® wird dieses auf die Haut aufgetragen. Durch 10- bis
15-miniitige Beleuchtung mit einer starken Rotlichtlampe wird 3 Stunden spiter eine chemische Reak-

tion ausgelost, die die betroffenen Hautzellen ohne Narbenbildung abtotet.

In zwei groBen, zulassungsrelevanten Phase III-Studien wurden die Wirksamkeit und die Sicherheit
von Ameluz® eindrucksvoll nachgewiesen. In der ersten Studie wurden in iiber 96% der Patienten
samtliche Keratosen komplett geheilt, in der zweiten Studie in tiber 85%. Dabei zeigte Ameluz® ge-
geniiber der Vergleichsmedikation eine deutliche und statistisch signifikante Uberlegenheit bei der

kompletten Heilung aller Keratoseherde, ohne dass Nebenwirkungen verstirkt auftraten.

Der Antrag fiir die zentrale Zulassung bei der europdischen Behorde (EMA) wurde im September
2010 eingereicht und die Zulassung im Dezember 2011 erteilt. Ameluz® ist derzeit das einzige PDT
Produkt, das in Europa als erste Therapiewahl fiir milde und moderate aktinische Keratose zugelassen

ist.
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Aktinische Keratosen stellen eine Schidigung der Oberhaut dar, welche durch eine langjdhrige und
tiberméBige Einwirkung von Sonnenlicht hervorgerufen wird. Umgangssprachlich werden sie des-halb

auch gerne als Licht- oder Sonnenkeratosen bezeichnet.

Die aktinische Keratose gilt als Friihstadium einer bestimmten Form von hellem Hautkrebs: Sie kann

in ein sogenanntes Plattenepithelkarzinom iibergehen, welches lebensbedrohliche Folgen

haben kann. Aktinische Keratosen sind eine wiederkehrende Erkrankung und koénnen eine sich wie-

derholende Therapie notwendig machen.

Seit Februar 2012 wird Ameluz® in Deutschland durch einen eigenen 10-kopfigen AuBlendienst ver-

trieben.

Fiir weitere europdische Kernmirkte hat Biofrontera Vertriebsabkommen geschlossen. Die skandina-
vischen Linder werden von Desitin betreut, die Benelux-Staaten von Bipharma und fiir Spanien iiber-

nimmt Allergan die Vermarktung.

1.3.2. Belixos®

Die Belixos® Serie besteht aus der Kombination pflanzlicher Wirkstoffe in einer eigens fiir diese Se-
rie entwickelten Biokolloid-Formulierung. Im Oktober 2009 wurde als erstes Produkt der Wirkkosme-

tikserie die Belixos® Creme zunichst nur iiber einen Internet-Shop in den Markt eingefiihrt.

Belixos® enthilt die in einem aufwindigen und besonders schonenden Verfahren gewonnenen wert-
vollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten von nordamerikanischen Indianern verwen-deten

Heilpflanze Mahonia aquifolium.

Erginzt durch die antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Ka-

mille entsteht eine einzigartige Aktivstoffkombination.

Durch die neuartige Zusammensetzung von Belixos® auf Kolloidbasis kann sich die ausgewogene

Aktivstoffkombination besonders schnell und gleichméBig in der oberen Hautschicht verteilen.

Die gute wissenschaftliche Basis und die spezifische Kombination hochwertiger pflanzlicher Inhalts-
stoffe sollen neue Akzente im hart umkédmpften Markt der Wirkkosmetika setzen. Die Kombination
aus einer pflegenden und einer regenerierenden Wirkung soll bei Personen, die unter Juckreiz oder
chronischen Erkrankungen wie Neurodermitis und Schuppenflechte leiden, die Notwendigkeit einer

medikamentdsen und mit Nebenwirkungen behafteten Therapie senken.
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Die Vermarktung von Belixos® in den arabischen Landern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat

das Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, seit 2010 tibernommen.
1.3.3.  BF-RhodoLED®

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), deren LEDs Licht
mit einer Wellenlédnge von ca. 635 nm abgeben. Dieser Wellenldngenbereich ist optimal geeignet fiir
die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arzneimitteln. Sie kombiniert eine
kontrollierte und konstante Lichtabgabe in der gewiinschten Wellenldnge mit einer einfachen und
ibersichtlichen Bedienbarkeit und Energieeffizienz. Die Modulation von Lichtenergie und
Gebliaseleistung wihrend einer PDT-Behandlung ermoglicht eine Reaktion auf behandlungsbedingte
Schmerzereignisse. Keine andere Lampe am Markt bietet eine vergleichbare Leistung und Flexibilitit.

BF-RhodoLED® wird derzeit CE-zertifiziert, was einen Vertrieb in der gesamten EU erméglicht.

1.4. Forschung und Entwicklung
1.4.1. Ameluz®

Biofrontera‘s Ameluz® (Arbeitsname BF-200 ALA) wird nach wie vor weiter entwickelt werden.
Biofrontera priift derzeit Erweiterungen der Zulassung von Ameluz®. Welche Indikationen Biofronte-
ra hier weiterverfolgen wird, hiangt maB3geblich von ersten Sondierungsgesprichen mit der européi-
schen Zulassungsbehorde ab. Diese Gespriche sollen gegen Ende 2012 gefiihrt werden. Biofrontera
geht davon aus, dass mit iiberschaubarem klinischem Aufwand weitere Indikationen fiir Ameluz® in
die Zulassung gebracht werden konnen. Auch die Zulassung von Ameluz® in den USA ist in der Vor-
bereitung. Nach einem ersten Sondierungsgespriach mit der FDA im Juli 2012 sollen das weitere Vor-
gehen festgelegt und der zeitliche Rahmen und die mit der Zulassung verbunden Kosten abgeschitzt

werden.
1.4.2. BF-derml

BF-derml ist eine Tablette zur Behandlung schwerer chronischer Urtikaria (Nesselsucht). In der

schweren Ausprigung ist diese Krankheit mit heute verfiigbaren Medikamenten nur sehr unzureichend

therapierbar. Die Tablette enthélt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, mit der chroni-

sche, bisher nicht hinlidnglich therapierbare Urtikaria gelindert werden kann. Eine bereits abgeschlos-

sene Phase Ila Studie belegte die geringen Nebenwirkungen und die gute Wirkung des Produkts. Da
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Biofrontera sich in den kommenden Jahren auf die weitere Entwicklung von Ameluz konzentrieren
wird, soll zur weiteren Entwicklung und Finanzierung der Phase Il und der Zulas-sungskosten ein

Partner gefunden werden.

1.43. BF-1

BF-1 ist ein Wirkstoffkandidat aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera. Er soll zur prophy-
laktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die hdufig unter schmerzvollen
Migrineattacken leiden. Da dieser Produktkandidat nicht mehr in den dermatologischen Produktfokus

der Biofrontera passt, soll er nach den ersten Entwicklungsschritten auslizenziert werden.

Nach den ersten Ergebnissen am Menschen, die die ausgezeichnete Bioverfiigbarkeit und
Pharmakokinetik der Wirksubstanz belegt haben, wurden weitere priklinische Untersuchungen zur
Gewebeverteilung, zum Metabolismus und zur Toxikologie der Substanz durchgefiihrt. Die Studien
lieferten keine kritischen Befunde, so dass einer weiteren Entwicklung am Menschen bisher nichts
entgegen steht. Der chemische Herstellungsprozess wurde optimiert und der fiir die klinische Entwick-
lung bendtigte Wirkstoff wurde unter den Qualitdtsvorgaben des ,,Good Manufacturing Practice

(GMP)* synthetisiert.

1.5. Vertrieb

In Deutschland und einigen anderen Lindern wird Ameluz® durch einen eigenen Aufendienst, in
weiteren europdischen Lidndern mit der Hilfe von Vermarktungspartnern beworben und vertrieben.
Am 1. Februar konnte die Markteinfithrung in Deutschland wie geplant erfolgen. Neben den regel-
miBigen AuBendienstbesuchen bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz® seither an allen wesent-
lichen dermatologischen Kongressen in Deutschland vorgestellt. Die Resonanz der Dermatologen auf
dieses neue Produkt war auBlergewohnlich positiv und die Umsédtze begannen in den ersten Monaten

den Erwartungen entsprechend und stiegen stetig an.

Fiir einige andere europdische Linder hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunter-
nehmen geschlossen. So wird der Vertrieb in Spanien von Allergan, der in Danemark, Norwegen und
Schweden von Desitin und derjenige in Benelux von Bipharma durchgefiihrt werden. Alle Vertrige
wurden so abgeschlossen, dass Biofrontera ein eher moderates Downpayment erhalten hat und die
regionalen Partner das Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen

Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den Marktgegebenheiten eines Landes variiert Biofronteras Anteil
F-182



am Verkaufspreis deutlich und liegt zwischen oberhalb von 30% und 50% der Nettoumsétze. Nach

dem Ende der Berichtsperiode wurden weitere Marketingvertrige abgeschlossen.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im
Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Neben der Vermarktung iiber Apotheken kann
Belixos® auch iiber einen von Biofrontera betriebenen Internetshop bezogen werden. Die Vermark-
tung von Belixos® in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unter-
nehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, iibernommen. Durch die Belixos®-Serie soll langfristig ein
Basisgeschift geschaffen werden, das unabhéngig ist von den Unwigbarkeiten und Risiken sowie den
zeitlichen Befristungen des Geschéfts mit innovativen, patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die
Etablierung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miihsam ist und, insbesondere ohne nen-
nenswertes Marketingbudget, nur sehr langsam vonstattengeht, kann sie dem Unternehmen langfristig
eine konstante Umsatzbasis schaffen. Die Vermarktungsbemiihungen fiir Belixos® wurden aufgrund
der Ressourcenbiindelung fiir die Ameluz®-Einfiihrung nahezu gestoppt. Ab Ende 2012 sollen hier

neue Akzente gesetzt werden.

1.6. Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2012 waren 32 (31.12.2011: 25) Mitarbeiter in der Biofrontera Gruppe titig. Hierbei
betrug die Zahl der Mitarbeiter in der Biofrontera AG 12 (31.12.2011: 11), in der Biofrontera
Bioscience GmbH 5 (31.12.2011: 5)und in der Biofrontera Pharma GmbH 15 (31.12.2011: 9).

2. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

2.1 Die Biofrontera Aktie

Im Berichtszeitraum wurden zwei Kapitalerhhungen gegen Bareinlage durchgefiihrt. Am 24. Februar
wurden 500.000 neue Aktien im Rahmen einer Kapitalerhohung ausgegeben. Das Bezugsrecht der
Aktionédre war ausgeschlossen, und der Emissionserlos betrug 1,5 Mio. EUR. In einer weiteren Kapi-

talmaBnahme wurde am 30.03.2012 das Grundkapital um 4.402.682,00 EUR durch Ausgabe von
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4.402.682 Aktien erhoht. Die Neuen Aktien wurden den Aktiondren zum Bezug und Mehrbezug zu
EUR 2,60 angeboten. Der Emissionserlos betrug EUR 11,5 Mio.

Im Rahmen dieser Kapitalmainahme hat sich Herr Dr. Carsten Maschmeyer mit 12,5 % an der Bio-

frontera beteiligt.

2.2 Figenkapital

Der Konzern hat nach IFRS ein negatives Eigenkapital in Hohe von TEuro 931. Die Biofrontera AG
verfiigt zum 30. Juni 2012 iiber ein positives Eigenkapital von TEuro 43.556. Eine Uberschuldung der
beiden Tochterunternehmen im juristischen Sinne ist nicht gegeben, da deren bilanzielle Uberschul-

dung durch Rangriicktrittserkldrungen der Biofrontera AG beseitigt wird.

2.3 Umsitze

Nach der Markteinfiihrung von Ameluz® am 01.02.2012 haben die Umsétze dieses Produktes sehr
schnell die von Belixos® und den Rezeptur-Komponenten iiberfliigelt. Insgesamt betrugen die Umsiit-
ze inkl. der Lizenzeinnahmen im H1 2012 TEuro 2.087,1 und sind damit gegeniiber dem ersten Halb-
jahr 2011 um TEuro 1.788,9 gestiegen. Zum 1. Mai 2012 hat Biofrontera die Rezepturkomponenten
vom Markt genommen, da deren Einsatz nach FEinfithrung des Fertigarzneimittels obsolet geworden

ist.

2.4 Aufwendungen

Die Forschungs- und Entwicklungskosten, die in der Vorjahresperiode TEuro 757 betrugen, sanken im
ersten Halbjahr 2012 auf TEuro 565. Die administrativen Kosten sind, insbesondere wegen der Vorbe-
reitung der internationalen Markteinfiihrungen von Ameluz®, gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um
TEuro 407 angestiegen, insbesondere wegen der Vorbereitung der internationalen Markteinfithrungen

von Ameluz®.

Die im Finanzergebnis enthaltenen Zinsaufwendungen in Hohe von TEuro 872 resultieren aus der

Aufzinsung der beiden Optionsanleihen sowie der Wandelschuldverschreibung nach der Effektiv-
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zinsmethode. Die Zinszahlungen fiir das Kalenderjahr 2011 aus den Optionsanleihen erfolgten im
Januar 2012. Die Zinszahlung der Wandelschuldverschreibung wurde mit der Kiindigung der Wan-
delschuldverschreibung im Mai 2012 ausbezahlt. Aus der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuld-
verschreibung und der damit verbundenen Auflosung des Agios resultiert auch im Wesentlichen der

Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von TEuro 815.

2.5 Ertragssituation

Der Verlust pro Aktie betrug (0,07) Euro. Wegen der Aufwendungen fiir die Markteinfiihrung von
Ameluz® werden in diesem Jahr noch weitere Verluste entstehen, bevor die Gewinnzone erreicht

werden kann.

2.6 Rechtsstreitigkeiten

Das Unternehmen hat keine laufenden Rechtsstreitigkeiten.

2.7 Die wichtigsten Ereignisse im Berichtszeitraum

Nach der europidischen Zulassung von Ameluz® standen die Vermarktung in Deutschland durch den
eigenen Auflendienst und anderen europidischen Liandern durch Vertriebspartner im Vordergrund.
Nach der Markteinfiihrung in Deutschland am 01.02.2012 haben sich die Umsétze konstant gesteigert.
Der Abschluss von Vertriebsabkommen fiir wichtige weitere europdische Mirkte hat den Grundstein

fiir den Ameluz®-Vertrieb in diesen Lindern gelegt, der in den kommenden Monaten beginnen wird.

Durch zwei Kapitalerhohungen (siehe Ad-hoc Verdffentlichungen vom 3. Februar und vom 23. Mirz
2012) konnte das Unternehmen den Kapitalbedarf fiir die Riickzahlung der ausstehenden Wandelan-
leihe 2005/2012 in Hohe von TEuro 4.076 mit Zinsen von TEuro 244, der letzten Kaufpreiszahlung
fiir einen Patentkauf in Hohe von TEuro 1.000 an die ASAT Applied Science and Technology AG so-
wie den Kapitalbedarf der kommenden beiden Jahre sichern. Die Ausgaben des ersten Halbjahres ent-

sprachen in etwa der Finanzplanung.
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3. Chancen und Risiken des verbleibenden Geschiftsjahres

3.1 Ereignisse seit Abschluss des 1. Halbjahres

Am 24. Juli 2012 hat die Biofrontera Pharma GmbH mit Spirit Healthcare Limited in Leicester, Eng-
land, eine exklusive Vereinbarung fiir den Vertrieb von Ameluz® im Vereinigten Konigreich Grof3bri-
tannien und Irland getroffen. Ameluz® hat im Dezember 2011 eine zentralisierte europédische Arznei-
mittelzulassung fiir den Einsatz als erste Therapiewahl bei milder und moderater aktinischer Keratose

im Gesicht und auf der Kopfhaut erhalten.

Die Vereinbarung mit Spirit Healthcare hat zunichst Bestand bis Ende 2016. Bis zu diesem Zeit-punkt
wird Spirit Healthcare Ameluz® auf den Britischen Inseln exklusiv vermarkten. Anschlieend werden

die finanziellen Konditionen neu verhandelt.

Fiir die Vermarktung von Ameluz® wird Spirit Healthcare signifikante AuBendienstkapazititen ein-
setzen, die teilweise von Biofrontera finanziert werden. Spirit Healthcare wird 20% der mit Ameluz®
erzielten Nettoumsitze erhalten. Biofrontera wird die Verantwortung fiir die wissen-schaftliche Be-
treuung, die Logistik und die Pharmakovigilanz iibernehmen. Die Markteinfithrung in Grof3britannien

ist fiir das Ende des Jahres 2012 vorgesehen.

Die Vereinbarung mit Spirit Healthcare erlaubt Biofrontera eine grofere strategische Marketing und
Sales-Priasenz auf den britischen Inseln als ein direkter Lizenzvertrag, ohne dabei jedoch die vollen
Kosten und Risiken des Aufbaus einer Vermarktungsorganisation und einer Markteinfiithrung allein

tragen zu miissen.

3.2 Chancen und Risiken

Infolge der in diesem Jahr noch vorliegenden Verlustsituation hingt der Fortbestand der Gesellschaft
wesentlich davon ab, wann die Gewinnzone erreicht werden kann. Hierbei sind die Entwicklung der
eigenen Umsitze, die Geschwindigkeit der Markteinfithrung durch die Vertriebspartner sowie der
Gewinn von Vertriebspartnern fiir weitere Lénder relevant. Andererseits muss das Unternehmen ent-

scheiden, wie schnell das weitere Wachstum vorangetrieben werden soll, z.B. durch die Weiterverfol-
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gung der Zulassung von weiteren Indikationen oder der Zulassung in den USA. Wenn die hierfiir noti-
gen Investitionen die Gewinne aus dem Vertrieb iibersteigen, konnte die Zufithrung weiterer liquider

Mittel durch die Gesellschafter oder anderer Geldgeber nétig werden.

Nach der vollstindigen Riickzahlung der Wandelanleihe 2005/2012 hat sich die Finanzsituation des
Unternehmens grundlegend verbessert. Die noch ausstehenden Optionsanleihen werden erst Ende
2016 bzw. Ende 2017 fillig. Bis dahin plant das Unternehmen diese aus dem normalen Cash-flow
zuriick zu zahlen. Daneben wird die Ausiibung der Optionsscheine eine wesentliche Liquiditédtszufiih-

rung generieren.

Zu weiteren Risiken wird auf die verkiirzten Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss verwie-

sen.

3.3 Aussichten

Biofrontera hat in den vergangenen Jahren alle wesentlichen Ziele erreicht. Seit der Zulassung von
Ameluz® hat die Gesellschaft erstmals seit ihrer Griindung mit der Erzielung signifikanter Ertrige
begonnen und kann den Zeitpunkt der Profitabilitidt durch Kontrolle der Forschungs- und Entwick-

lungsausgaben selber steuern.

Die Zusammenarbeit mit den europdischen Vertriebspartnern ist in mehreren Treffen intensiviert wor-
den. In allen bisher vergebenen Léndern wird intensiv am Markteintritt gearbeitet. Die Vermarktung
soll in den kommenden Monaten beginnen. Die Behandlungszahlen der aktinischen Keratose sind in
den vergangenen Jahren stetig gestiegen, so dass Biofrontera einen iiberdurchschnittlich stark wach-

senden Markt vorfindet.

In Deutschland wird derzeit ein GrofBteil der PDT-Behandlungen von aktinischen Keratosen mit in der
Apotheke hergestellten Rezepturen durchgefiihrt. Aufgrund von kiirzlich in Kraft getretenen Gesetzes-
dnderungen (Neue Apothekenbetriebsordnung vom 12. Juni 2012; obergerichtliche Rechtsprechung
des OLG Hamburg, Urt. v. 25.07.2002 - 3 U 322/01, und des OLG Koéln, Urt. v. 31.03.2003 - 6 U
160/02, zum Nachbau von Fertigarzneimitteln in der Apotheke; ,,Resolution CM/ResAP(2011)1 on
quality and safety assurance requirements for medicinal products prepared in pharmacies for the speci-
al needs of patients” des Europarats vom 19.01.2011) wurde jedoch die Haftungssituation der Arzte
und Apotheker beim Einsatz von Rezepturen fiir die PDT verstirkt. In den meisten europdischen Lin-

dern ist, einer Resolution des EU-Ministerrats folgend, der Einsatz von Rezepturen bereits verboten,
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wenn dquivalente Fertigarzneimittel am Markt verfiigbar sind. Daher sollten Fertigarzneimittel wie das

Ameluz® verstirkt zum Einsatz kommen, was das Marktvolumen deutlich vergrolern wird.

Die Markteinfithrung von Ameluz® wird voraussichtlich auch die Verkaufszahlen des Wirkkosmeti-
kums Belixos® fordern. FEine geplante Ausweitung des Wirkkosmetikums zur Serie zu Beginn des
Jahres 2013 soll den Kundenbedarf besser abdecken und die Vermarktung von Belixos® deutlich un-

terstiitzen.

Leverkusen, den 10. August 2012

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Werner Pehlemann

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2012

Aktiva
30. Juni 31. Dezember  0O1. Januar
in EUR 2012 2011 2011
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 241.714,26 243.481,76  262.309,84
Immaterielle Vermogenswerte 4.098.245,19 4.307.277,41 1.250.046,30
Finanzanlagen 0,00 0,00 0,00
4.339.959,45 4.550.759,17 1.512.356,14
Kurzfristige Vermogenswerte
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 98.927,25 42.600,88 34.798.,81
Wertpapiere 0,00 0,00 7.975,68
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 105.064,06 72.272,35 152.984,77
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente  6.099.930,68 553.574,60  692.141,29
6.303.921,99 668.447,83  887.900,55
Ubrige kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 622.899,09 376.107,84  122.046,94
Unfertige Erzeugnisse 32.149,05 19.362,85 0,00
Fertige Erzeugnisse und Waren 111.799,33 27.214,96 0,00
Ertragsteuererstattungsanspriiche 9.251,86 7.837,57 8.711,80
Sonstige Vermogenswerte 49.618,95 47.716,89 35.557,31
825.718,28 478.240,11 166.316,05
7.129.640,27 1.146.687,94 1.054.216,60

Summe Aktiva

11.469.599,72
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Passiva

30. Juni 31. Dezember 01. Januar
in EUR 2012 2011 2011
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 16.143.168,00 11.240.486,00 9.975.486,00

Kapitalriicklage 59.557.353,82  51.942.668,86  48.200.476,41
Verlustvortrag (75.714.590,56) (71.070.667,49) (63.413.628,92)
Jahresfehlbetrag (917.183,48) (4.643.923,07) (7.657.038,57)
(931.252,22) (12.531.435,70) (12.894.705,08)
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 10.978.430,99 10.626.790,40 12.707.758,63
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
10.978.430,99 10.626.790,40 12.707.758,63
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 321.181,28 702.693,06 524.354,44
Kurzfristige Finanzschulden 415.087,01 5.331.932,63 0,00
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 5.662,55 1.007.267,78 3.700,29
741.930,84 7.041.893,47 528.054,73
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerriickstellungen 85.834,00 85.834,00 85.834,00
Sonstige Riickstellungen 537.907,24 431.365,80 2.064.695,77
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 56.748,87 42.999,14 74.934,69
680.490,11 560.198,94 2.225.464,46
1.422.420,95 7.602.092,41 2.753.519,19
Summe Passiva 11.469.599,72 5.697.447,11 2.566.572,74
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das erste Halbjahr 2012

in EUR

1.1.-30.06.2012 1.1.-30.06.2011
Umsatzerlose 2.087.141,77 298.229.98
Umsatzkosten (531.190,67) (3.448,47)
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.555.951,10 294.781,51

Betriebliche Aufwendungen:
Forschungs- und Entwicklungskosten

Allgemeine Verwaltungskosten

Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit

Sonstige Ertrige (Aufwendungen):
Finanzergebnis

Sonstige Ertrige (Aufwendungen), netto

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Jahresfehlbetrag

Erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrige

Folgebewertung von zur Verduflerung

verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten

Summe erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrige

Gesamtes Periodenergebnis

(565.127,87)
(1.878.274,63)

(757.487,15)
(1.470.808,06)

(2.443.402,50)

(2.228.295,21)

(887.451,40)

(1.933.513,70)

(57.16337)  (857.724,67)
2743129  1.578.410,65
(29.732,08) 720.685,98

(917.183,48)

(1.212.827,72)

0,00

0,00

(917.183,48)

(1.212.827,72)

0,00

0,00

0,00

0,00

(917.183,48)

(1.212.827,72)
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das erste Halbjahr 2012

Cashflows aus der betrieblichen Titigkeit:
Jahresfehlbetrag
Anpassungen zur Uberleitung des Jahresfehlbetrags
zum Cashflow in die betriebliche Tétigkeit:
Finanzergebnis
Abschreibungen
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermogenswerten
Zahlungsunwirksame Bestandteile
des Finanzergebnisses
Veridnderungen der betrieblichen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und verbundene Unter-
nehmen
Sonstige Vermogenswerte und Ertragsteueranspriiche
Vorrite
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Netto-Cashflow in die betriebliche Titigkeit
Cashflows aus der Investitionstétigkeit:
Kauf von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen
Erhaltene Zinsen
(Wertpapierkidufe)/Wertpapierverkiufe
Netto-Cashflow aus der (in die) Investitionstiitigkeit
Cashflows aus der Finanzierungstitigkeit:
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien
Gezahlte Zinsen
Erhohung/(Verminderung) der langfristigen Finanzschulden
Erhohung/(Verminderung) der kurzfristigen Finanzschulden
Erhohung/(Verminderung) der abgegrenzten Zuwendungen der 6ffentli-
chen Hand
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Nettozunahme (-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente am Ende der Periode
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
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(917.183,48)

57.163,37
277.773,00
0,00

(46.608,05)

(56.326,37)
(36.108,06)
(344.161,82)
(381.511,78)
106.541,44
(987.855,50)
(2.328.277,25)

(66.973,28)
21.074,39
0,00
(45.898,89)

12.491.593,46
(740.217,47)
351.640,59
(4.182.484,36)

0,00
7.920.532,22
5.546.356,08

553.574,60
6.099.930,68

6.099.930,68
0,00

01.01.-30.06.12  01.01.-30.06.11

EUR

(1.212.827,72)

857.724,67
115.277,40
0,00

(860.155,01)

(94.215,24)
(67.277.46)
79.435,32
(37.776,16)
(1.529.902,89)
(35.228,24)
(2.784.945,33)

(2.242.180,04)
243241

0,00
(2.239.747,63)

3.836.498,30
2,07)
712.246,01
147.909,00

0,00
4.696.651,24
(328.041,72)

692.141,29
364.099,57

364.099,57
(0,00)



Konzern-Eigenkapitalverianderungsrechnung fiir das erste Halbjahr
2013

Saldo zum 31. Dezember 2010

Kapitalerhohung

Kosten der EK-Beschaffung
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 30. Juni 2011

Kapitalerhchung

Kosten der EK-Beschaffung

Erhohung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit dem
Umtausch von WSV in bzw. mit der Emission der Optionsanleihe II
Transaktionskosten aus dem Umtausch in / der Emission

der Optionsanleihe II

Jahresfehlbetrag

Saldo zum 31. Dezember 2011

Kapitalerhohung 1)

Kosten der EK-Beschaffung

Veridnderung der Kapitalriicklage im Zusammenhang mit
dem Verkauf/Riickkauf eigener Optionsanleihen I und II
Verinderung der Kapitalriicklage aufgrund von
Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Verkauf/
Riickkauf eigener Optionsanleihen I und II
Jahresfehlbetrag

Saldo zum 30. Juni 2012

Stammaktien Gezeichnetes Kapital- Sonstige Bilanzverlust Gesamt
Kapital riicklage Riicklagen

Anzahl EUR EUR EUR EUR EUR
9.975.486 9.975.486,00  48.200.476,41 0,00 -71.070.667,49  -12.894.705,08
880.000 880.000,00 930.106,00 0,00 0,00 1.810.106,00
0 0,00 -68.002,70 0,00 0,00 -68.002,70
0 0,00 0,00 0,00 -1.212.827,72 -1.212.827,72
10.855.486  10.855.486,00  49.062.579,71 0,00 -72.283.495,21  -12.365.429,50
385.000 385.000,00 1.721.305,85 0,00 0,00 2.106.305,85
0 0,00 -15.517,70 0,00 0,00 -15.517,70
0 0,00 1.180.281,00 0,00 0,00 1.180.281,00
0 0,00 -5.980,00 0,00 0,00 -5.980,00
0 0,00 0,00 0,00 -3.431.095,35 -3.431.095,35
11.240.486  11.240.486,00  51.942.668,86 0,00 -75.714.590,56  -12.531.435,70
4.902.682 4.902.682,00 8.070.064,70 0,00 0,00 12.972.746,70
0 0,00 -447.905,74 0,00 0,00 -447.905,74
0 0,00 -7.402,00 0,00 0,00 -7.402,00
0 0,00 -72,00 0,00 0,00 -72,00
0 0,00 0,00 0,00 -917.183,48 -917.183,48
16.143.168  16.143.168,00  59.557.353,82 0,00 -76.631.774,04 -931.252,22

1) EinschlieBlich Erhohung der Kapitalriicklage um EUR 25.773,25 im ersten Halbjahr 2012 bzw. EUR 6.106,00 im ersten Halbjahr 2011 aus dem Aktienoptionsprogramm 2010.
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Ausgewihlte erlduternde Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2012

1 Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com) mit Firmensitz im Hemmelrather Weg 201, 51377 Lever-
kusen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100 %igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma
GmbH bilden eine Unternehmensgruppe im Bereich der Erforschung, Entwicklung und Vertrieb von
Wirkstoffen (nachfolgend die ,,Biofrontera Gruppe* oder die ,,Gesellschaft®), die sich auf die Entwick-

lung von Medikamenten gegen Hautkrankheiten spezialisiert hat.

Das Produktportfolio der Unternehmensgruppe ist auf den Dermatologiebereich ausgerichtet und kann
im Branchenvergleich als risikoarm eingestuft werden. Dariiber hinaus bietet die Fokussierung auf den
Hautbereich eine ausgezeichnete Moglichkeit, sich als Branchenexperte zu positionieren und damit
bedeutende Ertrige zu ermoglichen. Einem Medikament der Biofrontera Gruppe, dem Ameluz, wurde
bereits eine zentralisierte europdische Zulassung fiir die Behandlung von milder und moderater aktini-
scher Keratose im Gesicht und auf der Kopfhaut erteilt. Das Wirkkosmetikum Belixos ist seit Oktober
2009 iiber einen Internetshop und seit Herbst 2010 in Apotheken erhéltlich. In der klinischen Entwick-
lung wird wie in den Vorjahren besonders in die weitere Entwicklung von Ameluz investiert. Die
Entwicklung zweier weiterer Entwicklungskandidaten ist derzeit aus finanziellen Griinden zuriick

gestellt worden.

Der Konzernzwischenabschluss fiir das erste Halbjahr zum 30. Juni 2012 wird voraussichtlich vom

Vorstand am 10. August 2012 zur Verotfentlichung freigegeben.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2012 der Biofrontera AG (im Folgenden auch
kurz ,,Gesellschaft™) umfasst nach den Vorschriften des § 37y Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
i.V.m. § 37w WpHG einen verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss, einen Konzern-
Zwischenlagebericht und eine den Vorgaben der §§ 297 Abs.2 S.3, 315 Abs.1 S.6 HGB entsprechende

Versicherung der gesetzlichen Vertreter.
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Der vorliegende Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2012 der Biofrontera AG wurde in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbeziiglichen Inter-
pretationen des International Accounting Standard Board (IASB) fiir die ,,Zwischenberichterstattung*
nach International Accounting Standard (IAS) 34 aufgestellt, wie sie in der Europédischen Union an-
zuwenden sind. Demzufolge enthilt dieser Abschluss zum Halbjahresfinanzbericht simtliche Informa-
tionen und Anhangangaben, die gemif3 IFRS fiir einen Zwischenabschluss erforderlich sind. Der Kon-
zern-Zwischenlagebericht wurde unter Beachtung der anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-

stellt.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt der priiferisch durchgesehene Halbjahresfinanzbericht alle
iblichen, laufend vorzunehmenden Anpassungen, die fiir eine angemessene Darstellung der Ertrags-,

Finanz- und Vermogenslage zum Zwischenabschluss des Konzerns erforderlich sind.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses muss der Vorstand Schitzungen vorneh-
men sowie Annahmen treffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsitzen im Konzern
und den Ausweis der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Aufwendungen
beeinflussen. Die tatsidchlichen Betrige konnen von diesen Schitzungen abweichen. Die im ersten
Halbjahr des Geschiftsjahres 2012 erzielten Ergebnisse lassen keine Vorhersagen iiber die Entwick-

lung des weiteren Geschiftsverlaufs zu.

Beziiglich der bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses der Biofrontera AG grundsitzlich
unverdndert angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsitze sowie den
Angaben zum Konsolidierungskreis verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2011. Mit dem Eigenkapital verrechnete Kosten der Kapitalbeschaffung werden in der

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Da die Gesellschaft erst im Berichtszeitraum ihr erstes Medikament Ameluz® auf den Markt gebracht

hat, haben Vorjahresvergleiche nur eine begrenzte Aussagekraft.

Der Konzernzwischenabschluss enthilt keine Segmentinformationen, da keine berichtspflichtigen

Geschifts- oder geografischen Segmente identifiziert wurden.

Auf Grund der besonderen Bedeutung der Forschungs- und Entwicklungskosten werden diese als ge-

sonderte Gliederungsgruppe in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.
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3 Risiken in Bezug auf den Fortbestand der Gesellschaft

Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses erfolgte unter der Annahme, dass die Gesellschaft
ihre Geschiftstétigkeit fortfiihren wird. Der Konzernzwischenabschluss enthilt somit keine Anpassun-

gen, die sich ergeben konnten, falls die Unternehmensfortfithrung nicht méglich sein sollte.

Neben den allgemeinen Risiken wie der Marktentwicklung und der Wettbewerbssituation unterliegt

die Gesellschaft auch den besonderen Risiken der Pharmazeutik- und Biotechnologiebranche.

Es ist moglich, dass das Produkt Ameluz® sich bei den Behandlungsoptionen gegen aktinischen Kera-
tosen nicht durchsetzen wird. Wegen des mit der PDT verbundenen groferen Behandlungsaufwandes,
den der Arzt von den Gesundheitssystemen héufig nicht oder nicht ausreichend vergiitet bekommt,
konnte er trotz der besseren Wirkung von Ameluz® hiufiger als erwartet auf andere Produkte zuriick-

greifen.

Es gibt keine Garantie, dass nach dem Ende des Entwicklungsprozesses eines Projekts — durchschnitt-
lich 6 bis 10 Jahre — ein Produkt auf den Markt gebracht werden kann. Ausbleibender Erfolg in den
einzelnen Entwicklungsschritten konnte zusitzliche Kosten oder Projektverzogerungen verursachen
oder die Projektentwicklung sogar vollstindig zum Stehen bringen. Investierte Mittel kdnnten nicht

oder nur teilweise durch die erzielten Umsatzerlose wieder erwirtschaftet werden.

Die Gesellschaft versucht, diese Risiken teilweise auszugleichen, indem sie Projekte mit relativ attrak-
tiven Risikoprofilen auswéhlt, ein Projektkontroll- und -berichtssystem einrichtet und auf die heraus-
ragende fachliche Erfahrung der Mitglieder des Aufsichtsrats zuriickgreift. Das Projektkontrollsystem
bildet den gesamten Entwicklungsprozess bis zur Zulassung im Detail ab und ermoglicht die Analyse
des Einflusses, den auch kleine Verdnderungen oder Verzogerungen, etwa bei klinischen Studien, auf
den Entwicklungsprozess und seine Kosten haben. Auf diese Weise kann das Entwicklungsrisiko ein-
zelner Projekte genau beobachtet werden, und es konnen die notwendigen Schritte zur Minimierung
des Entwicklungsrisikos unternommen werden. Das Risiko einzelner Projekte wird durch die Breite

des Projektportfolios ausgeglichen.

Infolge der vorliegenden Verlustsituation und der Unsicherheiten hinsichtlich des zukiinftigen Ge-
schiftsaufbaus konnte der Fortbestand der Gesellschaft wesentlich von der Zufiihrung weiterer liqui-

der Mittel durch die Gesellschafter oder andere Kapitalgeber abhédngen.

In diesem Zusammenhang ist die Akzeptanz von Investoren fiir diesen Branchenbereich und den damit

verbundenen Risiken sowie den bilanziellen Besonderheiten und steuerlichen Rahmenbedingungen
F-196



von grofer Bedeutung. Solche Gegebenheiten konnen vom Unternehmen nicht beeinflusst werden,
sind aber fiir das Unternehmen von existentieller Bedeutung solange es sich in der Aufbauphase befin-

det und auf die Zufiihrung des notwendigen Eigenkapitals vom Finanzmarkt angewiesen ist.

4 Latente Steuern
Die Gesellschaft verfiigt zum 30. Juni 2012 iiber steuerliche Verlustvortrige in erheblichem Umfang.

Nach den in Deutschland geltenden steuerlichen Vorschriften sind diese steuerlichen Verlustvortrige
unverfallbar und kdonnen mit dem zukiinftig zu versteuernden Ergebnis der Gesellschaft verrechnet

werden.

Im Verlaufe des Geschiftsjahres 2002 hat die Gesellschaft eine Reorganisation durchgefiihrt. Im Zuge
dieser Reorganisation wurden stille Reserven in Hohe von TEuro 14.469 (positiver Effekt auf das Er-
gebnis: TEuro 12.800) realisiert. Der im Zuge dieser Transaktion auf Einzelgesellschaftsebene ent-
standene Geschiifts- oder Firmenwert wird nach deutschem Steuerrecht pro rata temporis iiber 15 Jahre
abgeschrieben (jéhrliche Abschreibung von TEuro 853). Da der Geschifts- oder Firmenwert auf einer

konzerninternen Transaktion basiert, wird er auf Konzernebene eliminiert.

In der steuerlichen Betriebspriifung im ersten Halbjahr 2008 sowie der endgiiltigen Veranlagung bis
zum Veranlagungszeitraum 2003 wurden die vorhandenen steuerlichen Verlustvortrige rechtsverbind-
lich festgesetzt. Zusitzlich wurde fiir die Jahre 2003 bis 2009 eine weitere Betriebspriifung durchge-

fiihrt. Die daraus resultierenden Steuerbescheide stehen noch aus.

Gleichwohl wurden keine aktiven latenten Steuern aus temporidren Differenzen und aus steuerlichen
Verlustvortrdagen bilanziert. Dies geschieht vor dem Hintergrund, dass der Vorstand der Gesellschaft
es aus heutiger Sicht noch als nicht gesichert ansieht, dass die latenten Steueranspriiche in den néchs-

ten Jahren realisiert werden konnen.

Auf den Ansatz von latenten Steueranspriichen wurde daher in Ubereinstimmung mit IAS 12.34 ver-

zichtet
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5 Mitarbeiter-Optionsprogramm 2010

Um im Wettbewerb um Mitarbeiter auch zukiinftig nicht benachteiligt zu sein, muss die Gesellschaft
auch weiterhin in der Lage sein, eine aktien- bzw. wertpapierbasierte Vergiitung anzubieten. Dariiber
hinaus muss nach dem Gesetz fiir die Angemessenheit von Vorstandsvergiitungen diese an den lang-
fristigen Unternehmenserfolg gekoppelt sein. Nachdem das von der Hauptversammlung der Gesell-
schaft am 24. Mai 2007 beschlossene Optionsprogramm nicht genutzt werden konnte, hat die Haupt-
versammlung daher am 2. Juli 2010 Vorstand und Aufsichtsrat erméchtigt, innerhalb der kommenden
5 Jahre bis zu 839.500 Bezugsrechte an Vorstinde und Mitarbeiter auszugeben. Weitere Bestimmun-
gen hierzu wurden in der Einladung zur Hauptversammlung beschrieben und sind auf der Internetseite
des Unternehmens einsehbar. Die Ausgabe eines ersten Teils dieser Optionen ist im Konzernabschluss
zum 31.12.2010 beschrieben. Die zweite Tranche fand im Kalenderjahr 2011 statt und ist im Konzern-
abschluss zum 31.12.2011 erlautert. Im ersten Halbjahr 2012 wurden (dritte Tranche) weitere 116.500
Optionsrechte zu einem Ausiibungspreis zu je 3,30 EUR bzw. 4,09 EUR ausgegeben. Aufgrund der
Sperrfrist konnten noch keine hiervon ausgeiibt werden oder verfallen. Somit stehen am 30.06.2012

noch 520.200 Optionen aus. Im 1. Hj 2012 betrégt der gebuchte Aufwand TEuro 26.

6 Aktien / Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 auf der Basis des Halbjahresergebnisses der Biofrontera
Gruppe sowie auf der Basis der wihrend der entsprechenden Zeitrdume in 2011 bzw. 2010 im Umlauf

befindlichen Stammaktien berechnet.

1. Halbjahr 1. Halbjahr

zum 30. Juni 2012 zum 30. Juni 2011

Stammaktien 16.143.168 10.855.486

Jahresfehlbetrag in EUR (917.183) (1.212.828)

Ergebnis je Aktie in EUR, in Bezug
auf den Jahresfehlbetrag (0,07) (0,11)
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Die Erhohung der Aktienzahl im Vergleich zum Vorjahr geht auf drei Kapitalerhbhungen aus geneh-
migtem Kapital zuriick. Am 29.08.2011 wurde das gezeichnete Kapital um 385.000 Aktien, um weite-
re 500.000 Aktien am 24.02.2012 und um 4.402.682 Aktien am 30.03.2012 erhoht (vgl. ad-hoc Mel-
dungen vom 15.06.2011, 03.02.2012 und 23.03.2012).

7 Erlduterungen zu Emissionen, Riickkiufen sowie zur Riickzahlung von Schuldver-

schreibungen

Durch die beiden Kapitalerhohungen (Ad-hoc Veroffentlichungen vom 3. Februar und 23. Mirz 2012)
konnte das Unternehmen unter anderem den Kapitalbedarf fiir die Riickzahlung der ausstehenden
Wandelanleihe 2005/2012 in Hohe von TEuro 4.076 decken. Die Zinszahlung der Wandelschuldver-
schreibung von TEuro 244 wurde mit der Kiindigung der Wandelschuldverschreibung im Mai 2012
ausbezahlt. Aus der vorzeitigen Kiindigung der Wandelschuldverschreibung und der damit verbunde-
nen Auflosung des Agios resultiert auch im Wesentlichen der Ertrag im Finanzergebnis in Hohe von

TEuro 815.

Infolge des Riickkaufs von Stck. 1.132 Optionsanleihen I (2009/2017) der Biofrontera AG zum Kurs
von EUR 100 pro Stck. ist gemélB IFRS das entrichtete Entgelt sowie alle Transaktionskosten fiir den
Riickkauf zum Zeitpunkt der Transaktion der Fremdkapitalkomponente und der Eigenkapitalkompo-
nente zuzuordnen. Hierbei wurden unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten die Fremdkapi-

talmkomponente um TEuro 92 und die Eigenkapitalkomponente um TEuro 21 gemindert.

Die im ersten Halbjahr 2012 durch die Biofrontera AG erfolgten Teilverkdufe der im Eigenbestand
gehaltenen Optionsanleihen II (2011/2016) sind nach IFRS wie eine Neuemission zu behandeln. Ins-
gesamt wurden durch die Teilverkdufe Stck. 3.245 Optionsanleihen II emittiert. Aufgrund dessen er-
hohten sich unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten die Fremdkapitalkomponente um TEuro

275 und die Eigenkapitalkomponente um TEuro 14.
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8 Mitglieder des Vorstandes

Mitglieder des Vorstands sind:

. Prof. Dr. Hermann Liibbert, Vorstandsvorsitzender (Chief Executive Officer)
. Werner Pehlemann, Vorstandsmitglied (Chief Financial Officer)

Im ersten Halbjahr 2012 belief sich die Vergiitung der Vorstandsmitglieder auf TEUR 282 (im ersten
Halbjahr 2011: TEUR 257).

9 Mitglieder des Aufsichtsrates

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2011 gehoren dem Aufsichtsrat seit dem 10. Mai
2011 folgende Mitglieder als Vertreter der Aktionére an:

Jirgen Baumann Vorsitzender des Aufsichtsrats, Experte fiir Marketing und Vertrieb im Phar-

mabereich, Mohnheim

Prof. Dr. Bernd Wetzel Stellvertretender Vorsitzender des Auf-sichtsrats; Berater; wohnhaft in Bibe-
rach/Riss

Dr. Ulrich Granzer Geschiftsfithrer der Ulrich Granzer Regulatory & Services und Berater,

wohnhaft in Krailing bei Miinchen
Ulrike Kluge Geschiftsfiithrerin der klugeconcepts GmbH in Ko6ln, wohnhaft in Kéln

Andreas Fritsch Geschiftsfithrender Gesellschafter der Finance System GmbH & Co. KG,
Miinchen sowie Geschiftsfiithrer der Patenthandel Portfoliofonds I Verwal-
tungs GmbH, Pullach, der Pharma Invest I Verwaltungs GmbH, Pullach, der
Via Vadis Controlling GmbH, Miinchen und geschiftsfithrender
Gesesllschafter der Fritsch & Fritsch GbR, Seefeld, wohnhaft in Seefeld bei

Miinchen

Alfred Neimke Geschiiftsfiihrer der frene consulting GmbH in Wien, Osterreich, wohnhaft in

Wien, Osterreich
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Im ersten Halbjahr 2012 belief sich die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder auf TEuro 56,3 (erstes
Halbjahr 2011: TEuro 56,3).

10 Geschiifte mit nahestehenden Personen

Im Berichtszeitraum wurden von Seiten der Gesellschaft zusitzliche Beratungsleistungen von Mitglie-
dern des Aufsichtsrates, Herrn Dr. Ulrich Granzer und Frau Ulrike Kluge abgerufen. Diese Leistungen
gingen iiber die normale Téatigkeit eines Aufsichtsrates hinaus. Dr. Granzer hat das Unternehmen bei
wichtigen Fragen im Zusammenhang mit der Vorbereitung des Zulassungsantrages bei den Aufsichts-
behorden unterstiitzt. Die Beratungsleistungen betrugen im ersten Halbjahr 2012 insgesamt TEUR 0,4
(Vorjahreszeitraum: TEUR 0), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Granzer Regulatory Consulting &
Services zum 30.06.2012 betrugen TEUR 2,2 (31.12.2011: TEUR 3,8). Frau Kluge berét das Unter-
nehmen im Bereich Busi-ness Development. Die Beratungsleistungen betrugen im ersten Halbjahr
2012 TEUR 17,3 (Vorjahreszeitraum: TEUR 1,9), die Verbindlichkeiten gegeniiber der Kluge
Concepts GmbH zum 30.06.2012 betrugen TEUR 0,4 (31.12.2011: TEUR 2,8).

Die Betrige verstehen sich zuziiglich der gesetzlichen MwSt. in Hohe von derzeit 19 %. Die zu Grun-

de liegenden Beratervertrige sind unter Wiirdigung der gesetzlichen Vorschriften genehmigt worden.

11 Wesentliche Ereignisse nach dem Zwischenbilanzstichtag

Am 24. Juli 2012 hat die Biofrontera Pharma GmbH mit Spirit Healthcare Limited in Leicester, Eng-
land, eine exklusive Vereinbarung fiir den Vertrieb von Ameluz® im Vereinigten Konigreich Grofbri-

tannien und Irland getroffen.

Die Vereinbarung mit Spirit Healthcare hat zunédchst Bestand bis Ende 2016. Bis zu diesem Zeitpunkt
wird Spirit Healthcare Ameluz® auf den Britischen Inseln exklusiv vermarkten. Anschliefend werden

die finanziellen Konditionen neu verhandelt.

Fiir die Vermarktung von Ameluz® wird Spirit Healthcare signifikante Aufendienstkapazititen ein-
setzen, die teilweise von Biofrontera finanziert werden. Dariiber hinaus wird Spirit Healthcare 20%

der mit Ameluz® erzielten Nettoumsétze erhalten. Biofrontera wird die Verantwortung fiir die wissen-
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schaftliche Betreuung, die Logistik und die Pharmakovigilanz iibernehmen. Die Markteinfiihrung in

Grofbritannien ist fiir das Ende des Jahres 2012 vorgesehen.

Die Vereinbarung mit Spirit Healthcare erlaubt Biofrontera eine grofere strategische Marketing und
Sales-Priasenz auf den britischen Inseln als ein direkter Lizenzvertrag, ohne dabei jedoch die vollen
Kosten und Risiken des Aufbaus einer Vermarktungsorganisation und einer Markteinfithrung allein

tragen zu miissen.

Leverkusen, den 10. August 2012

gez. Prof. Dr. Hermann Liibbert gez. Werner Pehlemann

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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9.5. Nach IFRS aufgestellte und ungepriifte Zwischenmitteilung zum 30.09.2013
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Wichtigste Entwicklungen im 3. Quartal 2013

e Deutliche Umsatzsteigerung um 69% im Vergleich zu den ersten neun Monaten des Vorjahres

e Erfolgreiche Markteinfiihrung in Spanien, einem der gréten Mirkte fiir PDT in Europa

e Klinische Studien zur Indikationserweiterung und USA-Zulassung plangemil} gestartet

o Aktinische Keratose als Berufskrankheit anerkannt

Kennzahlen

9OM 2013 oM 2012
Umsatzerlose aus Produktver- | 1.867,8 1.102,7
kdufen
Anzahl verkaufter Tuben | 15.633 9.257
Ameluz®
Einmalzahlungen 0,00 1.550,0
Liquiditét 4.824.0 4.564,9

1. Biofrontera AG

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit dieser Zwischenmitteilung iiber wesentliche Aspekte
und den Geschiftsgang auf der Basis der konsolidierten Konzerninformationen (IFRS) des ungepriif-
ten dritten Quartals 2013 auf Basis des TUG, §37x Abs.1 S. 1 WpHG. Die Biofrontera AG ist eine
Holdinggesellschaft mit vier operativen Tochtern. Sie hilt jeweils 100 % der Biofrontera Bioscience
GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Development GmbH und der Biofrontera
Neuroscience GmbH. Das Geschiftsjahr aller Einzelgesellschaften sowie des Konzerns ist das Kalen-

derjahr. Alle Gesellschaften haben ihren Stammsitz in 51377 Leverkusen, Hemmelrather Weg 201.
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Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Produktentwicklung und der Forschung
betraut. Sie ist Zulassungsinhaberin von Biofronteras erstem verschreibungspflichtigen Medikament

Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH iibernimmt die Marketing- und Vertriebsaufgaben des Konzerns. Ein
Kooperations- und Lizenzvertrag mit der Biofrontera Bioscience regelt den Umgang mit den Patent-

und Markenrechten und deren Verwendung.
Die Biofrontera Development GmbH hilt die Rechte an dem Entwicklungsprodukt BF-derm]1.
Die Biofrontera Neuroscience GmbH hilt die Rechte an dem Entwicklungsprodukt BF-1.

Biofrontera gehort zu den wenigen kleinen Unternehmensgruppen, die alle erforderlichen Konzern-
strukturen und Genehmigungen sowohl fiir verschreibungspflichtige Arzneimittel als auch fiir Medi-
zinprodukte und Kosmetika aufgebaut und solche Produkte erfolgreich entwickelt und zugelassen

haben.
2. Geschiftsentwicklung und Finanzen

Biofrontera konnte den Umsatz aus Produktverkdufen im Vergleich zum Vorjahr weiter steigern. Ins-
gesamt betrugen diese in den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres 2013 Teuro 1.868, in der ver-
gleichbaren Vorjahresperiode TEuro 2.653. Im Vorjahr waren darin Einmalzahlungen von Lizenzpart-
nern in Hohe von TEuro 1.550 enthalten, so dass der vergleichbare Umsatz aus Produktverkdufen im
Vorjahr bei TEuro 1.102,7 lag und um TEuro 765 gesteigert werden konnte. Dies entspricht einer
Steigerung von 69%. In den ersten drei Quartalen 2013 entfielen TEUR 1.070 auf Umsitze in
Deutschland, und TEUR 798 auf Lieferungen an unsere Vertriebspartner in anderen europiischen

Landern.

In Deutschland liegt der Marktanteil von Ameluz® bei Fertigarzneimitteln fiir die photodynamische
Therapie (PDT) im Durchschnitt deutlich iiber 60%, wihrend das seit Jahren im Markt dominierende
Konkurrenzprodukt Metvix® und das ebenfalls relativ neue ALA Pflaster Alacare® erst mit weitem
Abstand folgen. Da eine Vielzahl von PDT-Behandlungen jedoch nach wie vor mit von Apotheken
hergestellten, nicht zugelassenen Rezepturen durchgefiihrt wird, spiegelt sich hier nur ein kleiner Teil
des PDT-Marktes und ein noch vielfach geringerer Teil des gesamten AK-Marktes in Deutschland
wider. Da diese Rezepturen aufgrund neuerer Gesetzgebung zunehmend problematischer werden und
sich daraus erhebliche rechtliche Risiken fiir die Arzte ergeben, gehen wir davon aus, dass der Ge-

brauch dieser Rezepturen weiter zuriickgehen wird und Fertigarzneimittel, insbesondere Ameluz®,
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davon profitieren werden. In der Arzteschaft finden die in Fachzeitschriften und Kongressbeitrigen
verbreiteten rechtlichen Risiken der Verwendung von Rezepturen bei Tumorerkrankungen mehr und
mehr Gehor. Im Gegensatz zu anderen Therapieformen der Aktinischen Keratose ist die photodynami-
sche Therapie sowohl hoch wirksam als auch kosmetisch attraktiv. Die zunehmende Anerkennung der
Aktinischen Keratose als ernstzunehmende Tumorerkrankung sollte sich auch in der Wahl der Thera-
pie niederschlagen und somit zu einer Ausweitung des PDT Marktes fithren. Ein deutliches Signal in

diese Richtung ist die im August erfolgte Anerkennung der Aktinischen Keratose als Berufskrankheit.

Am 27. September erfolgte die Markteinfithrung von Ameluz® in Spanien durch den Vertriebspartner
Allergan. Ameluz® ist in Spanien im Rahmen der Photodynamischen Therapie voll erstattungsfihig.
Damit hat Biofrontera in einem weiteren wichtigen Markt in Europa die Voraussetzungen fiir zukiinf-

tiges Umsatzwachstum geschaffen.

Biofrontera hat in den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres 2013 TEUR 1.950 in FuE investiert.
Damit wurden insbesondere die vier klinischen Studien finanziert, die Biofrontera zur Indikationser-
weiterung von Ameluz® auf Basalzellkarzinom sowie fiir die Zulassung in USA durchfiihrt. Durch die

Zulassung in USA erwarten wir einen erheblichen Wertzuwachs fiir das Unternehmen.
Die Liquiditédt am 30. September betrug TEUR 4.824, nach 3.366 am 31. Dezember 2012.
3. Produkte

a. Ameluz®

In Biofronteras verschreibungspflichtigem Arzneimittel Ameluz® zur Behandlung von oberfldchli-
chem Hautkrebs (aktinische Keratosen) wird die Wirksubstanz 5-Aminoldvulinsdure (ALA) mit einer
patentgeschiitzten Nanoemulsion kombiniert, durch die die Hautpenetration verbessert und die chemi-
sche Stabilitdt erhoht wird. Eine aktinische Keratose ist insbesondere bei hellhdutigen Menschen ein
sehr hiufiger Hautkrebs, der sich zu einem lebensbedrohlichen Stachelzellkarzinom weiterentwickeln
kann. Bis zu 10% der europiischen Bevolkerung sind von aktinischer Keratose betroffen. Bei der pho-
todynamischen Therapie (PDT) mit Ameluz ® wird dieses auf die betroffene Haut aufgetragen. Durch
10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit einer starken Rotlichtlampe wird 3 Stunden spiter eine chemi-
sche Reaktion ausgelost, die die betroffenen Hautzellen ohne Narbenbildung abtétet. Bei Bedarf soll
die Therapie nach drei Monaten ein zweites Mal durchgefiihrt werden. Derzeit ist Ameluz® das einzi-

ge PDT-Produkt, das in Europa als erste Therapiewahl fiir milde und moderate aktinische Keratose
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zugelassen ist. Die klinischen Zulassungsstudien haben die signifikante Uberlegenheit gegeniiber dem

direkten Konkurrenzprodukt beziiglich der Abheilung aller Keratoseherde eines Patienten belegt.

Anfang 2013 hat die europidische Gesundheitsbehdrde EMA aufgrund neuer Stabilititsdaten die La-
gerfihigkeit von Ameluz® von zwei auf drei Jahre erhoht, die Nutzung bis zu drei Monaten nach dem
ersten Anbruch der Tube gestattet sowie den Warnhinweis bzgl. eines Einfrierens des Produkts gestri-
chen. Diese Zugestindnisse machen den Einsatz von Ameluz® kostengiinstiger und erleichtern die

Produktionsplanung erheblich.
b. BF-RhodoLED®

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), deren LEDs Licht
mit einer Wellenlédnge von ca. 635 nm abgeben. Dieser Wellenldngenbereich ist optimal geeignet fiir
die Beleuchtung bei der PDT mit Ameluz®. Die Regulierung von Lichtenergie und Gebléseleistung
wihrend der PDT-Behandlung ermdoglicht Reaktionen auf behandlungsbedingte Nebenwirkungen.
Keine andere derzeit am Markt erhéltliche Lampe bietet eine vergleichbare Leistung und Flexibilitit.
BF-RhodoLED® wurde als Medizinprodukt zugelassen (CEZertifizierung).Das CE-Zertifikat wurde

im November 2012 erteilt und berechtigt zum Verkauf in der gesamten EU.
c. Das medizinische Kosmetikum Belixos®

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im
Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Belixos® wird in Apotheken und iiber einen von
Biofrontera betriebenen Internetshop angeboten, wobei im Moment der iiberwiegende Teil iiber den
GroBhandel/Apothekenvertriebskanal abgesetzt wird. Belixos® enthilt die in einem aufwindigen und
besonders schonenden Verfahren gewonnenen wertvollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten
von nordamerikanischen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium. Ergiinzt durch die
antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der echten Kamille entsteht
eine einzigartige Aktivstoffkombination. Fiir ein Kosmetikum wie Belixos® ist eine Markenbildung
besonders wichtig. Bisher hat Biofrontera dies, auch aus Kostengriinden, lediglich durch das Verteilen
von Probetuben betrieben. Das sehr positive Echo erlaubt jedoch eine etwas weitergehende Werbung,
die in den kommenden Monaten in den sozialen Medien beginnen soll. Nach Start dieser Kampagne
soll die Belixos® Produktlinie weiter ausgebaut werden. Weitere Produkte der Belixos®-Serie sollen

ab QI des kommenden Jahres verfiigbar sein.

d. Sonstige Projekte
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BF-derml: Diese Tablette enthilt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, das bisher nicht
ausreichend therapierbaren Patienten mit schwerer, chronischer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung
oder moglicherweise sogar Heilung verspricht. Eine Phase II-Studie hat die gute Wirkung von BF-
derm1 bei diesen schwer betroffenen Patienten belegt. Neben einer Verbesserung der klinischen Aus-

priagung der Krankheit konnten die Patienten auf ermiidende Antihistaminika weitgehend verzichten.

BF-1: BF-1 ist ein hochpotenter Wirkstoff aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera, der auf
Forschungsergebnissen aus den ersten Jahren nach der Griindung des Unternehmens beruht, bevor
dieses sich auf Dermatologie konzentriert hat. Er soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten
eingesetzt werden, die hdufig unter schmerzvollen Migrineattacken leiden. Nachdem in einer ersten
klinischen Studie an freiwilligen gesunden Probanden gezeigt werden konnte, dass der Wirkstoff aus-
gezeichnete pharmakokinetische Eigenschaften aufweist, wurden die priklinischen Voraussetzungen
fiir weitere klinische Studien mit dem Produkt geschaffen. Relevante Nebenwirkungen sind dabei bis-

her weder im Menschen noch in Tierexperimenten aufgetreten.

Biofrontera stehen derzeit nicht die finanziellen Ressourcen zur Weiterentwicklung der beiden Pro-
dukte zur Verfiigung. Daher wurden diese in 2012 zur leichteren Finanzierbarkeit in eigene Gesell-

schaften eingebracht.

4. Forschung und Entwicklung

Ameluz® ist in der Europdischen Union bisher als erste Therapiewahl zur Behandlung von Aktini-
schen Keratosen zugelassen. Biofrontera strebt dariiber hinaus die Zulassung fiir die Behandlung von
Basalzellkarzinomen an und méchte das Medikament in den USA registrieren. Obwohl hierfiir wei-
testgehend die européischen Zulassungsdaten verwendet werden kdnnen, miissen noch einige von der
amerikanischen Zulassungsbehorde verlangte Daten erstellt werden. Die hierfiir benotigten klinischen
Studien hat Biofrontera in den vergangenen Monaten initiiert. Fiir die amerikanische Zulassung und
die Indikationsausweitung auf das Basalzellkarzinom hat Biofrontera in den Jahren 2013-2015 insge-
samt EUR 10 Mio. veranschlagt. Der groBte Teil dieser Summe wird in 2013 und 2014 fillig, in den
ersten neun Monaten des Jahres 2013 wurden bereits TEUR 1.950 investiert. Die Einreichung des

Zulassungsantrages in den USA ist fiir das zweite Halbjahr 2014 vorgesehen.

5. Die Aktie (ISIN DE0006046113)

Eine Reihe von Analystenhdusern hat in den vergangenen Monaten Analysen zur Biofrontera verdf-

fentlicht, zum Teil auch in englischer Sprache. Diese Ausarbeitungen mit den jeweiligen Einschitzun-
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gen des heutigen fairen Wertes durch die Aktienanalysten stehen interessierten Aktioniren und poten-
ziellen Investoren auf der Homepage des Unternehmens zur Verfiigung. Neu aufgenommen in den
Kreis der durch Analysten betreuten Unternehmen wurde Biofrontera im September 2013 von der
Londoner Investmentbank FinnCap. Der Aktienkurs hat sich in den letzten Wochen nach zum Teil
erheblichen Schwankungen in den vergangenen Monaten, die aus Sicht der Biofrontera AG mit Unter-
nehmensnachrichten nicht erkldarbar waren, zum Datum dieses Berichts auf einem Niveau von ca EUR
3,50 stabilisiert. Zum 01. August 2013 konnten wir M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf

Aktien als neuen Corporate Sponsor gewinnen
6. Ausblick

In den nichsten Monaten werden wir die Schwerpunkte unserer Arbeit auf das weitere Umsatzwachs-
tum in Deutschland setzen sowie auf die Unterstiitzung unserer Vertriebspartner in den europiischen
Landern, um auch dort weitere Umsatzpotenziale fiir uns zu sichern. In Abhingigkeit von der Ge-
schiftsentwicklung im vierten Quartal erwarten wir auf Grund der dargestellten Rahmenbedingungen
und Entwicklungen fiir das Gesamtjahr 2013 Umsitze von EUR 3,3 mio bis EUR 3,8 mio. Parallel
dazu werden wir die klinischen Studien fiir die USA-Zulassung plangeméill weiter fortsetzen. Mit
Maruho fithren wir sehr konstruktive Gespriche iiber eine Reihe von Kooperationsmoglichkeiten, die

wir weiter fortsetzen werden.

Leverkusen, den 08. November 2013

Biofrontera AG
Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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9.6. Nach IFRS aufgestellte und ungepriifte Zwischenmitteilung zum 31.03.2013
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Biofrontera AG

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit dieser Zwischenmitteilung iiber wesentliche Faktoren
und den Geschiftsgang auf der Basis der konsolidierten Konzerninformationen (IFRS) des ungepriif-

ten ersten Quartals 2013 auf Basis des TUG, §37x Abs.1 S. 1 WpHG.

Die Biofrontera AG ist eine Holdinggesellschaft mit vier operativen T6chtern. Sie hilt jeweils 100 %
der Biofrontera Bioscience GmbH, der Biofrontera Pharma GmbH, der Biofrontera Deve-lopment
GmbH und der Biofrontera Neuroscience GmbH. Das Geschiftsjahr aller Einzelgesell-schaften sowie
des Konzerns (nachfolgend auch ’Biofrontera’ oder ’Biofrontera Gruppe’ oder ’Unternehmen’ oder
‘Gesellschaft® genannt) ist das Kalenderjahr. Alle Gesellschaften haben ihren Stammsitz in 51377

Leverkusen, Hemmelrather Weg 201.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Produktentwicklung und der For-schung
betraut. Sie hélt die Rechte an den Wirkstoffkandidaten und ist Zulassungsinhaberin fiir Biofronteras

erstes verschreibungspflichtiges Medikament Ameluz®.

Die Biofrontera Pharma GmbH iibernimmt die Marketing- und Vertriebsaufgaben des Kon-zerns. Ein
Kooperations- und Lizenzvertrag mit der Biofrontera Bioscience regelt den Umgang mit den Patent-

und Markenrechten und deren Verwendung.

Die Biofrontera Development GmbH hilt die Rechte an dem Entwicklungsprodukt BF-derm1.

Die Biofrontera Neuroscience GmbH hilt die Rechte an dem Entwicklungsprodukt BF-1.

Biofrontera gehort zu den wenigen kleinen Unternehmensgruppen, die alle erforderlichen Konzern-
strukturen und Genehmigungen sowohl fiir verschreibungspflichtige Arzneimittel als auch fiir Medi-
zinprodukte und Kosmetika aufgebaut und solche Produkte erfolgreich entwi-ckelt und zugelassen

haben.

Geschiftsentwicklung und Finanzen

Die derzeit vermarkteten Produkte der Biofrontera Gruppe sind das verschreibungspflichtige Arznei-

mittel Ameluz® zur photodynamischen Behandlung (PDT) der aktinischen Keratose (AK), einer ober-
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flachlichen Form von Hautkrebs, die PDT-Lampe BF-RhodoLED® und das medizini-sche Kosmeti-

kum Belixos® zur regenerativen Pflege von entziindeter und juckender Haut.

Die Biofrontera vertreibt ihre Produkte in Deutschland durch einen eigenen dermatologischen Auflen-
dienst. Mit verschiedenen regionalen Vertriebspartnern wurden Vertrige fiir weitere wichtige europi-
sche Mirkte vereinbart. Die Lizenz- und Liefervereinbarungen wurden so abgeschlossen, dass die
regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera zu einem Preis einkau-fen, der an den jeweiligen nationa-
len Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach Land und in Ab-hidngigkeit von der Hohe einer Einmalzah-
lung bei Vertragsunterschrift variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis, liegt aber im Durchschnitt
bei etwa 50%. Im Berichtszeitraum wurde eine Vereinbarung fiir Slowenien abgeschlossen (vgl. Pres-

semeldung vom 22. Februar 2013).

In den ersten drei Monaten des Jahres 2013 wurde ein Umsatz von EUR 634.060 erzielt. Dieser Um-
satz geht ausschlieBlich auf Verkiufe in Deutschland und Osterreich zuriick, da in diesem Quartal
keine Produktionen von Ameluz fiir das européische Ausland erfolgt sind. Bestellun-gen fiir das zwei-
te Quartal liegen jedoch bereits vor. Damit war der Umsatz in den ersten drei Monaten vergleichbar
mit dem im 4. Quartal des vergangenen Jahres, was bei den tiblichen saisonbedingten Schwankungen
beim Einsatz der PDT ein gutes Ergebnis darstellt. In den Herbstmonaten werden traditionell die meis-

ten PDTs durchgefiihrt.

Biofrontera ist mit Ameluz in Deutschland absatzbezogen schon innerhalb eines guten Jahres mit etwa
60% Marktanteil Marktfithrer, wihrend das seit Jahren im Markt dominierende Metvix und das eben-
falls relativ neue ALA Pflaster Alacare erst mit weitem Abstand folgen. Da der GroBteil des PDT-
Marktes jedoch nach wie vor mit von Apotheken hergestellten, nicht zugelassenen Rezepturen besetzt
ist, spiegelt sich hier nur ein kleiner Teil des PDT-Marktes und ein noch vielfach geringerer Teil des
AK-Marktes in Deutschland wider. Da diese Rezept-uren jedoch aufgrund neuerer Gesetzgebung zu-
nehmend problematischer werden und sich daraus erhebliche rechtliche Risiken fiir die Arzte ergeben,
ist der Markt der PDT-Fertigarzneimittel gegeniiber 2011, also vor Einfiihrung von Ameluz, bereits
um 100% gestie-gen. Biofrontera geht von einer Fortschreibung dieses Marktwachstums aus, da in der
Arzte-schaft die in Fachzeitschriften und Kongressbeitrigen verbreiteten rechtlichen Risiken der Ver-
wendung von Rezepturen bei Tumorerkrankungen mehr und mehr Gehor finden. Im Ge-gensatz zu
anderen Therapieformen der Aktinischen Keratose ist die photodynamische The-rapie hoch wirksam.
Ihre weitere Verbreitung wird bisher jedoch durch die Regeln des deutschen Gesundheitsmarktes er-
schwert, so dass nur etwa 1/30 aller medikamentdosen AK-Behandlungen mit zugelassenen PDT-

Medikamenten erfolgt. Hier arbeitet Biofrontera an effizienten Losungen.
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Im europdischen Ausland steigen die Umsitze bisher noch sehr schleppend, da zunichst die Erstat-
tungsfihigkeit in den verschiedenen Gesundheitssystemen erreicht werden muss. Da unsere europi-
schen Partner mit Ausnahme von Osterreich eigens fiir sie hergestelltes Ameluz® beziehen miissen,
entstehen solche Umsitze immer in groferen Stiickzahlen. Eigene Produktionen fiir das Ausland sind
im ersten Quartal 2013 nicht erfolgt, fiir das zweite Quartal liegen Bestellungen vor. Die im November
2012 erfolgten CE-Zertifizierung von Biofronteras PDT-Lampe BF-RhodoLED® ermdoglicht es, die
bisher vielfach noch unzureichende Abdeckung mit geeigneten Lampen zu bereinigen und damit den

Absatz von Ameluz® im In- und Ausland zu unterstiitzen.

Durch eine Kapitalerhohung im Mirz 2013 wurde dem Unternehmen ein Nettoemissionserlds von
rund TEUR 7.475 zugefiihrt. Die 1.610.000 in dieser Kapitalerhohung geschaffenen neuen Aktien
wurden von dem deutschen Tochterunternehmen der in Osaka, Japan, ansdssigen Maruho Co.,Ltd.,
einem Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb verschrei-
bungspflichtiger dermatologischer Medikamente spezialisiert hat. Mit Maruho sollen mogliche strate-
gische Zusammenarbeiten gepriift werden, insbesondere be-treffend den Vertrieb von Maruho-
Produkten durch Biofrontera in Europa, den Vertrieb von Biofrontera-Produkten durch Maruho in
Japan, eine Vertriebskooperation beider Unternehmen in den USA und/oder gemeinsame Forschungs-

und Entwicklungsprojekte zum beiderseitigen Nutzen (vgl. Pressemeldung vom 22. Mirz 2013).

Nach dieser Kapitalerhhung betréigt das Grundkapital der Biofrontera EUR 17.753.168,00, aufgeteilt
in 17.753.168 Aktien.

Die Liquiditidt am 31. Mirz betrug EUR 8.867.299, nach 3.366.233 am 31. Dezember 2012. Das Un-
ternehmen hielt am 31. Dezember 2012 eigene Optionsanleihen im Wert von nominal EUR 500.700,
die im Verlauf des ersten Quartals an der Borse verdufert wurden. Aus der Liquiditdt resultiert ein
Mittelabfluss von TEUR 2.538. Darin enthalten sind Zinszahlungen fiir ausstehende Optionsanleihen
in Hohe von TEUR 436 sowie externe Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe von

TEUR 581.

Diese F&E-Kosten beruhen insbesondere auf den ersten Zahlungen fiir die vier klinischen Studien, die
Biofrontera zur Indikationserweiterung von Ameluz auf Basalzellkarzinom sowie die Zulassung in
USA durchfiihrt. Obwohl diese klinischen Studien noch nicht aus den laufen-den Einnahmen finan-
ziert werden konnen, sollen sie umgehend durchgefiihrt werden, da der hiervon erwartete Wertzu-
wachs des Unternehmens die Kosten der Studie bei Weitem iiber-steigen sollte (vgl. Pressemeldung

vom 12. Mirz 2013).
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Produkte
a. Ameluz®

In Biofronteras verschreibungspflichtigem Arzneimittel Ameluz® zur Behandlung von ober-
flachlichem Hautkrebs (aktinische Keratosen) wird die Wirksubstanz 5-Aminoldvulinsdure (ALA) mit
einer patentgeschiitzten Nanoemulsion kombiniert, durch die die Hautpenetration verbessert und die
chemische Stabilitit erhoht wird. Eine aktinische Keratose ist insbesondere bei hellhdutigen Menschen
ein sehr hiufiger Hautkrebs, der sich zu einem lebensbedrohlichen Stachelzellkarzinom weiterentwi-
ckeln kann. Bis zu 10% der europidischen Bevoélkerung sind von aktinischer Keratose betroffen. Bei
der photodynamischen Therapie (PDT) mit Ameluz® wird dieses auf die betroffene Haut aufgetragen.
Durch 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit einer starken Rotlichtlampe wird 3 Stunden spiter eine
chemische Reaktion ausgeldst, die die betroffenen Hautzellen ohne Narbenbildung abtétet. Bei Bedarf
soll die Therapie nach drei Monaten ein zweites Mal durchgefiihrt werden. Derzeit ist Ameluz® das
einzige PDT Produkt, das in Europa als erste Therapiewahl fiir milde und moderate aktinische Kerato-
se zugelassen ist. Die klinischen Zulassungsstudien haben eine signifikante Uberlegenheit gegeniiber
dem direkten Konkurrenzprodukt beziiglich der Abheilung aller Keratoseherde eines Patienten eindeu-

tig belegt.

Zu Beginn des Berichtszeitraums (vgl. Pressemeldung vom 8. Januar 2013) hat die europiische
Gesundheitsbehorde EMA aufgrund neuer Stabilitdtsdaten die Lagerfiahigkeit von Ameluz® von zwei
auf drei Jahre erhoht, die Nutzung bis zu drei Monaten nach dem ersten Anbruch der Tube gestattet
sowie den Warnhinweis bzgl. eines Einfrierens des Produkts gestrichen. Diese Zugestidndnisse machen

den Einsatz von Ameluz® kostengiinstiger und er-leichtern die Produktionsplanung erheblich.
b. BF-RhodoLED®

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), deren LEDs Licht
mit einer Wellenlédnge von ca. 635 nm abgeben. Dieser Wellenldngenbereich ist optimal geeignet fiir
die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arzneimitteln wie etwa Ameluz®.
Eine Regulierung von Lichtenergie und Geblaseleistung wihrend einer PDT-Behandlung erméglicht
eine Reaktion auf behandlungsbedingte Nebenwirkungen. Keine ande-re derzeit am Markt erhéltliche

Lampe bietet eine vergleichbare Leistung und Flexibilitdt. BF-RhodoLED® wurde als Medizinprodukt
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zugelassen (CE-Zertifizierung). Das CE-Zertifikat wurde im November 2012 erteilt und berechtigt

zum Verkauf in der gesamten EU.

c. Das medizinische Kosmetikum Belixos

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im
Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Belixos® wird in Apotheken und iiber einen von
Biofrontera betriebenen Internetshop angeboten, wobei im Moment der {iberwie-gende Teil iiber den
GroBhandel/Apothekenvertriebskanal abgesetzt wird. Belixos® enthilt die in einem aufwéndigen und
besonders schonenden Verfahren gewonnenen wertvollen Inhalts-stoffe der schon seit Jahrhunderten
von nordamerikanischen Indianern verwendeten Heil-pflanze Mahonia aquifolium. Erginzt durch die
antibakteriellen Eigenschaften von griinem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine
einzigartige Aktivstoffkombination. Fiir ein Kosmetikum wie Belixos® ist eine Markenbildung be-
sonders wichtig. Bisher hat Bio-frontera dies, auch aus Kostengriinden, lediglich durch das Verteilen
von Probetuben betrie-ben. Das sehr positive Echo erlaubt jedoch eine etwas weitergehende Werbung,
die in den kommenden Monaten in den sozialen Medien beginnen soll. Nach Start dieser Kampagne
soll die Belixos® Produktlinie weiter ausgebaut werden. Neue Produkte sollen ab Q2 des kommen-

den Jahres verfiigbar sein.

d. BF-derml1

Diese Tablette enthilt einen Wirkstoff mit einem vollig neuen Wirkprofil, das bisher nicht ausreichend
therapierbaren Patienten mit schwerer, chronischer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung oder mogli-
cherweise sogar Heilung verspricht. Eine Phase II-Studie hat die gute Wirkung von BF-derml bei
diesen schwer betroffenen Patienten belegt. Neben einer Verbesse-rung der klinischen Auspriagung der
Krankheit konnten die Patienten auf ermiidende Antihistaminika weitgehend verzichten. BF-derml

wurde in 2012 zur leichteren Finanzierbar-keit in die Biofrontera Development GmbH eingebracht.

e. BF-1

BF-1 ist ein hochpotenter Wirkstoff aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera, der auf For-
schungsergebnissen aus den ersten Jahren nach der Griindung des Unternehmens beruht, bevor dieses
sich auf Dermatologie konzentriert hat. Er soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten einge-
setzt werden, die hidufig unter schmerzvollen Migrianeattacken leiden. Nachdem in einer ersten klini-
schen Studie an freiwilligen gesunden Probanden gezeigt wer-den konnte, dass der Wirkstoff ausge-

zeichnete pharmakokinetische Eigenschaften aufweist, wurden die préiklinischen Voraussetzungen fiir
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weitere klinische Studien mit dem Produkt geschaffen. Relevante Nebenwirkungen sind dabei bisher
weder im Menschen noch in Tierex-perimenten aufgetreten. BF-1 wurde in 2012 zur leichteren Finan-

zierbarkeit in die Biofrontera Neuroscience GmbH eingebracht.

Die Aktie (ISIN DE0006046113)

Die groBBen Unsicherheiten, die die Wertentwicklung des Unternehmens in den vergangenen Jahren
gepragt haben, sind weitgehend {iberwunden. Biofrontera konnte ihr erstes ver-schreibungspflichtiges
Medikament auf den Markt bringen und fiir einen grolen Teil von Europa schlagkriftige Vertriebs-
partner finden. Hierdurch wurden die Unternehmensperspek-tiven klarer und die finanziellen Risiken
sanken. Durch die Kapitalerhohung im Mirz 2013 wurde ein weiterer wichtiger Schritt einer nachhal-
tigen und stabilen Unternehmensfinanzie-rung vollzogen und gleichzeitig ein strategischer Investor

gewonnen.

Durch die Kapitalerhohung im Mérz 2013 wurde das Unternehmen stabil finanziert und mit dem japa-
nischen Unternehmen Maruho ein internationaler strategischer Investor gewonnen, der nunmehr

9,07% der Aktien hiilt.

Eine Reihe von Analystenhdusern hat in den vergangenen Monaten Analysen zur Biofrontera verof-
fentlicht. Diese Ausarbeitungen mit den jeweiligen Einschidtzungen des heutigen fairen Wertes durch
die Aktienanalysten haben wir interessierten Aktionédren und potenziellen In-vestoren, zum Teil auch

in englischer Sprache, auf der Homepage des Unternehmens zur Verfiigung gestellt.
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Die Wertschitzung der Biofrontera Aktie wird durch die Aufstockung des Aktienanteils von Herrn Dr.
h.c. Carsten Maschmeyer illustriert, der vor der Kapitalerh6hung im Mérz seinen Anteil auf tiber 15%
des gesamten Aktienkapitals erhoht hat. Durch die mit der Kapitalerho-hung einhergehende Verdiin-
nung wurde er zuniachst wieder unter 15% reduziert, hat jedoch angekiindigt, langfristig weiter zukau-

fen zu wollen (vgl. Pressemeldung vom 25. Mirz 2013.

Leverkusen, den 17. Mai 2013

Biofrontera AG

Prof. Dr. Hermann Liibbert Werner Pehlemann

Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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9.7. Nach IFRS aufgestelilte und ungepriifte Zwischenmitteilung zum 30.09.2012
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1. Biofrontera AG

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit dieser Zwischenmitteilung iiber wesentliche Faktoren
und den Geschiftsgang auf der Basis der konsolidierten Konzerninformationen (IFRS) des ungepriif-

ten dritten Quartals 2012 auf Basis des TUG, §37x Abs.1 S. 1 WpHG.

Die Biofrontera AG ist eine Holdinggesellschaft mit zwei operativen Téchtern. Sie hilt jeweils 100 %
der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma GmbH. Das Geschiftsjahr der Biofron-
tera AG sowie des Konzerns (nachfolgend auch ’Biofrontera’ oder ’Biofrontera Gruppe’ oder *Unter-
nehmen’ oder “Gesellschaft® genannt) ist das Kalen-derjahr. Alle Gesellschaften haben ihren Stamm-

sitz in 51377 Leverkusen, Hemmelrather Weg 201.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Produktentwicklung und der Forschung
betraut. Sie hilt die Rechte an den Wirkstoffkandidaten und ist Zulassungsin-haberin fiir Biofronteras
erstes verschreibungspflichtiges Medikament Ameluz®. Das Ge-schiftsjahr der Gesellschaft beginnt

am 1. Juli und endet am 30. Juni eines jeden Jahres.

Die Biofrontera Pharma GmbH iibernimmt die Marketing- und Vertriebsaufgaben des Kon-zerns. Ein
Kooperations- und Lizenzvertrag mit der Biofrontera Bioscience regelt den Umgang mit den Patent-

und Markenrechten und deren Verwendung. Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

2. Geschiftsentwicklung und Finanzen

a. Ameluz® in europdischen Mirkten

Mit der EU-weiten Zulassung von Biofronteras verschreibungspflichtigem Medikament Ameluz® zur
Behandlung der aktinischen Keratose im Dezember 2011 und der deutschen Markteinfithrung im Feb-
ruar 2012 hat die Biofrontera Gruppe ihr Ziel, sich als Spezial-pharmaunternehmen in der Dermatolo-
gie zu etablieren, fast erreicht. In den vergangenen neun Monaten wurden zur Vermarktung von
Ameluz® auferhalb Deutschlands Kooperati-onen mit meist mittelstindigen Pharmaunternehmen
geschlossen, die mit ihren jeweili-gen Heimatmérkten und dem dortigen Gesundheitssystem bestens

vertraut sind und iiber eine schlagkréftige regionale Vertriebsorganisation verfiigen.

In Ameluz® wird die Wirksubstanz 5-Aminolédvulinsdure (ALA) mit einer patentgeschiitzten Nano-
emulsion kombiniert, durch die die Hautpenetration verbessert und die chemische Stabilitit erhoht
wird. Eine aktinische Keratose ist ein sehr hidufig auftretender oberflich-licher Hautkrebs, der sich zu
einem lebensbedrohlichen Stachelzellkarzinom weiterentwi-ckeln kann. Bis zu 10% der europdischen
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Bevdlkerung sind hiervon betroffen. Bei der photodynamischen Therapie (PDT) mit Ameluz® wird
dieses auf die betroffene Haut grof3 flachig aufgetragen. Durch 10- bis 15-miniitige Beleuchtung mit
einer starken Rotlichtlam-pe wird 3 Stunden spiter eine chemische Reaktion ausgelost, die die betrof-
fenen Hautzel-len ohne Narbenbildung abtétet. Bei Bedarf soll die Therapie nach drei Monaten ein
zweites Mal angewandt werden. Derzeit ist Ameluz® das einzige PDT Produkt, das in Euro-pa als
erste Therapiewahl fiir milde und moderate aktinische Keratose zugelassen ist. Die klinischen Zulas-
sungsstudien haben eine signifikante Uberlegenheit gegeniiber dem di-rekten Konkurrenzprodukt be-

ziiglich der Abheilung aller Keratoseherde eines Patienten eindeutig belegt.

Seit der Markteinfithrung von Ameluz® in Deutschland wird das Medikament mit einem 10-kdpfigen
dermatologischen AuBlendienst beworben. Neben den regelméBigen AuB3en-dienstbesuchen bei Derma-
tologen hat Biofrontera Ameluz® an den wesentlichen dermato-logischen Kongressen in Deutschland
vorgestellt. Die Resonanz der Dermatologen auf das neue Produkt war auergewohnlich positiv. Be-
reits in den ersten 8 Monaten konnte sich Ameluz® mit einem Marktanteil von etwa 60% aller fiir die
PDT vom PharmagroBShandel abgegebenen Fertigarzneimittel positionieren. Insbesondere in den Mo-

naten September und Oktober sind die Umsitze mit Ameluz® deutlich gestiegen.

Zudem ist es bereits gelungen, den Markt fiir PDT-Fertigarzneimittel insgesamt deutlich auszuweiten,
obwohl in Deutschland immer noch die tiberwiegende Mehrzahl der PDTs mit Apothekenrezepturen
durchgefiihrt wird. Diese haben zwar eine sehr geringe Haltbarkeit, minderwertige Qualitdt und keine
in Studien nachgewiesene Wirkung, werden in Deutsch-land aber aus finanzellen Griinden sehr héufig
verschrieben. Nach der Markteinfiihrung von Ameluz® sind sie wegen der Identitét des verwendeten
Wirkstoffs und einer seit Juni 2012 giiltigen Verschiarfung der Apothekenbetriebsordnung moglicher-
weise ungesetzlich, mit Sicherheit jedoch mit deutlichen Haftungsrisiken und moglicherweise straf-
rechtlichen Konsequenzen fiir den verschreibenden Arzt verbunden. Daher hat Biofrontera damit be-
gonnen, eine medizinrechtliche Weiterbildung fiir die Arzteschaft zu organisieren, da-mit diese sich
der Problematik bewusst werden und die therapeutisch und rechtlich be-denkliche Verfahrensweise
zunehmend eingeschrinkt wird. Hiervon sollte insbesondere der Marktanteil von Ameluz® profitie-
ren. Eine Resolution des Ministerrats der Européi-schen Union, wonach Apothekenrezepturen verbo-
ten werden sollen, sofern ein passendes Fertigarzneimittel zur Verfiigung steht, ist in den meisten an-
deren europdischen Lédndern bereits nationalisiert worden. Somit sind Apothekenrezepturen mit dem
Wirkstoff AL A aufBlerhalb von Deutschland weitgehend verboten und verursachen keine Einschrin-

kungen des Marktpotentials mehr.
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Wihrend Ameluz® in Deutschland durch einen eigenen Auflendienst vermarktet wird, wur-den fiir
weitere europidische Lander Vertriebspartnerschaften abgeschlossen. Unsere mit regionalen Partnern

bereits bearbeiteten Gebiete sind in der folgenden Landkarte ge-kennzeichnet.

Hierzu wurden mit den folgenden Unternehmen Vereinbarungen geschlossen

Markteinfihrung

Biofrontera Pharma Deutschland 1. Februar 2012
Desitin Arzneimittel Danemark, Norwegen, 3. September 2012
Schweden
Bipharma Niederlande 11. Oktober 2012
Belgien und Luxemburg
Pelpharma Osterreich 1. November 2012
Spirit / Biofrontera UK, Irland 1. November 2012
Allergan Spanien
Pharmacenter Ungarn, Tschechien,
Slowenien
Pharma.MT Malta

In allen Léndern ist Biofrontera als Zulassungsinhaber fiir die Herstellung von Ameluz® und die
pharmazeutische Sicherheit verantwortlich. Insbesondere bei letzterem ist eine enge Zusammenarbeit
mit den Vertriebspartnern und eine klare Aufteilung der Verant-wortlichkeiten nétig. Die Lizenz- und
Liefervereinbarungen wurden so abgeschlossen, dass die regionalen Partner Ameluz® bei Biofrontera
zu einem Preis einkaufen, der an den jeweiligen nationalen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach Land
und in Abhingigkeit von der Hohe einer Einmalzahlung bei Vertragsunterschrift variiert Biofronteras
Anteil am Verkaufspreis, liegt aber im Durchschnitt bei etwa 50%. Bei den groeren Pharmamirkten
hat Biofrontera ein Downpayment erhalten, das aber eher moderat ausgefallen ist, da bewusst eher

hohe Gewinnbeteiligungen angestrebt wurden.

In GroBbritannien arbeitet Biofrontera mit Spirit Healthcare zusammen. Bei dieser Zu-sammenarbeit
wird sich Biofrontera noch stirker engagieren als bei den anderen Part-nern. Zusitzlich zur Herstel-
lung und der iiblichen, intensiven wissenschaftlichen Unterstiitzung wird Biofrontera hier auch die
Belieferung der Arzteschaft mit Ameluz® iibernehmen und ist fiir die Erstellung des Marketingmate-
rials zustidndig. An den Kosten der von Spirit fiir Ameluz® eingesetzten Auflendienstler beteiligt sich
Biofrontera, erhilt im Gegenzug aber 80% aller mit Ameluz® in GroBbritannien getitigten Umsétze.

Diese Vereinbarung mit Spirit Healthcare erlaubt Biofrontera einen grofere strategische Marke-ting-
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und Sales-Prisenz auf den britischen Inseln als ein direkter Lizenzvertrag, ohne dabei jedoch die vol-
len Kosten und Risiken des Aufbaus einer Vermarktungsorganisation und einer Markteinfiihrung al-

lein tragen zu miissen.
b. Das medizinische Kosmetikum Belixos

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos®, das im
Herbst 2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Belixos® wird in Apotheken und iiber einen von
Biofrontera betriebenen Internetshop angeboten, wobei im Moment der iiberwiegende Teil {iber den
GroBhandel/Apothekenvertriebskanal abgesetzt wird. Belixos® enthilt die in einem aufwéndigen und
besonders schonenden Verfahren gewon-nenen wertvollen Inhaltsstoffe der schon seit Jahrhunderten
von nordamerikanischen Indianern verwendeten Heilpflanze Mahonia aquifolium. Ergénzt durch die
antibakteriellen Eigenschaften von griilnem Tee und die lindernde Wirkung der Kamille entsteht eine
ein-zigartige Aktivstoffkombination. Fiir ein Kosmetikum wie Belixos® ist eine Markenbildung be-
sonders wichtig. Bisher hat Biofrontera dies, auch aus Kostengriinden, lediglich durch das Verteilen
von Probetuben betrieben. Das sehr positive Echo erlaubt jedoch eine etwas weitergehende Werbung,
die ab H1 2013 in den sozialen Medien erfolgen soll. Nach Start dieser Kampagne soll die Belixos®
Produktlinie weiter ausgebaut werden. Neue Produkte sollen ab Q2 des kommenden Jahres verfiigbar

sein.

Den Absatz von Belixos® in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das
Unternehmen Itrom Trading Drug Store, Dubai, iibernommen. Durch die politi-schen Umwilzungen
in der arabischen Welt konnte Itrom jedoch in den vergangenen Monaten die urspriinglich vereinbar-

ten Absatzziele nicht einhalten.

c. Finanzen

Biofrontera erzielte in den ersten neun Monaten des Jahres Umsétze in Hohe von TEUR 2.653. Darin
enthalten sind Downpayments von EUR 1.550, sowie die erste Charge der internationalen Verkaufs-
ware. Der eigene Deutschlandvertrieb generierte im 3. Quartal 2012 einen Umsatz von TEUR 210, mit
deutlich steigender Tendenz. Allein im Oktober, nach Abschluss der Berichtsperiode, lag der in

Deutschland erzielte Umsatz auf dem Niveau des gesamten Quartalsumsatzes.

Trotz dieser positiven Entwicklung wird Biofrontera die urspriinglich geplanten Umsitze fiir das Jahr
2012 in Hohe von 5 Mio. EUR vermutlich nicht erzielen konnen. Vorgesehen war bei dieser Planung

der Abschluss eines weiteren, mit einem Downpayment verbunde-nen Lizenzvertrags in entweder
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Italien oder Frankreich sowie ein relevanter Umsatzanteil durch die PDT-Lampe BF-RhodoLED®.
Bedingt durch Kapazititsengpédsse sowohl bei Bio-frontera als auch der Zertifizierungsstelle hat sich
die Zulassung der Lampe jedoch ver-zdgert, so dass im laufenden Kalenderjahr deutlich weniger
Lampen als vorgesehen hergestellt und verkauft werden konnen. Da der Verkauf der Lampen mit ei-
nem anfangli-chen Peak verbunden sein wird, ist dies jedoch lediglich eine Verschiebung dieser Ver-

kaufsspitze.

Die Liquiditdt zum Jahresanfang lag bei TEUR 554. Zum Stichtag 30.09.2012 betrug sie ca. EUR 4,5
Mio.

3. Produkte in der Entwicklung
a. BF-RhodoLED®

BF-RhodoLED® ist eine Rotlichtlampe fiir die photodynamische Therapie (PDT), deren LEDs Licht
mit einer Wellenldnge von ca. 635 nm abgeben. Dieser Wellenldngenbereich ist opti-mal geeignet fiir
die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arznei-mitteln wie etwa
Ameluz®. Eine Regulierung von Lichtenergie und Gebliseleistung wihrend einer PDT-Behandlung
ermoglicht eine Reaktion auf behandlungsbedingte Ne-benwirkungen. Keine andere derzeit am Markt
erhiltliche Lampe bietet eine vergleichbare Leistung und Flexibilitdt. BF-RhodoLED® muss als Me-
dizinprodukt zugelassen werden. Die Erteilung einer CE-Marke ist abhédngig von einer ISO-
Zertifizierung des Unternehmens, berechtigt dann aber zum Verkauf in der gesamten EU. Dieser Pro-
zess konnte aus Kapazi-titsgriinden im vergangenen Jahr nicht in optimaler Geschwindigkeit vorange-
trieben werden. Grundsitzliche Probleme bei dieser Zulassung gibt es jedoch nicht, so dass diese nun
kurzfristig erwartet wird. Damit wird Biofrontera zu den seltenen Unternehmen geho-ren, die nicht nur
die jeweiligen Produkte erfolgreich entwickelt und zugelassen haben, sondern auch die erforderlichen
Konzernstrukturen und Genehmigungen sowohl fiir ver-schreibungspflichtige Arzneimittel als auch

Medizinprodukte und Kosmetika aufgebaut haben.
b. BF-derml

Diese Tablette enthilt einen Wirkstoff mit einem voéllig neuen Wirkprofil, das bisher nicht ausreichend
therapierbaren Patienten mit schwerer, chronischer Urtikaria (Nesselsucht) Linderung oder mogli-
cherweise sogar Heilung verspricht. Eine Phase II-Studie hat die gute Wirkung von BF-derml bei
diesen schwer betroffenen Patienten belegt. Neben einer Ver-besserung der klinischen Ausprigung der

Krankheit konnten die Patienten auf ermiidende Antihistaminika weitgehend verzichten.
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BF-1

BF-1 ist ein hochpotenter Wirkstoff aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera, der auf For-
schungsergebnissen aus den ersten Jahren nach der Griindung des Unternehmens beruht, bevor dieses
sich auf Dermatologie konzentriert hat. Er soll zur prophylaktischen Behandlung von Patienten einge-
setzt werden, die hidufig unter schmerzvollen Migraneattacken leiden. Nachdem in einer ersten klini-
schen Studie an freiwilligen gesun-den Probanden gezeigt werden konnte, dass der Wirkstoff ausge-
zeichnete pharmakokinetische Eigenschaften aufweist, wurden die préklinischen Voraussetzungen fiir
weitere klinische Studien mit dem Produkt geschaffen. Relevante Nebenwirkungen sind dabei bisher

weder im Menschen noch in Tierexperimenten aufgetreten.

Da Biofrontera ihre finanziellen Ressourcen in naher Zukunft auf die regionale Ausweitung und die
Entwicklung weiterer Indikationen von Ameluz® konzentriert, ist geplant, sowohl BF-derm1 als auch
BF-1 an getrennte Tochtergesellschaften der Biofrontera AG zu verdu-ern, um so eine getrennte Fi-

nanzierung der weiteren Entwicklung zu ermoglichen.
4. Die Aktie (ISIN DE0006046113)

Die grofien Unsicherheiten, die die Wertentwicklung des Unternehmens in den letzten Jahren geprigt
haben, sind weitgehend tiberwunden. Biofrontera konnte ihr erstes ver-schreibungspflichtiges Medi-
kament auf den Markt bringen und fiir einen grof3en Teil von Europa schlagkriftige Vertriebspartner
finden. Hierdurch wurden die Unternehmensper-spektiven klarer und die finanziellen Risiken sanken.
Die Wandelanleihe aus dem Jahre 2005, die die Aktie iiber Jahre sehr belastet hat, wurde zuriick ge-
zahlt. Mit dieser Unter-nehmensentwicklung und dem im Mirz gewonnenen neuen GroBaktiondr im
Riicken hat sich die Aktie deutlich stabilisiert. Entsprechend ist das durchschnittliche Handelsvolu-
men wihrend der Berichtsperiode auf mehr als 26.000 Aktien tdglich gestiegen, insbe-sondere fiir

GroBaktiondre ein wichtiger Parameter.

Eine Reihe von Analystenhédusern hat in den vergangenen Monaten Analysen zur Biofron-tera verof-
fentlicht. Diese Ausarbeitungen mit den jeweiligen Einschétzungen des heutigen fairen Wertes durch
die Aktienanalysten hat Biofrontera interessierten Aktiondren und potenziellen Investoren, zum Teil
auch in englischer Sprache, auf der Homepage des Un-ternehmens zur Verfiigung gestellt. Obwohl
eine deutliche Steigerung des Aktienkurses auf das von den Analysten prognostizierte Niveau noch

auf sich warten lésst, ist das Han-delsumfeld der Aktie ruhiger geworden und Umsatzspitzen fiihrten
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nicht mehr in dhnli-cher Weise wie in der Vergangenheit zu groen Kursschwankungen, was wichtig

zur Ansprache neuer Investoren ist.

Seit August wird die Aktie der Biofrontera AG, die bereits seit 2006 im regulierten Markt der Borse
Diisseldorf gelistet ist, auch im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapier-borse gehandelt. Da die
Berichtspflichten in den regulierten Mirkten identisch sind, ent-stand diesbeziiglich keine Anderung.
Die zusitzliche Notierung wurde im Zuge der positiven Unternehmensentwicklung entschieden, um
durch den Handel an einem der wichtigsten europdischen Borsenplitze insbesondere international eine

erhohte Auf-merksamkeit zu erreichen.

5. Wesentliche Ereignisse seit Abschluss des Berichtszeitraums und Ausblick auf das vierte Quartal

2012

Zwischen September und November wurde Ameluz® in Danemark, Schweden, Norwegen, Grof3bri-
tannien und Osterreich am Markt eingefiihrt. Obwohl die Resonanz in allen Lindern sehr positiv aus-
fillt, ist es noch zu frith, um den Vermarktungserfolg in diesen Landern zu kommentieren. Der Umsatz
in Deutschland dagegen entwickelt sich steil nach oben. Im September wurden beinahe so viele Tuben
verkauft wie im Juli und August zusammen, im Oktober fast so viele wie im gesamten dritten Quartal.
Der bisherige Novemberumsatz deutet an, dass die Oktoberzahlen noch deutlich tibertroffen werden

konnten.

Biofrontera hat ihre finanziellen Ressourcen im laufenden Jahr in der Hauptsache auf den Aufbau und
die Stabilisierung des laufenden Pharma-Geschéftsbetriebs konzentriert. Daher wurden weitere klini-
sche Entwicklungen zunichst zuriickgestellt. Derzeit werden intern Studien vorbereitet, die fiir die
Zulassung in USA benétigt werden und mit denen die zugelassene Indikation von Ameluz® erweitert

werden kann.
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Die CE-Zertifizierung der PDT-Lampe BF-RhodoLED® und die damit verbundene ISO-Zertifizierung
des Unternehmens wird kurzfristig erwartet. Damit wird der Vertrieb der Lampe in der gesamten EU
moglich sein. Biofrontera plant die ersten 40 Lampen noch in diesem Jahr auszuliefern. Die bereits
vorliegenden Bestellungen gehen deutlich iiber die Produktionskapazitit hinaus, so dass viele Bestel-
lungen erst mit zwei bis drei Monaten Verzdgerung bedient werden konnen, bis dieser initiale Peak

abgearbeitet ist.

Leverkusen, den 19. November 2012

Biofrontera AG
Prof. Dr. Hermann Liibbert Werner Pehlemann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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9.8. Nach IFRS aufgestellte und ungepriifte Zwischenmitteilung zum 31.03.2012
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1, Biofrontera AG

Die Biofrontera AG, Leverkusen, berichtet mit dieser Zwischenmitteilung iiber wesentliche Faktoren
und den Geschiftsgang auf der Basis der konsolidierten Konzerninformationen (IFRS) des ungepriif-

ten ersten Quartals 2012 auf Basis des TUG, §37x Abs.1 5. 1 WpHG.

a. Struktur

Die Biofrontera AG ist eine Holdinggesellschaft mit zwei operativen Tochtern. Sie hilt jeweils 100 %
der Biofrontera Bioscience GmbH und der Biofrontera Pharma Gmbh. Das Geschiftsjahr der Biofron-
tera AG sowie des Konzerns (nachfolgend auch ‘Biofrontera‘ oder ‘Biofrontera Gruppe oder ‘Unter-
nehmen oder ‘Gesellschaft genannt) ist das Kalenderjahr. Alle Gesellschatten haben ihren Stammsitz

in 51377 Leverkusen am Hemmelrather Weg 201.

Die Biofrontera Bioscience GmbH ist mit den Aufgaben der Produktentwicklung und der Forschung
betraut. Sie hélt die Rechte an den Wirkstoffkandidaten und ist Zulassungsinhaberin fiir Biofronteras
erstes verschreibungspflichtiges Medikament Ameluz. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am

1. Juli und endet am 30. Juni eines jeden Jahres.

Die Biofrontera Pharma GmbH iibernimmt die Marketing- und Vertriebsaufgaben des Konzerns. Ein
Kooperations- und Lizenzvertrag mit der Biofrontera Bioscience regelt den Umgang mit den Patent-

und Markenrechten und deren Verwendung. Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

b, Strategie

Zur geplanten Etablierung der Biofrontera als Spezialpharmaunternehmen im dermatologischen Sektor
war es erforderlich, eine Produktfamilie aufzubauen, die in tiberschaubarer Entwicklungszeit mit kon-
trollierbarem finanziellen Aufwand und geringen Entwicklungsrisiken an den Markt gebracht werden
konnte. Die gewiinschte Nachhaltigkeit des Geschiftsbetriebes erforderte dariiber hinaus den Aufbau
von Vertriebsstrukturen in Deutschland. Zudem mussten Partnerschaften bzw. Allianzen mit Unter-
nehmen gefunden werden, welche die Markteinfiihrung der Produkte auflerhalb Deutschlands unter-
stiitzen. Fiir den Vertrieb in Spanien, Skandinavien, und Benelux wurden solche Vertrige mit

Allergan, Desitin und Bipharma abgeschlossen.

F-228



Das Ziel des Unternehmens ist es, den eingeschlagenen Weg hin zum kompetenten Anbieter dermato-
logischer Priparate fortzusetzen. Die europdische Zulassung des verschreibungspflichtigen Medika-
ments Ameluz® (BF-200 ALA) zur Behandlung der aktinischen Keratose wurde von der EMA (Euro-
pean Medicinal Agency) im Dezember 2011 erteilt. Im Februar 2012 wurde Ameluz® in Deutschland
am Markt eingefiihrt und wird seitdem von Biofronteras 10- kopfigem dermatologischen Auendienst

beworben.

Biofrontera vertreibt bereits seit einigen Jahren das medizinische Kosmetikum Belixos, das im Herbst
2009 am deutschen Markt eingefiihrt wurde. Neben der Vermarktung tiber Apotheken kann Belixos
auch iiber einen von Biofrontera betriebenen Internetshop bezogen werden. Die Vermarktung von
Belixos in den arabischen Lindern Nordafrikas und des Mittleren Ostens hat das Unternehmen Itrom
Trading Drug Store, Dubai, iibernommen. Durch die Belixos Serie soll langfristig ein Basisgeschéft
geschaffen werden, das unabhiéngig ist von den Unwigbarkeiten und Risiken sowie den zeitlichen
Befristungen des Geschifts mit innovativen. patentgeschiitzten Pharmazeutika. Obwohl die Etablie-
rung einer neuen medizinischen Kosmetik-Marke miihsam ist und, insbesondere ohne nennenswertes
Marketingbudget. anfangs nur sehr langsam vonstattengeht. kann sie dem Unternehmen langfristig

eine konstante Umsatzbasis schaffen.

Der bisher durchgefiihrte Vertrieb von Komponenten fiir Rezepturherstellungen in Apotheken wurde
zum 1. Mai 2012 eingestellt, da dieser nach Markteinfiihrung des Fertigarzneimittels Ameluz an Be-
deutung verloren hat und zudem eine zu diesem Zeitpunkt wirksam werdende Verschiarfung der Apo-
thekenvertriebsordnung die Haftungsrisiken fiir Arzte und Apotheker beim Einsatz von Rezepturen

deutlich vergroBert.

Die Entwicklungspipeline umfasst ferner das Produkt BF-derml fiir schwere chronische Urtikaria, fiir
das bereits positive Phase-1I-Ergebnisse vorliegen, sowie das Phase-I-Produkt  BF-1 fiir
Migraneprophylaxe. Die Weiterentwicklung dieser beiden Produkte soll auferhalb des Biofrontera-

Budgets zusammen mit Finanzinvestoren oder pharmazeutischen Unternehmen finanziert werden.
2. Produkte und Entwicklungen
a. Ameluz‘ (BF-200 Ala)

Biofronteras fiihrender Entwicklungskandidat BF-200 ALA zur Behandlung der aktinischen Keratose
wurde unter dem Handelsnamen Ameluz* (fiir die, die das Licht lieben) im Dezember 2011 von der

Europédischen Kommission fiir den Vertrieb in allen 27 Lindern der Europdischen Union, Norwegen,
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Island und Liechtenstein zugelassen. Die Zulassung erlaubt die Behandlung von leichter und mittel-

schwerer aktinischer Keratose als erste Therapiewahl.

Die Photodynamische Therapie (PDT), bei der Ameluz zusammen mit einer 10- bis 15- miniitigen
Rotlichtbeleuchtung eingesetzt wird, ist eine Einmalbehandlung der aktinischen Keratose, die ohne die
Nebenwirkungen und Unannehmlichkeiten einer Langzeittherapie zu klinisch und kosmetisch hervor-
ragenden Ergebnissen fiihrt. Die beiden Phase 111-Studien mit Ameluz an mehr als 700 Patienten
wurden mit hervorragenden Ergebnissen abgeschlossen. In der Wirksamkeit wurde eine deutliche
Uberlegenheit gegeniiber dem damaligen Goldstandard nachgewiesen. Es gibt keine veroffentlichten
Phase-III-Studien zur Behandlung von AK mit Heilungsraten, die gleich hoch sind wie die von
Ameluz. Obwohl die bereits verfiigbaren PDT-Lampen auch fiir die PDT mit Ameluz eingesetzt wer-
den konnen, haben sie verschiedene Nachteile. Daher hat Biofrontera sich entschlossen, auch eine
eigene PDT-Lampe zu entwickeln, die diesen Nachteilen Rechnung trigt. Die Lampe befindet sich
derzeit im Zulassungsprozess. Die fiir den europédischen Vertrieb bendtigte CE-Zertifizierung hat sich
leicht verzogert, wird aber noch im Sommer 2012 erwartet. Fiir den Markteintritt von Ameluz* war sie
keine Voraussetzung, da zuniichst bei Arzten und Kliniken vorgestellt wurde, die bereits geeignete
Lampen hauen. Dennoch sind wir iiberzeugt, dass die neue Behandlungslampe die Therapiezahlen

langfristig deutlich steigern wird.

Aktinische Keratosen (AK) sind durch ultraviolettes Licht verursachte Tumore, die in diesem Stadium
noch auf die oberste Hautschicht begrenzt sind, jedoch die Gefahr in sich bergen, dass sie durch die
Basalmembran in tiefere Hautschichten eindringen. Ab diesem Zeitpunkt werden solche Tumoren als
Stachelzell-, Spinalzell- oder Plattenepithel-Karzinome bezeichnet die infiltrierend wachsen und Me-
tastasen bilden konnen. Wegen dieser Gefahr wurden aktinische Keratosen von den dermatologischen
Gesellschaften als behandlungspflichtige Tumore eingestuft. Die AK ist die hédufigste Hautverdnde-
rung mit malignem Potential iiberhaupt und Thr Vorkommen ist in den vergangenen Jahrzehnten be-
drohlich angestiegen. Sie tritt besonders hdufig in hellhdutigen Personen auf, In Europa sind mittler-
weile bereits 15% aller Ménner und 6% aller Frauen betroffen. In den USA ist AK bereits der Grund

fiir ca. 50% aller Besuche beim Hautarzt,

Obwohl die AK inzwischen als behandlungspflichtige Tumorerkrankung gilt werden derzeit in Europa
nur etwa 10% dieser Volkskrankheit offiziell diagnostiziert und behandelt. Das Bewusstsein iiber die
Gefahren dieser Krankheit steigt jedoch rapide an. Die dermatologischen Gesellschaften empfehlen als
erste Therapiewahl die photodynamische Therapie. was aus Kosten- oder organisatorischen Griinden

bisher jedoch nur in wenigen Fillen umgesetzt wird. Stattdessen werden Patienten operativ oder mit
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diversen chemischen Mitteln behandelt, die in aller Regel Narbenbildung oder sehr unangenehme Ne-

benwirkungen mit sich bringen oder wenig wirksam sind.

Daher sehen wir fiir die PDT der aktinischen Keratose ein enormes, bisher weltweit nur wenig er-
schlossenes Marktpotenzial. Unsere Aufgabe wird es sein, die Dermatologen bei der Verbesserung der
notwendigen Infrastruktur zu unterstiitzen und die Vorteile fiir den Patienten und die drztliche Praxis

deutlicher herauszuarbeiten.

Im Anschluss an die europdische Zulassung und die erste Markteinfithrung priift Biofrontera Erweite-
rungen der Zulassung von Amelut. Neben weiteren Stabilititsstudien wird derzeit iiber klinische Stu-
dien in anderen Indikationen nachgedacht, die mit der europdischen Behorde diskutiert werden sollen.
Auch auBlereuropdische Zulassungen. insbesondere in den USA sollen umgehend angestrebt werden.

Hierfiir bietet eine zentralisierte europdische Zulassung beste Voraussetzungen.

b. Belixos®

Belixos kombiniert Extrakte bekannter Heilpflanzen mit innovativen Biocolloiden, die die Wirkungen
der in den Extrakten enthaltenen Aktivstoffe unterstiitzen. Die bisher verfiigbare Belixos® Creme ist
das erste Produkt einer bereits weitgehend entwickelten medizinischen Pflegeserie, deren verschiedene
Komponenten spezifisch auf die Pflege unterschiedlicher Hautprobleme ausgerichtet sind. Belixos®
Creme wurde als medizinisches Kosmetikum zur speziellen Pflege von juckender, schuppiger und
gerOteter Haut eingesetzt. Das Produkt beruht auf dem Extrakt der seit Jahrhunderten in der Naturme-
dizin der Indianer und in Persien verwendeten Pflanze Mahonla aquifollurn. In Belixos liegen die Ak-
tivstoffe dieser Pflanze in einer ausgewogenen Kombination mit antibakteriellen und entziindungs-
hemmenden Extrakten aus griinem Tee und Kamille vor. Diese Aktivstoffkombination wurde mit
Biocolloiden, einer patentgeschiitzten Formulierung der Biofrontera, kombiniert um eine ausgewogene
Verteilung der Aktivstoffe in der obersten Hautschicht zu erreichen. Derzeit beginnen die Stabilitits-

und Vertréglichkeitsstudien fiir den weiteren Ausbau der Belixos Serie.

c. BF-derml

Diese Tablette enthilt einen Wirkstoff mit einem voéllig neuen Wirkprofil. das chronischen, bisher
nicht ausreichend therapierbaren Patienten mit Urtikaria (Nesselsucht) Linderung oder moglicherwei-
se sogar Heilung verspricht. Eine Phase 11-Studie hat die gute Wirkung von BF-derm1 bei diesen
schwer betroffenen Patienten belegt. Neben einer Verbesserung der klinischen Auspriagung der

Krankheit konnten die Patienten auf ermiidende Antihistaminika weitgehend verzichten. Da Biofronte-
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ra ihre finanziellen Ressourcen derzeit auf die weitere Entwicklung von Ameluz® konzentriert, sollen
Lizenzpartner fiir die Finanzierung der weiteren Entwicklung und des Vertriebs von BF-derml auf3er-

halb der fiir Biofrontera interessanten Linder gewonnen werden.
d. BF-1

BF-1 ist ein hochpotenter Wirkstoff aus dem Medikamentenportfolio der Biofrontera, der auf For-
schungsergebnissen aus den ersten Jahren nach der Griindung des Unternehmens beruht. Er soll zur
prophylaktischen Behandlung von Patienten eingesetzt werden, die haufig unter schmerzvollen
Migrineattacken leiden. Nachdem in einer ersten klinischen Studie an freiwilligen gesunden Proban-
den gezeigt werden konnte, dass der Wirkstoff ausgezeichnete pharmakokinetische Eigenschaften
aufweist, wurden die priklinischen Voraussetzungen fiir weitere klinische Studien mit dem Produkt
geschaffen. Relevante Nebenwirkungen sind dabei bisher weder im Menschen noch in Tierexperimen-
ten aufgetreten. Da dieses Produkt nicht mehr in den strategischen Fokus der Biofrontera passt, sollen

hierfiir Lizenzpartner gesucht werden.
3. Geschiftsentwicklung und Finanzen

Nach der Zulassung von Ameluz‘ standen die eigene Markteinfithrung in Deutschland und die Lizenz-

vergaben im Mittelpunkt von Biofronteras Aktivitéten.

In Deutschland und einigen anderen Léndern wird Ameluz durch den eigenen Vertrieb, in weiteren
Lindern mit der Hilfe von Vermarktungspartnern vermarktet werden. Am 1. Februar konnte die
Markteinfithrung in Deutschland wie geplant erfolgen. Neben den regelmifigen Auendienstbesuchen
bei Dermatologen hat Biofrontera Ameluz seither an allen wesentlichen dermatologischen Kongressen
in Deutschland vorgestellt Die Resonanz der Dermatologen auf dieses neue Produkt war auflerge-

wohnlich positiv und die Umsétze begannen in den ersten Monaten den Erwartungen entsprechend.

Fiir einige andere europdische Lander hat Biofrontera Partnerschaften mit anderen Pharmaunterneh-
men geschlossen. So wird der Vertrieb in Spanien von Allergan, der in Ddnemark, Norwegen und
Schweden von Desitin und derjenige in Benelux von Bipharma durchgefiihrt werden. Alle Vertrige
wurden so abgeschlossen, dass Biofrontera ein eher moderates Downpayment erhalten hat und die
regionalen Partner das Ameluzm bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen
Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach Land variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis deutlich, liegt

aber in jedem Fall erheblich oberhalb von 30%.

F-232



Aus eigenem Vertrieb ergaben sich im ersten Quartal Umsitze von TEUR 362, zu denen bis ein-

schlieBlich Mitte April Lizenzeinnahmen von TEUR 1.550 hinzukamen.

Die Liquiditit zum Jahresanfang lag bei TEUR 554. Zum Stichtag 31.032012 betrug sie TEUR 1192.
In den auf den Stichtag folgenden Tagen flossen aus der Finanzierungstitigkeit weitere EUR 10,3

Mio. sowie aus Lizenzeinnahmen weitere EUR 12 Mio. in das Unternehmen.

Im Berichtszeitraum wurde das Grundkapital zweimal erhoht, im Februar um nominal EUR 500.000
und im Mérz um nominal EUR 4.402.682 EinschlieBlich der Agios flossen dem Unternehmen durch
diese beiden Finanzierungsrunden ca. 12,9 Mio. Euro zu, die in den obengenannten Zahlen enthalten

sind.

Als auBergewohnliche Belastung wurde im Berichtszeitraum eine Zahlung von TEUR 500 an die
ASAT AG durchgefiihrt, eine weitere Zahlung in gleicher Hohe in der ersten Aprilwoche. Diese au-
Bergewohnlichen Belastungen gehen auf einen Patentkauf im Jahr 2004 zuriick. Damit sind nunmehr

samtliche Verbindlichkeiten der Biofrontera Gruppe gegeniiber der ASAT AG erfiillt.

4. Wesentliche Ereignisse seit Abschluss des Berichtszeitraums

Am 4. April unterschrieben Biofrontera und Bipharma B.V. eine Vertriebsvereinbarung fiir Ameluz in
Benelux. In diesem Vertrag erhielt Biofrontera zwar nur ein geringes Down-Payment von EUR
100.000. dafiir jedoch einen deutlich hoheren Transferpreis als bei den beiden anderen Vertriebsab-
kommen. Der oben beschriebene Vertrag mit Allergan fiir den Vertrieb in Spanien wurde im Mirz

verbindlich unterschrieben und trat am 1. April in Kraft.

Bei der im Mirz abgeschlossenen Finanzierungsrunde wurde mit einem Investor, der 2.017.896 Neue
Aktien bezogen hat, eine zweijdhrige Haltefrist vereinbart. Alle anderen Neuen Aktien sollten binnen
der gesetzlichen Frist, also innerhalb eines Jahres, zum regulierten Markt zugelassen werden. Nach-
dem jedoch ein Finanzdienstleister ohne Veranlassung oder Wissen des Unternehmens diese Aktien
im Freiverkehr gelistet hat, wurde am 02. Mai beschlossen, zur Vermeidung von Arbitragegeschiften
die Neuen Aktien nach der ordentlichen Hauptversammlung im Mai 2012 zum regulierten Handel
zuzulassen. Davon unberiihrt bleiben sowohl die Halteverpflichtung des GroBinvestors dieser Finan-
zierungsrunde als auch diejenige der ASAT AG fiir 385.000 Aktien, die diese fiir eine eingebrachte
Forderung erhalten hat (vgl. ad-hoc Meldungen vom 16.06. und 30.08. 2011) und fiir die eine Halte-
verpflichtung bis zum 29. August 2012 besteht.

F-233



Am 3. Mai 2012 hat die Biofrontera AG beschlossen, ihre im Jahr 2005 begebene Wandelschuldver-
schreibung 2005/2012 zu kiindigen. Gem. 9 Abs. 5 der Anleihebedingungen konnen noch ausstehende
Teilschuldverschreibungen gekiindigt werden, wenn weniger als 25% der gesamten Anleihe, die ur-
spriinglich EUR 20 Mio. betragen hatte, ausstehen. Nach Bestitigung der Zahl- und Wandlungsstelle
ist dies der Fall, so dass die Voraussetzungen fiir eine Kiindigung und Riickzahlung bei 100% vorlie-
gen. Auf die beabsichtigte Kiindigung der ausstehenden Teilschuldverschreibungen hatte die Gesell-
schaft mehrfach, u.a. im Rahmen von zwei Umtauschangeboten fiir die Wandelschuldverschreibung
2005/2012 in die 5 %-Optionsanleihe 2011/2016 hingewiesen (vgl. Ad-hoc-Meldungen vom 7. Ju-
ni2011 und vom 16. November 2011). In Folge der Kiindigung wird die Wandelschuldverschreibung
2005/2012 vollstindig getilgt. Aufgrund der nun moglichen Riickzahlung vor dem reguldren Endfil-
ligkeitstermin wird die Liquiditit der Gesellschaft um rd. EUR 840.000,00 entlastet.

Leverkusen, den 11. Mai 2012

Biofrontera AG

gez.

Prof. Dr. Hermann Liibbert Werner Pehlemann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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10. Unterschriften
Leverkusen, im Januar 2014

Biofrontera AG, der Vorstand

Prof. Dr. Hermann Liibbert ' Thomas Schaffer



