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Einladung zur Hauptversammlung

Wir laden unsere Aktionarinnen und Aktionare hiermit zu der am
Donnerstag, dem 28. Mai 2020, um 11:00 Uhr stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung,
die als
virtuelle Hauptversammlung

abgehalten wird, d.h. ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer

Bevollmachtigten.

Die Hauptversammlung findet in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft in
Leverkusen, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen, statt. Der Vorstand hat vor
dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie mit Zustimmung des Aufsichtsrats
entschieden, zum Schutz vor mit dem Corona-Virus verbundenen
Gesundheitsgefahren die Moglichkeit gemalR 8§ 1 Absatz 2 des Gesetzes Uber
MalBnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und

Wohnungseigentumsrecht zur Bekampfung der Auswirkungen der COVID-19-



Pandemie (,COVID-19-Gesetz") (vertffentlicht als Art. 2 des Gesetzes zur
Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und
Strafverfahrensrecht, veroffentlicht im Bundesgesetzblatt, Teil I, vom 27. Marz 2020),
zu nutzen und die Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare oder

ihrer Bevollméchtigten als virtuelle Hauptversammlung abzuhalten.

Wir bitten die Aktionarinnen und Aktionére in diesem Jahr daher um besondere
Beachtung der nach der Tagesordnung in dieser Einberufung unter Ziffer Il
enthaltenen Hinweise zur Anmeldung zur Hauptversammlung, zur Ausibung

des Stimmrechts sowie zu weiteren Aktionarsrechten.

I. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses, des zusammengefassten Lage- und
Konzernlageberichts, des erlauternden Berichts des Vorstands zu den
Angaben nach 88 289a Absatz 1, 315a Absatz 1 Handelsgesetzbuch sowie
des Berichts des Aufsichtsrats fur das am 31. Dezember 2019 beendete

Geschaftsjahr

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den
Konzernabschluss nach den 88171, 172 Aktiengesetz (AktG) gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit gem. 8 172 AktG festgestellt. Einer Beschlussfassung der
Hauptversammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses oder zur Billigung des
Konzernabschlusses nach 8§ 173 AktG bedarf es deshalb nicht. Auch die Ubrigen
vorgenannten Unterlagen sind der Hauptversammlung nach § 176 Absatz 1
Satz 1 AktG lediglich zuganglich zu machen, einer Beschlussfassung hierzu bedarf es

nicht.

2. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir
das Geschaftsjahr 2019



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2019 amtierenden

Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur
das Geschaftsjahr 2019

a) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2019
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrates Herrn Dr. Ulrich Granzer, Herrn
Jurgen Baumann, Herrn Dr. John Borer, Herrn Reinhard Eyring, Frau Prof.
Dr. Franca Ruhwedel und Herrn Kevin Weber Entlastung zu erteilen.

b) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem im Geschéftsjahr 2019
amtierenden Mitglied des Aufsichtsrates, Herrn Hansjorg Plaggemars,

keine Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung uber die Bestellung des Abschluss- und
Konzernabschlussprufers fur das Geschéaftsjahr 2020 sowie zum Prufer fur
eine etwaige pruferische Durchsicht des verkurzten Zwischenabschlusses

und Zwischenlageberichts

Der Aufsichtsrat schlagt — gestiutzt auf die Empfehlung seines Prifungsausschusses
— vor, die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, als Jahres- und Konzernabschlussprufer fir das Geschaftsjahr 2020 zu
wahlen sowie zum Prifer fir eine etwaige priferische Durchsicht des verkirzten
Zwischenabschlusses und Zwischenlageberichts zum 30. Juni 2020 bzw. zum 30. Juni

2021 gemal 8 115 Abs. 5 Wertpapierhandelsgesetz zu wahlen.

Der Prufungsausschuss hat erklart, dass seine Empfehlung frei von ungebuhrlicher
Einflussnahme durch Dritte ist und ihm keine die Auswahlmdglichkeiten
beschrankende Klausel im Sinne von Art. 16 Absatz 6 der EU-
Abschlusspriferverordnung auferlegt wurde (Art. 16 der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014).



5. Beschlussfassung tiber die Anderung des § 18 der Satzung (Vergutung des

Aufsichtsrates)

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in 8§ 18 der Satzung geregelt. Die derzeitige
Regelung beruht auf der Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 24. Mai 2007.

Demnach erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats derzeit neben dem Ersatz seiner
Auslagen eine jahrliche feste Vergutung von EUR 15.000 (feste Vergitung).
Verbessert sich das Konzernergebnis je Aktie in dem Geschaéftsjahr, fir das die feste
Verglitung gezahlt wird (Vergutungsjahr), und in dem Vergltungsjahr
vorausgegangenen Geschéaftsjahr gegeniber dem diesem vorausgegangenen
Geschaftsjahr jeweils um 25% oder mehr, wird jedem Mitglied des Aufsichtsrates eine
erfolgsabhangige Jahresvergitung in H6he von EUR 10.000 zusétzlich zu der festen
Vergutung fur das Vergitungsjahr gewahrt (erfolgsabhangige Vergutung). Bei einer
Verbesserung des Konzernergebnisses je Aktie von jeweils um 50% oder mehr betragt
die erfolgsabhangige Jahresvergitung EUR 20.000. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrats erhalt das Doppelte, sein Stellvertreter das Eineinhalbfache der

vorgenannten Vergutung.

Ziffer 5.4.7 des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom
12. Juni 2006 sah vor, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats neben einer festen eine
erfolgsorientierte Vergitung erhalten sollen. Dies war auch der Hintergrund der

Aufnahme einer entsprechenden Regelung in den derzeitigen 8 18 der Satzung.

Der Arbeitsaufwand der Mitglieder des Aufsichtsrates hat sich seit der
Hauptversammlung vom 24. Mai 2007 stetig erhdht. Zudem wird in Ziffer G.18 des
Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 16. Dezember 2019
inzwischen angeregt, dass die Vergutung des Aufsichtsrats in einer Festvergitung
bestehen sollte. Eine erfolgsorientierte Vergutung ist also aus Sicht des Deutschen

Corporate Governance Kodex nicht mehr empfehlenswert.

Im Ubrigen sieht der Deutsche Corporate Governance Kodex auch in der Fassung
vom 16. Dezember 2019 vor, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergutung
erhalten, die in einem angemessenen Verhaltnis zu ihren Aufgaben und der Lage der
Gesellschaft steht. Bei der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder soll der hdhere
zeitliche Aufwand des Vorsitzenden und des stellvertretenden Vorsitzenden des

Aufsichtsrats sowie des Vorsitzenden und der Mitglieder von Ausschissen



angemessen bertcksichtigt werden. Die bisherige Satzungsbestimmung sieht eine

entsprechende Differenzierung nicht vor.

Diesen Entwicklungen und Rahmenbedingungen soll rund 13 Jahre nach der letzten
Anpassung der Vergitung des Aufsichtsrats angemessen Rechnung getragen
werden. Die variable Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder soll dabei abgeschafft und

eine reine Festvergutung angemessen neu festgesetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, 8§ 18 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

»§ 18 Vergiitung des Aufsichtsrats

(1) Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt eine jahrliche feste Vergitung von
EUR 20.000. Der Vorsitzende erhalt das Doppelte, der stellvertretende
Vorsitzende erhalt das 1,5 fache dieses Betrages.

(2) Furdie Tatigkeit in Ausschiissen des Aufsichtsrats erhalten die Mitglieder des

Aufsichtsrats zusatzlich folgende Vergitung:

a. Jedes Mitglied des Prifungsausschusses erhédlt EUR 3.000, der
Vorsitzende des Prifungsausschusses erhélt das Doppelte dieses

Betrages.

b. Jedes Mitglied eines anderen Ausschusses erhalt EUR 2.000, der
Vorsitzende eines anderen Ausschusses erhalt das Doppelte dieses
Betrages. Die Mitgliedschaft im Nominierungsausschuss bleibt

unbericksichtigt.

Ausschusstéatigkeiten werden fur héchstens zwei Ausschiisse bericksichtigt.
Bei Uberschreiten dieser Zahl sind die zwei hochst dotierten Mitgliedschaften
malfdgeblich.

(3) Aufsichtsratsmitglieder, die nur wéahrend eines Teils des Geschéftsjahres
dem Aufsichtsrat oder einem Ausschuss angehoren bzw. den Vorsitz oder
den stellvertretenden Vorsitz im Aufsichtsrat oder den Vorsitz in einem

Ausschuss innehaben, erhalten eine zeitanteilige Vergitung.

(4) Daruber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats fir jede Teilnahme

an einer Sitzung des Aufsichtsrats bzw. seiner Ausschiisse ein Sitzungsgeld



von EUR 1.000. Die Teilnahme an Telefon- und Videokonferenzen bzw. die
Teilnahme an einer Sitzung durch Zuschaltung im Wege der Telefon- und
Videokonferenz wird entsprechend mit einem Sitzungsgeld vergutet. Far
mehrere Sitzungen — sei es des Aufsichtsrats oder von Ausschiussen — die an
einem Kalendertag stattfinden, wird Sitzungsgeld insgesamt nur einmal
gezahlt.

(5) Ferner erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgenommen der
Vorsitzende und sein Stellvertreter, fur die Leitung einer Hauptversammlung

eine Vergitung von EUR 4.000.
(6) Die Vergutung ist nach Ablauf eines jeden Quartals zu zahlen.

(7) Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern die durch die
Ausibung des Amts entstehenden Auslagen einschlie3lich einer etwaigen
auf die Vergitung und den Auslagenersatz entfallenden Umsatzsteuer

(Mehrwertsteuer).

(8) Die Gesellschaft bezieht die Aufgabenwahrnehmung der Mitglieder des
Aufsichtsrats in die Deckung einer von ihr abgeschlossenen

Vermdgensschadens-Haftpflichtversicherung mit ein.“

6. Beschlussfassung Uuber die Erhdhung des Grundkapitals gegen

Bareinlagen unter Gewéahrung eines mittelbaren Bezugsrechts

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 44.849.365 und ist eingeteilt in
44.849.365 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am

Grundkapital von je EUR 1,00. Das Grundkapital soll erhéht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 8.969.870 durch
Ausgabe von bis zu 8.969.870 neuen auf den Namen lautende Stiickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 (,Neue
Aktien“) gegen Bareinlagen erhoht. Die Neuen Aktien sind mit voller

Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2020 ausgestattet. Sie werden zum



Ausgabebetrag von je EUR 1,00 (pari) je Neuer Aktie, mithin zu einem

Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR 8.969.870 ausgegeben.

Die Neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das
Bezugsrecht wird dergestalt gewahrt, dass die Neuen Aktien von einem vom
Vorstand auszuwahlenden und zu beauftragenden Kreditinstitut oder einem
nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen téatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
Uubernommen werden, sie den Aktionaren im Verhaltnis 5 : 1 zu einem noch
festzulegenden Bezugspreis zum Bezug anzubieten und den Mehrerlos —
nach Abzug angemessener Kosten — an die Gesellschaft abzufihren. Fur je
funf alte Aktien kann also eine Neue Aktie bezogen werden. Fir die
Ausibung des Bezugsrechts ist eine Frist von mindestens zwei Wochen zu

bestimmen.

Der Bezugspreis wird durch gesonderten Beschluss des Vorstands mit
Zustimmung des Aufsichtsrats nach pflichtgemaRem Ermessen unter
Bertcksichtigung der Kapitalmarktbedingungen festgelegt, wobei der
Mindestbetrag gemald § 9 Absatz 1 AktG nicht unterschritten werden darf.
Der Bezugspreis wird spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist im
Bundesanzeiger und Uber ein elektronisches Informationsmedium bekannt

gemacht werden.

Sollten innerhalb der Bezugsfrist Neue Aktien in Austibung des Bezugsrechts
nicht bezogen sein, so konnen diese den Aktiondren unter Beachtung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) uber ihr Bezugsrecht hinaus
(Mehrbezug) und Dritten im Rahmen einer Privatplatzierung zu dem
festgesetzten Bezugspreis angeboten werden.

Der Vorstand wird aul3erdem ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhbhung und ihrer Durchfihrung,
insbesondere die weiteren Bedingungen fir die Ausgabe der Neuen Aktien,

festzulegen.

Werden Backstopvereinbarungen (d.h. verpflichtende Vereinbarungen tber
den Erwerb von Neuen Aktien) mit Aktionaren abgeschlossen, ist § 53a AktG

dergestalt zu beachten, dass der Abschluss von Backstopvereinbarungen



allen Aktionaren zu gleichen Bedingungen angeboten wird oder ein

Ausschreibungsverfahren stattfindet.

Es wird folgende Durchfuhrungsfrist bestimmt: Der Vorstand sowie der
Vorsitzende des Aufsichtsrats (bzw. im Falle seiner Verhinderung sein
Stellvertreter) werden angewiesen, den Beschluss uber die Erh6hung des
Grundkapitals unverzlglich, spatestens binnen zwei Wochen nach der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung, gem. 8 184 AktG zur
Eintragung beim zustéandigen Handelsregister anzumelden, es sei denn,
dass gegen den Beschluss Widerspruch zur Niederschrift erklart wurde; in
diesem Fall ist der Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals gem. 8
184 AktG unverziglich, spatestens binnen zwei Wochen nach Ablauf der
Anfechtungsfrist gem. § 246 Abs. 1 AktG, zur Eintragung beim zustandigen
Handelsregister anzumelden. Der Beschluss uber die Erh6éhung des
Grundkapitals wird unwirksam, wenn binnen vier Monaten nach erfolgter
Eintragung des Beschlusses Uber die Erhéhung des Grundkapitals gem.
§ 184 AKtG in das Handelsregister keine Zeichnung von Neuen Aktien erfolgt
ist oder die Anmeldung der Durchfuihrung der Erhdéhung des Grundkapitals
gem. 8 188 AktG nicht spatestens binnen funf Monaten nach Eintragung des
Beschlusses Uber die Erh6hung des Grundkapitals gem. § 184 AktG in das
Handelsregister erfolgt ist. Wird der Beschluss uber die Erhdhung des
Grundkapitals durch Anfechtungs- und/oder Nichtigkeitsklage angegriffen,
wird er aber spatestens unwirksam, wenn die Eintragung der Durchfiihrung
der Erhdhung des Grundkapitals gem. § 188 AktG nicht spatestens binnen
neun Monaten nach dem Tag der Hauptversammlung in das Handelsregister
erfolgt ist, wird er nicht durch Anfechtungs- und/oder Nichtigkeitsklage
angegriffen, wird er aber spatestens unwirksam, wenn die Eintragung der
Durchfuhrung der Erhohung des Grundkapitals gem. § 188 AktG nicht
spatestens binnen sechs Monaten nach dem Tag der Hauptversammlung in

das Handelsregister erfolgt ist.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung des § 7 Absatz 1 der Satzung

entsprechend der Durchfiihrung der Kapitalerhbhung anzupassen.



7. Beschlussfassung uber die Einfigung eines neuen 8 7 Absatz 3a der
Satzung (Schaffung eines genehmigten Kapitals | ohne Mdglichkeit zum

Ausschluss des Bezugsrechts)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Satzung zu andern und hierzu folgenden
Absatz 3a in § 7 der Satzung einzuftigen:

»(3a) Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
27. Mai 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 8.500.000
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 8.500.000 auf den Namen
lautenden Stlckaktien gegen Bareinlage zu erhdéhen (Genehmigtes
Kapital I). Die neuen Aktien sind den Aktionaren zum Bezug anzubieten.
Das Bezugsrecht kann den Aktiondren gem. 8 186 Absatz 5 AktG auch
mittelbar gewahrt werden.

Unterschreitet der festgesetzte Bezugspreis den volumengewichteten
Durchschnittskurs, der anhand der Schlusskurse der Aktie der Biofrontera
AG an der Frankfurter Wertpapierborse im elektronischen XETRA-Handel
(oder Nachfolgesystem) innerhalb der letzten fiinf Handelstage vor dem Tag
der Bekanntmachung des Bezugspreises im Bundesanzeiger errechnet
wird (,Durchschnittskurs®), um mehr als 5 %, ist der Vorstand verpflichtet,
im Rahmen des Mdglichen einen borsenméRigen Handel der Bezugsrechte,
mindestens im Freiverkehr einer deutschen Boérse, zu veranlassen. Der
Vorstand ist in diesem Fall zudem verpflichtet, daflir zu sorgen, dass
Inhabern von Bezugsrechten, die ihre Bezugsrechte ausgetbt haben
(,Berechtigte®), ein weiterer Bezug (,Mehrbezug®) solcher neuen Aktien
angeboten wird, die nicht im Rahmen der Auslibung von Bezugsrechten
erworben wurden (,nicht bezogene Aktien®). Jedem Berechtigten ist dabei
ein Mehrbezug von nicht bezogenen Aktien in dem Umfang anzubieten, der

seinem Anteil an den insgesamt ausgetbten Bezugsrechten entspricht.
Der Bezugspreis darf den Durchschnittskurs nicht Gberschreiten.

Werden Backstopvereinbarungen (d.h. verpflichtende Vereinbarungen tber
den Erwerb von neuen Aktien) mit Aktionaren abgeschlossen, ist § 53a
AktG dergestalt zu beachten, dass der Abschluss von

Backstopvereinbarungen allen Aktionaren zu gleichen Bedingungen



angeboten wird oder ein Ausschreibungsverfahren stattfindet. Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der

Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung des § 7 der Satzung nach
vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | und,
falls das Genehmigte Kapital | bis zum 27. Mai 2025 nicht oder nicht
vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der

Erméchtigungsfrist anzupassen.”

Erganzende Hinweise zu Tagesordnungspunkt 7

Ubersicht tiber kiinftige Reservekapitalia

Fur den Fall, dass die unter Tagesordnungspunkte 7 erbetene Ermachtigung erteilt
und wirksam wird, wirden sich die Reservekapitalia der Gesellschaft wie folgt
beschrieben entwickeln.

Derzeit bestehen folgende Reservekapitalia:

Bedingtes Kapital |

Es besteht ein Bedingtes Kapital | gem. 8 7 Abs. 2 der Satzung in H6he von noch
EUR 3.998.014, das durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August 2015 in
einem Umfang von bis zu EUR 6.434.646 geschaffen wurde. Die Reduzierung des
Betrags in der Satzung beruht auf der Ausiibung von Wandlungsrechten, wobei die
Ausgabe der neuen Aktien in Hohe der Differenz bereits im Handelsregister
eingetragen wurde. Insgesamt kbnnen damit noch 3.998.014 neue Aktien aus dem
Bedingten Kapital | ausgegeben werden. Aus Dbereits ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen bestehen derzeit Wandlungsrechte, aus denen noch
bis zu 427.642 neue Aktien entstehen kénnen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist hier
moglich fir Spitzenbetrage, um den Inhabern von Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. den Inhabern von mit Options- und/oder Wandlungspflichten

ausgestatteten Finanzinstrumenten der Gesellschaft ein Bezugsrecht in dem Umfang



zu gewahren, wie es ihnen nach Ausitbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfillung der Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wirde und sofern
Finanzinstrumente gegen Sachleistungen ausgegeben werden und der Wert der
Sachleistung im Vergleich zu dem nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsatzen ermittelten theoretischen Marktwert der Finanzinstrumente nicht

unangemessen niedrig ist.

Bedingtes Kapital Il

Das Bedingte Kapital 11l gem. 8 7 Abs. 6 der Satzung besteht mit einem Betrag von
EUR 249.050. Das Bedingte Kapital Ill dient der Absicherung von Optionen, die im
Zuge des Aktienoptionsprogramms 2010 ausgegeben wurden und noch nicht verfallen
sind. Da das Aktienoptionsprogramm 2010 am 01. Juli 2015 ausgelaufen ist, kdnnen
auf seiner Grundlage keine weiteren Optionen gewahrt werden. Derzeit sind noch
24.500 Optionen ausstehend, die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2010
gewahrt wurden, aus denen nach Mal3gabe der Optionsbedingungen jeweils eine neue
Aktie der Biofrontera AG bezogen werden kann. Die Aktion&rinnen und Aktionare
haben kein Bezugsrecht auf die Aktien aus dem Bedingte Kapital III.

Bedingtes Kapital V

Das Bedingte Kapital V gem. § 7 Abs. 8 der Satzung besteht mit einem Betrag von
EUR 1.814.984. Das Bedingte Kapital V dient der Absicherung von Optionen, die im
Zuge des Aktienoptionsprogramms 2015 nach naherer Mal3gabe der
Beschlussvorschlage der Verwaltung zu  Tagesordnungspunkt 7  der
Hauptversammlung vom 28. August 2015 bis zum 27. August 2020 ausgegeben
werden. Derzeit sind noch 1.496.985 Optionen ausstehend, die im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2015 gewahrt wurden, aus denen nach Mal3gabe der
Optionsbedingungen jeweils eine neue Aktie der Biofrontera AG bezogen werden
kann. Die Aktionarinnen und Aktionare haben kein Bezugsrecht auf die Aktien aus dem
Bedingte Kapital III.

Genehmigtes Kapital Il

Die Hauptversammlung vom 24. Mai 2017 hat den Vorstand ermé&chtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Mai 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats



um bis zu EUR 4.000.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 4.000.000
auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erh6hen (Genehmigtes
Kapital I1). Das Bezugsrecht kann fiir Spitzenbetradge ausgeschlossen werden. Zudem
ist ein erleichterter Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
vorgesehen. Gegen die Beschlussfassung wurde Anfechtungsklage erhoben, mangels
Eintragung im Handelsregister ist die Erméachtigung noch nicht wirksam geworden.
Das Verfahren ist beim Bundesgerichtshof anhangig. Ein Freigabeantrag im Sinne des
8§ 246a AktG wurde gestellt. Wirde diese Ermachtigung wirksam werden, wirde ein
weiteres genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 4.000.000 bestehen. Auf diese Aktien
kénnte das Bezugsrecht flr Spitzenbetrdge und gem. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG

ausgeschlossen werden.

Genehmigtes Kapital |

Hinzukommen wirde das neue Genehmigte Kapital | (Tagesordnungspunkt 7) in
einem Umfang von bis zu EURB8.500.000 kommen, das Kkeinen

Bezugsrechtsausschluss vorsieht.

ENDE DER TAGESORDNUNG

Il. Weitere Angaben, Hinweise

1. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der

Hauptversammlung

Von den insgesamt im Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammiung
ausgegebenen 44.849.365 Stlckaktien der Gesellschaft sind 44.849.365 Stuckaktien
teilnahme- und stimmberechtigt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme. Die Gesellschaft
hélt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung keine eigenen Aktien.



2. Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer

Bevollméachtigten

Gemall 81 des COVID-19-Gesetzes hat der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats entschieden, dass die Hauptversammlung ohne physische Prasenz der
Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als virtuelle Hauptversammlung abgehalten
wird. Die Abhaltung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung ist

zulassig, wenn

— die Bild- und Tonubertragung der gesamten Versammlung erfolgt,

— die Stimmrechtsausiubung der Aktionare Uuber elektronische Kommunikation
(Briefwahl oder elektronische Teilnahme) sowie Vollmachtserteilung moglich ist,

— den Aktionaren eine Fragemadglichkeit im Wege der elektronischen Kommunikation
eingeraumt wird,

— den Aktionaren, die ihr Stimmrecht ausgetbt haben, in Abweichung von 8§ 245
Nummer 1 AktG unter Verzicht auf das Erfordernis des Erscheinens in der
Hauptversammlung eine Mdglichkeit zum Widerspruch gegen einen Beschluss der

Hauptversammlung eingeraumt wird.

Der Gesetzgeber hat es ausdricklich als zulassig angesehen, dass der
Stimmrechtsvertreter der Gesellschafter vor Ort an der Hauptversammlung als
Vertreter von Aktionaren teilnimmt. Die Austibung des Stimmrechts durch Aktionare
oder durch Bevollmachtigte kann ausschlie3lich im Wege der Briefwahl oder durch
Vollmachtserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
erfolgen. Eine elektronische Teilnahme an der Versammlung durch Aktionare oder
durch Bevollméachtigte im Sinne von § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG ist nicht moglich.

3. Voraussetzungen fir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung

und die Austibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und zur Ausltbung ihres
Stimmrechts — personlich oder durch Bevollmachtigte — sind gemanR § 20 Absatz 2 der
Satzung nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung (der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind
nicht mitzurechnen), also bis Donnerstag, den 21. Mai 2020, 24:00 Uhr, bei der
Gesellschaft anmelden und am Tage der Hauptversammlung im Aktienregister



eingetragen sind. Die Anmeldung hat schriftlich (8 126 BGB) oder in Textform (8 126b
BGB) zu erfolgen. Die Anmeldung muss der Gesellschaft in deutscher oder englischer

Sprache unter der nachstehenden Adresse per Brief, Telefax oder E-Mail zugehen:

Biofrontera AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Minchen

oder unter der Telefax-Nummer +49 (0) 89-210 27 288

oder unter der E-Mail-Adresse namensaktien@linkmarketservices.de

Die Anmeldung kann zudem auch auf elektronischem Weg unter Verwendung des von
der Gesellschaft unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

angebotenen passwortgeschutzten Aktionars-Portals (,Aktionars-Portal“) erfolgen.

Die Unterlagen zur Anmeldung, die Tagesordnung zur Hauptversammlung und
Informationen zur Nutzung des Aktionars-Portal nebst den Zugangsdaten wird die
Gesellschaft den Aktionaren Ubermitteln, die es verlangen oder zu Beginn des
14. Tages vor der Versammlung (14. Mai 2020, 0:00 Uhr) als Aktionar im Aktienregister
der Gesellschaft eingetragen sind. Auch neue Aktionare, die nach dem 14. Mai 2020,
0:00 Uhr in das Aktienregister eingetragen werden, konnen sich gemal den oben
genannten  Mdoglichkeiten, nicht jedoch Uber das Aktionars-Portal, zur
Hauptversammlung anmelden. Sie erhalten die Zugangsdaten zum Aktionars-Portal

nach erfolgter Anmeldung.

Aus abwicklungstechnischen Grinden werden in der Zeit von 22. Mai 2020 bis zum
28. Mai 2020 (jeweils einschlief3lich) keine Umschreibungen im Aktienregister
vorgenommen. Deshalb entspricht der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag
der Hauptversammlung dem Stand nach der letzten Umschreibung am 21. Mai 2020.



Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach § 67 Absatz 2 Satz 1 AktG als Aktionar nur,
wer als solcher im Aktienregister eingetragen ist. FUr das Teilnahmerecht sowie fur die
Anzahl der einem Teilnahmeberechtigten in der Hauptversammlung zustehenden
Stimmrechte ist demgemal der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag der
Hauptversammlung mafgeblich. Der Handel mit Aktien wird durch eine Anmeldung
zur Hauptversammlung nicht blockiert. Auch nach erfolgter Anmeldung kdnnen
Aktionare daher Uber ihre Aktien weiter frei verfigen. Da im Verhaltnis zur Gesellschaft
als Aktionar nur gilt, wer als solcher am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister
eingetragen ist, kann eine Verfugung jedoch Auswirkungen auf die

Teilnahmeberechtigung eines Aktionars haben.

Intermedidre sowie sonstige diesen gemal § 135 Absatz 8 AktG gleichgestellte
Personen (insb. Aktionarsvereinigungen und Stimmrechtsberater) durfen das
Stimmrecht fur Aktien, die ihnen nicht gehoéren, als deren Inhaber sie aber im
Aktienregister eingetragen sind, nur aufgrund einer Ermachtigung ausuben.

Einzelheiten zu dieser Ermachtigung finden sich in § 135 AktG.

Inhaber von American Depositary Shares (ADS) erhalten die relevanten Unterlagen
von der Bank of New York Mellon (Depositary).

4. Stimmabgabe durch Briefwahl

Die Ausuibung des Stimmrechts kann im Wege elektronischer Kommunikation erfolgen
(,Briefwahl®). Auch hierzu ist eine rechtzeitige Anmeldung gem. den Bestimmungen
in vorstehender Ziffer 1l. 3. und Eintragung im Aktienregister erforderlich. Die Briefwahl
kann (einschlieRlich Widerruf bzw. Anderung der Stimmabgabe) elektronisch iber das

Aktionars-Portal unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

bis zum Beginn der Abstimmungen in der Hauptversammlung erfolgen.

5. Vollmacht und Weisung an Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft



Wir bieten unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter (Stimmrechtsvertreter) mit der Austibung des Stimmrechts zu
bevollméachtigen. Auch hierzu ist eine rechtzeitige Anmeldung nach den vorstehenden
Bestimmungen in Ziffer 1l. 3. und Eintragung im Aktienregister erforderlich. Soweit die
Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt werden, muissen diesen Weisungen fiur die
Auslbung des Stimmrechts erteilt werden. Ohne entsprechende Weisung durfen die

Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht nicht ausiiben.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmé&chtigung
gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform. Fur die Bevollmachtigung der
Stimmrechtsvertreter unter Erteilung ausdricklicher Weisungen kann das zusammen
mit den Einladungsunterlagen den Aktionaren zugesandte oder das auf der
Internetseite www.biofrontera.com im Bereich "Investoren / Hauptversammlung" zur
Verfugung gestellte Vollmacht- und Weisungsformular verwendet werden. Die
Bevollmachtigung der Stimmrechtsvertreter unter Erteilung ausdrticklicher Weisungen

kann zudem auf elektronischem Weg Uber das Aktionars-Portal unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

bis zum Beginn der Abstimmung in der Hauptversammlung erfolgen.

Vollmachten und Weisungen, die nicht Uber das Aktionars-Portal erteilt werden,
muassen bis spatestens 27. Mai 2020, 24:00 Uhr, per Post, per Fax oder per E-Malil

unter folgender Adresse zugehen:

Biofrontera AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Munchen

oder unter der Telefax-Nummer +49 (0) 89-210 27 288
oder unter der E-Mail-Adresse namensaktien@linkmarketservices.de

Fur einen Widerruf der Vollmachterteilung an einen von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter sowie fir die Anderungen von Weisungen gelten die
vorstehenden Angaben zu den Mdglichkeiten der Ubermittlung und zu den

einzuhaltenden Fristen entsprechend.



6. Bevollmachtigung anderer Personen als der Stimmrechtsvertreter der

Gesellschaft

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméachtigten, auch durch einen Intermediéar
oder eine Vereinigung von Aktionaren, ausgeiibt werden. Auch diese Bevollmé&chtigten
kénnen das Stimmrecht in der virtuellen Hauptversammlung aber nur durch Briefwahl
oder durch Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter austuben. Auch hierzu ist eine rechtzeitige Anmeldung nach den
vorstehenden Bestimmungen in Zifferll. 3. und Eintragung im Aktienregister

erforderlich.

Fur die Form von Vollmachten, die nicht an Intermediére bzw. gemal § 135 Absatz 8
insoweit  gleichgestellte  Personen  oder  Vereinigungen  (insbesondere
Aktionarsvereinigungen), sondern an Dritte erteilt werden, gilt gemald § 23 der
Satzung: Die Vollmacht kann jedenfalls schriftlich oder per Telefax erteilt werden,
etwaige andere im Gesetz geregelte Formen flur die Erteilung der Vollmacht, ihren
Widerruf und den Nachweis der Bevollmachtigung gegentuber der Gesellschaft werden
durch die Satzung nicht eingeschrénkt. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und
der Nachweis der Bevollméachtigung gegeniber der Gesellschaft kann daher nach
§ 134 Absatz 3 AktG auch in Textform erfolgen.

Fur die Erklarung einer Vollimachterteilung gegeniber der Gesellschaft, inren Widerruf
und die Ubermittlung des Nachweises einer erklarten Vollmacht bzw. deren Widerrufs
stehen die unter Ziffer Il. 3. genannte Anschrift und Telefaxnummer zur Verfiigung

sowie die folgende E-Mail-Adresse: namensaktien@linkmarketservices.de

Zudem konnen eine Vollmachtserteilung und ein Widerruf der Vollmacht auch tber das
Aktionars-Portal unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

erfolgen.

Werden Intermedidre bzw. diesen gemafld 8 135 Absatz 8 insoweit gleichgestellte
Personen oder Vereinigungen (insbesondere Aktionarsvereinigungen) bevollmachtigt,
haben diese die Vollmacht nachprifbar festzuhalten (8 135 AktG). Wir empfehlen



unseren Aktionaren, sich beziglich der Form der Vollmachten mit den Genannten

abzustimmen.

7. Bild-und TonUbertragung der Hauptversammlung

Die gesamte Hauptversammlung wird in Bild und Ton (,HV-Stream®) Uber das

Aktionars-Portal der Gesellschaft, welches unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

erreichbar ist, Ubertragen. Am Tag der Hauptversammlung kdnnen angemeldete
Aktionare bzw. Bevollmachtigte eines angemeldeten Aktionars sich auf dem Aktionars-
Portal mit ihren Zugangsdaten einloggen und ab Beginn der Hauptversammlung den
HV-Stream verfolgen.

8. Rechte der Aktionéare, eine Ergdnzung der Tagesordnung zu verlangen
(8 122 Absatz 2 AktG)

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen, kbnnen gemaf 8§ 122 Absatz 2 AktG
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung der Hauptversammlung gesetzt
und bekanntgemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich (8 126 BGB) an den
Vorstand zu richten. Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Verlangen von Aktiondren zur
Erganzung der Tagesordnung sind an folgende Anschrift zu richten: Biofrontera AG,

Vorstand, Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen.

Das Verlangen muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung
zugehen; der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind nicht
mitzurechnen. Letztmoéglicher Zugang fur ein Verlangen auf Erganzung der
Tagesordnung ist Montag, der 27. April 2020, 24:00 Uhr. Antragsteller haben
nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des

Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung tber



den Antrag halten. Nach § 70 AktG bestehen bestimmte Anrechnungsmoglichkeiten,

auf die hingewiesen wird.

9. Rechteder Aktionare zur Ankindigung von Antragen und Wahlvorschlagen
(88 126 Absatz 1, 127 AktG)

Gegenantrage und Wahlvorschlage, die vor der Hauptversammlung gemaf den
88 126, 127 AktG Uber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich gemacht werden
sollen, missen bis Mittwoch, den 13. Mai 2020, 24:00 Uhr, unter folgender Adresse

eingehen:

Biofrontera AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder unter der Telefax-Nummer +49 (0) 89-210 27 288
oder unter der E-Mail-Adresse namensaktien@linkmarketservices.de

Nur unter der vorgenannten Adresse rechtzeitig eingegangene Gegenantrage und
Wabhlvorschlage werden einschlief3lich des Namens des Aktionars sowie einer etwaig
zuganglich zu machenden Begriindung uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren / Hauptversammlung® unverziglich
zugénglich gemacht, soweit die gesetzlichen Voraussetzungen gemald den 8§ 126,
127 AktG hierfiir auch im Ubrigen erfiillt sind. Unter der vorgenannten Internetadresse

werden auch etwaige Stellungnahmen der Verwaltung zuganglich gemacht.

10. Fragerecht des Aktionars in der Hauptversammlung

Jeder Aktionar, der sich zu der Hauptversammlung gemaf den Bestimmungen unter
Ziffer Il. 3. angemeldet hat, hat die Mdglichkeit, Fragen an den Vorstand zu stellen.
Der Vorstand hat auf Grundlage von 8 1 Absatz 2 Satz 2, 2. HS COVID-19-Gesetz mit
Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, dass Fragen bis spatestens zwei Tage vor
der Versammlung, also bis Montag, den 25. Mai 2020, 24:00 Uhr (eingehend),
elektronisch Uber das Aktionars-Portal der Gesellschaft unter


http://www.biofrontera.com/

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

einzureichen sind. Der Vorstand entscheidet gem. § 1 Absatz 2 Satz 2 COVID-19-
Gesetz nach pflichtgemallem, freiem Ermessen, welche Fragen er wie beantwortet.

11. Erklarungen von Widersprichen zu Protokoll

Aktionare, die ihr Stimmrecht selbst oder durch einen Bevollméchtigten im Wege der
Briefwahl oder Giber den Stimmrechtsvertreter ausgeubt haben, haben vom Beginn bis
zur SchlieBung der Hauptversammlung durch den Versammlungsleiter die Mdglichkeit,

Uber das Aktionars-Portal unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"

Widerspruch gegen die Beschlisse der Hauptversammlung einzulegen. Widerspruch
kann auch durch einen Bevollméachtigten eingelegt werden. Die Stimmrechtsvertreter
stehen hierfur aber nicht zur Verfigung.

12. Hinweise zum Datenschutz

Im Rahmen der Hauptversammlung der Biofrontera AG werden personenbezogene
Daten der Aktionare sowie gegebenenfalls personenbezogene Daten von
Bevollméachtigten verarbeitet. Einzelheiten dazu kénnen unseren

Datenschutzinformationen unter

www.biofrontera.com

im Bereich "Investoren / Hauptversammlung"”

entnommen werden. Aktionare, die einen Vertreter bevollmé&chtigen, werden gebeten,

diesen Uber die Datenschutzinformationen zu informieren.



13. Zeitangaben / Einsichtnahme in Unterlagen / Verotffentlichungen auf der
Internetseite der Gesellschaft / Weitergehende Informationen zu den

Rechten der Aktionare

Samtliche Zeitangaben in dieser Einberufung erfolgen in mitteleuropaischer
Sommerzeit (MESZ). Ab der Einberufung der Hauptversammlung liegen folgende
Unterlagen in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft, Hemmelrather Weg 201, 51377
Leverkusen zur Einsicht der Aktionare zu den ublichen Geschéftszeiten aus und
werden auf Verlangen jedem Aktionar unverzuglich kostenlos in Abschrift Gberlassen.
Die Unterlagen sind ferner auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren / Hauptversammlung® veroéffentlicht:

e Vollstandige Tagesordnung mit den Beschlussvorschlagen der Verwaltung
einschliellich etwaiger Erganzungen gem. 8122 Absatz2 AktG nebst
Erlauterung, wenn zu einem Gegenstand der Tagesordnung kein Beschluss

gefasst werden soll;

e Jahresabschluss, Konzernabschluss, @ zusammengefasster Lage- und
Konzernlagebericht, erlauternde Berichte des Vorstands zu den Angaben nach
§ 289a Absatz 1 und § 315a Absatz 1 HGB (Tagesordnungspunkt 1).

Alsbald nach der Einberufung werden zudem die Angaben gemaf § 124a AktG Uber
die Internetseite der Gesellschaft www.biofrontera.com im Bereich ,Investoren /
Hauptversammlung® zuganglich sein. Dort werden von der Einberufung der
Hauptversammlung an auch weitergehende Informationen zu den Rechten der

Aktionare zuganglich gemacht.

Leverkusen, im April 2020

Der Vorstand



