(

Biofrontera ™

Deep in dermatology

Halbjahresfinanzbericht
zum 30. Juni 2020




Inhaltsverzeichnis

Highlights im ersten Halbjahr 2020 3
Wesentliche Kennzahlen gemdp IFRS 3
Investor Relations 5
Konzernzwischenlagebericht fiir das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2020 9
Produkte 10
Vertrieb und Markte 12
Forschungs- und Entwicklungsprojekte 13
Patententwicklung 14
Mitarbeiter 15
Wirtschaftsbericht fiir das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2020 fiir den Biofrontera-Konzern 16
Darstellung des Geschaftsverlaufs 16
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera-Konzerns 18
Ausblick und Prognose der steuerungsrelevanten Kennzahlen 24
Risiko- und Chancenbericht 25
Verkiirzter Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 30
Ausgewdhlte erlduternde Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 35
Informationen zum Unternehmen 35
Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze 35
Erlduterung zur Bilanz und Konzerngesamtergebnisrechnung 38
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 43
Bilanzeid 44

Biofrontera AG Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2020




Highlights im ersten Halbjahr 2020

e  Stdrkung der kommerziellen Ausrichtung des USA-Geschafts durch die Neuorganisation der US-Tochter Biofrontera
Inc.

e Erweiterte EU-Zulassung fir Ameluz® zur Behandlung von aktinischen Keratosen auf Extremitdten sowie
Rumpf/Nacken.

e Aufnahme der positiven Ergebnisse der Nachbeobachtungsphase der klinischen Vergleichsstudie zur Tageslicht-PDT
mit Ameluz® und Metvix® in die EU-Produktinformation (SmPC).

o Initiierung einer Pharmakokinetik-Studie (PK-Studie) in den USA, in der die Sicherheit der PDT bei der Anwendung
von drei Tuben Ameluz® getestet wird.

e  Exklusive Lizenzvereinbarung mit Maruho Co., Ltd. (Maruho) zur Entwicklung und Vermarktung von Ameluz® fiir alle
Indikationen in Ostasien und Ozeanien, sowie Erhalt der Einmalzahlung in Hohe von EUR 6 Mio. von Maruho.

e Unverbindliches Termsheet mit medac GmbH Sp. z 0.0 iber eine Vermarktungslizenz fiir Ameluz® in Polen.
o  Starke Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die Geschaftsentwicklung und hohe Umsatzeinbriiche v.a. in den USA.

Wesentliche Kennzahlen gemap IFRS

In TEUR 6M 2020 6M 2019
Ertragslage

Umsatzerldse 16.116 13.904
Bruttoergebnis vom Umsatz 14.625 11.421
Forschungs- und Entwicklungskosten -2.389 -2.322
Allgemeine Verwaltungskosten -4.412 -1.768
Vertriebskosten -12.151 -14.195
Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit -4.321 -12.864
Sonstige Aufwendungen und Ertrdge -191 23.236
Finanzergebnis -115 -1.345
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.233 9.027
Gesamtergebnis -5.406 8.557

Kapitalflussrechnung

Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.246 -21.873
Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.764 19.718
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.079 4218
In TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme 51.963 58.363
Langfristige Vermdgenswerte 33.099 35.872
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.550 nn9
Andere kurzfristige Vermdgenswerte 8.314 1.372
Langfristige Verbindlichkeiten 39.261 36.830
Kurzfristige Verbindlichkeiten 7.965 11.578
Eigenkapital 4737 9.955
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30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Mitarbeiter 154 174

Biofrontera Aktie
Ausstehende Aktien 44.849.365 44.849.365
Aktienkurs (Schlusskurs Xetra in EUR) 3,06 460
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Investor Relations

Die Aktien der Biofrontera AG werden seit dem 03. Juni 2014 im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt.
Bereits seit 2006 sind die Aktien im Geregelten Markt der Disseldorfer Borse und seit 2012 im Geregelten Markt der Frankfurter
Borse gelistet. Seit Februar 2018 werden Biofrontera-Aktien zudem in Form von ADSs (American Depositary Shares) an der
amerikanischen Wertpapierbdrse NASDAQ gehandelt.

Eckdaten der Namensaktien (ohne Nennwert)

Borse Frankfurter Wertpapierbdrse
Weitere Handelspldtze XETRA, Berlin, Diisseldorf, Miinchen, Stuttgart, Tradegate
Transparenz Level Prime Standard
Ausgegebene Aktien zum 30.06.2020 44.849.365

Grundkapital zum 30.06.2020 EUR 44.849.365

ISIN DE0006046113

WKN 604611

Aktienkirzel B8F

Designated Sponsor ICF Bank AG (seit 1. Juli 2020)
52-Wochen Hoch* (01.07.2019) EUR 8,00

52-Wochen Tief* (20.03.2020) EUR 2,42
Marktkapitalisierung zum 30.06.2020 EUR 137,24 Mio.

Durchschn. tagliches Handelsvolumen XETRA (02.01.2020 bis 30.06.2020) 26.196 Aktien

*Kursdaten basierend auf XETRA Schlusskurs

Borse NASDAQ

CusIp 090756105
ADS ISIN US09075G1058
Ratio 1ADS : 2 ORDs
Symbol BFRA
Depotbank BNY Mellon
Weiterer Handelsplatz Stuttgart

WKN A2JEEX
Symbol BFRA

Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2017-2022

Borsenplatz Disseldorf
WKN A2BPDE

ISIN DEOOOA2BPDE6
Endfalligkeit 31. Dezember 2021
Coupon 6%

Nennwert 100,00 Euro
Gesamtvolumen 4.999.000 Euro
Davon gewandelt zum 30.06.2020 2.968.200 Euro
Wandlungspreis anfanglich 3,50 Euro
Wandlungspreis ab 1.4.2017 4,00 Euro
Wandlungspreis ab 1.1.2018 5,00 Euro
Wandlungspreis ab 3.3.2018 4,75 Euro
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Eckdaten der Wandelschuldverschreibung 2020-2021

Borsenplatz Frankfurter Wertpapierbdrse
WKN A3E454

ISIN DEOOOA3E4548
Endfdlligkeit 20. Dezember 2021

Coupon 1%

Nennwert 3,00 Euro

Gesamtvolumen 7.914.450 Euro
Wandlungspreis 3,00 Euro
Wandlungszeitraum ab dem 20. November 2020
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Im Berichtszeitraum hat die COVID-19-Pandemie die Aktienmdrkte erschiittert und zu heftigen Kursschwankungen in allen
Sektoren gefiihrt. Dabei schenkten Anleger Aktien von Gesundheits- und Biotechunternehmen in Zeiten der Coronavirus-Krise
besondere Aufmerksamkeit. Haufig schnitten diese besser ab als andere Sektoren, was jedoch keineswegs auf alle Biotechwerte
zutraf. Insbesondere solche Werte, deren Projekte nicht in einem Zusammenhang mit dem Coronavirus stehen und deren
Geschaft situationsbedingt negativ beeinflusst war, waren von der Marktunsicherheit stark betroffen, was sich in einer deutlich
erhdhten Volatilitdt der Aktienkurse niederschlug. Auch die Kursentwicklung der Biofrontera-Aktie spiegelt diese Tatsache wider.
Im Mérz 2020 brach der Kurs der Aktie aufgrund der Corona-Krise stark ein und erreichte am 20. Mérz 2020 einen Tiefstand von
EUR 2,42. Seitdem hat sich der Kurs der Biofrontera-Aktie wieder erholt und notierte zum Ende des Halbjahres bei EUR 3,06, im
August stieg der Kurs der Aktie weiter und erreichte damit wieder das Niveau des Vorjahres.

Die Aktiondrsstruktur* der Biofrontera AG zum 30. Juni 2020, basierend auf den jeweils letzten Pflichtverdffentlichungen, stellt
sich wie folgt dar:
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= Maruho Co. Ltd
= Deutsche Balaton - Gruppe

Streubesitz

*Zahlen gerundet

Die ordentliche Hauptversammlung der Biofrontera fand am 28. Mai 2020 statt. Gemdap § 1 des COVID-19-Gesetzes hatte der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, die Hauptversammlung ohne physische Prdsenz der Aktiondre oder
ihrer Bevollmdchtigten als virtuelle Hauptversammlung durchzufihren.

Uber ein Passwort-geschiitztes Aktionarsportal konnten die registrierten Aktiondre unter anderem die gesamte
Hauptversammlung per Bild- und Toniibertragung verfolgen, ihr Stimmrecht ausiiben und bis zwei Tage vor der
Hauptversammlung Fragen einreichen. Auch die Mdglichkeit zum Widerspruch gegen Hauptversammlungsbeschliisse stand den
teilnehmenden Aktiondren (ber das Aktiondrsportal zur Verfligung. Einzig anwesender Teilnehmer und somit im
Teilnehmerverzeichnis aufgefiihrt war die Stimmrechtsvertreterin der Gesellschaft.

Insgesamt war 76,31% des eingetragenen Grundkapitals der Biofrontera AG von 44.849.365 EUR vertreten. Damit lag die Prdsenz
in etwa auf dem Niveau des Vorjahres. Die Aktiondre stimmten den Beschlussvorschldgen 2 bis 6 von Vorstand und Aufsichtsrat,
verdffentlicht im Bundesanzeiger am 21. April 2020, zu. Beschlussvorschlag 7 zur Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals,
der eine Dreiviertel-Mehrheit benttigte, sowie samtliche Ergdnzungsverlangen der Deutsche Balaton-Gruppe erhielten nicht die
erforderlichen Mehrheiten und wurden von der Hauptversammiung abgelehnt. Zu den Tagesordnungspunkten 1und 10 war keine
Abstimmung erforderlich.

Bezugsangebote fiir Pflichtwandelanleihen im Mdrz 2020

Der Vorstand hat, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, am 26. Februar 2020 die Ausgabe von bis zu Stiick 1.600.000 der 0,5%
qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2024 sowie die Ausgabe von bis zu Stiick 1.600.000 der 1,00%
qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2026 beschlossen.

Am 23. Mdrz hat der Vorstand aufgrund der seit dem 12. Marz 2020 wesentlich verdnderten Rahmenbedingungen in Folge der
Coronavirus-Krise beschlossen, die Teilschuldverschreibungen 2020/2024 sowie die Teilschuldverschreibungen 2020/2026 nicht
mehr zu den bisher in den Anleihebedingungen festgelegten Konditionen anzubieten. Beide Bezugsangebote fiir die
Teilschuldverschreibungen 2020/2024 und die Teilschuldverschreibungen 2020/2026 wurden daher zuriickgezogen und nicht
durchgefiihrt.

Bezugsangebot fiir Pflichtwandelanleihe im August 2020

Nachdem sich die Situation etwas stabilisiert hat, hat der Vorstand zur kurzfristigen Sicherstellung der Liquiditdt mit
Zustimmung des Aufsichtsrats am 27. Juli 2020 die Ausgabe von bis zu Stiick 2.638.150 einer 1,0% qualifiziert nachrangigen
Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2021 im Nennbetrag von je EUR 3,00 und in einem Gesamt-Nennbetrag von bis zu 7.914
TEUR beschlossen.

Biofrontera AG Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2020




Am 18. August 2020 gab das Unternehmen bekannt, dass die Pflichtwandelschudverschreibung 2020/2021 vollstandig platziert
wurde. Der Bruttoerlds aus der Emmission betrdgt 7.914 TEUR.

Biofrontera wird von folgenden Analysten begleitet:

Broker Analyst Rating
The Benchmark Company, LLC Bruce D. Jackson Kaufen
Lake Street Capital Markets Thomas Flaten Kaufen
sc-consult GmbH Dipl. Kfm. Holger Steffen Halten

Bedingt durch die COVID-19 Pandemie wurden die Teilnahme an Konferenzen und die damit verbundene Reisetatigkeit seit Mitte
Marz komplett eingestellt. Somit nahmen Vertreter der Biofrontera AG im ersten Halbjahr 2020 lediglich an folgender
Kapitalmarktkonferenz teil:

Datum Konferenz

13.-17.01.2020 JP Morgan 38th Annual Healthcare Conference
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Konzernzwischenlagebericht fir das erste Halbjahr des
Geschaftsjahres 2020

Konzernstruktur

Der Biofrontera-Konzern (nachfolgend auch ,Biofrontera” oder ,,Biofrontera Gruppe” genannt) besteht zum 30. Juni 2020 aus
einer Muttergesellschaft, der Biofrontera AG und 5 (31. Dezember 2019: 5) 100%igen Tochtergesellschaften. Die
Muttergesellschaft hat ihren Firmensitz in Leverkusen.

Mit Wirkung zum 25. Mdrz 2019 wurden {iber die in den USA neu gegriindete Biofrontera Newderm LLC die Anteile an der Cutanea
Life Sciences, Inc. sowie deren Tochtergesellschaften Dermarc LLC und Dermapex LLC erworben. Die Unternehmen der Cutanea
Life Sciences, Inc. und die Biofrontera Newderm LLC wurden zum Jahresende 2019 mit der Biofrontera Inc. verschmolzen.
Waéhrend die Biofrontera Inc. sdmtliche kommerziellen Aktivitdten fortfiihrt, ibernahm die Biofrontera Bioscience GmbH alle
regulatorischen Aufgaben.

Die Biofrontera Bioscience GmbH, die Biofrontera Pharma GmbH, die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera
Neuroscience GmbH sind am Sitz der Muttergesellschaft in Leverkusen ansdssig. Die Biofrontera Inc. hat ihren Firmensitz in
Woburn, Massachussetts, USA.

Geschaftsmodell

Die borsennotierte AG Ubernimmt die Holdingfunktion im Unternehmensverbund und verantwortet neben der Fiihrung, der
strategischen Planung sowie der zentralen Steuerung und Uberwachung auch die notwendige Finanzierung der Biofrontera
Gruppe. Die Biofrontera Bioscience GmbH {ibernimmt die Forschungs- und Entwicklungsaufgaben fiir die Biofrontera Gruppe und
ist Inhaber von Patenten und den Zulassungen von Ameluz®. Auf Basis eines Lizenzvertrages mit der Biofrontera Bioscience
GmbH tibernimmt die Biofrontera Pharma GmbH, die auch Inhaberin des CE-Zertifikats der BF-RhodoLED® ist, die Verantwortung
flr die Herstellung sowie die weitere Lizenzierung und Vermarktung der zugelassenen Produkte der Biofrontera Gruppe. Die
Biofrontera Inc. Gibernimmt die Vermarktung der eigenen und einlizenzierten Produkte der Biofrontera Gruppe in den USA,
inklusive des neuen Medikaments Xepi™.

Die Produktion von Ameluz® erfolgt fiir alle von Biofrontera bedienten Markte bei einem Auftragsfertiger in der Schweiz. Die
PDT-Lampe wird an Biofronteras Stammsitz in Leverkusen hergestellt. Die Herstellung von Xepi™ liegt in der Verantwortung des
Lizenzgebers Ferrer Internacional S.A., der Biofrontera mit dem fertigen Produkt beliefert.

Die Biofrontera Development GmbH und die Biofrontera Neuroscience GmbH wurden im Dezember 2012 als weitere 100%ige
Tochter der Biofrontera AG gegriindet. Diese beiden Unternehmen sind fiir die Entwicklung von Pipelineprodukten vorgesehen,
die nicht zum Kerngeschdft der Biofrontera gehdren und deshalb im Rahmen der normalen Geschaftsentwicklung derzeit nicht
ausreichend finanziert werden kdnnen. Das Produkt BF-derml (ohne Patentschutz seit 2009) zur Behandlung schwerer
chronischer Urtikaria liegt in der Biofrontera Development GmbH, das Produkt BF-1 (Patentschutz bis 2034) zur prophylaktischen
Migrdnebehandlung in der Biofrontera Neuroscience GmbH. Beide Produkte werden momentan nicht weiterverfolgt, da die
Geschaftsstrategie sich auf die Weiterentwicklung und Vermarktung von Ameluz® und Xepi™ fokussiert. Durch die Auslagerung
der Entwicklungsprojekte wurde eine Struktur geschaffen, durch die die Finanzierung der weiteren Entwicklung dieser beiden
Produkte von der normalen Konzernfinanzierung abgekoppelt werden kdnnte.

Konzernstrategie

Das strategische Ziel der Biofrontera Gruppe ist es, die globale Positionierung und das Marktpotenzial unserer Produkte Ameluz®
und Xepi™ zu optimieren und dariiber die Gesellschaft zu einem fiihrenden Spezialpharmaunternehmen in der Dermatologie zu
entwickeln, das sich durch einen besonderen Innovationsgrad auszeichnet. Aktivitdatsschwerpunkte sind derzeit der weitere
Ausbau des Vertriebs unserer Produkte sowie die Erschlieung von weiteren Marktpotenzialen durch Indikationserweiterungen
von Ameluz® und einer breiteren Distribution von Xepi™.
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Biofrontera hat eine zentralisierte Zulassung fiir ein komplett eigenstdndig entwickeltes Medikament erhalten, welches unter
der Marke Ameluz® vertrieben wird. Seit der Markteinfiihrung im Februar 2012 vertreibt Biofrontera Ameluz® mit einem eigenen
Aupendienst bei Dermatologen in Deutschland und seit Marz 2015 auch in Spanien. In Gropbritannien ist Ameluz® seit einigen
Jahren erhdltlich, wird jedoch erst seit Mai 2018 aktiv durch Biofronteras eigenen Vertrieb beworben. Der Vertrieb in einigen
weiteren Landern der Europdischen Union sowie der Schweiz erfolgt iiber Lizenzpartnerschaften.

Zur Vermarktung in den USA wurde ein amerikanisches Tochterunternehmen aufgebaut, die Biofrontera Inc.. Die amerikanische
Tochter hat alle Funktionen etabliert und alle Lizenzen erhalten, die fiir ein Vertriebsunternehmen im Bereich Pharmazeutika
und Medizinprodukte erforderlich sind. Vertriebsunterstiitzende Abteilungen wie Finanzen, Kundenservice, Market Access,
Medical Affairs, Compliance, Qualitatssicherung, Logistik etc. wurden lokal aufgebaut. Alle weiteren fiir ein Pharmaunternehmen
notwendigen Konzernfunktionen, wie etwa die Betreuung der Zulassungen, Interaktion mit Zulassungsbehdrden, Patente,
Herstellung, IT, requlatorisch relevante klinische Studien etc. werden weiterhin ausschlieplich von den deutschen Unternehmen
der Biofrontera-Gruppe mit weltweiter Verantwortung abgedeckt.

Die Wachstumsstrategie des Unternehmens wird von der gropen Mehrheit der Aktiondre getragen und unterstiitzt. Leider gelingt
es seit einigen Jahren einer Gruppe von Minderheitsaktiondren, die Hauptversammlung und damit die Mehrheit der Aktiondre
faktisch zu entmachten, indem Beschliisse samtlicher ordentlicher Hauptversammlungen seit 2016 mit Klagen angefochten
werden und durch die langen gerichtlichen Entscheidungswege blockiert sind. Hierdurch wird das Unternehmen auf Kosten der
Mehrheit der Aktiondre in seiner Entwicklung stark behindert.

Produkte

Ameluz® 78 mg/q Gel (,Liebe das Licht”, Entwicklungsname BF-200 ALA) hat im Dezember 2011 eine erste zentralisierte
europdische Zulassung fiir die Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen (AK) im Gesicht und auf der
Kopfhaut erhalten. Im Rahmen der Phase IIl - Entwicklung wurde die signifikant iberlegene Wirkung gegeniiber dem direkten
Konkurrenzprodukt Metvix® bei dieser Indikation nachgewiesen. Aktinische Keratosen sind oberfldchliche Formen von
Hautkrebs, bei denen die Gefahr einer Ausbreitung in tiefere Hautschichten und damit zur Entwicklung des potenziell todlichen
Stachelzellkarzinom besteht. Die Kombination von Ameluz® mit einer Lichtbehandlung stellt eine Behandlungsform dar, die zu
den photodynamischen Therapien (PDT) gehort. Die von der europdischen Zulassungsbehdrde European Medicines Agency (EMA)
genehmigte Produktinformation benennt ausdriicklich die signifikante Uberlegenheit von Ameluz® bei der Entfernung der
Keratosen im Vergleich zum direkten Konkurrenzprodukt, sowohl bei der konventionellen Lichtbehandlung mit einer speziellen
Lampe als auch bei der Anwendung mit normalem Tageslicht.

Die Summe der Produktvorteile von Ameluz® im Bereich der Wirksamkeit, des Handlings, der Anwenderfreundlichkeit und des
Hautverjiingungseffekts sowie die hohen Heilungs- und vergleichsweise geringen Rezidivraten der PDT bei der Behandlung von
aktinischen Keratosen fiihrt zu der Erwartung, dass in den kommenden Jahren diese Behandlungsoption noch deutlich starker
in den Fokus der Dermatologen riicken wird. Hierzu wird auch die in 2017 erfolgte Indikationserweiterung auf das
Basalzellkarzinom beitragen.

Im Jahr 2017 hat Biofrontera den Zulassungsantrag fiir die Tageslicht-PDT mit Ameluz® eingereicht, und im Marz 2018 von der
Europdischen Kommission die Zulassung bekommen, mit der Tageslicht-PDT aktinische Keratosen und Feldkanzerisierungen zu
behandeln. Die Tageslicht-PDT stellt eine giinstige und schmerzarme Alternative zur PDT-Behandlung mit einer Speziallampe dar.
Das topisch angewendete Medikament wird dabei durch natirliches oder kiinstliches Tageslicht aktiviert. Da bei der Tageslicht-
PDT die Behandlung nicht in der Arztpraxis erfolgen muss, konkurriert sie direkt mit den in Europa sehr viel starker verbreiteten
selbst angewendeten topischen Arzneimitteln und wird in der Folge auch in Deutschland von den gesetzlichen Krankenkassen
erstattet. Es wird erwartet, dass die bestatigte signifikant iberlegene Wirksamkeit gegeniiber Metvix®1Jahr nach der Tageslicht-
PDT, die seit Marz 2020 auch in der offiziellen Produktinformation von Ameluz® beschrieben wird, die Marktdurchdringung von
Ameluz® weiter forcieren wird.

Im Marz 2020 hat die Europdische Kommission zusétzlich eine Zulassungserweiterung fiir Ameluz® erteilt, wonach die
Behandlung von milden und moderaten aktinischen Keratosen durch photodynamische Therapie mit Ameluz® nicht wie bisher
nur am Kopf, sondern auch auf den Extremitdten sowie Rumpf/Nacken durch die Zulassung abgedeckt ist. Die
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Zulassungserweiterung durch die Europdische Kommission folgte einem positiven Votum der Europdischen Zulassungsbehorde
EMA und basiert auf den Ergebnissen einer Phase lllI-Studie an 50 Patienten. Dabei wurden die Patienten auf einer zufllig
ausgewahlten Seite mit Ameluz® und auf der anderen Seite mit Placebo behandelt. Wenn auf beiden Seiten des Kdrpers Lasionen
blieben, wurde die PDT drei Monate spater wiederholt. Die Ergebnisse fiir den primdren requlatorischen Endpunkt zeigen, dass
Ameluz® auf der Basis einer durchschnittlichen Gesamtlasionsheilungsrate von 86% gegeniiber 33% fiir Placebo hochsignifikant
iiberlegen (p<0,0001) war. Auch fiir alle untersuchten Sekundarparameter konnte die hochsignifikante Uberlegenheit von
Ameluz® gezeigt werden. In dieser Studie lagen die durchschnittlichen Rezidivraten der Lasionen 12 Monate nach der Ameluz®-
Behandlung bei 14,1%, verglichen mit 27,4% nach der Placebo-Behandlung. Diese Ergebnisse bei der Behandlung von AK auf allen
Kérperregionen bestatigen erneut die ausgezeichnete Wirkung der PDT mit Ameluz®. Das Unternehmen erwartet, dass auch diese
Zulassungserweiterung die Marktpositionierung von Ameluz® in Europa weiter starken wird.

Im Mai 2016 hat Biofrontera die Zulassung fiir Ameluz® in den USA erhalten. Die zugelassene Indikation betrifft die ,|asions- und
feldgerichtete PDT von milden und moderaten aktinischen Keratosen auf dem Gesicht und der Kopfhaut". Da die Zulassung in
den USA entsprechend der Vorgaben der FDA eine Kombination von Medikament und Lampe umfasst, hat Biofrontera eine eigene
PDT-Lampe, die BF-RhodoLED® entwickelt. Um die strengen Vorgaben der FDA bei der Herstellung eines Klasse IlI-
Medizinprodukts erfiillen zu kdnnen, wurde diese 2016 im Rahmen der FDA-Zulassung in die Biofrontera Pharma GmbH geholt
und wird nun am Stammsitz des Unternehmens in Leverkusen durchgefiihrt. Damit ist Biofrontera der verantwortliche Hersteller
aus Sicht der Behorden. In der EU wurde diese Lampe bereits 2012 CE-zertifiziert, was auch fiir das gesamte Unternehmen
Zertifizierungen nach IS0 9001 und 1S0 13485 erforderte. Die ISO-Zertifizierung wurde in 2018 turnusmapig erneuert.

BF-RhodoLED® ist eine Lampe, deren LEDs Licht mit einer Wellenldnge von ca. 635 nm abgeben. Licht bei dieser Wellenlénge, das
flr die Beleuchtung bei der PDT mit ALA- oder Methyl-ALA-haltigen Arzneimitteln optimal geeignet ist, ist rot, liegt aber noch
unterhalb des warmenden Infrarotbereichs. Die BF-RhodoLED® kombiniert eine kontrollierte und konstante Lichtabgabe in der
gewiinschten Wellenldnge mit einer einfachen und Ubersichtlichen Bedienbarkeit und Energieeffizienz. In der europdischen
Version konnen Lichtenergie und Gebldseleistung wdhrend einer PDT-Behandlung verdndert werden, um auf
behandlungsbedingte Schmerzen reagieren zu kdnnen. Keine andere Lampe am Markt bietet eine vergleichbare Leistung und
Flexibilitat. Die BF-RhodoLED® kann in der gesamten EU vertrieben werden.

Belixos®ist eine zeitgemape Wirkkosmetik, die fiir empfindliche und gereizte Hautzustande entwickelt wurde. Die von Biofrontera
patentierte Biocolloid-Technologie, welche die epidermale Penetration optimiert, macht die Produkte einzigartig: Rein
pflanzliche Biocolloide verbinden sich mit Heilpflanzenextrakten zu einer aupergewdhnlichen Aktivstoffkombination mit
nachgewiesener Tiefenwirkung. Die belixos® -Serie beinhaltet die folgenden Produkte: belixos® Creme, belixos® Liguid und
belixos® Protect.

Belixos®-Produkte werden nach strengen Qualitdts- und Umweltauflagen hergestellt. Sie sind frei von Paraffinen, Parabenen,
Ethylalkohol, tierischen Produkten, Farb- und dermatologisch bedenklichen Duftstoffen. Die Vertrdglichkeit wurde vom
unabhdngigen Institut ,Dermatest’ mit ,sehr gut” bewertet. Belixos® ist in ausgewahlten Apotheken, dermatologischen Instituten
sowie iiber den Onlinehdndler Amazon erhaltlich.

Durch die Ubernahme von Cutanea Life Scieneces, Inc. im Mérz 2019 vermarkten wir seitdem das bereits von der FDA zugelassene
und im US-amerikanischen Markt eingefiihrte Medikament Xepi™. Xepi™ (Ozenoxacin Creme, 1%) ist ein nicht-fluoriertes
Chinolon, das sowohl das Bakterienwachstum hemmt als auch die Bakterien direkt abtétet. Dies fiihrt zu einer ungewdhnlich
schnellen Wirkung des Medikaments. Es ist das erste neue topische Antibiotikum, das seit fast 10 Jahren auf den amerikanischen
Markt kommt. Bisher sind keine Antibiotikaresistenzen gegen Xepi™ bekannt, und es ist ausdriicklich zur Behandlung von
antibiotikaresistenten Bakterien von der FDA zugelassen worden. Die zugelassene Indikation ist Impetigo, eine hdufige
Hautinfektion. Xepi™ verfiigt {iber ein hervorragendes Sicherheitsprofil, das sogar Anwendungen bei Sauglingen ab einem Alter
von zwei Monaten zuldsst.

Xepi™ ist die ndchste Innovation fiir den amerikanischen Dermatologie-Markt, die von Biofrontera vertrieben wird.
Amerikanische Dermatologen stellen jahrlich rund eine Million Rezepte fiir Medikamente in Indikationen aus, in denen Xepi™
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wirken kann. Steigende Resistenzen gegen bekannte Antibiotika sind ein Problem, das von amerikanischen Arzten sehr ernst
genommen wird. Wir sind Giberzeugt, dass wir mit Xepi™ ein innovatives, erfolgversprechendes Produkt mit einem Marktpotenzial
im dreistelligen Millionenbereich in unserem Portfolio haben.

Das von Biofrontera einlizensierte Medikament Xepi™ besitzt in den USA und weiteren Landern Patentschutz durch zwei
Patentfamilien. Hinsichtlich der USA besteht Patentschutz fiir die Zusammensetzung von Xepi™ bis 29. Januar 2032 und fiir die
damit zugelassene Behandlung von Impetigo bis 15. Dezember 2029. Somit ist mit einer Zulassung von Generika vor 2032 nicht
zu rechnen.

Vertrieb und Markte

In den USA wurde Ameluz® im Oktober 2016 von Biofrontera im Markt eingefiihrt. Der Vertrieb von Ameluz® in den USA erfolgt
durch die im Mdrz 2015 gegriindete Tochtergesellschaft Biofrontera Inc. Alle wichtigen Schliisselpositionen in den USA wurden
vor Ort besetzt und der Aufbau der Vertriebsstrukturen im Berichtshalbjahr weiter vorangetrieben. Unser US Vertriebs- und
Marketingteam besteht derzeit aus ca. vierzig Mitarbeitern. Unterstiitzt wird der Vertrieb von unserem medizinischen
Beratungsteam, unserem Market Access sowie einem Customer Service Team. Seit Ausbietung haben wir Ameluz® im Wert von
weit ber 50 Millionen Euro in den USA verkauft und das Produkt damit im Markt etabliert. Im Marz 2019 hat Biofrontera alle
Anteile der Cutanea Life Sciences, Inc. ibernommen und konnte dadurch den Vertrieb in den USA um das FDA-zugelassene
Medikament Xepi™ erweitern.

Mit seiner zentraleuropdischen Zulassung kann Ameluz® in allen Landern der EU sowie in Norwegen, Island und Liechtenstein
vertrieben werden. In vielen europdischen Staaten missen jedoch trotzdem vor Markteinfiihrung der Preis und der
Erstattungsstatus festgelegt werden, was ein sehr langwieriger Prozess sein kann. Referenzpreisbildung und Reimporte konnen
dartber hinaus durch niedrige Preise in einzelnen EU-Landern den gesamten EU-Markt negativ beeinflussen. Unter anderem
deshalb ist das Medikament nur in einzelnen Staaten der EU erhdltlich. Die Apothekenabgabepreise liegen zwischen 150 EUR und
ca. 220 EUR pro 2g-Tube.

In Europa werden Ameluz® und BF-RhodoLED® in Deutschland (seit 2012), Spanien (seit 2015) und GroBbritannien (seit Mai 2018)
durch einen eigenen Aupendienst beworben. In weiteren europdischen Landern sowie in der Schweiz werden die Produkte mit
Hilfe von Vermarktungspartnern vertrieben. In der Schweiz bedurfte es unabhdngiger Zulassungsverfahren, die von unserem
lokalen Vertriebspartner in Zusammenarbeit mit Biofrontera durchgefiihrt wurden. Die Vertrage mit Vertriebspartnern wurden
so abgeschlossen, dass Biofrontera kein oder nur ein moderates Downpayment erhalten hat und die regionalen Partner Ameluz®
bei Biofrontera zu einem Preis einkaufen, der an den jeweils eigenen Verkaufspreis gekoppelt ist. Je nach den
Marktgegebenheiten eines Landes variiert Biofronteras Anteil am Verkaufspreis etwas liegt jedoch im Durchschnitt bei 50% der
Nettoumsdtze. Insgesamt hat sich allerdings die Vermarktung tiber eigene Biofrontera Vertriebsorganisationen in den letzten
Jahren als wesentlich erfolgreicher herausgestellt, so dass der Umsatz mit Vertriebspartnern nur noch einen geringen Anteil
am Gesamtumsatz ausmacht. In diesem Zusammenhang wurden im Berichtszeitraum die Lizenzvertrdge mit Perrigo Israel zur
Vermarktung von Ameluz® und BF-RhodoLED® in Israel sowie der Desitin Arzneimittel GmbH zur Vermarktung von Ameluz® und
BF-RhodoLED® in Skandinavien einvernehmlich beendet. Biofronteras Aufwand zur Aufrechterhaltung der Zulassung bzw.
anderer arzneimittelrechtlicher Voraussetzungen war durch die vergleichsweise geringen Umsatze in diesen Markten nicht
gerechtfertigt.

Im April 2020 hat Biofrontera eine exklusive Lizenzvereinbarung mit der Maruho Co., Ltd., Osaka, Japan (Maruho) zur Entwicklung
und Vermarktung von Ameluz® fiir alle Indikationen in Ostasien und Ozeanien abgeschlossen. Die Vereinbarung hat eine Laufzeit
von 15 Jahren ab Beginn des Vertriebs in den unter die Vereinbarung fallenden Landern.

Im Rahmen der Vereinbarung erhalt Maruho die exklusiven Entwicklungs- und Vermarktungsrechte, einschlieplich der Erlaubnis
zur Unterlizenzierung von Ameluz® in Japan, China, Korea, Indien, Pakistan, Vietnam, den Philippinen, Australien, Neuseeland
sowie den umliegenden Landern und Inseln (Geltungsgebiet). Maruho ist berechtigt, mit Zustimmung von Biofrontera ihre eigene
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Forschung und Entwicklung im Rahmen der Lizenzvereinbarung durchzufiihren. An allen Ergebnissen solcher von Maruho
durchgefiihrten Forschungs- und Entwicklungsmapnahmen wird Maruho dem Unternehmen eine kostenfreie und unbegrenzte
Lizenz fiir die Vermarktung auperhalb des Geltungsgebiets einrdumen. Gemap der Lizenzvereinbarung wird Biofrontera Ameluz®
an Maruho zum Selbstkostenpreis plus 25% liefern, wahrend Maruho die Verpflichtung hat, sich in wirtschaftlich angemessener
Weise um die Entwicklung, Zulassung und Vermarktung von Ameluz® in allen Landern des Geltungsgebiets zu bemiihen.

Im Rahmen der Lizenzvereinbarung hat Maruho eine Einmalzahlung in Hohe von EUR 6 Millionen an die Biofrontera AG geleistet.
Weitere zukiinftige Zahlungen werden beim Erreichen bestimmter requlatorischer und vertrieblicher Meilensteine fallig. Maruho
wird auperdem Lizenzgebiihren in Héhe von anfénglich 6% des Nettoumsatzes in den Landern des Geltungsgebiets zahlen, die
je nach Umsatzvolumen auf 12% steigen kdnnen und im Falle der Einfiihrung von Generika in diesen Landern sinken werden.

Forschungs- und Entwicklungsprojekte

Samtliche Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten des Biofrontera-Konzerns beziiglich der Nanoemulsion und Ameluz®sind in
der Biofrontera Bioscience GmbH angesiedelt, die sowohl fiir klinische Studien als auch fiir die Erteilung, Aufrechterhaltung und
Ausweitung unserer Zulassungen zustdndig ist. Die Verantwortung fiir das Projektmanagement aller Entwicklungstatigkeiten
wird intern Ubernommen; einzelne Arbeitsschritte wie z.B. Datenmanagement und Statistik werden teilweise oder ganz
ausqgelagert. Die Entwicklung der neuen Rotlichtlampe BF-RhodoLED® XL unterliegt der Biofrontera Pharma GmbH.

Am 19. Mdrz 2019 hat die Gesellschaft eine Vereinbarung zur Weiterfiihrung der Forschungskooperation mit Maruho im Bereich
von Markengenerika unterzeichnet, im Rahmen dessen Biofrontera die Formulierung eines von vier in einer friheren
Projektphase (Phase 1) untersuchten Wirkstoffen in Biofronteras Nanoemulsion fiir den Eintritt in die klinische Phase
vorbereitete. Die Vereinbarung zu dieser Phase der Forschungskooperation lief zum Ende des Berichtszeitraums aus.

Beziiglich der mdglichen Zulassungserweiterung von Ameluz® fiir Akne in den USA hat Biofrontera einen entsprechenden
Entwicklungsplan fiir die Indikationserweiterung erstellt und eine Riickmeldung von der US-amerikanischen Food and Drug
Administration (FDA) tiber das Design der erforderlichen klinischen Studien erhalten, so dass das Studienprogramm in 2020 bzw.
2021 beginnen kann sobald die nétigen finanziellen Mittel bereitstehen.

Basierend auf der positiven Einschatzung des Ausschusses fiir Humanarzneimittel CHMP (Committee for Medicinal Products for
Human Use) der Europdischen Zulassungsbehdrde EMA im Februar 2020 erteilte die Europdische Kommission die formelle
Zulassungserweiterung im Marz 2020. Die erweiterte Zulassung von Ameluz® schliept nun auch die Behandlung von milden und
moderaten aktinischen Keratosen (AK) auf den Extremitaten sowie Rumpf/Nacken mit photodynamischer Therapie (PDT) ein.

Biofrontera hat auf der Basis der Daten zur europdischen Zulassungserweiterung auch mit der FDA Gesprdche ber eine
Zulassungserweiterung von Ameluz® in den USA gefiihrt, die die Behandlung von AK an den Extremitdten und am Rumpf/Hals
umfassen soll. Die FDA schlug eine zusatzliche klinische Studie zur Genehmigung der Zulassungserweiterung fiir Ameluz® auf
zusdtzlichen Korperregionen vor. Das Studienprotokoll wird derzeit nach Vorgabe der FDA erarbeitet, so dass die
Patientenrekrutierung in der ersten Halfte des Jahres 2021 beginnen kénnte sofern die finanziellen Mittel hierfiir zur Verfligung
stehen.

Nach Riicksprache mit der FDA hat Biofrontera eine Pharmakokinetik-Studie (PK-Studie) initiiert, in der die Sicherheit der PDT
bei der gleichzeitigen Anwendung von drei Tuben Ameluz® getestet wird. Das Ziel dieser Phase I-Studie ist es,
pharmakokinetische Profile im Anschluss an eine Ameluz®-PDT bei Patienten mit AK in einem erweiterten Behandlungsbereich
im Gesichts-/Kopfbereich oder in der Peripherie zu erhalten. Dariiber hinaus wird die Sicherheit und Vertraglichkeit fir den
Patienten wahrend und nach der Behandlung untersucht. Die Planung sieht vor, dass die Patientenrekrutierung 3-5 Monate
dauern wird, womit die Phase I-Studie voraussichtlich im dritten Quartal 2020 abgeschlossen werden kann.
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Der zukiinftige Einsatz der BF-RhodoLED® XL wird die Anwendung von Ameluz® auf groperen Flachen sowie das gleichzeitige
Belichten von mehreren, voneinander entfernten Lasionen erlauben. Weiterhin wird die BF-RhodoLED® XL ein verbessertes
Bedienkonzept und hoch flexible Einstellmdglichkeiten bieten. Kombiniert mit einem modernen und hochwertigen Design
erwarten wir besonders in den USA eine hohe Kundenakzeptanz und dadurch auch Steigerung der Ameluz® Umsétze. Das
Unternehmen plant, den Zulassungsantrag im zweiten Halbjahr 2020 bei der FDA einzureichen.

Um unsere Wachstumschancen im amerikanischen Markt mittelfristig noch weiter zu erhdhen, fiihren wir derzeit eine klinische
Studie zur Behandlung von oberflachlichen Basalzellkarzinomen (BCC) mit Ameluz® in Verbindung mit unserer BF-RhodoLED®-
Lampe in den USA durch. Seit September 2018 arbeiten wir intensiv an der Patientenrekrutierung, die jedoch aufgrund des
duperst anspruchsvollen, von der FDA vorgegebenen Studienprotokolls viel Zeit in Anspruch nimmt. Mit den Studienergebnissen
rechnen wir deshalb erst im im zweiten Halbjahr 2021. Nach erfolgreicher FDA-Zulassung wére Ameluz® das einzige Medikament
in den USA zur Behandlung von oberfldchlichen BCC mit PDT.

Patententwicklung

Das Unternehmen pflegt weltweit vier verschiedene, firmeneigene Patentfamilien. Zusdtzlich verfolgt Biofrontera
Patentfamilien, die in Zusammenarbeit mit Maruho im Rahmen eines Partnerschaftsvertrags, der im Mdrz 2018 auslief,
entstanden sind. Die Patente des Konzerns werden in der Biofrontera Bioscience GmbH gehalten.

Die Patentfamilien beziehen sich auf unsere Technologien im Zusammenhang mit unserer Nanoemulsion, der Migraneprophylaxe
und der photodynamischen Therapie (PDT).

Fir unsere Nanoemulsionstechnologie wurden uns in der EU (nationalisiert fir Frankreich, Deutschland, Italien, Spanien,
Schweiz/Liechtenstein und das Vereinigte Kénigreich), Australien, WeiBrussland, Kanada, Chile, China, Hongkong, Israel, Japan,
Mexiko, Neuseeland, Russland, Siidafrika, Singapur und der Ukraine Kompositionspatente erteilt. Der Patentschutz duft am
21. Dezember 2027 aus. Wir haben Patentanmeldungen eingereicht, die in den Vereinigten Arabischen Emiraten und den USA
ausstehend sind. Das Patent in Indien und die Patentanmeldung in Brasilien wurden 2019 bzw. 2020 eingestellt.

Am12. November 2019 endete die Laufzeit einer weiteren Patentfamilie zum Schutz der Nanoemulsions-Technologie, die speziell
die Kombination von Nanoemulsionen mit Aminoldvulinsdure-Hydrochlorid, dem Wirkstoff in Ameluz®, beschrieb. Schutz fiir
Ameluz® besteht jedoch weiterhin durch die angefiihrte Patentfamilie zur Nanoemulsionstechnologie mit Laufzeit bis
Dezember 2027. Allerdings ist hier die entsprechende Patentanmeldung in den USA, wie oben beschrieben, noch anhangig. Es
besteht die Moglichkeit, dass das Patent in den USA nie erteilt wird und in diesem Markt fiir Ameluz® keinen Schutz bieten kann.
Das Risiko eines mdglichen kiinftigen generischen Wettbewerbs wird jedoch durch spezifische Herausforderungen bei der
Entwicklung und Markteinfiihrung generischer dermatologischer Kombinationsprodukte, einschlieBlich requlatorischer Hiirden,
gemindert. Als Teil von Biofronteras Patentstrategie zum weiteren Schutz von Ameluz® wurden weitere Patentanmeldungen
eingereicht (s.u.).

Eineinternationale Patentanmeldung beziiglich Antimigrane-Wirkstoffen und deren Verwendung wurde bei der World Intellectual
Property Organization (WIPO) eingereicht. Das US-Patent wurde erteilt und gilt bis Januar 2034. Das Europdische Patentamt hat
am 13. Mai 2020 eine Mitteilung erlassen, wonach die Priifungsabteilung beabsichtigt, ein europdisches Patent zu erteilen.
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Eine neue internationale Patentanmeldung ,Improved photodynamic therapy” wurde am 23. August 2018 beim Europdischen
Patentamt (EPA) eingereicht. Alle Lander, die am Anmeldetag Mitglieder des PCT (Patent Cooperation Treaty) waren (inklusive
der USA), wurden in der Anmeldung benannt. Am 27. Februar 2020 wurde die internationale Anmeldeschrift verdffentlicht.

Eine weitere internationale Patentanmeldung mit dem Titel ,lllumination for photodynamic therapy” wurde am 05. Juni 2019
beim EPA eingereicht. Es wurden wiederum samtliche Staaten, die zum Zeitpunkt des Anmeldetags der PCT-Anmeldung
Vertragsstaaten des PCT waren, benannt.

Das von Biofrontera einlizensierte Medikament Xepi™ besitzt in den USA und weiteren Landern Patentschutz durch zwei
Patentfamilien. Hinsichtlich der USA besteht Patentschutz fiir die Zusammensetzung von Xepi™ bis 29. Januar 2032 und fiir die
damit zugelassene Behandlung von Impetigo bis 15. Dezember 2029 (siehe auch Abschnitt ,Produkte®).

Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2020 waren 154 Mitarbeiter (31. Dezember 2019:174) in der Biofrontera Gruppe tétig und verteilten sich wie folgt:

Unternehmen Mitarbei?er zum Mitarbeiter zum
30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Biofrontera AG 29 30
Biofrontera Bioscience GmbH 24 19
Biofrontera Pharma GmbH* 45 52
Biofrontera Inc. 56 73

*inklusive der Niederlassungen in Spanien und UK

In der Biofrontera Development GmbH und in der Biofrontera Neuroscience GmbH sind keine Mitarbeiter beschaftigt.
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Darstellung des Geschaftsverlaufs

Die Geschaftsentwicklung der Biofrontera AG verlief im ersten Halbjahr 2020 gemischt. Zu Beginn des Jahres konnten wir
zundchst eine gute Umsatzentwicklung verzeichnen. Zudem haben wir die globale Vertriebsstruktur erfolgreich umorganisiert,
wovon wir uns eine kurzfristige weitere Beschleunigung des Umsatzwachstums versprochen hatten. Seit Mitte Marz miissen wir
aufgrund der dynamischen Entwicklung der COVID-19-Pandemie riickgangige Umsatzzahlen, v.a. in den USA, in Kauf nehmen. Wir
waren daher gezwungen, unternehmensweite Mapnahmen zur Kostensenkung vorzunehmen.

Die Biofrontera-Gruppe erzielte im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2020 einen Gesamtumsatz von 16,1 Mio. EUR, eine Steigerung
um 16% gegeniiber 13,9 Mio. EUR Umsatz im Vorjahreszeitraum. Der Gesamtumsatz beinhaltet eine Einmalzahlung in Hohe von
6,0 Mio. EUR, die der Gesellschaft im Rahmen der am 20. April 2020 unterzeichneten Lizenzvereinbarung von Maruho Co., Ltd.
zugeflossen ist. Die Umsatzerldse aus Produktverkdufen lagen bei 9,7 Mio. EUR, ein Riickgang von 30% im Vergleich zum ersten
Halbjahr 2019. Dabei waren die Umsatze insbesondere im zweiten Quartal stark geprdgt von den Auswirkungen der weltweiten
Coronavirus-Krise. Eine Erholung der Umsédtze wird jedoch zusammen mit dem weiteren Abflauen der COVID-19-Infektionszahlen
fur die zweite Jahreshdlfte erwartet.

Der Halbjahresumsatz aus Verkdufen in den USA lag bei 6,3 Mio. EUR, verglichen mit 10,2 Mio. EUR im gleichen Zeitraum 2019.
Dies entspricht einem Umsatzriickgang von 38% gegeniber der Vorjahresperiode. In den Umsdtzen sind 0,2 Mio. EUR aus
Produktverkdufen von Xepi™ (Vorjahr: 0,3 Mio. EUR) enthalten.

Seit Mitte Mdrz 2020 ist die Biofrontera unmittelbar von der globalen Coronavirus-Krise betroffen. Ab Mitte Marz haben steigende
Infektionszahlen sowie die offizielle Empfehlung der American Academy of Dermatology, Patienten mdglichst durch
Ferndiagnosen und -behandlungen zu versorgen, zu deutlich zurtickgehenden Patientenzahlen und weitgehenden, wenn auch
voriibergehenden, PraxisschlieBungen gefiihrt. Im Zuge dessen sind unsere Umsdtze insbesondere in den USA stark
zuriickgegangen. Die Biofrontera Inc, die 100%ige Tochtergesellschaft in den USA, hat daraufhin erhebliche
Kostensenkungsmapnahmen eingeleitet, in deren Rahmen auch der Personalbestand um 17 Mitarbeiter reduziert wurde. Parallel
dazu wurde ein befristetes Freistellungsprogramm eingefiihrt, in dem alle Mitarbeiter verpflichtet wurden, voriibergehend
unbezahlte Urlaubstage zu nehmen. Nachdem der Vertrieb unserer Produkte im April zundchst fast auf null zuriickgegangen
war, konnten wir im Mai und Juni wieder eine langsame Erholung unseres US-Geschdfts beobachten. In vielen Teilen der USA
sind zumindest teilweise die Arztpraxen wieder gedffnet und Patientinnen und Patienten zeigen zunehmend die Bereitschaft,
sich einer Behandlung von aktinischen Keratosen zu unterziehen. Aufgrund der anhaltenden Dynamik der Coronavirus-Krise in
den USA und der zeitlichen Verzégerungen der Pandemie in vielen Staaten kann die Situation jedoch weiterhin schwer beurteilt
werden.

Die produktbezogenen Umsatzerldse in Deutschland stiegen im ersten Halbjahr 2020 um rund 10% auf 2,4 Mio. EUR gegeniiber
2,2 Mio. EUR im ersten Halbjahr 2019. Im {ibrigen Europa wurden Produktverkdufe von 1,0 Mio. EUR erzielt, verglichen mit 1,4 Mio.
EUR im Vorjahreszeitraum.

In Deutschland konnte unser Vertriebsteam eine im Marz erfolgte Zulassungserweiterung auf die Behandlung von aktinischen
Keratosen am Korper und den Extremitdten sowie aktuelle Studienergebnisse auch wahrend der Krise erfolgreich nutzen, um
den Dermatologen die Vorteile von Ameluz® naher zu bringen, wenn auch nur in schriftlicher oder elektronischer Form. Gerade
in dieser Zeit wurden die Vorteile der Daylight-PDT, die bei dem durchgehend guten Wetter ohne direkten Arztkontakt
durchgefiihrt werden konnte, besonders deutlich. In Spanien konnten wir vor dem Ausbruch der Pandemie eine sehr positive
Umsatzentwicklung verzeichnen, bevor das Geschaft aufgrund der dort sehr strengen Lockdown-Regelungen fast komplett zum
Erliegen kam. Das macht uns jedoch zuversichtlich, bald an die bisherigen Vertriebserfolge ankniipfen zu kdnnen und eine ziigige
Erholung der Umsdtze verbuchen zu kénnen.
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Der Umsatz mit Vertriebspartnern in anderen europdischen Landern trdgt nur noch einen geringen Anteil zum Gesamtumsatz
bei.

Die Coronavirus-Krise hat, wie bereits erldutert, zu einer sinkenden Anzahl an Behandlungen und somit zu starken
Umsatzriickgdngen in unserem wichtigsten Absatzmarkt, den USA, gefiihrt. Am 20. Mdrz 2020 gab das Unternehmen bekannt,
umfassende Mapnahmen zur Kostensenkung und -kontrolle wahrend der COVID-19-Pandemie zu ergreifen.

So hatte Biofrontera fiir alle Mitarbeiter in Deutschland Kurzarbeit bis Ende Juli 2020 eingefiihrt. Ahnliche Mapnahmen wurden
fir die Tochtergesellschaften in Spanien und Gropbritannien umgesetzt. Auch die Biofrontera Inc., die 100%ige
Tochtergesellschaft in den USA, hat erhebliche Kostensenkungsmafnahmen eingeleitet. Dort wurden, wie bereits oben
beschrieben, der Personalbestand deutlich reduziert und ein Freistellungsprogramm durchgefiihrt, in dessen Rahmen alle
Mitarbeiter verpflichtet wurden, voriibergehend unbezahlte Urlaubstage zu nehmen. Dariiber hinaus verzichteten die Mitglieder
des Vorstands der Biofrontera AG sowie die Geschaftsfiihrung der Biofrontera Inc. freiwillig auf einen substanziellen Teil ihrer
Gehdlter.

Wahrend diese Mapnahmen zur Kostenreduzierung in Kraft waren, konnte das Unternehmen die vollstdndige Einhaltung aller
gesetzlichen Anforderungen in medizinischer und kapitalrechtlicher Hinsicht gewdhrleisten sowie allen Offenlegungspflichten
jederzeit nachkommen.

Die aufgrund der COVID-19-Krise weiterhin unsicheren Geschaftsaussichten haben sich auf die Bewertung bestimmter Assets und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft ausgewirkt. Reduzierte Verkaufe von Xepi™ haben zu einer anderen Einschatzung der
mittelfristigen Geschéafts- und Gewinnaussichten fiir Xepi™ und damit im ersten Quartal 2020 zu einer Neubewertung sowohl des
bilanziellen Werts der Xepi™-Lizenz als auch der Kaufpreisverbindlichkeit gegeniiber Maruho gefiihrt.

Im Januar haben wir nach der Reorganisation der US-Tochtergesellschaft Biofrontera Inc. auch die Vertriebsorganisation in
Europa neu strukturiert. Im Zuge dieser Neustrukturierungen hat Christoph Dinwald sein Amt als Vertriebsvorstand (CCO)
niedergelegt, um sich neuen Aufgaben zu widmen. Biofronteras weltweite Vertriebsorganisation steht nun auf zwei Sdulen:
Vertrieb und Marketing in den USA, Biofronteras groptem Markt, sowie die einheitliche Leitung aller Vertriebsorganisationen in
Europa.

Basierend auf einer positiven Einschdtzung des Ausschusses fiir Humanarzneimittel CHMP (Committee for Medicinal Products
for Human Use) der Europdischen Zulassungsbehdrde EMA am 3. Februar 2020 erteilte die Europdische Kommission die formelle
Zulassungserweiterung fiir Ameluz® am 10. Mdrz 2020, mit der nun auch die Behandlung von milden und moderaten aktinischen
Keratosen (AK) auf den Extremitaten sowie Rumpf/Nacken mit photodynamischer Therapie (PDT) abgedeckt ist.

Zusatzlich wurden die Ergebnisse der Nachbeobachtungsphase der klinischen Vergleichsstudie zur Tageslicht-PDT mit Ameluz®
und Metvix®in die Produktinformation (SmPC) aufgenommen. Ameluz® hat mit 19,5% signifikant geringere Rezidivraten nach 12
Monaten gezeigt als Metvix®mit 31,2%.

AuBerdem wurden im ersten Quartal die ersten Behandlungen in der Pharmakokinetik-Studie in den USA zur Evaluierung der
Sicherheit der PDT mit drei Tuben Ameluz® durchgefiihrt. Diese Studie stellt eine Voraussetzung fiir die Behandlung groperer
Korperflachen mit mehreren Tuben Ameluz® sowie fiir die Angleichung der Erstattungsmodalitdten gegeniiber dem
Konkurrenzprodukt dar. Nachdem die Studie zundchst unterbrochen werden musste, wurde das Patienten-Screening nach den
ersten Lockerungen des Kontaktverbots in den USA bereits wieder aufgenommen.

Parallel treiben wir mit Hochdruck die Fertigstellung der Entwicklung und des Zulassungsantrags der neuen Lampe BF-
RhodoLED® XL voran, welche die Anwendung von Ameluz® auf gréperen Flachen ermdglicht. Diesen Antrag wollen wir zusammen
mit den Ergebnissen der Pharmakokinetik-Studie trotz der Coronakrise noch im zweiten Halbjahr des Jahres bei der FDA
einreichen. Und die Patientenrekrutierung der Phase-Ill-Studie zur Behandlung des Basalzellkarzinom (BCC) mit Ameluz® in den
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USA verfolgen wir ebenfalls weiter. Biofrontera arbeitet trotz der erschwerten Bedingungen intensiv daran, die verschiedenen
klinischen Studien aufrechtzuerhalten und die kommunizierten Zeitpldne méglichst einzuhalten.

Der Vorstand hat, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, am 26. Februar 2020 die Ausgabe von bis zu Stiick 1.600.000 der 0,5%
qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2024 sowie die Ausgabe von bis zu Stiick 1.600.000 der 1,00%
qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2026 beschlossen.

Am 23. Mdrz hat der Vorstand aufgrund der seit dem 12. Marz 2020 nochmals wesentlich veranderten Rahmenbedingungen in
Folge der Coronavirus-Krise beschlossen, die Teilschuldverschreibungen 2020/2024 sowie die Teilschuldverschreibungen
2020/2026 nicht mehr zu den bisher in den Anleihebedingungen festgelegten Konditionen anzubieten. Beide Bezugsangebote
fiir die Teilschuldverschreibungen 2020/2024 und die Teilschuldverschreibungen 2020/2026 wurden daher zuriickgezogen und
nicht durchgefiihrt.

Am 13. Mdrz 2020 gab das Unternehmen bekannt, dass es ein unverbindliches Termsheet fiir eine exklusive Lizenzvereinbarung
mit medac GmbH Sp. z 0.0., der polnischen Niederlassung der medac Gesellschaft fiir klinische Spezialprdparate mbH, zur
Vermarktung von Ameluz® und BF-RhodoLED® in Polen unterzeichnet hat. Das Termsheet beinhaltet Regelungen zur Hohe der
einmaligen Lizenzgebiihr von rund EUR 200.000, der Laufzeit von voraussichtlich 5 Jahren, dem Verrechnungspreis fiir Ameluz®
und der BF-RhodoLED®, sowie der lokalen Zulassungsverantwortlichkeiten in Polen.

Am 20. April 2020 hat Biofrontera eine exklusive Lizenzvereinbarung mit der Maruho Co., Ltd., Osaka, Japan (Maruho) zur
Entwicklung und Vermarktung von Ameluz® fiir alle Indikationen in Ostasien und Ozeanien abgeschlossen. Die Vereinbarung hat
eine Laufzeit von 15 Jahren ab Beginn des Vertriebs in den unter die Vereinbarung fallenden Landern. Diese Partnerschaft gibt
uns die Moglichkeit mit geringen Kosten sowie geringen Geschaftsrisiken langfristig Erlose in Markten zu generieren, die wir mit
eigenen Ressourcen absehbar nicht bedienen kdnnen. Wir werden uns weiterhin auf die fir uns wichtigsten und schon etablierten
Markte USA und Europa konzentrieren. Im Rahmen der Lizenzvereinbarung hat Maruho eine Einmalzahlung in Hohe von EUR 6,0
Mio. an die Biofrontera AG geleistet. Hinzu kommen weitere zukiinftige Zahlungen in Abhangigkeit vom Erreichen bestimmter
requlatorischer und vertrieblicher Meilensteine sowie Umsatzbeteiligungen.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Biofrontera-Konzerns

TEUR 6M 2020 6M 2019
Umsatzerldse 16.116 13.904
Bruttoergebnis vom Umsatz 14.625 11.421
Forschungs- und Entwicklungskosten -2.389 -2.322
Allgemeine Verwaltungskosten -4.412 -1.768
Vertriebskosten -12.151 -14.195
Ergebnis aus der betrieblichen Tatigkeit -4.321 -12.864

Zinsergebnis -115 -1.345

Sonstige Aufwendungen -301 -188

Sonstige Ertrdge 10 23.424
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.233 9.027
Ertragsteuern -338 -26
Ergebnis nach Ertragsteuern -5.57 9.001
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Umsatz

Die Biofrontera-Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2020 Umsatze in Hohe von 16.116 TEUR, eine Steigerung von 16% gegeniiber
dem Wert des Vorjahres (Vorjahreszeitraum: 13.904 TEUR). Aus Produktverkaufen wurden Umsatzerldse in Hohe von 9.676 TEUR
erwirtschaftet, ein Riickgang von 30% im Vergleich zum ersten Halbjahr 2019.

Die gropten Auswirkungen der COVID-19-Pandemie haben sich in den USA ergeben, hier sind die Umsdtze gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 38% auf 6.347 TEUR (Vorjahreszeitraum: 10.231 TEUR) gesunken. Darin enthalten sind 157 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 282 TEUR) Umsétze mit dem neuen Produkt Xepi™.

Die Umsdtze in Deutschland hingegen konnten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 210 TEUR oder 10% auf 2.364 TEUR
gesteigert werden (Vorjahreszeitraum: 2.154 TEUR). In anderen europdischen Landern gingen die Umsatze um 29% auf 965 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 1.357 TEUR) zuriick. Umsdtze aus sonstigen Regionen betrugen 6.441 TEUR (Vorjahreszeitraum: 162 TEUR)
und enthalten Umsatze aus einem Downpayment in Hohe von 6.000 TEUR.

162

inTEUR

6M-2019 6M-2020

mUSA mDeuischiand mEuropa(ohneD) ®Sonstige Regionen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Das Bruttoergebnis vom Umsatz erhohte sich um 3.204 TEUR im ersten Halbjahr 2020 auf 14.625 TEUR gegeniiber 11.421 TEUR im
Vorjahreszeitraum. Die Bruttomarge erhdhte sich auf 91% gegeniiber 82% im Vorjahreszeitraum. Dies ist vor allem auf den
Umsatz aus Downpayments zuriickzufiihren, dem keine direkt zurechenbaren Umsatzkosten gegeniiberstehen.

&M - 20K &M - 200
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Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Forschungs-und Entwicklungskosten lagen im ersten Halbjahr 2020 mit 2.389 TEUR leicht {iber dem Niveau des Vorjahres
(2.322 TEUR) und beinhalten die Kosten fiir klinische Studien, aber auch die Aufwendungen fiir Requlatory, also fiir die Erteilung,
Aufrechterhaltung und Ausweitung unserer Zulassungen.

Allgemeine Verwaltungskosten

Die allgemeinen Verwaltungskosten betrugen im ersten Halbjahr 2020 4.412 TEUR (Vorjahr: 7.768 TEUR), und verringerten sich
damit um 3.356 TEUR. Ursdchlich dafiir waren hauptsachlich die aufgrund der COVID-19-Pandemie eingefiihrten Sparmapnahmen
sowie geringere Kosten fiir Rechtsberatung.

Vertriebskosten

Die Vertriebskosten betrugen im ersten Halbjahr 2020 12.151 TEUR und haben sich damit gegeniiber dem Vorjahr (14.195 TEUR)
um 2.044 TEUR verringert. Dabei steht den Effekten aus den erfolgten Mapnahmen zur Kostenreduzierung die nicht
liquiditatswirksame auperplanmapige Abschreibung der Xepi™-Lizenz in Hohe von EUR 2.001 TEUR gegeniiber. Die
Vertriebskosten beinhalten die Kosten fiir unseren eigenen Aufendienst in Deutschland, Spanien, GroBbritannien und den USA
sowie Marketingaufwendungen.

Ergebnis aus der betrieblichen Tatigkeit

Das Ergebnis aus der betrieblichen Geschaftstdtigkeit verbesserte sich vor allem aufgrund der im Berichtszeitraum erfolgten
Sparmapnahmen und der im Vorjahreswert enthaltenen Effekte aus der erstmaligen Einbeziehung der Cutanea mit -4.327 TEUR
(Vorjahr: -12.864 TEUR) um 8.537 TEUR.

Zinsergebnis

Das Zinsergebnis betrug -715 TEUR (Vorjahr: -1.345 TEUR),und enthdlt im Wesentlichen die Zinsaufwendungen fir das im Juli 2017
zur Verfligung gestellte und im Februar 2019 um eine weitere Tranche erhdhte EIB-Darlehen. Aus der Neubewertung der
Performance-Komponente des EIB-Darlehens werden Zinsertrdge in Hohe von 516 TEUR (Vorjahr: Zinsaufwand 252 TEUR)
ausgewiesen. Darlber hinaus werden in den Zinsaufwendungen erhdhte Betrdge aus der Aufzinsung langfristiger
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Sonstige Aufwendungen und Ertrage

Sonstige Aufwendungen und Ertrdage betrugen im Berichtszeitraum insgesamt 191 TEUR (Vorjahr 23.235 TEUR), wobei im
Vorjahreswert Einmaleffekte aus der Ubernahme der Cutanea Life Sciences Inc. in Hohe von 22.845 TEUR enthalten sind. Dariiber
hinaus finden hier Aufwendungen und Ertrdge aus Wahrungsumrechnungen ihren Niederschlag.

Ertragsteuern

In dieser Position werden tatsdchliche Ertragsteuern in Hohe von 19 TEUR (Vorjahreszeitraum: 26 TEUR) ausgewiesen, sowie
latenter Steueraufwand in Hohe von 319 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) aus dem Verbrauch von steuerlichen Verlustvortrdgen bei der
Biofrontera Pharma GmbH.

TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Langfristige Vermdgenswerte 33.099 35.872
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 13.514 17.227
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 5.350 5.264
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TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019

Summe Aktiva 51.963 58.363
Eigenkapital 4737 9.955
Langfristige Verbindlichkeiten 39.261 36.830
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 3.605 5.507
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 4,360 6.07
Summe Passiva 51.963 58.363

Langfristige Vermdgenswerte

Die langfristigen Vermdgenswerte in Hohe von insgesamt TEUR 33.099 beinhalten die bilanzierten aktiven latenten Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage bei der Biofrontera Pharma GmbH in Hohe von 7.475 TEUR sowie die erworbene Xepi™-Lizenz in Hohe
von19.123 TEUR. Die Werthaltigkeit des Bilanzansatzes wurde durch einen Impairment-Test Giberpriift, der auch die aktuelle durch
die COVID-19-Pandemie beeinflusste Marktsituation und dadurch verursachte zeitliche Verschiebungen der Marktdurchdringung
von Xepi™ einbezieht. Im Ergebnis fiihrte dies zu einer nicht liquiditatswirksamen auperplanmapigen Abschreibung in Hohe von
2.001 TEUR.

Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Die kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte betrugen zum 30.06.2020 insgesamt 13.514 TEUR. Darin enthalten sind
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 10.550 TEUR (31.12.2019: 11.119 TEUR), sowie Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von 2.191 TEUR (31.12.2019: 5.031 TEUR).

Ubrige kurzfristige Vermégenswerte

Die Gibrigen kurzfristigen Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen das Vorratsvermdgen in Héhe von 4.384 TEUR (31.12.2019:
4.065 TEUR).

Eigenkapital
Der Konzern weist nach IFRS ein Eigenkapital in Hohe von 4.737 TEUR (31.12.2019: 9.955 TEUR) aus.
Das voll eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 30.06.2020 EUR 44.849.365.

Die Aktiondrsstruktur stellt sich zum 30. Juni 2020 auf der Basis der jeweils letzten Pflichtveroffentlichungen der Aktiondre wie
folgt dar:

30. Juni 2020 31. Dezember 2019

Maruho Deutschland Co., Ltd., Osaka Japan
Der gesamte Stimmrechtsanteil wird der Maruho Co. Ltd. iiber das von ihm 13.399.965 13.047.754
kontrollierten Unternehmen Maruho Deutschland GmbH, Diisseldorf, zugerechnet.

Wilhelm Konrad Thomas Zours

Herrn Zours werden die Stimmrechte {iber die Kette der nachfolgend gelisteten

Tochterunternehmen laut Stimmrechtsmitteilungen zugerechnet:
e  DELPHI Unternehmensberatung AG*

Deutsche Balaton AG*

Sparta AG*

Deutsche Balaton Biotech AG*

Prisma Equity AG*

Heidelberger Beteiligungsholding*

ABC Beteiligungen AG*

VV Beteiligungen AG

13.400.957 13.300.694
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30. Juni 2020 31. Dezember 2019

e  AEE Ahaus-Enscheder AG

o  MARNA Beteiligungen AG

e  Altech Advanced Materials AG

e  Ming Le Sports AG

e  Strawtec Group AG
Streubesitz 18.048.443 18.500.917
Summe 44.849.365 44.849.365

Die DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, SPARTA AG, Deutsche Balaton
Biotech AG, Prisma Equity AG, ABC Beteiligungen AG und die Heidelberger Beteiligungsholding unterzeichneten am 28. Januar
2020 eine Stimmbindungsvereinbarung (Poolvereinbarung).

Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten enthalten Finanzschulden (22.305 TEUR; 31.12.2019: 22.110 TEUR), sowie die sonstige
langfristige finanzielle Verbindlichkeit aus dem Kaufpreis fir die Cutanea Life Sciences, Inc. (16.956 TEUR; 31.12.2019:14.720 TEUR).
Der Anstieg der zum Fair-Value bewerteten Kaufpreisverbindlichkeit ist insbesondere auf die Verfiigungstellung weiterer Start-
Up Kosten durch Maruho in Hohe von 2.264 TEUR zuriickzufihren.

In den langfristigen Finanzschulden sind das Darlehen der EIB incl. Performance-Komponente in Hohe von insgesamt 17.224 TEUR
(31.12.2019: 17.146 TEUR), die noch nicht gewandelten Anteile der Wandelschuldverschreibung 2017-22 in Hohe von 1.989 TEUR
(31.12.2019: 1.977 TEUR) sowie nach IFRS 16 zu bilanzierende Verbindlichkeiten aus Leasingvertrdgen in Héhe von 3.092 TEUR
(31.12.2019: 2.987 TEUR) ausgewiesen.

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 2.240 TEUR (31.12.2019: 4.196 TEUR) sowie nach IFRS 16 zu bilanzierende Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen in Héhe
von 1.116 TEUR (31.12.2019: 1.038 TEUR).

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die dbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten betrugen 4.360 TEUR (31.12.2019: 6.071 TEUR) und beinhalten insbesondere
Ruckstellungen in Hohe von 2.888 TEUR (31.12.2019: 3.506 TEUR) sowie abzugrenzende Verbindlichkeiten in Hohe von 1.118 TEUR
(3112.2019: 2.167 TEUR).

Das Kapitalmanagement des Unternehmens iberpriift regelmapig die Ausstattung der Eigenkapitalquote des Konzerns und der
AG. Ziel ist die angemessene Eigenkapitalausstattung im Rahmen der Erwartungen des Kapitalmarktes und der Kreditwiirdigkeit
gegeniiber nationalen und internationalen Geschaftspartnern. Der Vorstand des Konzerns stellt sicher, dass allen
Konzernunternehmen ausreichende Liquiditat zur Verfiigung steht.

TEUR 6M 2020 6 M 2019
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.246 -21.873
Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.764 19.718
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.079 4278
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.550 21579
Langfristige Finanzschulden 22.305 22.528
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TEUR 6M 2020 6 M 2019

Kurzfristige Finanzschulden 1.291 188
Nettoliquiditat -13.046 1137

Der Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in Hohe von -1.246 TEUR verbesserte sich um 20.627 TEUR gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2019. Diese Verdnderung resultiert vor allem aus den Auswirkungen der Restrukturierung der Cutanea im
Vorjahr.

Der Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug 1.764 TEUR (Vorjahr: 19.718 TEUR) und beinhaltet im Wesentlichen den
weiteren Mittelzugang aus Start-Up Kosten im Rahmen der Cuteanea Ubernahme.

Die Verringerung des Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit von 4.278 TEUR im Vorjahr auf -1.079 TEUR ist vor allem
auf die im ersten Halbjahr 2019 erfolgt Auszahlung einer Tranche des EIB Darlehens zuriickzufiihren.

Die Finanzschulden aus der Wandelanleihe 2017/2022 und dem Darlehen der EIB haben unterschiedliche Laufzeiten bis maximal
2024. Die Wandelschuldverschreibung 2017/2022 (1.977 TEUR) und die erste EIB-Tranche (11.845 TEUR) werden in 2022 fallig. Die
zweite EIB-Tranche (5.301 TEUR) hat ihre Falligkeit im Jahr 2024. Die jahrlichen Kaufpreiszahlungen fiir den Cutanea Erwerb
werden ab dem Jahr 2022 bis 2030 in Abhangigkeit von zukiinftigen Gewinnen aus dem Verkauf von Xepi™ erwartet.

Das EIB-Darlehen ist unbesichert und garantiert durch unsere wesentlichen Tochtergesellschaften. Das Darlehen weist drei
verschiedene Zinskomponenten auf. Eine variable Zinskomponente, die quartalsweise Zinszahlungen auf die ausstehenden
Betrdge auf Basis des 3-Monats-EURIBOR-Satzes zuziiglich eines Risikoaufschlags vorsieht, eine fixe Komponente in Héhe von
jahrlich 6%, die zum Laufzeitende fallig wird, sowie eine sogenannte Performance Komponente, die ebenfalls zum Laufzeitende
fallig wird und deren Héhe sich in Abhangigkeit von der Marktkapitalisierung der Biofrontera AG ergibt, jedoch auf einen Zinssatz
von 4% jahrlich begrenzt ist.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente betrugen zum 30. Juni 2020 10.550 TEUR (31.12.2019: 11.119 TEUR). Dieser Betrag
beinhaltet keine Einnahmen aus der erst nach dem Stichtag durchgefiihrten Kapitalmapnahme.

Zur kurzfristigen Sicherstellung der Liquiditat hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats am 27. Juli 2020 die Ausgabe
von bis zu Stiick 2.638.150 einer 1,0% qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2021 im Nennbetrag von
je EUR 3,00 und in einem Gesamt-Nennbetrag von bis zu EUR 7.914.450 beschlossen. Am 18. August 2020 gab das Unternehmen
bekannt, dass die Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2021 vollstandig platziert wurde. Der Bruttoerlds aus der Emmission
betrdgt 7.914 TEUR.
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Ausblick und Prognose der steuerungsrelevanten Kennzahlen

Aufgrund der anhaltenden dynamischen Entwicklung der Coronoavirus-Pandemie, ist die Prognosefahigkeit der Gesellschaft
weiterhin stark beeintrachtigt.

In Ankniipfung an das bereits im Marz 2020 verdffentlichte Sondergutachten zur Corona-Pandemie des Sachverstandigenrats
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, hat dieser im Juni eine Konjunkturprognose fiir Deutschland in 2020
und 2021 abgegeben. Demnach wird die wirtschaftliche Entwicklung als ausgeprdgtes V-Szenario beschrieben, in dem der
Sachverstandigenrat fiir das Jahr 2020 einen Riickgang des realen Bruttoinlandsprodukts um 6,5% erwartet und in 2021 mit
einem positiven Wachstum von 4,9 % rechnet. Damit wiirde das Bruttoinlandsprodukts erst im Jahr 2022 wieder auf dem Niveau
von vor der Pandemie liegen.

Die US-Wirtschaft ist von April bis Juni 2020 mit einer jahrlichen Rate von 32,9% geschrumpft (nicht auf das Jahr hochgerechnet
ging das BIP zwischen April und Juni um 9,5% zuriick), teilte das Bureau of Economic Analysis am 30. Juli 2020 mit. US-Okonomen
prognostizieren fiir das laufende, dritte Quartal des Jahres einen starken Aufschwung. So rechnet etwa die Federal Reserve Bank
of New York mit einen annualisierten Anstieq von 13,3% zwischen Juli und September 2020 und verlangerte ihre diversen
Kreditprogramme bis Ende des Jahres, um das wirtschaftliche und marktwirtschaftliche Geschehen zu unterstiitzen. Das Basis-
Szenario (mit zweiter Coronovirus-Welle) der OECD geht von einem jahrlichen Wachstum des US-Bruttoinlandsprodukts von
-8,5% in 2020 und +1,9% in 2021 aus.

Die oben beschriebenen Wirtschaftsausblicke fliessen auch in die Annahmen des Vorstands beziiglich der Geschaftstétigkeit fir
die kommenden 12 Monate ein. Diese Vorausschau beruht auf der Annahme, dass sich durch die schrittweise Lockerung der
Mapnahmen zur Einddmmung der Coronavirus-Pandemie, insbesondere in den USA, die Umsatzerldse zum Ende des 3. und dann
besonders im 4. Quartal 2020 sowie im 1. Quartal 2021 wieder deutlich wachsen werden. Diese Annahmen beziiglich des US-
Geschafts werden auch unterstiitzt durch die traditionelle Umsatzsaisonalitat, die trotz kurzfristiger Wiederbelebung die US-
Verkdufe im Sommer beeinflusst. Insgesamt rechnet die Gesellschaft bei einer entsprechenden Erholung des Geschaftsverlaufs
im Jahr 2020 mit Umsatzerldsen in Hohe von EUR 34 bis 38 Mio. EUR (inklusive der von Maruho Co., Ltd. im April 2020 erhaltenen
Lizenzzahlung in Hohe von EUR 6 Mio.). Die Gesellschaft geht davon aus, dass die ausgabenwirksamen Kosten im 3. und 4. Quartal
2020 wieder ansteigen werden, allerdings nicht wieder ganz auf das Niveau des 1. Quartals 2020. Um die Umsatzziele zu
realisieren, ist es insbesondere notwendig, vor allem in den USA wieder in Vertrieb und Marketing zu investieren. In einer
Pressemeldung vom 30. Juni 2020 bestdtigte das Unternehmen die bereits im Jahresabschluss 2019 getétigte Aussage, dass zur
Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs bis Ende April 2021 aus heutiger Sicht ein Finanzierungsbedarf von EUR 5 Mio. besteht.
Durch die im August 2020 durchgefiihrte Kapitalmapnahme mit einem Bruttoerlds von EUR 7,9 Mio. steht der Gesellschaft unter
den o.a. Planungsannahmen ausreichend Liquiditat zur Verfiigung, um das operative Geschaft fiir mindestens 12 Monate nach
dem Stichtag des Zwischenabschlusses weiterzufiihren.

Die Biofrontera-Gruppe plant, den Finanzierungsbedarf fiir weiteres Wachstum durch eine zusatzliche, bereits von der
Hauptversammlung beschlossene, Kapitalmapnahme langfristig zu decken. Im Rahmen dieser Kapitalmafnahme sollen Mittel
eingeworben werden, die dem Konzern die strategische Weiterentwicklung seiner Produkte und die Ausweitung der
Marktpositionierung ermdglichen. Diese Kapitalmapnahme ist derzeit durch eine von einem Aktiondr angestrengte Anfechtungs-
und Nichtigkeitsklage blockiert. Die Gesellschaft wird eine Freigabe im Rahmen eines beschleunigten Freigabeverfahrens vor
dem Oberlandesgericht Kéln anstreben, um die Umsetzung des von der Mehrheit der Anteilseigner gefassten
Hauptversammlungsbeschlusses und damit die langfristige Finanzierung fiir Biofrontera zu ermdglichen.
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Risiko- und Chancenbericht

Die im Konzern bestehenden Risiken und Chancen sind ausfihrlich im Risiko- und Chancenbericht des Konzernlageberichts zum
31. Dezember 2019 beschrieben. Zum Stichtag 30. Juni 2020 haben sich gegeniiber den dort beschriebenen Risiken und Chancen
mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Risiken und Rechtsstreitigkeiten keine weiteren wesentlichen Verdnderungen
ergeben.

Externe Einfliisse und globale Risiken

Die durch Globalisierung und Digitalisierung zunehmende Integration der Weltwirtschaft kannim Rahmen gesamtwirtschaftlicher
Entwicklungen die Zielerreichung der Biofrontera negativ beeinflussen. Zudem kdnnen politische Entwicklungen in unseren
Absatzmdrkten Einfluss auf die fiir Biofrontera relevanten Strukturen im jeweiligen Gesundheitssektor nehmen.

Neben Auswirkungen auf einzelne Markte kdnnen in diesem Zusammenhang globale Krisen entstehen, die eine erhebliche
Auswirkung auf Biofrontera haben kénnen.

So hat sich das seit Beginn des Jahres 2020 auftretende neuartige Coronavirus (COVID-19) zu einer andauernden globalen
Pandemie ausgeweitet. Aufgrund der weltweit von den Regierungen ergriffenen Mapnahmen und der hierdurch verursachten
Folgewirkungen ist der Geschaftsbetrieb der Biofrontera weiterhin unmittelbar beeintrachtigt. Insbesondere besteht das Risiko,
dass sich eine weltweit voriibergehend erheblich reduzierte Nachfrage nach den Produkten von Biofrontera fortsetzt. Die
Aufrechterhaltung der Geschaftsprozesse kann weiterhin durch verminderte Umsatzerlése behindert werden, durch die
Anordnung von (regionalen) behdrdlichen MaBnahmen, die einen vollumfanglichen Geschaftsbetrieb nicht erlauben, oder
dadurch, dass Mitarbeiter der Biofrontera-Gruppe oder von relevanten Lieferanten eine Infektion mit COVID-19 erleiden.

Die direkten und mittelbaren Auswirkungen der Pandemie konnen mit zunehmender Dauer schlieplich auch die
Liquiditatsausstattung des Konzerns entsprechend negativ beeinflussen. Zudem konnten notwendige Kapitalmafnahmen des
Unternehmens in ihrem Erfolg gefdhrdet werden.

Der Konzern hat hierzu unmittelbar Mapnahmen ergriffen, um diesen Risiken entgegenzuwirken und die Geschaftsprozesse
durch umfassende Kostensenkungen, Notfallplanungen zur Aufrechterhaltung zentraler Prozesse sowie Aktivitaten zum Schutz
der Mitarbeiter sicherzustellen.

Zu den gleichwohl bestehenden bestandsgefdhrdenden Risiken verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Risiko- und
Chancenbericht im Abschnitt Liquiditdt, Profitabilitat, Kapitalmarktzugang und bestandsgefdhrdende Risiken.

Liquiditat, Profitabilitdt, Kapitalmarktzugang und bestandsgefdhrdende Risiken

Liquiditdtsrisiken konnen sich aus der weiterhin noch bestehenden Verlustsituation des Unternehmens und der Unsicherheiten
hinsichtlich der zukiinftigen weiteren Geschaftsentwicklung ergeben oder darin bestehen, aufgrund einer unzureichenden
Liquiditatsausstattung Marktpotentiale nicht entsprechend der Geschaftsstrategie der Biofrontera ausschopfen zu kénnen.

Biofrontera gleicht dieses Risiko mit einer langfristigen Kapitalmarktstrategie aus. Darliber hinaus werden mdgliche Risiken im
Rahmen unserer kurz-, mittel- und langfristigen konzernweiten Liquiditdtsplanung regelmdpig ermittelt und bewertet, um
gegebenenfalls rechtzeitig Mapnahmen zur Zielerreichung ergreifen zu kdnnen.

Der Biofrontera-Konzern kdnnte mdglicherweise aufgrund einer unzureichenden Verfiigbarkeit von Zahlungsmitteln nicht in der
Lage sein, bestehende oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. Bislang konnte der Konzern jederzeit seine
Zahlungsverpflichtungen erfiillen. Durch die Zufiihrung von Eigen- oder Fremdkapital ist es Biofrontera bisher immer gelungen,
die flir den Geschaftsbetrieb notwendige Finanzierung bereitzustellen. Durch die mittelfristige Finanzierung von insgesamt 15
Mio. EUR aus dem Darlehen der European Investment Bank, der Zahlung des Downpayments in Hohe von 6 Mio. EUR von Maruho
im Rahmen des im April 2020 abgeschlossenen Lizenzvertrags, sowie durch die im August 2020 durchgefiihrte Kapitalmapnahme
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mit einem Bruttoerlds von 7,9 Mio. EUR steht der Gesellschaft unter den o.a. Planannahmen derzeit ausreichend Liquiditat zur
Verfligung, um das operative Geschaft fiir mindestens 12 Monate ab dem Stichtag des Halbjahresabschlusses weiterzufiihren.

Gegen eine von der ordentlichen Hauptversammlung im Mai 2020 beschlossene ordentliche Kapitalerhdhung in Héhe von bis zu
20% des Grundkapitals der Gesellschaft wurde von einem Aktiondr Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage erhoben. Diese
Kapitalerhdhung kann daher kurzfristig nicht durchgefiihrt werden. Die Gesellschaft wird eine Freigabe im Rahmen eines
beschleunigten Freigabeverfahrens vor dem Oberlandesgericht Kdln anstreben (siehe dazu auch im Abschnitt
.Rechtsstreitigkeiten™).

Die Wachstumsstrategie des Unternehmens wird von der grofen Mehrheit der Aktiondre getragen und unterstiitzt. Leider gelingt
es seit einigen Jahren einer Gruppe von Minderheitsaktiondren, die Hauptversammiung und damit die Mehrheit der Aktiondre
faktisch zu entmachten, indem relevante Beschliisse sémtlicher ordentlicher Hauptversammlungen seit 2016 mit Klagen
angefochten werden und durch die langen gerichtlichen Entscheidungswege blockiert sind. Hierdurch wird das Unternehmen
auf Kosten der Mehrheit der Aktiondre in seiner Entwicklung stark behindert.

Sollte die in der der Prognose zugrundeliegenden Planungsrechnung unterstellte Verbesserung der COVID-19 Pandemie - vor
allem in den USA - und die damit verbundene Umsatzbelebung ausbleiben oder auch nur geringer ausfallen, wiirde - auch unter
Beriicksichtigung einer dann voraussichtlich auch geringeren Kostenbelastung - der Finanzierungsbedarf steigen und auch
zeitndher umzusetzen sein. Sollte die Deckung dieses weiteren Finanzierungsbedarfs nicht zeitgerecht moglich sein, wiirde sich
daraus eine Bestandsgefdhrdung fiir die Biofrontera-Gruppe ergeben.

Langfristige, strukturelle Wachstumstreiber - darunter die Verbesserung der Erstattungssituation in den USA, die Erweiterung
der Indikationen fiir Ameluz® sowie in Europa die steigende Akzeptanz der Tageslicht-PDT - sind weiterhin intakt.

Im Marz 2018 erhob DUSA Pharmaceuticals, Inc. (DUSA) beim District Court of Massachusetts Klage gegen die Biofrontera AG und
ihre Tochtergesellschaften wegen angeblicher Verletzung ihrer Patente Nr. 9.723.991 und Nr. 8.216.289 durch den Verkauf von
BF-RhodoLED® in den USA. Im Juli 2018 dnderte DUSA ihre Klage, um Anspriiche auf Unterschlagung von Geschaftsgeheimnissen,
unerlaubte Einmischung in Vertragsbeziehungen sowie irrefiihrende und unlautere Handelspraktiken hinzuzufiigen. Fiir diese
Anspriiche hat die DUSA Schadensersatz fiir verlorene Gewinne sowie angeblich ungerechtfertigte Bereicherung, die Biofrontera
aus dem Verkauf der BF-RhodoLED® und Ameluz® in den USA erzielt habe, geltend gemacht. Einer von DUSA beantragten
einstweiligen Verfligung zur Einstellung von Biofronteras Geschaftsbetrieb ist das Gericht bereits in einer friihen Phase des
Prozesse nicht gefolgt.

Die Einreichung von Expertenberichten und die damit verbundenen Untersuchungen beziiglich dieser Anspriiche wurden Anfang
Dezember 2019 abgeschlossen. Die Parteien haben daraufhin Antrdge auf Schnellverfahren und Antrdge auf Ausschluss
bestimmter Sachverstandiger eingereicht. Die Frist dafiir endete am 18. Februar 2020. Aufgrund dieser Expertenberichte und
Antrdge beinhalten unsere Antworten auf die Patentanspriiche, dass wir die DUSA-Patente nicht verletzen und dass die Patente
ungiiltig seien. In Bezug auf die Nichtpatentanspriiche beinhalten unsere Antworten, dass die Informationen keine
Geschaftsgeheimnisse beinhalten und die Handlungen von Biofrontera keine Verletzung von Handelspraktiken darstellen. In
Bezug auf die Schadenersatzforderungen von DUSA haben wir unter anderem geltend gemacht, dass DUSA nicht bewiesen hat,
dass sie einen Anspruch auf entgangenen Gewinn oder ungerechtfertigte Bereicherung haben.

Wir glauben, dass das Gericht wahrscheinlich als ndchstes einen Verhandlungstermin festsetzen und eine Entscheidung tiber die
Antrdge treffen wird, und anschlieend, falls erforderlich, einen Zeitplan fiir die Verhandlung des Falles festlegen wird. Obwohl
bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Halbjahresfinanzberichtes keine Verhandlungstermine festgelegt wurden, erwarten
wir, dass der Fall in 2020 bzw. 2021 weitergefiihrt werden wird. Biofrontera geht davon aus, dass die Klagen ungerechtfertigt
sind und wird sich energisch gegen die Klagen verteidigen. Das Unternehmen kann allerdings nicht garantieren, dass es damit
erfolgreich sein wird. Den von DUSA gestellten Antrag auf einstweilige Verfiigung lehnte das Gericht weitgehend ab, ordnete
Biofrontera jedoch an, keine Dokumente oder aus anderen Dokumenten entstandene Dokumente zu verwenden, die von DUSA
stammen.
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Der Biofrontera kénnen erhebliche Kosten aus der Verteidigung ihrer Rechtsauffassung entstehen, da neben internen
Ressourcen auch Rechtsanwdlte in den USA zur Verteidigung mandatiert wurden. Die hieraus der Biofrontera entstehenden
Kosten wiirden aufgrund der Gepflogenheiten des US-amerikanischen Rechtsraums selbst bei einem aus Sicht von Biofrontera
positiven Ausgang des Verfahrens von der Kldgerin nicht erstattet werden.

In 2018 hatte Biofrontera Inc. vor dem kalifornischen Gericht Klage gegen DUSA Pharmaceuticals, Inc. eingereicht. In dieser Klage
wurde DUSA unlauterer Wettbewerb vorgeworfen, weil Arzten ungesetzliche Mengen an Produktproben zur Verfiigung gestellt
und ein Vertriebspartner genutzt wurde, mit dessen Hilfe die Erstattungspreise fiir DUSAs Produkt in unerlaubter Weise erhdht
wurde. Nach Einreichen der Klage stellte DUSA die Abgabe ihrer Arzneimittelprodukte tiber diesen Vertriebspartner (Foundation
Care) ein, was ein wesentliches Ziel von Biofrontera bei Einreichung dieser Klage war. Bei der Erstattung werden Arzte nun nicht
mehr dadurch bevorzugt, dass sie DUSAs Produkt verschreiben. Dariiber hinaus wurden DUSA unlautere Geschaftspraktiken
vorgeworfen, in deren Rahmen DUSA die Anwendung ihrer Produkte auPerhalb des zugelassenen Labels bewarb. Das Gericht
hatte bereits zu einem friiheren Zeitpunkt entschieden, dass Biofrontera diesbeziigliche Anspriiche gegen DUSA in zuldssiger
Weise geltend gemacht hatte, und hat dariiber hinaus die weitere Untersuchung der Anspriiche erlaubt. Angesichts der
beispiellosen und unvorhergesehenen wirtschaftlichen Umstéande, die durch die Verbreitung von COVID-19 verursacht wurden,
hat das Unternehmen seine Prozessstrategie iberdacht und neu beurteilt. Da die Gesellschaft ihr wichtigstes Ziel erreicht hat,
ndmlich die Zwischenschaltung von Foundation Care beim Vertrieb von DUSAs Produkt zu unterbinden, hat Biofrontera
beschlossen, zu diesem Zeitpunkt die gerichtliche Verfolgung dieser Klagen gegen DUSA vor dem kalifornischen Gericht
einzustellen.

Am11. Juni 2018 reichte Biofrontera beim United States District Court for the Southern District of New York eine Klage gegen die
Deutsche Balaton AG, Wilhelm Konrad Thomas Zours, Delphi Unternehmensberatung AG, VV Beteiligungen AG, ABC Beteiligungen
AG, Deutsche Balaton Biotech AG und Axxion S.A. ein, in der Verstope gegen amerikanische Wertpapiergesetze und andere
Vorschriften im Zusammenhang mit einem Ubernahmeangebot der Beklagten fiir Biofrontera-Aktien,das darauf abzielt,
Biofrontera zu diffamieren und den Aktienkurs negativ zu beeinflussen. Am 1. Oktober 2018 wurde Axxion freiwillig aus dem
Rechtsstreit entlassen. Am 6. Dezember 2018 reichten die {ibrigen Beklagten einen Antrag auf Abweisung ein, welcher am 11.
Februar 2019 vollstandig eingereicht wurde. Am 8. Juli 2019, vor der Entscheidung des Gerichts tiber den Antrag auf Abweisung,
anderte Biofrontera ihre Klage, um zusétzliche Behauptungen beziiglich des Ubernahmeangebots der Beklagten, das Gegenstand
der urspriinglichen Beschwerde war, und Behauptungen beziiglich eines spateren Ubernahmeangebots einiger der Beklagten im
Jahr 2019 aufzunehmen, einschlieplich der Tatsache, dass die Beklagten anhaltende und neue Verstofe gegen das US-
Bundeswertpapierrecht begangen haben. Am 8. August 2019 haben die Beklagten beantragt, die gednderte Beschwerde
abzuweisen. Der Antrag wurde vollstdndig am 9. November 2019 gebrieft. Am 27. Mdrz 2020 gab das Gericht dem Antrag der
Beklagten auf Klageabweisung zum Teil statt, zum Teil wurde der Antrag abgelehnt. Dadurch werden bestimmte Klagen der
Biofrontera nach dem US-Bundeswertpapiergesetz ermdglicht. Das Gericht ordnete auferdem an, dass die Parteien eine
gerichtliche Offenlegung in Verbindung mit allen verbleibenden Anspriichen durchfiihren und eine erganzende Unterrichtung
tiber Biofronteras Rechtsanspriiche nach allgemeinem Recht einreichen. Am 10. Juni 2020 erliep das Gericht auf Antrag der
beteiligten Parteien eine Anordnung, den Rechtsstreit bis zum 10. November 2020 auszusetzen, um den Beteiligten die
Mdglichkeit zu geben, eine Mediation zur Beilegung der Rechtsstreitigkeiten durchzufiihren. Die Deutsche Balaton AG, Wilhelm
Konrad Thomas Zours und die DELPHI Unternehmensberatung AG gehdren zu unseren Aktiondren.

Im Juni 2017 wurde dem Unternehmen eine Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage des Aktiondrs Deutsche Balaton AG zugestellt,
in der diese auf Nichtigkeit bestimmter Beschliisse der ordentlichen Hauptversammiung vom 24.05.2017 klagt. Die Klage wurde
vom Landgericht KéIn im Dezember 2017 abgewiesen. Auf die Berufung der Deutsche Balaton AG hin hat das Oberlandesgericht
Koln der Klage im November 2018 stattgegeben. Eine Uberpriifung des Urteils durch den Bundesgerichtshof hat das
Oberlandesgericht KéIn im Urteil nicht zugelassen. Da die Gesellschaft das Urteil des Oberlandesgerichts KéIn fir fehlerhaft halt,
hat sie Nichtzulassungsbeschwerde zum Bundesgerichtshof erhoben der im Mai 2020 stattgegeben wurde. Der BGH hat als
Verkiindigungstermin den 22. September festgelegt. Hinsichtlich Tagesordnungspunkt 6 (Schaffung eines genehmigten Kapitals)
wurde in 2020 ein Freigabeantrag zum OLG Kdln gestellt. Das OLG KdIn hat den Freigabeantrag am 09. Juli 2020 abgewiesen.

Die Deutsche Balaton AG hat Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage gegen die ablehnenden Beschliisse der Hauptversammlung vom
11. Juli 2018 zu den Beschlussvorschldgen unter Tagesordnungspunkt 8 (Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstanden
der Zusammenarbeit mit dem (mittelbaren) GroBaktiondr Maruho Co. Ltd. und den mit diesem verbundenen Unternehmen),
Tagesordnungspunkt 9 (Entscheidung iiber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen die Vorstandsmitglieder Prof. Dr.
Libbert und Schaffer sowie gegen die Maruho Deutschland GmbH und die Maruho Co. Ltd. nach § 147 Abs. 1 AktG sowie Bestellung
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eines Besonderen Vertreters fiir die Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147 Abs. 2 AktG), Tagesordnungspunkt 10
(Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstdnden der Kapitalerhdhung Anfang 2018 sowie zum damit einhergehenden US-
Listing) und Tagesordnungspunkt 11 (Entscheidung {ber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen die
Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Libbert und Schaffer, gegen das Aufsichtsratsmitglied Dr. John Borer sowie gegen die Maruho
Deutschland GmbH und die Maruho Co., Ltd nach § 147 Abs. 1 AktG sowie Bestellung eines Besonderen Vertreters fiir die
Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147 Abs. 2 AktG wegen der Umstdnde der Kapitalerh6hung im Februar 2018
einhergehend mit dem US-Listing und der US-Aktienplatzierung) erhoben. In Bezug auf die vorgenannten Tagesordnungspunkte
8 bis 11 wurde zudem von der Deutsche Balaton AG positive Beschlussfeststellungsklage erhoben, wonach erkannt werden soll,
dass die Hauptversammlung die Beschliisse gem. den hierzu bekannt gemachten Beschlussvorschldgen gefasst habe. Ferner
wurde zu Tagesordnungspunkt 4 (Wahlen zum Aufsichtsrat) positive Beschlussfeststellungsklage mit dem Antrag erhoben,
festzustellen, dass Herr Mark Sippel als Nachfolger fiir Herrn Mark Reeth mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen
Hauptversammlung am 11.07.2018 in den Aufsichtsrat gewdhlt worden sei. Gegen den in der Hauptversammlung insoweit
gefassten ablehnenden Beschluss betreffend die Wahl von Herrn Sippel wurde Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage erhoben.
Hinsichtlich der beiden letztgenannten Streitgegenstdnde wurde die Klage von der Deutsche Balaton AG zuriickgenommen.

Die DELPHI Unternehmensberatung AG hat Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage gegen Beschliisse der ordentlichen
Hauptversammlung der Biofrontera AG vom 10. Juli.2019 erhoben. Zu Tagesordnungspunkt 4 (Wahlen zum Aufsichtsrat) richtet
sich die Klage gegen die Wahl von Frau Prof. Dr. Franca Ruhwedel in den Aufsichtsrat und gegen die Beschlussfassung der
Hauptversammlung, Herrn Wilhelm K.T. Zours nicht in den Aufsichtsrat zu wéhlen. Zu Tagesordnungspunkt 4 wurde zudem
positive Beschlussfeststellungsklage erhoben, wonach erkannt werden soll, dass Herr Wilhelm K.T. Zours in den Aufsichtsrat
gewdhlt worden ist. Die Klage richtet sich weiter gegen die ablehnenden Beschlisse der Hauptversammlung unter den
Tagesordnungspunkten 7 (Beschlussfassung zur Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstanden des Erwerbs der Cutanea
Life Sciences, Inc. von Maruho), 8 (Beschlussfassung Uber die Durchfihrung einer Sonderpriifung zu den Umstdnden der
Kooperationsvereinbarung vom 19. Mdrz 2019 mit dem (mittelbaren) GroBaktiondr Maruho Co. Ltd. betreffend Markengenerika
und bei Indikationserweiterungen und Vertrieb von Ameluz), 9 (Beschlussfassung Uber die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen gegen die Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Libbert und Schaffer sowie Bestellung eines Besonderen Vertreters
fir die Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147 Abs. 2 AktG), 10 (Abwahl des Aufsichtsratsmitgliedes Dr. Ulrich Granzer,
Neuwahl eines Aufsichtsratsmitgliedes sowie Neuwahl eines Ersatzmitgliedes fiir das neu gewdhlte Aufsichtsratsmitglied), 11
(Abwahl des Aufsichtsratsmitgliedes Dr. John Borer, Neuwahl eines Aufsichtsratsmitgliedes sowie Neuwahl eines
Ersatzmitgliedes fir das neu gewahlte Aufsichtsratsmitglied), 12 (Anderung der Satzung in § 13 (Niederlegung des
Aufsichtsratsamtes / Abberufung vom Amt), 13 (Beschlussfassung iiber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen die
Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Liibbert und Schaffer sowie gegen die Maruho Deutschland GmbH und die Maruho Co. Ltd. nach §
147 Abs. 1 AktG sowie Bestellung eines Besonderen Vertreters fiir die Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147 Abs. 2 AktG)
und 14 (Aufhebung des Beschlusses zu TOP 6 der ordentlichen Hauptversammlung vom 24. Mai 2017 (Schaffung eines
Genehmigten Kapitals in Hohe von 4.000.000,00 EUR mit der Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen),
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2019 und Anderung der Satzung). In Bezug auf die Tagesordnungspunkte 7 bis 14
wurde zudem positive Beschlussfeststellungsklage erhoben, wonach erkannt werden soll, dass die Hauptversammlung die
Beschliisse gem. den hierzu bekannt gemachten Beschlussvorschldgen der Deutsche Balaton AG, teils in Gestalt von in der
Hauptversammlung gestellten Gegenantrdgen hierzu, gefasst hat. Die Klage ist vor dem Landgericht Kéln unter dem
Aktenzeichen 82 0 75/19 anhangig.

Es wurde von der ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage gegen Beschliisse der ordentlichen
Hauptversammlung der Biofrontera AG vom 28.05.2020 erhoben. Die Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage richtet sich gegen die
Beschlussfassungen unter den Tagesordnungspunkten 6 (Beschlussfassung iiber die Erhdhung des Grundkapitals gegen
Bareinlagen unter Gewdahrung eines mittelbaren Bezugsrechts), 9 (Abwahl eines Aufsichtsratsmitglieds und Neuwahl eines
Aufsichtsratsmitglieds), 11 (Beschlussfassung tber die Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umsténden der in den USA von
der Gesellschaft gegen die Deutsche Balaton AG und andere Beklagte erhobenen Klage), 12 (Beschlussfassung ber die
Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstanden der Riicknahme des Bezugsangebots fiir Pflichtwandelanleihen) und 13
(Beschlussfassung tber die Ermdchtigung zur Ausgabe von Pflichtwandelanleihen und Schaffung eines bedingten Kapitals mit
entsprechender Satzungsanderung). In Bezug auf die Tagesordnungspunkte 9, 11, 12 und 13 wurde zudem positive
Beschlussfeststellungsklage erhoben, wonach erkannt werden soll, dass die Hauptversammlung die Beschliisse gem. den hierzu
bekannt gemachten Beschlussvorschldgen im Ergdnzungsverlangen der Deutsche Balaton AG gefasst hat. Die Klage ist vor dem
Landgericht Koln unter dem Aktenzeichen 82 0 53/20 anhangig.
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Die Biofrontera AG hat beim Landgericht Hamburg verschiedene einstweilige Verfiigungen gegen die Automattic Inc, San
Francisco, USA, beantragt und erhalten. Automattic Inc. ist Betreiberin des Portals WordPress.com, auf dem eine (bisher)
unbekannte Person in einem Blog falsche und diffamierende Behauptungen Uber die Biofrontera AG und ihr Management
verdffentlicht hat. Die Automattic Inc. hat einige der erwirkten einstweiligen Verfiigungen mit Widerspriichen angegriffen. Uber
diese Widerspriiche der Automattic Inc. wird das Landgericht Hamburg nun in mindlicher Verhandlung entscheiden.

Ein Aktiondr hat gegeniiber der Biofrontera AG behauptet, dass ihm bei der im April 2016 durchgefiihrten Kapitalerhdhung
weniger Aktien zugeteilt wurden als seiner Meinung nach hdtten zugeteilt werden missen. Der Aktiondr macht einen angeblichen
Schadenersatz von 48.500 Euro geltend. Die Forderung ist bisher nur auBergerichtlich geltend gemacht worden. Eine Klage vor
dem zustdndigen Gericht wurde bisher nicht eingereicht. Die Biofrontera AG hélt die Forderung fiir unbegriindet.
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Aktiva
TEUR

Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steuern

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Summe kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate
Ertragsteuererstattungsanspriiche
Sonstige Vermdgenswerte

Summe {brige kurzfristige Vermdgenswerte

Summe kurzfristige Vermdgenswerte
Summe Aktiva

30. Juni 2020

5.559
20.065
7475
33.099

4.384

961
5.350

18.864
51.963

31. Dezember 2019

5.230
22.848
1.7194
35.872

5.031
1.077
.19
17.227

4.065

1195
5.264

22.491
58.363
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Passiva

TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 44,849 44849
Kapitalriicklage 118.291 118.103
Riicklage aus Wahrungsumrechnung -123 -288
Verlustvortrag -152.709 -145.351
Ergebnis nach Ertragsteuern -5.57 -1.358
Summe Eigenkapital 4.737 9.955

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzschulden 22.305 22110
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 16.956 14.720
Summe langfristige Verbindlichkeiten 39.261 36.830

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.240 4196
Finanzschulden 1.291 1.212
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 74 99
Summe kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 3.605 5.507

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Ertragsteuerverbindlichkeiten 26 1
Sonstige Riickstellungen 2.862 3.495
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1472 2.565
Summe {ibrige kurzfristige Verbindlichkeiten 4360 6.071
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 7.965 1.578
Summe Passiva 51.963 58.363
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TEUR 6M 2020 6M 2019

Umsatzerldse 16.116 13.904
Umsatzkosten -1.491 -2.483
Bruttoergebnis vom Umsatz 14.625 11.421

Betriebliche Aufwendungen

Forschungs- und Entwicklungskosten -2.389 -2.322
Allgemeine Verwaltungskosten -4.412 -1.768
Vertriebskosten -12.151 -14.195
Verlust aus der betrieblichen Tatigkeit -4.327 -12.864
Ubrige Zinsaufwendungen -439 -1.057
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung -807 -497
Zinsertrage 531 209
Sonstige Aufwendungen -301 -188
Sonstige Ertrdge 110 6.101
Sonstige Ertrage aus der PPA (Badwill) 0 17.323
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.233 9.027
Ertragsteuern -338 -26
Ergebnis nach Ertragsteuern -5.571 9.001

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig in die

Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden. 165 -444
Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer

Geschaftsbetriebe

Sonstiges Ergebnis Gesamt 165 -444
Gesamtergebnis -5.406 8.557
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR -0,12 0,20
Verwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR -0,12 0,20

Sowohl das Ergebnis nach Ertragsteuern als auch das Gesamtergebnis sind vollumfanglich den Anteilseignern der Biofrontera
AG zuzurechnen.
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Riicklage aus

Gezeichnetes

e EE Kapital Kapitalriicklage . Wahrungs- Bilanzverlust Gesamt
mrechnung (0CI)

Anzahl TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Saldo zum 01. Januar 2019 44.632.674 44.632 117.109 -2 -145.383 16.356
Ergebnis nach Ertragsteuern 0 0 0 0 9.001 9.001
Wahrungsumrechnung 0 0 0 -444 0 -444
Gesamtergebnis 0 0 0 -444 9.001 8.557
Erstanwendung IFFRS 16 0 0 0 0 33 33
Wandlung von Mitarbeiteroptionen 5.500 6 1 0 0 17
Erhohung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm 0 0 166 0 0 166
Saldo zum 30. Juni 2019 44.638.174 44.638 117.286 -446 -136.349 25.129
Ergebnis nach Ertragsteuern 0 0 0 0 -16.360 -16.360
Wahrungsumrechnung 0 0 0 158 0 158
Gesamtergebnis 0 0 0 158 -16.360 -16.202
Wandlung von Wandelanleihe 2017/2022 118.841 19 429 0 0 548
Wandlung von Mitarbeiteroptionen 92.350 92 196 0 0 288
Kosten der Kapitalbeschaffung 0 0 -2 0 0 -2
Erhohung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm 0 0 194 0 0 194
Saldo zum 31. Dezember 2019 44.849.365 44849 118.103 -288 -152.709 9.955
Saldo zum 01. Januar 2020 44.849.365 44.849 118.103 -288 -152.709 9.955
Ergebnis nach Ertragsteuern 0 0 0 0 -5.571 -5.57
Wéhrungsumrechnung 0 0 0 165 0 165
Gesamtergebnis 0 0 0 165 -5.571 -5.406
Erhohung der Kapitalriicklage aus dem Aktienoptionsprogramm 0 0 188 0 0 188
Saldo zum 30. Juni 2020 44.849.365 44.849 118.291 -123 -158.280 4737
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TEUR 6M 2020 6M 2019

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.233 9.027

Anpassungen zur Uberleitung des Periodenergebnisses zum Cashflow in die
betriebliche Tatigkeit

Ertragsteuern -19 -26
Finanzergebnis 731 1.317
Abschreibungen 3.822 1121
Langfristige Rickstellungen und Verbindlichkeiten 0 -503
(Gewinne)/Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten -13 0
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge - -18.028
Verdnderungen der betrieblichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.840 979
Sonstige Vermdgenswerte und Ertragsteueranspriiche 531 -3.036
Vorrate -319 -560
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.956 195
Riickstellungen -416 -159
Sonstige Verbindlichkeiten -1103 -12.260
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.246 -21.873

Cashflows aus der Investitionstatigkeit

Kauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 521 513
Unternehmenszusammenschliisse (einschl. liquider Mittel) 2.264 20.231
Erldse aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten und 27 0
Sachanlagen

Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.764 19.718

Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Aufnahme EIB-Darlehen 0 5.000
Einzahlungen aus Wandlung Mitarbeiteroptionen 0 17
Tilgung Leasingverbindlichkeiten -144 -392
Gezahlte Zinsen -335 -347
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.079 4218
Nettoabnahme (-zunahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -561 2123
Verdnderungen aus Wahrungsdifferenzen -8 5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode .19 19.451
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 10.550 21.579
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Informationen zum Unternehmen

Die Biofrontera AG (www.biofrontera.com), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéin, Abteilung B unter der Nr.
49717, und ihre 100%igen Tochtergesellschaften Biofrontera Bioscience GmbH, Biofrontera Pharma GmbH, Biofrontera
Development GmbH, und Biofrontera Neuroscience GmbH, alle mit Firmensitz am Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen,
Deutschland, sowie sowie die spanische Zweigniederlassung Biofrontera Pharma GmbH sucursal en Espafia mit Firmensitz in
Cornelld de Llobregat und die Biofrontera Inc. mit Firmensitz in Woburn, Massachussetts, USA, erforschen, entwickeln und
vertreiben dermatologische Produkte.

Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2020 umfasst nach den Vorschriften des § 115 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) i. v.
mit § 117 WpHG einen verkiirzten Konzernzwischenabschluss, einen Konzernzwischenlagebericht und eine den Vorgaben des §
264 Abs. 2 5.3, § 289 Abs.1S. 5 des HGB entsprechende Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Der Konzernzwischenabschluss wird unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Sollte die in der der Prognose
zugrundeliegenden Planungsrechnung unterstellte Verbesserung der COVID-19 Pandemie - vor allem in den USA - und die damit
verbundene Umsatzbelebung ausbleiben oder auch nur geringer ausfallen, wiirde - auch unter Beriicksichtigung einer dann
voraussichtlich auch geringeren Kostenbelastung - der Finanzierungsbedarf steigen und auch zeitndher umzusetzen sein. Sollte
die Deckung dieses weiteren Finanzierungsbedarfs nicht zeitgerecht mdglich sein, wiirde sich daraus eine Bestandsgefdhrdung
fiir die Biofrontera-Gruppe ergeben. Zu weiteren Einzelheiten in Bezug auf diese wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit verweisen wir auf den Risikobericht des Konzernzwischenlageberichtes.

Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 der Biofrontera AG wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) und den Interpretationen des
International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC) fiir die ,Zwischenberichterstattung” nach IAS
34 aufgestellt, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind. Er enthalt somit nicht sémtliche fiir einen Konzernabschluss
vorgeschriebenen Informationen und Angaben und sollte daher im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember
2019 gelesen werden.

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht der Biofrontera AG wurde durch Beschluss des Vorstands am 26. August 2020 zur
Veroffentlichung freigegeben.

Durch vorgenommene kaufmdnnische Rundungen, kann es in den tabellarischen Darstellungen zu Rundungsdifferenzen
kommen.

Die Zwischenberichtserstattung zum 30. Juni 2020 enthalt keine separate Segmentberichterstattung, da sich die Aktivitdten der
Biofrontera-Gruppe auf ein Geschdftssegment im Sinne von IFRS 8 beschradnken. Die gesamte Geschaftstatigkeit ist auf den
Vertrieb dermatologischer Produkte, insbesondere Ameluz® einschlieplich der ergédnzenden Produkte BF-RhodoLED® (PDT-
Lampe) und Belixos® sowie XEPI™ ausgerichtet und wird entsprechend einheitlich intern iberwacht und gesteuert.

Fir die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses wurden die fiir Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31.
Dezember 2019 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unverdndert Gibernommen. Die ab dem 01.01.2020
erstmalig verpflichtend anzuwendenden neuen IFRS-Regelungen haben keine wesentliche Auswirkung auf den
Konzernzwischenabschluss.
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Im Rahmen der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses muss der Vorstand Schatzungen vornehmen sowie Annahmen
treffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsdtzen im Konzern und den Ausweis der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Aufwendungen beeinflussen. Die tatsdchlichen Betrdge kénnen von diesen Schatzungen
abweichen.

Verdnderungen bisheriger Schatzungen aufgrund der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie haben sich im Hinblick auf die
Bewertung der Xepi™-Lizenz, der Kaufpreiszahlung aus der Earn-Out-Vereinbarung mit Maruho und des EIB-Darlehens ergeben.
Die erwarteten Ertrdage aus dem Verkauf von Xepi™ und damit einhergehend die erwarteten jahrlichen Kaufpreiszahlungen
wurden aufgrund der aktuellen durch die COVID-19-Pandemie beeinflusste Marktsituation und dadurch verursachte zeitliche
Verschiebungen der Marktdurchdringung von Xepi™ zum 30. Marz 2020 neu geschatzt. Hierdurch ergaben sich ein Impairment
der Xepi™-Lizenz sowie eine Reduzierung des Nominalbetrages der erwarteten Kaufpreiszahlung. Infolge der im ersten Halbjahr
2019 deutlich gesunkenen Marktkapitalisierung ergab sich im ersten Halbjahr 2020 eine ertragswirksam erfasste Verminderung
der Performance-Komponente des EIB Loans.

Im Abschluss zum 30. Juni 2020 werden die Abschliisse der Muttergesellschaft, Biofrontera AG, und der Tochtergesellschaften,
an denen die Muttergesellschaft eine direkte Mehrheit der Stimmrechte hdlt, einbezogen. Die nachfolgend genannten
Gesellschaften wurden in den Konzernabschluss einbezogen:

1. Biofrontera Bioscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

2. Biofrontera Pharma GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%

3. Biofrontera Development GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
4.  Biofrontera Neuroscience GmbH, Leverkusen, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%
5

Biofrontera Inc., Woburn, Massachussetts, USA, mit einer direkten Beteiligungsquote von 100%,

Die Grundlage fiir die Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften waren die nach einheitlichen
Grundsatzen aufgestellten Zwischenabschliisse (bzw. Handelsbilanz Il nach IFRS) zum 30. Juni 2020 dieser Unternehmen. Der
Abschluss zum 30. Juni 2020 wurde auf der Grundlage einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (IFRS) aufgestellt.

Die Tochtergesellschaften werden vom Zeitpunkt des Erwerbs an voll konsolidiert. Der Zeitpunkt des Erwerbs ist dabei der
Zeitpunkt, zu dem die Muttergesellschaft die Beherrschung dieser Konzerngesellschaften erlangt hat. Die Tochterunternehmen
werden solange in den Konzernabschluss einbezogen, bis die Beherrschung dieser Unternehmen nicht mehr vorliegt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert. Zwischenergebnisse wurden eliminiert.

Die Geschéftsentwicklung der Biofrontera AG verlief im ersten Halbjahr 2020 gemischt. Zu Beginn des Jahres konnten wir
zundchst eine gute Umsatzentwicklung sowie positive regulatorische und klinische Entwicklungen verzeichnen. Zudem haben
wir die globale Vertriebsstruktur erfolgreich umorganisiert. Seit Mitte Mdrz miissen wir aufgrund der dynamischen Entwicklung
der COVID-19-Pandemie riickgdngige Umsatzzahlen, v.a.in den USA, in Kauf nehmen. Dies hat uns gezwungen, unternehmensweite
Mapnahmen zur Kostensenkung vorzunehmen.

Die Biofrontera-Gruppe erzielte im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2020 einen Gesamtumsatz von 16,1 Mio. EUR, eine Steigerung
um 16% gegeniiber 13,9 Mio. EUR Umsatz im Vorjahreszeitraum. Der Gesamtumsatz beinhaltet eine Einmalzahlung in Hohe von
6,0 Mio. EUR, die der Gesellschaft im Rahmen der am 20. April 2020 unterzeichneten Lizenzvereinbarung von Maruho Co., Ltd.
zugeflossen sind. Der Konzern erwirtschaftete Umsatzerldse aus Produktverkdufen in Hohe von 9,7 Mio. EUR, ein Riickgang von
30% im Vergleich zum ersten Halbjahr 2019. Insgesamt waren die Umsadtze im ersten Halbjahr 2020 und insbesondere im zweiten
Quartal stark geprdgt von den Auswirkungen der weltweiten Coronavirus-Krise. Eine Erholung der Umsatze wird jedoch fiir die
zweite Jahreshdlfte erwartet.
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Die Coronavirus-Krise hat zu einer sinkenden Anzahl an Behandlungen und somit zu starken Umsatzriickgangen in unserem
wichtigsten Absatzmarkt, den USA, gefiihrt. Am 20. Mdrz 2020 gab das Unternehmen bekannt, umfassende Mapnahmen zur
Kostensenkung und -kontrolle wahrend der COVID-19-Pandemie zu ergreifen.

So hatte Biofrontera fiir alle Mitarbeiter in Deutschland Kurzarbeit bis Ende Juli 2020 eingefiihrt. Ahnliche Mapnahmen wurden
fiir die Tochtergesellschaften in Spanien und Gropbritannien umgesetzt. Auch Biofrontera Inc., die 100%ige Tochtergesellschaft
in den USA, hat erhebliche Kostensenkungsmapnahmen eingeleitet. Dort wurde der Personalbestand deutlich reduziert und ein
Freistellungsprogramm durchgefiihrt, in dessen Rahmen alle Mitarbeiter verpflichtet wurden, voriibergehend unbezahlte
Urlaubstage zu nehmen. Dariiber hinaus verzichteten die Mitglieder des Vorstands der Biofrontera AG sowie die
Geschaftsfiihrung der Biofrontera Inc. freiwillig auf einen substanziellen Teil ihrer Gehalter.

Wéhrend diese Mapnahmen zur Kostenreduzierung in Kraft waren, konnte das Unternehmen die vollstandige Einhaltung aller
gesetzlichen Anforderungen in medizinischer und finanzieller Hinsicht gewdhrleisten sowie allen Offenlegungspflichten jederzeit
nachkommen.

Die aufgrund der COVID-19-Krise weiterhin unsicheren Geschaftsaussichten haben sich auf die Bewertung bestimmter Assets und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft ausgewirkt. Reduzierte Verkdufe von Xepi™ haben zu einer anderen Einschatzung der
mittelfristigen Geschafts- und Gewinnaussichten fiir Xepi™ und damit im ersten Quartal 2020 zu einer Neubewertung sowohl des
bilanziellen Werts der Xepi™-Lizenz als auch der Kaufpreisverbindlichkeit gegeniiber Maruho gefiihrt.
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Erlduterung zur Bilanz und Konzerngesamtergebnisrechnung

1. Januar - 30. Juni 2020 1. Januar - 30. Juni 2019

Umsatzerlose Produkt- Entwicklungs- Sonstige Produkt- Entwicklungs- Sonstige
TEUR verkdufe umsétze verkdufe umsétze

Deutschland 2.364 0 0 2154 0 0
Europa 965 0 0 1.357 0 0
USA 6.347 0 0 10.231 0 0
Sonstige Regionen 0 44 6.000 0 162 0
Gesamt 9.676 441 6.000 13.742 162 0

Die Umsatzerldse aus Produktverkdufen in den USA enthalten Umsatze aus Finance- und Operating Lease-Vertrdgen der BF-
RhodoLED® Lampen.

Im 1. Halbjahr 2020 haben wir aus Operating Lease-Vertrdgen Einnahmen in Hohe von 31 TEUR erzielt (Vorjahreszeitraum: 41
TEUR). Aus Finance Lease Vertrdgen haben wir Einnahmen in Hohe von 75 TEUR erzielt (Vorjahr: 19 TEUR).

TEUR 30. Juni 2020 30. Juni 2019
Lohne und Gehdlter 6.529 10.641
Soziale Abgaben 1148 1.593
Kosten der Altersversorgung 161 253
Gesamt 7.838 12.487

Der Biofrontera-Gruppe gingen im Berichtszeitraum Zuschiisse zum Kurzarbeiter-Geld in Hohe von 599 TEUR zu.

Die Werthaltigkeit des Bilanzansatzes fiir die Xepi™-Lizenz wurde zum 31. Mdrz 2020 durch einen Impairment-Test Gberpriift, der
auch die aktuelle, durch die COVID-19-Pandemie beeinflusste Marktsituation und dadurch verursachte zeitliche Verschiebungen
der Marktdurchdringung von Xepi™ einbezieht. Im Ergebnis fihrte dies zu einer nicht liquiditdtswirksamen auferplanmapigen
Abschreibung in Hohe von 2.001 TEUR, die in Vertriebskosten ausgewiesen wird.

Bei der Ermittlung des Nutzungswertes zum 31. Mdrz 2020 wurden die erwarteten Cash-Flows innerhalb der Restlaufzeit des
Lizenzvertrages von10 Jahren und 7 Monaten diskontiert. Die Diskontierung der Cash-Flows erfolgte unter Zugrundelegung eines
Marktzinssatzes von 9% (im Vorjahr 9%).

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen im Wesentlichen auf den Verkauf von Ameluz®, der PDT-Lampe BF-
RhodoLED®, Xepi™ und des medizinischen Kosmetikprodukts Belixos®. Es wird erwartet, dass samtliche Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen innerhalb von zw6If Monaten ab dem Stichtag beglichen werden.

Wertberichtigungen fiir zweifelhafte Forderungen wurden in Héhe von 53 TEUR (Vorjahr: 43 TEUR) vorgenommen. Uberfallige,
nicht wertberichtigte Forderungen in wesentlicher Hohe lagen zum Stichtag, wie im Vorjahr, nicht vor.

Von den Forderungen entfallen 160 TEUR (Vorjahr: 153 TEUR) auf Finanzierungsleasingvertrdage von PDT-Lampen.
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TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019

Vorrdte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.021 893
Unfertige Erzeugnisse 362 201
Fertige Erzeugnisse und Ware 3.001 291
Gesamt 4.384 4.065

Im Berichtszeitraum wurden Wertminderungen auf Vorrdte in Hohe von 5 TEUR (Vorjahr: 24 TEUR) vorgenommen.

Zum 30. Juni 2020 werden latente Steuern auf Verlustvortrdge in Hohe von 7.475 TEUR (Vorjahr: 7.794 TEUR) ausgewiesen. Diese
werden insoweit aktiviert, als diese wahrscheinlich mit kiinftigen steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kénnen. Dabei wird
auf einen Planungszeitraum von finf Jahren abgestellt. Diese betreffen die zu bilanzierenden aktiven latenten Steuern auf
Verlustvortrdge fir die Biofrontera Pharma GmbH, die sich im ersten Halbjahr durch den Verbrauch aufgrund des positven
steuerlichen Ergebnisses reduziert haben. Fiir das Gesamtjahr 2020 und auch in Zukunft ist weiterhin davon auszugehen, dass
die Biofrontera Pharma GmbH positive Ergebnisse erwirtschaften und damit ihre steuerlichen Verlustvortrdge nutzen wird.

TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Langfristige Finanzschulden

Wandelanleihe 2017/2022 1.989 1977
EIB Darlehen Tranche 2017 11.869 11.845
EIB Darlehen Tranche 2019 5.355 5.301
Leasingverbindlichkeiten 3.092 2.987
Summe langfristige Finanzschulden 22.305 22.10
Kurzfristige Finanzschulden 1.291 1212
TEUR 30. Juni 2020 31. Dezember 2019
Kaufpreisverbindlichkeit (Earn-Out und Start-up Kosten) 16.956 14.720
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 74 99

Die von der Biofrontera Gruppe am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente setzen sich hauptsachlich aus Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten sowie Finanzschulden zusammen. Biofrontera setzt keine derivativen Finanzinstrumente ein, mit
Ausnahme des vom EIB-Darlehen abgespalteten eingebetteten Derivats (sog. Performance-Komponente).

Fair Value zum Buchwert zum Fair Value zum Buchwert zum

AR e U L) 30.Juni 2020 30.Juni2020  31.Dez. 2019 3. Dez 2019

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
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Fair Value zum Buchwert zum Fair Value zum Buchwert zum
30. Juni 2020 30. Juni 2020 31. Dez. 2019 31. Dez. 2019

Finanzielle Vermdgenswerte (TEUR)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.550 10.550 11.119 11.119
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2191 2191 5.031 5.031
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 173 173 1.077 1.077
Gesamt 13.514 13.514 17.227 17.227

Fair Value zum Buchwert zum Fair Value zum Buchwert zum
30. Juni 2020 30. Juni 2020 31. Dez. 2019 31. Dez. 2019

Finanzielle Verbindlichkeiten (TEUR)

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten
Finanzschulden kurzfristig 1.291 1.291 1212 1.212
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.240 2.240 4196 4196
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten kurzfristig 74 74 29 99
Finanzschulden langfristig 21.359 21.359 20.648 20.648
Gesamt 24.964 24.964 26.155 26.155

Finanz. Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

Finanzschulden langfristig 946 946 1462 1.462
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten langfristig 16.956 16.956 14.720 14.720
Gesamt 17.902 17.902 16.182 16.182

Die finanziellen Vermdgenswerte sind unverdndert der Kategorie ,Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten” zugeordnet. Die Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten.

Die Performance-Komponente der EIB-Darlehen (Finanzinstrument der Stufe 3 der Fair Value Hierarchie) als weiterer variabler
Zinshestandteil und gleichzeitig abspaltungspflichtiges eingebettetes Derivat wird zu jedem Stichtag zum Fair Value
folgebewertet und ist der Kategorie ,Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” zugeordnet. Die
Marktkapitalisierung zum Laufzeitende wird zundchst vereinfachend auf Basis der Marktkapitalisierung zum jeweiligen
Bewertungsstichtag ermittelt (Marktkapitalisierung ausgehend vom Bewertungsstichtag 90 zuriickliegende Handelstage).
Ausgehend von einer fiktiven Beteiligungsrate von 0,64% (EIB Tranche 2017) bzw. 0,20% (EIB Tranche 2019) an der
Marktkapitalisierung (Notional Equity Proportion) wird die performanceabhdngige Zinszahlung fiir die jeweiligen Tranchen
ermittelt. Diese werden dann mit einem Marktzinssatz auf den Bewertungsstichtag diskontiert.

Zum 30. Juni 2020 betrdgt die diskontierte Zinszahlung (Buchwert) bzw. der Fair Value der Performance-Komponente des EIB
Darlehens Tranche 2017 744 TEUR (Vorjahr: 1.148 TEUR) und des EIB Darlehens Tranche 2019 202 TEUR (Vorjahr: 314 TEUR). Die
Nettogewinne der Performance-Komponente betrugen 516 TEUR (Vorjahreszeitraum: -252 TEUR).

Die unter den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesene Kaufpreisverbindlichkeit in Héhe von 16.956 TEUR
(Vorjahr 14.720 TEUR) wurde unter Zugrundelegung der erwarteten jahrlichen Kaufpreiszahlungen mit einem Marktzinssatz von
9% diskontiert. Die erwarteten jahrlichen Kaufpreiszahlungen wurden aufgrund der aktuellen durch die COVID-19-Pandemie
beeinflusste Marktsituation und dadurch verursachte zeitliche Verschiebungen der Marktdurchdringung von Xepi™ zum 31. Marz
2020 neu geschdtzt. Danach werden die Kaufpreiszahlungen ab dem Jahr 2022 bis 2030 in Abhdngigkeit von zukiinftig erzielten
Gewinnen aus dem Verkauf von Xepi™ féllig. Insgesamt ergibt sich in diesem Zeitraum ohne Riickzahlung der Startup Kosten ein
Kaufpreis in Hohe von nominal 26,8 Mio. USD / 23,3 Mio. EUR (Vorjahr 28,9 Mio. USD / 25,8 Mio. EUR). Die bislang erhaltenen Startup
Kosten in Hohe von 5,4 Mio. USD / 4,8 Mio. EUR (Vorjahr 2,9 Mio. USD / 2,5 Mio. EUR). sind bis 2022 zuriickzuzahlen.

Die Nettoverluste der Kaufpreisverbindlichkeit betrugen 16 TEUR (Vorjahr 162 TEUR) und fallen aufgrund der Neubewertung,
insbesondere der angepassten Schatzung der Kaufpreisverbindlichkeit geringer aus.
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Die beizulegenden Zeitwerte der Performance-Komponente des EIB-Darlehens wiirden bei einer Erhhung bzw.Verminderung der
Marktkapitalisierung um 10% um TEUR 95 hoher bzw. niedriger ausfallen. Der beizulegende Zeitwert der Kaufpreisverbindlichkeit
wiirde bei einer Erh6hung bzw. Verminderung der Zahlungsstréme um 5% um 655 TEUR h&her bzw. niedriger ausfallen und bei
einer Erhohung bzw. Verminderung der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten um 1% um 914 TEUR niedriger bzw. 851
TEUR hoher ausfallen.

Die Ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten sind unverdndert der Kategorie ,Finanzielle Verbindlichkeiten zur fortgefiihrten
Anschaffungkosten” zugeordnet. Die Buchwerte entsprechen den beilzulegenden Zeitwerten.

Die in den Konzernabschluss der Biofrontera AG einbezogenen Unternehmen sehen sich mehreren angedrohten oder
schwebenden Gerichtsverfahren ausgesetzt, deren Ausgang entweder nicht bestimmbar ist oder aufgrund der mit derartigen
Gerichtsverfahren zusammenhdngenden Unsicherheit nicht vorausgesagt werden kann. Fiir die gegeniiber der Biofrontera
geltend gemachten Anspriiche wurden keine Riickstellungen gebildet, da der Vorstand nicht davon ausgeht, dass Anspriiche
durchsetzbar sind.

Fur die schwebenden Verfahren in USA und Deutschland bestehen zum Stichtag insgesamt Riickstellungen fir Prozesskosten in
Hohe von 2.051 TEUR (Vorjahr: 2.183 TEUR). Im ersten Halbjahr 2020 wurden 471 TEUR in Anspruch genommen. Auf Basis einer
aktuellen Schatzung der noch ausstehenden Prozesskosten wurden keine weiteren Betrdge zuriickgestellt.

Biofrontera geht davon aus, dass die Klagen ungerechtfertigt sind und wird sich energisch gegen die Klagen verteidigen, kann
jedoch nicht garantieren, damit erfolgreich zu sein.

Der Biofrontera kdnnen zukiinftig weitere erhebliche Kosten aus der Verteidigung ihrer Rechtsauffassung entstehen, da neben
internen Ressourcen auch Rechtsanwdlte in den USA zur Verteidigung mandatiert wurden. Die hieraus der Biofrontera
entstehenden Kosten wiirden aufgrund der Gepflogenheiten des US-amerikanischen Rechtsraums auch bei einem positiven
Ausgang des Verfahrens von der Kldgerin nicht erstattet werden.

Maruho Co., Ltd.

Aus der Forschungskooperation, Lizenzvereinbarung und dem Unternehmenserwerb der Cutanea bestehen zum Maruho-Konzern
folgende Beziehungen:

TEUR 30. Juni 2020  31. Dezember 2019
Umsdtze aus Forschungskooperationen und Lizenzvereinbarungen 6.441 686
Ertrdge aus der Erstattung von Restrukturierungsaufwendungen 0 6.215
Mietertrdge 20 34
Forderungen aus Forschungskooperationen 48 149
Kaufpreisverbindlichkeit Cutanea (Earn-Out und Start-up Kosten) 16.956 14.720
Sonstige Verbindlichkeiten 0 72

Aus dem Kaufvertrag mit Maruho konnen noch Mittel aus Start-Up Kosten in Hohe von nominal 1,9 Mio USD /1,7 Mio EUR (Vorjahr
4,4 Mio USD / 3,9 Mio EUR) abgerufen werden.
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Verldngerung Vorstandsbestellung

Am 23. Juli 2020 hat der Aufsichtsrat der Biofrontera AG bekanntgegegen, dass die Bestellungen sowie die Dienstvertrage beider
Vorstdnde um jeweils weitere 2 Jahre bis zum 31. Dezember 2022 verlangert wurden.

Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2021

Zur Deckung des kurfristigen Liquiditatsbedarfs hat der Vorstand am 27. Juli 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Ausgabe
von bis zu Stiick 2.638.150 einer 1,0% qualifiziert nachrangigen Pflichtwandelschuldverschreibung 2020/2021 im Nennbetrag von
je EUR 3,00 und in einem Gesamt-Nennbetrag von bis zu EUR 7.914.450 beschlossen.

Am 18. August 2020 gab das Unternehmen bekannt, dass die Pflichtwandelschudverschreibung 2020/2021 vollstandig platziert
wurde. Der Bruttoerlds aus der Emmission betrdgt 7.914 TEUR.

Leverkusen, den 26. August 2020
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Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die Biofrontera AG, Leverkusen

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus verkiirzter Bilanz, verkiirzter Gesamtergebnisrechnung,
verkirzter Kapitalflussrechnung, verkirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewdhlten, erlduternden
Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der Biofrontera AG, Leverkusen, fir den Zeitraum vom 1. Januar 2020
bis 30. Juni 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sind, einer
priferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu
dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer
Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kdnnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemap keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss der Biofrontera AG, Leverkusen, in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in dem Abschnitt ,Risiko und Chancenbericht” des
Konzernzwischenlageberichtes sowie in dem Abschnitt ,,Grundlagen der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses” in den
ausgewdhlten erlduternden Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 hin. Dort ist ausgefiihrt, dass
wenn die in der der Prognose zugrundeliegenden Planungsrechnung unterstellte Verbesserung der COVID-19 Pandemie - vor
allem in den USA - und die damit verbundene Umsatzbelebung ausbleiben oder auch nur geringer ausfallen wiirde, - auch unter
Beriicksichtigung einer dann voraussichtlich auch geringeren Kostenbelastung - der Finanzierungsbedarf steigen und auch
zeitndher umzusetzen sein wiirde. Sollte die Deckung dieses weiteren Finanzierungsbedarfs nicht zeitgerecht maglich sein,
wiirde sich daraus eine Bestandsgefdhrdung fiir die Biofrontera-Gruppe ergeben.

Diisseldorf, den 26. August 2020

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Eckhard Lewe Michael Gottschalk
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdp den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen fiir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieplich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Biofrontera-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Biofrontera-Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Leverkusen, den 26. August 2020
Biofrontera AG
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Prof. Dr. Hermann Liibbert Thomas Schaffer
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand
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Biofrontera AG

Hemmelrather Weg 201

D-51377 Leverkusen

Telefon: + 49 (0) 214 876320
Fax: +49(0) 214 87 63 2 90
E-mail:  info@biofrontera.com
www.biofrontera.com
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